PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores (RNV) que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVEPROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United
Mexican States.



OFERTA PUBLICADE CERTIFICADOS BURSATILES

EMISOR
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca

| Gobierno
| del Estado
de Oaxaca

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, LLEVA A CABO LA PRESENTEOFERTA PUBLICA
DE HASTA 12'000,000 (DOCE MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES

TIPO DE OFERTA:
EMISOR:

CLAVE DE PIZARRA:
NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES:

TIPO DE VALOR:

VALOR NOMINAL:

DENOMINACION DE LA EMISION:

PRECIO DE COLOCACION:
MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
FECHA DE PUBLICACION DEL
AVISO:

FECHA DE LA OFERTA:

FECHA DE CIERRE DE LIBRO:
FECHA DE REGISTRO EN BMV:
FECHA DEEMISION:

FECHA DE LIQUIDACION:
FECHA DE ADQUISICION DEL
BONO CUPON CERO:
RECURSOS NETOS QUE
OBTENDRA EL EMISOR:

POSIBLES ADQUIRENTES:

INTERMEDIARIOS
COLOCADORES:

DEPOSITARIO:
CALIFICACION OTORGADA POR
FITCH MEXICO, S.A. DE C.V:

CALIFICACION OTORGADA POR
HR RATINGS DE MEXICO, S.A.
DE C.V..

CALIFICACION OTORGADA POR
STANDARD & POOR'’S, S.A.

CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
Hasta $1,200’,000,000.00
(Mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

FECHA DE EMISION: 23 DE DICIEMBRE DE 2013

Oferta publica, primaria, nacional
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.
OAXACA13.

12'000,000 (Doce millones) Certificados Bursétiles

Certificados Bursétiles.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.

Pesos

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursétil.
Hasta$1,200'000,000.00 (Mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

19 de diciembre de 2013.
19 de diciembre de 2013.
19 de diciembre de 2013.
23 de diciembre de 2013.
23 de diciembre de 2013.
23 de diciembre de 2013.

24 de diciembre de 2013.

Hasta $1,200'000,000.00 (Mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.), en el entendido que la
cantidad de hasta$1,043'478,260.87 (Mil cuarenta y tres millones cuatrocientos setenta y ocho mil
doscientos sesenta pesos 87/100 M.N.) seran utilizados en los proyectos descritos en la Ley de
Ingresos y hasta $156'521,739.13 (Ciento cincuenta y seis millones quinientos veintiin mil setecientos
treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) para la constitucion del Fondo de Reserva 1 por tres meses de
servicio de los Certificados Bursétiles igual a $33'501,739.13 (treinta y tres millones quinientos un mil
setecientos treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) y el Fondo de Reserva 2 para la compra de un Bono
Cupén Cero igual a $123'020,000.00 (ciento veintitrés millones veinte mil pesos 00/100 M.N.). Cabe
mencionar gue los gastos relacionados con la oferta seran cubiertos directamente por el Emisor con
recursos propios. (Ver Seccién 2.1 Gastos Relacionados con la Oferta del presente Prospecto)
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Sin embargo,
los Certificados Bursétiles no podran ser adquiridos por personas de nacionalidad extranjera, sean
éstos personas fisicas o morales, gobiernos o entidades gubernamentales u organismos
internacionales.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex e Interacciones
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

AAA(mex)vra. “Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacién asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones
con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais”. La calificaciébn otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A de C.V.

HR AAA (E). “La emision con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo
riesgo crediticio”. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR
Ratings de México, S.A. de C.V.



DE C.V.

REGIMEN FISCAL:

AGENTE ESTRUCTURADOR:

PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
TASA DE INTERES:

PROCEDIMIENTO DE CALCULO
DE LOS INTERESES:

TASA DE INTERES APLICABLE
AL PRIMER PERIODO:
PERIODICIDAD DE PAGO DE
INTERESES:

AMORTIZACION DE PRINCIPAL:

AMORTIZACION ANTICIPADA
VOLUNTARIA:

CAUSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO:

mxAAA. “La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el mas alto grado que otorga Standard &Poor’s en su
escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el
mercado nacional”. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversiéon y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursétiles estaransujetos a lo dispuesto
en los articulos 90, 133, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9,18 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar
el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de
los intereses, como pago provisional; de acuerdo con lo establecido en el articulo 54 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. En el entendido que lo anterior no sera aplicable para aquellas personas
fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencién en los términos del régimen fiscal aplicable.
En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones
aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados Bursétiles, el Tenedor debera
ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume la obligacion de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables
a la adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles,
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Corporativo en Finanzas, S.C., mismo que se encarg6 del disefio y estructuracion de la Emision,
considerando los distintos factores que intervienen en el proceso, principalmente, los términos y
condiciones de la Emision en funcién de las caracteristicas de la Fuente de Pago. La responsabilidad
del Agente Estructurador es la de hacerse llegar y revisar el soporte documental necesario para
cuantificar la Fuente de Pago, asi como de distintas variables tales como los Gastos de
Mantenimiento. Asi mismo, el Agente Estructurador fue el responsable de sugerir las modificaciones
y/o cambios a la estructura de la Emision derivados de las observaciones y requerimientos de las
Agencias Calificadoras y las partes involucradas.

5,461 dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente.

5 de diciembre de 2028.

A partir de la Fecha de Emisién y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados
Burséatiles devengaran un interés sobre el Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto anual de
9.00% (nueve por ciento)

Para determinar el monto de intereses a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
Dias
It = VNAt_l X TA X T()t
Donde:

Iy= Interés pagadero en el Periodo de Interés que concluye en la Fecha de Pago t.

VNA1= Valor Nominal Ajustado al inicio del Periodo de Intereses que concluye en la Fecha de Pago
t.

TA = Tasa de interés bruto anual de 9.00% (nueve por ciento).

Dias= 44 (cuarenta y cuatro) para el primer Periodo de Interés y 30 para los Periodos de Interés del
2 al 179.

El Representante Comun, por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago
que corresponda, dara a conocer por escrito al Indeval, al Fiduciario y al Emisor, a la BMV (a través
de EMISNET) y a la CNBV (a través del STIV2) o cualquier otro medio que éstas determinen (incluso
electronico), la tasa de interés, el importe de los intereses a pagar y el Valor Nominal Ajustado por
Certificado, segun corresponda.

Tasa de interés bruto anual de9.00 (nueve punto cero) por ciento

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles, seran pagaderos el dia 5 de cada mes o el Dia
Habil inmediato siguiente, durante la vigencia de la Emisién, comenzando el 5 de febrero de 2014, de
conformidad con el calendario de pagos que aparece en el Titulo y en el Prospecto.

El Principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante 179 pagos mensuales, a partir del 5
de febrero de 2014 de acuerdo con lo establecido en el calendario de pagos que aparece en el Titulo
y en el Prospecto.En la dltima amortizacion sera incluido adicionalmente un monto igual al valor al
vencimiento del Bono Cupén Cero, que conforma el Fondo de Reserva 2.

A partir del Periodo 72 de Intereses, (incluyendo dicho periodo), el Emisor tendra derecho de liquidar
totalmente los Certificados Bursatiles, en cualquier Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido
en el Titulo. La Prima por Prepago a que tendran derecho los Tenedores se calculara con base en el
diferencial, de ser positivo, entre el valor presente de los flujos y el Valor Nominal Ajustado.

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente en caso de que (i) el Titulo no se
encuentre debidamente inscrito, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Emision, en: (1) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y (2) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos
que lleva la Secretaria de Finanzas del Emisor, (ii) el Emisor realice cualquier acto tendiente a
invalidar, nulificar o dar por terminado el Fideicomiso, (iii) si el Emisor realizara cualquier acto
tendiente a terminar con el convenio de adhesion al sistema nacional de coordinacion fiscal y no
subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes, (iv) si el Emisor



LUGAR Y FORMA DE PAGO DE
INTERESES Y PRINCIPAL:

REPRESENTANTE COMUN:
FIDEICOMISO DE PAGO:

FIDUCIARIO:

FIDEICOMITENTE:
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER
LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR:

CARACTERISTICAS DE LOS
ACTIVOS SUBYACENTES:

COMPORTAMIENTO HISTORICO
DE LOS
ACTIVOS SUBYACENTES:

FONDOS DE
RESERVA:

realiza cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en el sentido
de entregar: (1) las Participaciones Fideicomitidas a una cuenta diversa a la Cuenta General y/o (2)
entregar el FAFEF Afectado a una cuenta diversa a la Cuenta del FAFEF, (v) si el Emisor no incluye
dentro de su presupuesto anual de egresos, durante el tiempo correspondiente a la Amortizacion de
los Certificados Bursatiles, las partidas necesarias para pagar el principal e intereses de los
Certificados Bursatiles y no toma las medidas necesarias para subsanar dicha omisién dentro de los
primeros 30 (treinta) Dias Habiles del ejercicio fiscal correspondiente, (vi) si el Emisor celebra
acuerdos con la Federacién y/u otras autoridades gubernamentales para la compensacién, deduccién
y/o retencion de las Participaciones Fideicomitidas distintas a las aplicables por ministerio de ley y no
subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes,(vii) si la inscripcién
de los Certificados Bursétiles es cancelada en el Registro Nacional de Valores y no se subsana dicho
incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes, (viii) si el Emisor incumple con su
obligacion de pago del Servicio de los Certificados Bursatiles, y (ix) Si en caso de que desaparezca el
FAFEF y/o el Fondo General de Participaciones, el Emisor incumple con la obligacién de afectar al
Fideicomiso un ingreso de caracteristicas similares al FAFEF y/o al Fondo General de
Participaciones, segun corresponda, que sea aceptable para los Tenedores.

El pago del principal e intereses ordinarios pagaderos bajo los Certificados Bursétiles seré efectuado
en las Fechas de Pago previstas en la seccion décima segunda del Titulo, en Pesos, en las oficinas
del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
06500 México, Distrito Federal. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica. Los
pagos de principal, intereses y demas cantidades pagaderas bajo el Titulo deberan acreditarse antes
de las 11:00 horas (hora de México, D.F.) en la Fecha de Pago, de lo contrario el pago se considerara
hecho el Dia Habil siguiente.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

La fuente de pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles sera el patrimonio del
Estado. No obstante lo anterior, los Certificados Bursatiles cuentan como vehiculo primario de pago
de la Emision con el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago No. 1740 que se
celebraraantes de la Fecha de Emision(i) el Emisor como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, (ii)Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario, y
(ililMonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles. Al patrimonio del Fideicomiso se afecté el derecho al
12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del FAFEF, junto con los flujos de efectivo que deriven
del mismo, el cual debera calcularse en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de
Coordinacion Fiscal, por lo que, respecto de cada Entrega mensual, sera la cantidad, hasta donde
baste y alcance, que resulte mayor entre: (i) el 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) de cada
Entrega y (ii) la cantidad de $ 11'720,003.06 M.N. (once millones setecientos veinte mil tres pesos
06/100 moneda nacional), que corresponden al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del
FAFEF mensual del ejercicio 2013, afio de emisiéon de los Certificados Bursétiles. Asi mismo, se
afecté como fuente de pago complementaria el derecho sobre el 0.77% (cero punto setenta y siete
por ciento) de las participaciones, presentes y futuras, que correspondan al Emisor derivadas del
Fondo General de Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven de los mismos,
excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios. En caso de que los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso fueren insuficientes para el cumplimiento de las obligaciones del Estado
derivadas de la Emision, el Estado estara obligado a aportar recursos adicionales al Fideicomiso. En
atencion a que el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas fueron afectados considerando
gue se emitiran Certificados Bursétiles por la cantidad de hasta $1,200'000,000.00 (mil doscientos
millones de pesos 00/100 moneda nacional), en caso de que se emitan Certificados Bursétiles por
una cantidad menor a $1,100'000,000.00 M.N. (mil cien millones de pesos 00/100 moneda nacional),
el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas deberan ajustarse de acuerdo en lo previsto
en el Fideicomiso, y el Estado podra desafectar del patrimonio del Fideicomiso los porcentajes
remanentes.

Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles.
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Los activos subyacentes son el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas. (Ver Secciones
1.2.3 Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas y
1.2.4 Descripcién de las Participaciones del presente Prospecto).

Ver Secciones 1.2.3 Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas y 1.2.4 Descripcién de las Participaciones del presente Prospecto.

La Emision contara con dos Fondos de Reserva, a constituirse con cargo a los recursos de la
Emisién. En el Fondo de Reserva 1 habra recursos equivalentes a tres meses del Servicio de los
Certificados Bursatiles, de acuerdo a lo que se establece en el Titulo y en el presente Prospecto. El
Fondo de Reserva 2 estara conformado por un Bono Cupén Cero que sera adquirido a Banco
Nacional de México a mas tardar el Dia Habil posterior a la Fecha de Emisién y cuyo precio de
colocacién y valor nominal al vencimiento se determinaran en la Fecha de Cierre de Libro. El Bono
Cupon Cero tendra como fecha de vencimiento dos Dias Habiles previos a la Fecha de Vencimiento
de la Emision y su valor al vencimiento sera aplicado al saldo insoluto de los Certificados Burséatiles
en la ultima amortizacion programada. En caso que el saldo del Fondo de Reserva 1 sea menor a un
mes y que el Estado no aporte recursos para reconstituirlo, el Bono Cupén Cero se amortizara



anticipadamente.La reconstitucion de ambos fondos se prevé en la cascada de pagos del
Fideicomiso.

RETENCION DE REMANENTES: En caso de que ocurra algin evento de los previstos en el Titulo como Eventos Preventivos, las
Cantidades Remanentes de FAFEF y las Cantidades Remanentes de Participaciones seran retenidas
en el Fondo de Remanentes del FAFEF y el Fondo de Remanentes de Participaciones del
Fideicomiso respectivamente mientras se subsana la causa que generdé el Evento Preventivo de
conformidad con lo establecido en el Titulo. Las Cantidades Remanentes retenidas podran ser
aplicadas al pago de los Certificados Bursatiles en los términos previstos en el Fideicomiso. Si el
Emisor subsana el Evento Preventivo, las Cantidades Remanentes retenidas seran entregadas al
Emisor a mas tardar al Dia Habil siguiente.

CAUSAS DE ACELERACION: En caso que se verifigue una Causa de Aceleracién conforme a lo previsto en el Titulo y hasta que no
sea desactivada, las cantidades existentes en los Fondos de Remanentes seran aplicadas en su
totalidad, al pago de la Ultima amortizacion prevista en el calendario de amortizacion de los
Certificados Bursétiles.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS, IMPLICAN CIERTOS RIESGOS DE CARACTER
LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER,
MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO FACTORES DE RIESGO DELPRESENTE
PROSPECTO DE COLOCACION.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LA EMISION SERAN DESTINADOS A LA INVERSION PUBLICA
PRODUCTIVA, A FAVOR Y A CARGO DEL ESTADO.

EN TERMINOS DE LO PREVISTO PARA LA PRESENTE EMISION, EL ESTADO DE OAXACA ES EL
OBLIGADO DIRECTO DE LA MISMA. SIN EMBARGO, EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA CUBRIR LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS, NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE EL ESTADO CUENTE CON LOS RECURSOS DISPONIBLES PARA REALIZAR LAS
APORTACIONES ADICIONALES O PAGOS QUE SE REQUIERAN PARA ATENDER EN TIEMPO Y FORMA
EL SERVICIO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. A LA FECHA DE LA PRESENTE EMISION EL
ESTADO DE OAXACA CUENTA CON DIVERSOS CREDITOS GARANTIZADOS CON PARTICIPACIONES
FEDERALES A LOS CUALES ESTAN AFECTADOS EL 21.25% (VEINTIUNO PUNTO VEINTICINCO POR
CIENTO) DE DICHOS INGRESOS. EN TERMINOS DE LO PREVISTO PARA LA PRESENTE EMISION, EL
0.77% DE LAS PARTICIPACIONES FEDERALES SON LA FUENTE DE PAGO COMPLEMENTARIA EN
CASO QUE EL FAFEF SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR EL PAGO DE LAS OBLIGACIONES DE LA
EMISION, PORCENTAJE QUE TAMBIEN SE AFECTARA AL FIDEICOMISO.

EL BONO CUPON CERO CUBRE EL 16.3% (DIECISEIS PUNTO TRES POR CIENTO) DEL TOTAL DE
OBLIGACIONES (CAPITAL E INTERESES) DERIVADOS DE LA EMISION. VER SECCION 1.2.1 “BREVE
DESCRIPCION DE LA OPERACION” DEL PRESENTE PROSPECTO.

LAS CALIFICACIONES ASIGNADAS CONSIDERAN LA ADQUISICION DEL BONO CUPON CERO EL CUAL
SE LIQUIDARA DESPUES DE REALIZADA LA EMISION.

AGENTE
INTERMEDIARIOS
COLOCADORES: ESTRUCTURADOR:

A g
accival COFINZA

corporativo en finanzas s.c.
Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V,, Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de
Casa de Bolsa, integrante del C.V., Grupo Financiero Interacciones
Grupo Financiero Banamex

Casa de Bolsa Santander, S.A.
Grupo Financiero Santander
México

Corporativo en Finanzas,
S.C.

La oferta de Certificados Bursatiles que se describe en elpresente Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
y los Certificados Bursatiles materia de la misma se encuentran inscritos con el nimero 3383-5.10-2013-002, en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en elpresente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las Leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx en el portal de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mxy en la pagina del Estado de Oaxaca:
www.transparenciapresupuestaria.oaxaca.gob.mx



http://www.bmv.com.mx/�
http://www.cnbv.gob.mx/�
http://www.transparenciapresupuestaria2011.oaxaca.gob.mx/�

México, D.F. a 20 de diciembre de 2013. Aut. para su publicacion mediante oficio C.N.B.V. 153/7680/2013 de fecha 18 de
diciembre de 2013.
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté
contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Oaxaca, ni por Acciones y Valores Banamex,
S.A.de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex, ni por
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones,ni
porCasa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander

México.



1 INFORMACION GENERAL

Los términos y definiciones que se relacionan a continuacion se pueden utilizar en el Fideicomiso, en el Titulo,
y en el presente Prospecto de Colocacion, y tendran los significados siguientes (que seran igualmente
aplicados al singular y al plural de dichos términos):

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

“Agencia Calificadora”

“Amortizacion”
“Amortizacion Anticipada
Voluntaria”

“Aportacion Inicial”

“Asamblea de Tenedores”

“Asesor Financiero”

“Auditor”
“BMV”

“Bono cupon cero”

“Cantidades Remanentes del
FAFEF"

“Cantidades Remanentes de
Participaciones”

“Causas de Aceleracion”

“Causas de Vencimiento
Anticipado”

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y/o Fitch México, S.A. de
C.V. y/o HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o cualquier otra
agencia calificadora autorizada para tales efectos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido contratada para
calificar los Certificados Bursétiles.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion Décima
Segunda del Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion Décima Quinta
del Titulo.

Significa la cantidad que se establece en la Clausula Segunda del
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en términos de la seccion
Vigésima Cuartadel Titulo.

Significa Corporativo en Finanzas, S.C. o cualquier otra persona fisica
0 moral que sea contratada por el Fiduciario, para brindar servicios de
asesoria financiera previa instruccion del Fideicomitente, con la
conformidad previa del Representante Comun, el cual debera contar
con amplia experiencia en materia financiera y en emisiones
bursatiles.

Significa el auditor externo del Fideicomitente.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los bonos bancarios o pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento, emitidos por una institucién financiera que al momento
de la adquisicién del bono cuente con calificacion en escala nacional
de AAA o su equivalente, cuyo vencimiento debera ser 2 (dos) Dias
Habiles previos a la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles, el cual serd adquirido por el Fiduciario el Dia Habil
Posterior a la Fecha de Emisién, con cargo al producto de la Emision,
en términos del numeral 10.1.1, inciso (a) de la Clausula Décima del
Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Entrega las cantidades resultantes
después de aplicar los recursos de la Cuenta del FAFEF en términos
del numeral 10.1.2 inciso (d) de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Ministracion, las cantidades resultantes
después de aplicar los recursos de la Cuenta General en términos del
numeral 10.2 inciso (d) de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Significa cada una de las circunstancias previstas en la seccién
Décima Séptima del Titulo

Significa cada uno de los eventos previstos como tales en la seccién
Décimo Octava del Titulo.
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“Certificados Burséatiles”

“CNBV”

“Cobertura Primaria FAFEF"

“Contrato de Colocacion”

“Cuenta del FAFEF”

“Cuenta del Financiamiento”

“Cuenta General”

Significa los Certificados Bursatiles a ser emitidos por el Estado, por la
cantidad de $1,200°000,000.00 M.N. (mil doscientos millones de pesos
00/100 moneda nacional), al amparo del Decreto de Autorizacion,
conforme a lo previsto en el presente Prospecto.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la relaciéon entre ingresos y Servicio de los Certificados
Bursatiles, que sera calculada semestralmente en términos del
numeral 12.3 de la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso, en el
entendido que el primer calculo de la Cobertura Primaria FAFEF se
realizara en julio de 2014.

Significa el contrato de colocacion que celebren el Fideicomitente y
losIntermediarios Colocadores, a efecto de colocar los Certificados
Bursatiles entre el publico inversionista.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere
y mantenga a su nombre en Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, a efecto de recibir: (i) los ingresos
producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, (i) las
cantidades que resulten del ejercicio del FAFEF Afectado, (iii) los
rendimientos que, en su caso, generen los recursos abonados en
dicha cuenta. El Fiduciario aplicara las cantidades abonadas en esta
cuenta, en términos de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere
y mantenga a su nombre en Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, a efecto de recibir: (i) las
transferencias o abonos que realice el Fiduciario con cargo a la
Cuenta del FAFEF, (ii) en su caso, los recursos que transfiera o abone
el Fiduciario con cargo a la Cuenta General, (iii) en su caso, los
recursos y/o rendimientos que transfiera o abone el Fiduciario con
cargo al Fondo de Remanentes del FAFEF, (iv) en su caso, los
recursos y/o rendimientos que transfiera o abone el Fiduciario con
cargo al Fondo de Remanentes de Participaciones (v) en su caso, los
recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva 1 que deban
abonarse en esta cuenta, (vi) los recursos y/o rendimientos del Fondo
de Reserva 2 derivados del Bono Cup6n Cero en su fecha de
vencimiento o en caso de amortizacion parcial o total del Bono Cupdn
Cero, (vii)en su caso, todos los flujos de efectivo que deriven de
aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta del
Fideicomiso, que deban abonarse directamente en esta cuenta en
términos de las instrucciones del Fideicomitente o del Fiduciario, y (vii)
las cantidades derivadas de cualquier otra aportacion al Fideicomiso,
que deban ser abonadas directamente a esta cuenta. El Fiduciario
aplicara las cantidades abonadas en esta cuenta en términos de la
Clausula Décima y demas estipulaciones del Fideicomiso, a fin de
destinar dichas cantidades exclusiva e irrevocablemente al pago de
principal, intereses y demas accesorios de los Certificados Bursatiles.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere
y mantenga a su nombre en Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, a efecto de recibir: (i) la Aportacion
Inicial, (ii) las cantidades que resulten del ejercicio de las
Participaciones Fideicomitidas, (iii) | cualquier otra aportacion al
Fideicomiso que deriven de aportaciones adicionales del
Fideicomitente a que se refiere la Clausula Quinta del Fideicomiso,
gue no deban ser abonadas directamente a una cuenta distinta y (iv)
todas aquellas cantidades que formen parte del Patrimonio de
Fideicomiso que no deban ser abonadas directamente a una cuenta o
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“Cuentas del Fideicomiso”

“Dia Habil”

“Disposiciones”

“Documentos de la Emisién”

“Emisién”

“Emisor” o “Estado”

“Entrega”

“Evento Preventivo”

“FAFEF”

“FAFEF Afectado”

fondo distinto. El Fiduciario aplicara las cantidades abonadas en esta
cuenta, en términos de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Significan las siguientes cuentas y fondos en las que el Fiduciario
deberd mantener los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso: (i) Cuenta del FAFEF, (ii) Cuenta General, (iii) Cuenta del
Financiamiento, (iv) el Fondo de Reserva 1, (v) el Fondo de Reserva
2, (vi) el Fondo de Remanentes del FAFEF y (vii) el Fondo de
Remanentes de Participaciones.

Significa cualquier dia excepto sabados, domingos y aquellos dias en
qgue las oficinas de las instituciones de crédito en el pais estén
autorizadas o requeridas por ley, reglamento o decreto para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones,
conforme lo determine la CNBV.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas
por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, asi como sus reformas y cualquier circular que la
sustituya o complemente.

Significa todos y cada uno de los documentos siguientes, incluyendo
sus respectivos anexos, modificaciones y adiciones: (i) el Fideicomiso,
(i) el Titulo, (iii) el Contrato de Colocacion, (iv) el Bono Cup6n Cero y
(v) el Prospecto.

Significa la emision de los Certificados Bursatiles que sera realizada
por el Estado conforme a lo previsto en esteProspecto.

Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Significa cada ministracion mensual del FAFEF que realice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de
la Federacion o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en
dicha funcién, en la Cuenta del FAFEF por el ejercicio del FAFEF
Afectado.

Significa las circunstancias previstas como tales en la Clausula
Décima Segunda del Fideicomiso.

Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de
Entidades Federativas, a que se refiere el articulo 46 y siguientes de
la Ley de Coordinaciéon Fiscal, incluyendo sin limitar, cualquier otro
fondo o recursos que en el futuro lo sustituya o complemente.

Significa el derecho al 12.77% (doce punto setenta y sietepor ciento)
del FAFEF, cuya titularidad transmite irrevocablemente el
Fideicomitente al Fiduciario en términos de la Clausula Segunda del
Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo que deriven del mismo, el
cual debera calcularse en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de
la Ley de Coordinacién Fiscal, por lo que, respecto de cada Entrega
mensual, sera la cantidad, hasta donde baste y alcance, que resulte
mayor entre: (i) el 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) de
cada Entrega y (ii) la cantidad de $11'720,003.06M.N. (oncemillones
setecientos veinte mil tres pesos 06/100 moneda nacional), que
corresponden al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del
FAFEF mensual del ejercicio 2013, afio de emision de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que, los recursos correspondientes
deberan ser entregados por parte de la SHCP o la unidad
administrativa que llegare a sustituirla en esta funcién, en la Cuenta
del FAFEF, en cada ministracion o pago del FAFEF.
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“FAFEF Afectado Ajustado”

“Fecha de Cierre” o “Fecha de
Emisién”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomisario en
Primer Lugar”

“Fideicomisario en Segundo
Lugar”

“Fideicomiso” o “Contrato”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Fondo de Remanentes
del FAFEF"

En caso de que se emitan Certificados Bursatiles por una cantidad
menor a $1,100°000,000.00 M.N. (mil cien millones de pesos 00/100
moneda nacional), el FAFEF Afectado debera ajustarse conforme a lo
siguiente y el Estado podra desafectar del patrimonio del Fideicomiso
los porcentajes remanentes:

Monto Emitido
FAFEF Afectado Ajustado = 12.77% X ( )

1,100,000,000

donde Monto Emitido es el monto de Certificados Bursétiles emitidos,
el cual deberé calcularse en términos del articulo 50, parrafo cuarto,
de la Ley de Coordinacion Fiscal, por lo que, respecto de cada
Entrega mensual, seré la cantidad, hasta donde baste y alcance, que
resulte mayor entre: (i) el FAFEF Afectado Ajustado de cada Entrega
y (ii) la cantidad de:

Monto Emitido
11,720,003.06 x ( )

1,100,000,000

Significa la fecha en que, en términos del Contrato de Colocacion,
sean colocados entre el publico inversionista los Certificados
Bursétiles materia de la Emision.

Significa el dia 5 (cinco) de cada mes, en el entendido que, si una de
esas fechas no corresponde a un Dia Habil, entonces la Fecha de
Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente, excepto por la primera
fecha de pago que ocurrira el 5de febrerode 2014.

Significa el 5 de diciembre de 2028

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles representados
cuando obren en su conjunto por el Representante Comun.

Significa el Estado.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado bajo el nUmero 1740 que celebraroncon
fecha 19 de diciembre de 2013, (i) el Emisor en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, (ii)Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, en calidad de
Fiduciario, y (iilMonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun de los Tenedores, |,
incluyendo cualquier adicion o modificacion posterior, en el entendido
qgue si cualquiera de los Documentos de la Emisiéon sefiala al
Fideicomiso como sujeto activo o pasivo de un determinado acto,
derecho u obligacion, debera entenderse que el sujeto activo o pasivo
del acto, derecho u obligacion de que se trate es el Fiduciario,
actuando Unicamente como institucién fiduciaria y en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, y no en lo personal.

Significa el Estado.

Significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
INVEXGrupo Financiero, o en su caso, la institucion que en el futuro la
sustituya en el desempefio del cargo de Fiduciario en este
Fideicomiso.

Significa la cuenta contable o de inversién que el Fiduciario opere y
mantenga a su nombre, a la cual el Fiduciario debera abonar las
Cantidades Remanentes del FAFEF y aplicarlas en términos de la
Clausula Décima o Décima Tercera del Fideicomiso, segun resulte
aplicable.
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“Fondo de Remanentes de
Participaciones”

“Fondos de Remanentes”

“Fondo de Reserva 1”

“Fondo de Reserva 2"

“Fondos de Reserva”

“Fondo General de
Participaciones” o “FGP”

“Gastos de Emision”

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario opere y
mantenga a su nombre, a la cual el Fiduciario debera abonar las
Cantidades Remanentes de Participaciones y aplicarlas en términos
de la Clausula Décima o Décima Tercera del Fideicomiso, segun
resulte aplicable.

Significa conjuntamente el Fondo de Remanentes del FAFEF y el
Fondo de Remanentes de Participaciones.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario opere y
mantenga a su nombre, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar
los recursos necesarios a fin de constituir y mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva 1. Las cantidades abonadas en el
Fondo de Reserva 1 se destinaran exclusiva e irrevocablemente a: (i)
cubrir la insuficiencia de recursos en la Cuenta del Financiamiento, en
una determinada Fecha de Pago en términos de la Clausula Décima
del Fideicomiso, (ii) en su caso, al pago de la Amortizacién Anticipada
Voluntaria total en términos de la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso o (iii) en caso de vencimiento anticipado en términos de la
Clausula Décima Tercera, numeral 13.3, del Fideicomiso.

Significa la cuenta contable o de inversién que el Fiduciario opere y
mantenga, en la cual el Fiduciario debera (i) ir registrando el valor del
Bono Cup6n Cero, (ii) en su caso, abonar los recursos remanentes
derivados de la amortizacion anticipada, parcial o total, del Bono
Cupén Cero en los casos previstos en el numeral 9.4 de la Clausula
Novena del Fideicomiso y/o (iii) en su caso abonar, con cargo a los
recursos existentes en la Cuenta del FAFEF y/o Cuenta General las
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva 2, de conformidad con la prelacion prevista en la Clausula
Décima delFideicomiso. Las cantidades abonadas en el Fondo de
Reserva 2 se destinaran exclusiva e irrevocablemente a: (i) cubrir la
insuficiencia de recursos en el Fondo de Reserva 1, en términos del
numeral 9.4 de la Clausula Novena del Fideicomiso, (ii) en su caso, al
pago de la Amortizacién Anticipada Voluntaria total en términos de la
Clausula Décima Primera delFideicomiso o (ii) en caso de
vencimiento anticipado en términos del apartado 13.3, de la Clausula
Décima Tercera delFideicomiso.

Significa conjuntamente el Fondo de Reserva 1y el Fondo de Reserva
2, en el entendido que, la suma del saldo inicial del Fondo de Reserva
1y el valor a descuento del Bono Cupdén Cero debera cumplir con la
siguiente restriccion:

0.1
Saldo inicial de los Fondos de Reserva = Monto Emitido X 1iis

Donde Monto Emitido es el monto de Certificados Bursatiles emitidos.

Significa el establecido en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién
Fiscal, incluyendo sin limitar, cualquier otro fondo o recursos que en el
futuro le suceda por ministerio de ley y/o lo complemente.

Significa cualesquiera honorarios, derechos, comisiones, cuotas,
gastos y demas cantidades (incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado) que se generen con motivo de la Emision y colocacion de
los Certificados Bursatiles, incluyendo sin limitar, los pagos a los
Intermediarios Colocadores, alRepresentante Comun por concepto de
aceptacion del cargo, alFiduciario por concepto de aceptacién del
cargo, a las Agencias Calificadoras, a la CNBV, a la BMV, allndeval, a
Gaxiola, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C., a Corporativo en Finanzas,
S.C., en su caracter de agente estructurador, al impresor del
Prospecto de la Emisién, alnotario publico que ratifique o ante quien
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“Gastos de Mantenimiento”

“Indeval”

“Informe del Asesor Financiero”

“Informe del Fiduciario”

“Intermediarios Colocadores”

“Inversiones Permitidas”

“Ley de Ingresos” o “Decreto de
Autorizacion”

“LCF”
“LGTOC”
“LMV”

“Ministracién”

se otorgue cualquiera de los Documentos de la Emisién y demas
personas que, en su caso, autorice por escrito el Fideicomitente con la
conformidad del Representante Comun, y hayan participado en el
disefio, negociacién, preparacion, autorizacion, calificacion o
realizacién de la Emisién, conceptos que el Fiduciario debera liquidar
conforme a lo establecido en la Clausula Décima, numeral 10.2 del
Fideicomiso.

Significa los honorarios, derechos, comisiones, cuotas, gastos y
demas cantidades (incluyendo el Impuesto al Valor Agregado) que se
generen 0 que sean necesarias para el mantenimiento de la Emision,
incluyendo sin limitar, las cantidades que periédicamente deban
cubrirse al Representante Comun, al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, a la CNBV, a la BMV, al Indeval, al Asesor Financiero y
demas personas o conceptos a que se refiere el Anexo 6 del
Fideicomiso, asi como aquellos conceptos no contemplados en el
Anexo 6 del Fideicomiso que, en su caso, autorice por escrito el
Fideicomitente con la conformidad del Representante Comun, por sus
servicios, incluyendo, sin limitar, los necesarios para mantener vigente
la calificacion de riesgo crediticio de los Certificados Bursatiles y su
inscripcion en el Registro Nacional de Valores de la CNBV vy el listado
de la BMV, conceptos que el Fiduciario debera liquidar conforme a lo
establecido en la Clausula Décima, numeral 10.2 del Fideicomiso.

Significa S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa el informe semestral que el Asesor Financiero debera
entregar, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles posteriores al
cierre de cada semestre calendario, al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, de conformidad
con el formato que se adjunta como Anexo 7del Fideicomiso.

Significa el informe mensual que el Fiduciario debera entregar, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 8 del Fideicomiso,
dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario,
al Fideicomitente, el Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras, que el Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario.

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. Grupo Financiero Santander
México,Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, e Interacciones Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
Séptima del Fideicomiso.

Significa la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio
fiscal 2013, publicada en la Quinta Seccién del Periédico Oficial del
Estado el 15 de diciembre de 2012, y mediante la cual se autoriz6 al
Ejecutivo del Estado a través del Secretario de Finanzas, entre otros,
la celebracion de los actos referidos en el numeral 1.4 del apartado de
Declaraciones del Fideicomiso.

Significa la Ley de Coordinacion Fiscal federal.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que realice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de
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“Notificacién de Aceleracién”

“Notificacién de Activacion de
Evento Preventivo

“Notificacién de Desactivacion de
Aceleracion”

“Notificacién de Desactivacion de
Evento Preventivo

“Notificacién de Vencimiento
Anticipado”

“Paquete Econémico 2014”

“Partes”

“Participaciones”

la Federacion o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en
dicha funcién, en la Cuenta General por el ejercicio de las
Participaciones Fideicomitidas.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 9del Fideicomiso, entregue el
Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a las
Agencias Calificadoras, y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a
través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen,
informandole que se ha actualizado una Causa de Aceleracién en
términos de los Certificados Bursétiles.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 10del Fideicomiso, entregue el
Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente,y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la
BMV, CNBV e Indeval determinen, a las Agencias Calificadoras,
informandole que se ha actualizadounEvento Preventivo en términos
de los Certificados Bursétiles.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 11del Fideicomiso, entregue el
Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a las
Agencias Calificadoras, y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a
través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen,
informandoles que ha cesado laCausa de Aceleracién.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 12del Fideicomiso, entregue el
Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a las
Agencias Calificadoras, y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a
través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen,
informandole que ha desaparecido el Evento Preventivo o se han
dado las condiciones para que se desactive el procedimiento de
retencion.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 13 del Fideicomiso, entregue el
Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a las
Agencias Calificadoras, y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a
través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen,
informandole que se ha actualizado una Causa de Vencimiento
Anticipado de la Emision.

Significa, conjuntamente, los Criterios Generales de Politica
Econémica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de
Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes al
Ejercicio Fiscal de 2014, la Iniciativa de Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2014 y el Proyecto de Decreto
de Presupuesto de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
de 2014.

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Fideicomisario en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que correspondan al
Estado derivadas del FGP, excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios e incluyendo, sin estar limitado a todos
los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
asi como cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacion, a través de la SHCP por conducto de
la Tesoreria de la Federacion y/o cualquier otra unidad administrativa,
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“Participaciones Fideicomitidas”

“Participaciones Fideicomitidas
Ajustadas”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Intereses”

“Pesos”

“Prima por Prepago”

“Prospecto”

“Reforma a la Ley de Ingresos”

“Representante Comin”

afavor del Estado que eventualmente las sustituyan o complementen
por cualquier causa.

Significa el derecho al 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) de
las Participaciones, cuya titularidad transmite irrevocablemente el
Fideicomitente al Fiduciario en términos de la Clausula Segunda, junto
con los flujos de efectivo que deriven del mismo, en el entendido que
los recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al
Fiduciario por parte de la SHCP, a través de la Tesoreria de la
Federacioén o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en dicha
funcién, en la Cuenta General, en cada ocasion que deba cubrirse
cualquier pago, entrego, anticipo, adelanto, ministracion o ajuste sobre
las Participaciones.

En caso de que se emitan Certificados Bursatiles por una cantidad
menor a $1,200'000,000.00 M.N. (mil doscientos millones de pesos
00/100 moneda nacional), las Participaciones Fideicomitidas deberan
ajustarse conforme a lo siguiente y el Estado podra desafectar del
patrimonio del Fideicomiso los porcentajes remanentes:

Participaciones Fideicomitidas Ajustadas

0.77% (Monto Emitido
= 0. X|l—
° 7 \1,200,000,000 )

donde Monto Emitido es el monto de Certificados Bursatiles emitidos.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran en la
Clausula Cuarta del Fideicomiso y los ingresos y derechos que
deriven de los mismos.

Significa el periodo transcurrido entre cada Fecha de Pago, excepto
para el primer Periodo de Intereses que sera el tiempo transcurrido
entre la Fecha de la Emision y el 5 de febrero de 2014, en el
entendido que cada Periodo de Intereses se considerara de 30
(treinta) dias, con independencia de los dias efectivamente
transcurridos entre cada Fecha de Pago, excepto por el primer
Periodo de Intereses el cual sera irregular y considerara los dias
efectivamente transcurridos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto que determine el Representante Comuin, de
conformidad con el procedimiento previsto en la seccion Décima
Quinta del Titulo, en el caso de una Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

Significa el presente prospecto de colocacion preliminar de la emisién
de Certificados Bursétiles cuya difusién sea autorizada por la CNBV.

Significa el Decreto nimero 1999 y su fe de erratas publicados en el
Periodico Oficial del Estado, respectivamente, los dias 18 y 23 de
mayo de 2013, mediante el cual el H. Congreso del Estado reformo,
entre otros articulos de la Ley de Ingresos, el articulo 3, fraccion IV de
dicho ordenamiento, a fin de prever que la lista de proyectos a que se
refiere la fraccion IV podra ser modificada, hasta en un 20% (veinte
por ciento) por la Secretaria de Finanzas, lo que debera ser
comunicado al Congreso en los informes trimestrales a que se refiere
la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero, en su caracter de representante comun de los tenedores,
0 en su caso, la institucion que en el futuro la sustituya en el
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“Saldo Insoluto de la Emisién”

“Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva 1”

“Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva 2”

“Servicio de los Certificados
Bursatiles”

“Tasa de Interés Bruta Anual”

“Tenedores”

“SHCP”

“Titulo”

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado”

desempefio del cargo de representante comin en el presente
Fideicomiso.

Significa el saldo insoluto de la Emision en la Fecha de Pago t, una
vez descontada la amortizacion en dicha Fecha de Pago, que resulte
de aplicar la siguiente formula:

Saldo Insoluto de la Emision, = VNA, X NT

donde

VNA, = Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Pago t

NT = Es el namero de Certificados Bursatiles en circulacién que
fueron emitidos.

Significa la cantidad que el Fiduciario debera destinar al Fondo de
Reserva de acuerdo a lo establecido en el Titulo, el cual debera
representar tres meses del pago de principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursatiles calculado en cada Periodo de Intereses del
2 al 178, cuyo monto sera notificado por el Representante Comun al
Fiduciario con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
Emisién, en el entendido que este monto no incluye el valor nominal
del Bono Cupdn Cero.

Significa la cantidad positiva que resulte de restar a la cantidad de
$388'702,193.33 (trescientos ochenta y ocho millones setecientos dos
mil ciento noventa y tres pesos 33/100 M.N.), que equivalen el valor al
vencimiento del Bono cupén cero, el total de los pagos de los
Certificados Bursatiles realizados como resultado de una Notificacion
de Aceleracion.

Significa el importe que debe cubrirse en cada Fecha de Pago
resultante de sumar los siguientes conceptos: (i)los intereses
exigibles, mas (i)el principal y demas accesorios o primas exigibles,
mas (iii) cualquier concepto vencido y no pagado, en términos de la
Clausula Décima del Fideicomiso.

Significa la tasa de interés bruto anual equivalente a 9.00% (nueve por
ciento), de conformidad con lo establecido en la seccién 13.1 del
Titulo.

Significan los tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos y
amparados por el Titulo, quienes seran representados cuando obren
en su conjunto por el Representante Comun, y seran Fideicomisarios
en Primer Lugar, conforme a los términos previstos en el Fideicomiso.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno
Federal.

Significa el titulo que documente la emision de los Certificados
Bursatiles autorizados por el Decreto de Autorizacion.

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada
Certificado Bursatil.

Significa para cada Certificado Bursatil la cantidad que resulte de
aplicar la siguiente féormula, en el entendido que, en la primera Fecha
de Pago el Valor Nominal Ajustado es el Valor Nominal:

t

VNA; = VN — Amorty,
k=1
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Donde:

VNA: = Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Pago t, incluyendo la
amortizacion en dicha Fecha de Pago.

VN = Valor Nominal de cada Certificado Bursatil.

Yt -1 Amort, = Suma de las amortizaciones de principal anticipadas o
programadas que ocurran desde la primer Fecha de Pago hasta la
Fecha de Pago t, incluyendo esta ultima.

1.2 Resumen Ejecutivo

A continuacion se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto, la cual se complementa
mas adelante con informacion mas detallada. Se recomienda a los inversionistas leer cuidadosamente el
presente Prospecto antes de decidir invertir en los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se presentan una
serie de “Factores de Riesgo”, mismos que deberan ser leidos de manera minuciosa por los futuros
inversionistas para que estén conscientes de los posibles eventos, a nivel pais, de mercado, asi como en el
ambito del Emisor, que pudieran afectar el desempefio y la rentabilidad del patrimonio del Emisor, del
Fideicomiso, asi como el riesgo de la Emisién.

Los participantes relevantes de la operacion son los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en

Estado de Oaxaca. Segundo Lugar

Fiduciario del Fideicomiso de

Banco Invex Administracion y Pago

menex Monex Casa de Bolsa Representante Comun
Fiduciario-
A -
accivVal nieracciones 7 RETTREmEp Sindicato Colocador
Casa oe Bolsq
— . )
COFINIA Corporativo en Finanzas, S.C. Agente Estructurador
Gaxiola Calvo Sobrino y Asociados S.C. Despacho Legal Externo
FitchRatings Fitch Ratings S.A. de C.V. Calificadora
@ HR Ratings S.A de C.V. Calificadora
09 A RS Standard & Poors, S.A. de C.V. Calificadora
MCGRAW MILL FINANCIAL

1.2.1  Breve Descripcion de la Operacién

Con el objeto de complementar su programa financiero para el presente ejercicio fiscal y aprovechar el
mecanismo de afectacion del FAFEF previsto en la Ley de Coordinacion Fiscal cuando éste es fuente de pago
de financiamientos, el Congreso del Estado de Oaxaca en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para
2013, mediante Decreto numero 1387, autoriz6 al Ejecutivo del Estado la contratacion de financiamiento
durante el presente ejercicio fiscal hasta por $2,400°000,000.00 (Dos mil cuatrocientos millones de pesos
00/100 M.N.) para ser destinado a la reconstruccion y reparaciones de dafios causados a la infraestructura
originados por fendmenos naturales, a proyectos estratégicos en infraestructura y equipamiento de
infraestructura en la regidon de Tehuantepec y al fortalecimiento de la red de infraestructura hospitalaria,
mediante la terminacién de obras inconclusas, rehabilitacion y modernizacion de unidades médicas, inversiéon
en equipamiento y nuevas unidades médicas, mas recursos por un 15% (quince por ciento) para la
constitucion de fondos de reserva. En consecuencia el Ejecutivo del Estado decidié obtener financiamiento, a
través de la emision de Certificados Bursatiles constitutivos de deuda publica, por hasta $1,200'000,000.00
(mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Bursatiles daran derecho a los tenedores a
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recibir principal e intereses mediante 179 pagos mensuales consecutivos (excepto por el primer periodo que
es irregular).

De conformidad con el Articulo 3 fraccién IV de la Ley de Ingresos para 2013 del Estado, los recursos
derivados del producto de la colocacion de la Emision se destinard a: i) reconstruccion y reparaciones de
dafios causados a la infraestructura originados por fendmenos naturales, proyectos estratégicos en
infraestructura y equipamiento de infraestructura en la region del Istmo de Tehuantepec, fortalecimiento de la
red de infraestructura hospitalaria; y ii) constitucion de fondos de reserva mediante la o las modalidades que
se consideren convenientes, sin exceder del 15% (quince por ciento) del monto del financiamiento a fin de
fortalecer la estructura en beneficio de la hacienda publica del Estado. Asi mismo, de conformidad con la
Reforma a la Ley de Ingresos,se reformé el citado Articulo 3 a fin de prever que la lista de proyectos a que se
refiere la fraccion IV podra ser modificada, hasta en un 20% (veinte por ciento) por la Secretaria de Finanzas,
lo que debera ser comunicado al Congreso en los informes trimestrales a que se refiere la Ley Estatal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria

Para cumplir con lo establecido en el numeral ii) del parrafo anterior la estructura contempla dos Fondos de
Reserva: Fondo de Reserva 1: el cual esta conformado por tres meses de servicio de la deuda calculados en
cualquiera de los periodos 2 al 179, que equivalen a $33,501,739.13 (treinta y tres millones quinientos un mil
setecientos treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) el cual se constituira con cargo a los recursos de la Emisiénsin
incluir el valor nominal del Bono Cupén Cero (que esta previsto que se adquiera con el producto de la
Emision para ser aplicado al pago de la Gltima amortizacion de los Certificados Bursatiles). Fondo de Reserva
2: el cual estara conformado por el Bono Cupdén Cero cuyo precio de colocacién sera por $123'020,000.00
(ciento veintirés millones veinte mil pesos 00/100 m.n.). El Bono Cup6n Cero fue adquirido al Banco Nacional
de México, institucion financiera que cuenta con calificacién crediticia de largo plazao de AAA o su
equivalente, el Dia Habil posterior a la Fecha de Emision y con fecha de vencimientolde diciembrede 2028
(dos Dias Habiles previos ala Fecha deVencimiento de la Emision).El valor al vencimiento del Bono Cupén
Cero es de $388'702,193.33 (trescientos ochenta y ocho millones setecientos dos mil ciento noventa y tres
pesos 33/100 M.N.). Con el fin de otorgar mayor fortaleza a la estructura se preve que en caso que el saldo
del Fondo de Reserva 1 sea menor a un mes y que el Estado no aporte recursos para reconstituirlo, el Bono
CuponCero se debera amortizaranticipadamente de manera paracial para reconstituir el Fondo de Reserva
1.La reconstitucion de ambos fondos se prevé en las cascadas de pagos del Fideicomiso.Graficamente el
destino de la emision y el pago de principal seria el siguiente:

3,000.00 - 1,200
2,500.00 - 388.7 Pago al Vencimiento.
15 afios.
2,000.00 -
1,500.00 -
] Amortizacion de
1,000. 8
é 000.00 Capital bajo
s | esquema mensual
500.00 creciente.

Destino Pago

H Obra Publica Fondo de Reseva 1 (3 meses) Fondo de Reseva 2 (Cup6n Cero)

El bono cup6n cero representa el 16.3% (deiciseis punto tres porciento) del total de obligaciones de pago
(intereses mas principal) de la emisién. Por otro lado, si consideramos la obligacion de pago del bono cupén
cero Unicamente respecto del principal, este porcentaje asciente a 32.4% (treinta y dos punto cuatro
porciento).

El vehiculo de pago de la emision es el Fideicomiso en que el Estado es Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, Banco Invex es Fiduciario y los Tenedores son los Fideicomisarios en primer lugar,
representados a través de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de
Representante Comun. Al Fideicomiso se encuentran afectados como fuente de pago primaria el derecho al
12.77%(doce punto setenta y siete por ciento) de FAFEF, junto con los flujos de efectivo que deriven del
ejercicio del mismo, en términos del articulo 50 de la LCF, por lo que, para su computo se considerara, hasta
donde baste y alcance, lo que resulte mayor entre (a) el 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) de los
recursos mensuales que le correspondan al Estado del FAFEF y (b) la cantidad de $ 11'720,003.06 (once
millones setecientos veinte mil tres pesos 06/100 M.N.) que corresponden al 12.77% del FAFEF mensual de
2013. Asi mismo, como fuente de pago complementaria, se encuentran afectados el derecho 0.77% (cero
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punto setenta y sieteporciento) sobre las participaciones federales, presentes y futuras, que correspondan al
Estado del FGP, excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios.

Cabe mencionar que en caso de que los recursos en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que
el Fiduciario realice los pagos que correspondan en una determinada Fecha de Pago, el Fiduciario debera
notificar al Fideicomitente a efecto de que éste aporte los recursos que sean necesarios para cubrir los
conceptos de que se trate. Asimismo, en el caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, Si
las cantidades existentes en las Cuentas del Fideicomiso fueren insuficientes para la liquidacion de los
Certificados Bursatiles, el Estado debera aportar las cantidades necesarias al Patrimonio del Fideicomiso.

Estructura de la Emision:

Inversion :
. Congreso SHCP
autorizada = _ 7 " T mmmmmmmemmeoooo TESOFE
Estatal
FAFEF UCEF / TESOFE / REGISTRO ESTATAL

(1) Autorizacién en Ley de
Ingresos para realizar la
Emisién

Notificacién a TESOFE, a la

(A) FAFEF y FGP
UCEF*

\2
————————————————————— H B H (7a) Recursos F. De Reserva 2 . .
Pago de Gastos de Fideicomiso Institucién
: Estructuracion, Emisién y g i
: Colocacién. Y 5(11) Recursos (9) Recursos Netos m < Financiera
........................ del Estado (8) Fondo de Reserva 1 (7b) Bono Cupén Cero AAA
(2) Constitucién de Fideicomiso 1
de Admony Pago 1
1
: Intermediarios Colocadores .
: A [ (4) Emisién de cB’s B .
Bl & Santander acc |va| H (B) Servicio Deuda | (6) Recursos de la
: Cane or foa | Colocacién
H 1
: Trvber o T !
............................................ V2
_',_._: (5) Cruce Publico
| Boxsa wpcaA OF vaLORES] Inversionista

1

UCEF - Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas. TESOFE — Tesoreria de la Federacion

El Congreso del Estado, mediante decreto nimero 1387 publicado el 15 de diciembre de 2012 en el
Periédico Oficial del Estado, autorizo la Ley de Ingresos en la cual autorizé al Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas, entre otras, para: (i) gestionar y contratar empréstitos en
moneda nacional, hasta por la cantidad de $2,400'000,000.00 (Dos mil cuatrocientos millones de
pesos 00/100 M.N.) mas un monto adicional de hasta el 15% (Quince por ciento) de dicho monto
para la constitucion de fondos de reserva del o de los financiamientos que se contraten, (ii) a ejercer
el monto de endeudamiento autorizado mediante la contratacion de uno o varios créditos con
instituciones de crédito de nacionalidad mexicana y/o mediante la obtencién de financiamientos entre
el gran publico inversionista a través del mercado de valores nacional, mediante la emision de
certificados bursatiles, (iii) a destinar el financiamiento correspondiente a financiar inversiones
publicas productivas en términos del articulo 47 de la LCF, incluyendo la constitucion de fondos de
reserva, mediante la o las modalidades que se consideren convenientes, en el entendido que los
mismos no podran exceder del 15% (quince por ciento) del monto del financiamiento o
financiamientos que se contraten, (iv) afectar como fuente de pago y/o garantia de los
financiamientos el derecho y los ingesos hasta el 25% del FAFEF, calculado en términos del articulo
50 de la LCF, (v) afectar como fuente de pago y/o garantia de los financiamientos un porcentaje
delos derechos y los ingresos a las participaciones que en ingresos federales le corresponde al
Estado del FGP, y (vi) instrumentar las afectaciones de las aportaciones y/o participaciones federales
mediante (a) la constitucion de un fideicomiso irrevocable de administracion y medio de pago, a
través de la Secretaria de Finanzas, con la institucion financiera que elija el Estado o (b) la
modificacién de fideicomisos previamente constituidos

Con fecha 19 de diciembre de 2012 el Estado celebré el Fideicomiso 1740de conformidad con lo
autorizado en el Decreto de Autorizacion.

El Estado remitir4 a la SHCP a través de la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas un
oficio con el objeto de: (a) notificarle la celebracion del Fideicomiso como mecanismo irrevocable de
administracion y fuente de pago de los Certificados Bursatiles, (b) notificarle la afectacion del FAFEF
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Nowu

10.

Afectado y darle instrucciones irrevocables para que, en cada Entrega de FAFEF al Estado, la SHCP,
a través de la Tesoreria de la Federacion, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le
correspondan en relacién con el FAFEF Afectado, (c) notificarle la afectacion de las Participaciones
Fideicomitidas y darle instrucciones irrevocables para que, en cada ocasién que se realice una
Ministracion de Participaciones al Estado la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion,
entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con las
Participaciones Fideicomitidas y (d) Solicitarle que notifique a la Tesoreria de la Federacion la
constitucion del Fideicomiso, la afectacion del FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas y
la instruya irrevocablemente a efectos en cada ocasion que deba realizarse una Entrega de FAFEF o
una Ministracién de Participaciones al Estado, la Tesoreria de la Federacion o quien la sustituya en
esta funcion, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan del FAFEF
Afectado y las Participaciones Fideicomitidas.

El Emisor procede a realizar la Emision de los Certificados Bursatiles y a colocarlos entre el publico
inversionistaa través delos Intermediarios Colocadores.

Se realiza el cruce a través de la BMV.

El Fiduciario recibe del publico inversionista los recursos de la Emision.

El Dia Habil siguiente en que reciba el producto de la colocacion, el Fiduciario adquiere el Bono
Cupon Cero con Banco Nacional de México, institucion financiera con calificacion de largo plazo AAA
0 su equivalente con fecha de vencimientol de diciembrede 2028 (dos Dias Habiles previos a la
Fecha de Vencimiento)

A mas tardar dos Dias Hébiles posteriores a la Fecha de Emision el Fiduciario constituye el Fondo de
Reserva 1.

A més tardar (2) dos Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Titulo quede inscrito en el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la SHCP y en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria de Finanzas del Emisor, el
producto neto de la Emisién, después de realizar los pagos o abonos de los numerales 7 y 8
anteriores, sera entregadoal Fideicomitente, a fin de que destine los recursos a las inversiones
publicas productivas en términos del Decreto de Autorizacion y la Reforma de la Ley de Ingresos.

El Estado lleva a cabo las inversiones publicas productivas autorizadas en el Decreto de Autorizacion
y la Reforma de la Ley de Ingresos.

Una vez realizada la Emision, la Tesoreria de la Federacion, en coordinacion con la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas, abonara los recursos derivados del FAFEF Afectado (o bien
el FAFEF Afectado Ajustado en caso que no se emita la totalidad) en la Cuenta del FAFEF y los
recursos derivados de las Participaciones Afectadas (o bien las Participaciones Fideicomitidas
Ajustadas en caso que no se emita la totalidad) a la Cuenta General. La operacion de estas cuentas y
las otras cuentas que apoyan la estructura de la Emisién son las siguientes:
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ii) En su caso, faltantes

0.77% FGP Max{12.77%FAFEF,, 12.77%F AFEFy413}

Fideicomiso INVEX
Cuenta FGP

Fideicomiso INVEX

Cuenta FAFEF

i) Gastos de Mantenimiento i) Servicio de la Emision

de la Emisién

fffffffffffffffffffff Cuenta Financiamiento: Pago a Tenedores

A '

iii) En su caso Fondos de / ii) En su caso Fondos de

Reserva (en se'gundo lugar) R n pri |
e SRGSROEEEEEEE Fondo de reserva 1 (Cubre faltantes) o SSEEEEE L eserva (en primer lugar)

| ; SiFR1<1mes i
Fondo de reserva 2
(Amortizacién del bono cupén cero)

Remanentes a la
__cuenta FAFEF___ iii) Fondo de Remanentes
especifica del del FAFEF*

Estado

*Mensualmente, una vez fondeada la Cuenta de Financiamiento para la fecha de pago respectiva, que se hayan
alcanzado el Saldo Objetivo de los Fondos de Reserva y que no se presente un Evento Preventivo. Podran utilizarse
ante una Causa de Aceleracion.

1. Cuenta del FAFEF. En cada fecha en el que el Fiduciario reciba una Entrega, o a mas tardar el Dia

Habil siguiente, el Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta del FAFEF en el siguiente
orden de prelacion:

El Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta del FAFEF, hasta donde
basten y alcancen, para fondear en la Cuenta del Financiamiento, el Servicio de los
Certificados Bursatiles pagaderos en la siguiente Fecha de Pago.

Acto seguido, el Fiduciario debera verificar que el Fondo de Reserva 1 mantiene un saldo
igual al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. En caso negativo, el Fiduciario debera
destinar, hasta donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de
Reserva 1 hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1.

En caso de que se haya amortizado parcialmente el Bono Cup6n Cero, el Fiduciario debera
verificar que la suma del valor al vencimiento de cada titulo del Bono Cupén Cero que no
haya sido amortizado anticipadamente, mas los recursos liquidos abonados al Fondo de
Reserva 2 sea igual al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2. De ser menor, el Fiduciario
debera destinar, hasta donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el
Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2.

Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores existieran
recursos disponibles en la Cuenta del FAFEF, las Cantidades Remanentes del FAFEF seran
transferidas al Fondo de Remanentes del FAFEF.

2. Cuenta General. En cada fecha en el que el Fiduciario reciba una Ministracién, o a mas tardar el Dia
Habil siguiente, el Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden
de prelacion:

El Fiduciario deberd, en su caso, fondear, reservar y/o pagar los Gastos del Mantenimiento
autorizados, que sean pagaderos en el periodo de que se trate.

Acto seguido, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General,
hasta donde basten y alcancen, para fondear en la Cuenta del Financiamiento, el Servicio
de los Certificados Bursétiles del Periodo de Intereses correspondiente.

Acto seguido, en su caso, el Fiduciario debera verificar que el Fondo de Reserva 1 haya
alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. En caso negativo, el Fiduciario debera
destinar, hasta donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de
Reserva 1 hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1.

En caso de que se haya amortizado anticipadamente parcialmente el Bono Cup6n Cero, el
Fiduciario debera verificar que la suma del valor al vencimiento de cada titulo del Bono
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4.

Cupén Cero que no haya sido amortizado anticipadamente mas los recursos liquidos
abonados al Fondo de Reserva 2 sea igual al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2. En
caso de ser menor, el Fiduciario debera destinar, hasta donde baste y alcance, los recursos
suficientes a fin de fondear el Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva 2.

V. Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores existieran
recursos disponibles en la Cuenta General, las Cantidades Remanentes de Participaciones
seran transferidas al Fondo de Remanentes de Participaciones.

Cuenta del Financiamiento. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la
Cuenta del Financiamiento, hasta donde dicha cuenta baste y alcance, todas las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago en cuestion, incluyendo, sin limitar,
cualesquier pagos exigibles de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y demas
accesorios, primas o cantidades exigibles en términos de los Certificados Bursétiles, bajo el siguiente
procedimiento:

i El mismo Dia Habil en que se reciba una Entrega o Ministracién, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera considerar los
recursos que se encuentren abonados en la Cuenta del Financiamiento, los rendimientos que
se hubieren generado, fondeando Unicamente las cantidades necesarias para que los
recursos abonados en la Cuenta del Financiamiento, alcancen el Servicio de los Certificados
Bursétiles, aplicando primero los recursos de la Cuenta del FAFEF y si éstos no fueran
suficientes, aplicando los recursos de la Cuenta General.

ii. Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en
la Cuenta de Financiamiento de acuerdo con el inciso anterior no fueran suficientes para
cubrir el Servicio de los Certificados Bursatiles del Periodo de Intereses de que se trate, el
Fiduciario tomara los recursos necesarios del Fondo de Remanentes del FAFEF vy, en su
defecto, del Fondo de Remanentes de Participaciones.

iii. Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en
la Cuenta del Financiamiento no fueran suficientes para cubrir el Servicio de los Certificados
Bursatiles del Periodo de Intereses de que se trate, el Fiduciario tomara los recursos
necesarios del Fondo de Reserva 1, en su defecto, y solamente hasta que el Fondo de
Reserva 1 se haya agotado, el Fiduciario notificard al Fideicomitente la necesidad de que
realice una aportacion adicional de recursos en términos del primer péarrafo del numeral 5.1
de la Clausula Quinta del Fideicomiso..

iv. Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta del Financiamiento se
conservaran en dicha cuenta y se aplicaran a fondear, cubrir y/o pagar el Servicio de los
Certificados Bursatiles.

Fondo de Reserva 1. Es la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario debera abrir el Dia Habil
en que se emitan los Certificados Bursatiles, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, para abonar los
recursos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1 (3 meses de Servicio de
los Certificados Bursatiles), con cargo al producto de la colocacién y se reconstituira (i) con cargo a la
Cuenta del FAFEF y/o con cargo a la Cuenta General, (ii) las aportaciones adicionales que realice el
Fideicomitente, y (iii) en su caso, los recursos derivados de la amortizacion anticipada del Bono
Cupon Cero y/o los recursos liquidos existentes en el Fondo de Reserva 2.

En caso de que el Fondo de Reserva 1 tenga un saldo menor a una tercera parte del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva 1, el Fiduciario requerira al Fideicomitente, para que dentro de un plazo
maximo de 10 (diez) Dias Habiles aporte los recursos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva 1. Si el Fideicomitente no realiza la aportacién requerida, el Fiduciario debera (i) si
existieran recursos liquidos en el Fondo de Reserva 2, transferirlos al Fondo de Reserva 1 hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1, y/o (ii) en caso de inexistencia o insuficiencia de
recursos liquidos en el Fondo de Reserva 2, girar instrucciones a la institucién financiera con la que
adquirié el Bono Cup6n Cero, para amortizar parcialmente el Bono Cupén Cero en el nimero de
titulos que sea necesario para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1, en el entendido
que la amortizacion anticipada se hara al valor de cada titulo amparado por el Bono Cupén Cero que
le proporcione la propia institucion financiera emisora del Bono Cupo6n Cero, conforme a lo
establecido en el titulo respectivo. Los recursos obtenidos seran abonados en el Fondo de Reserva 1
hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1 y los remanentes, en caso de que
existieran, serédn abonados en el Fondo de Reserva 2

Fondo de Reserva 2. Es la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario debera abrir el Dia Habil
en que adquiera el Bono Cup6n Cero, en la cual (i) registrara el valor del Bono Cupén Cero, cuyo
valor debera actualizarmensualmente conforme al valor de mercado del Bono Cupén Cero que le
proporcione el proveedor de precios que haya contratado para tal efecto, y (ii) en caso de que se
haya amortizado anticipadamente total o parcialmente el Bono Cupén Cero abonard: (a) en su caso,

24



las cantidades remanentes derivadas de la amortizacion anticipada del Bono Cupén Cero, y (b) con
cargo a la Cuenta del FAFEF y/o la Cuenta General, las cantidades necesarias para alcanzar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2. El vencimiento del Bono Cupdn Cero sera dos Dias Habiles
previos a la Fecha de Vencimiento de la Emisién y se utilizara para el pago de principal programado
en la Ultima Fecha de Pago.

Fondo de Remanentes del FAFEF. Es la cuenta contable o de inversion asociada a la Cuenta del
FAFEF, en la cual se abonard, de tiempo en tiempo, las Cantidades Remanentes del FAFEF,
después de aplicar los recursos de cada Entrega en atencion al orden de prelacién descrito en el
numeral 1, a fin de que sean entregados al Fideicomisario en Segundo Lugar, salvo que: (i)se utilice
para complementar el Servicio de los Certificados Bursatiles, (ii)se presente un Evento Preventivo,
(iii) se presente una Causa de Aceleracion, y(iv) ante una Causa de Vencimiento Anticipado.

Fondo de Remanentes de Participaciones. Es la cuenta contable o de inversién asociada a la Cuenta
General, en la cual se abonara, de tiempo en tiempo, las Cantidades Remanentes de
Participaciones, después de aplicar los recursos de cada Entrega en atencién al orden de prelacién
descrito en el numeral 2, a fin de que sean entregados al Fideicomisario en Segundo Lugar, salvo
que: (i)se utilice para complementar el Servicio de los Certificados Bursatiles, (ii)se presente un
Evento Preventivo, (iii) se presente una Causa de Aceleracion, y(iv) ante una Causa de Vencimiento
Anticipado.

Los Eventos Preventivos que causan la retencién de remanentes son los siguientes:

1.

Que el Emisorno entregue anualmente al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Representante
Comun, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en que se publicé en el Periddico
Oficial delEstado de Oaxaca, copia de la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos del Estado de
Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda que contenga la partida presupuestal necesaria para el
pago del Servicio de los Certificados Bursatiles. Una vez presentado el Evento Preventivo, se
considerara terminado hasta que el Fideicomitente entregue las copiascorrespondientesa todas las
partes sefialadas.

Que el Emisorno proporcione a la CNBV y a la BMV la informacion financiera, econémica, contable,
administrativa y juridica de conformidad con las disposiciones aplicables. Este Evento Preventivo se
considerara corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la informacion referida
anteriormente, el Emisor tendré obligacion de notificar esta circunstancia al Representante Comun..
Que en cualquiera Fecha de Pago, la Cobertura Primaria FAFEF mas reciente, calculada conforme al
siguiente parrafo sea inferior a 2 (dos punto cero) veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria
FAFEF haya superado el referido nivel.

La Cobertura Primaria FAFEF sera calculada por el Asesor Financiero dentro de los diez Dias
Habiles siguientes al cierre de cada semestre calendario y se incluira en el Informe del Asesor
Financiero misma que sera calculada conforme a la siguiente férmula:

Cobertura Primaria FAFEF,
_ (5L1%FAFEF;_g + Part Fidj_¢ ¢ + Aporti_ge — GMe_))
B SCBit—6,

Donde:

Cobertura Primaria FAFEF; = Es la Cobertura Primaria FAFEF calculada al cierre del semestre que
concluye en el mes t.

FAFEF.s4 = 51.1% (cincuenta y uno punto uno por ciento) del FAFEF a que tuvo derecho el Estado
durante el semestre que concluye en el mes t.

Part Fidg.e,y = Participaciones Fideicomitidas durante el semestre que concluye en el mes t.

Aportpey = Cualesquier aportaciones adicionales del Fideicomitente a que se refiere la Clausula
Quinta durante el semestre que concluye en el mes t.

GM.64 = Gastos de Mantenimiento durante el semestre que concluye en el mes t.

SCBy.6,y = Servicio de los Certificados Bursatiles durante el semestre que concluye en el mes t.

Que 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyan en 2 (dos) niveles (notches) la
calificacion que hubieran otorgado a los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emision, en el
entendido que, conforme a lo establecido en el presente Titulo, el Emisor deberd mantener durante
toda la vigencia de la Emision, al menos 3 (tres) calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las
Agencias Calificadoras

A continuacion se presenta un ejemplo numéricode la determinacién de la Cobertura Primaria FAFEF

en las Fechas de Pago 12, 60, 120 y 180 en tres escenarios: Base, Estrés 1 y Estrés 2, segun dichos
escenarios se definen en la Seccién 6.3 Proyeccién del comportamiento de los Activos Subyacentes:
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Cobertura Primaria FAFEF al 31-Dic de cada afo

Fecha Base Estrés 1 Estrés 2
31-dic-14 5.23 5.24 5.24
31-dic-15 5.46 5.24 3.66
31-dic-16 5.70 5.24 3.66]
31-dic-17 5.95 5.24 3.66
31-dic-18 6.21 5.24 3.66
31-dic-19 6.48 5.24 3.66
31-dic-20 6.77 5.23 2.73
31-dic-21 7.07 5.23 2.73
31-dic-22 7.38 5.23 2.73
31-dic-23 7.71 5.23 2.73
31-dic-24 8.04 5.23 2.72
31-dic-25 8.40 5.22 2.72
31-dic-26 8.77 5.22 2.72
31-dic-27 9.16 5.22 2.72

Causas de Aceleracion.
Se considera que existe una Causa de Aceleracion en cualquiera de los siguientes supuestos:

1. Siel Representante Comun envia al Fiduciario una Notificacion de Activacion de Evento Preventivo
de los previstos en los numerales 1, 2 y/o 3 anteriores, y dicha notificacién no se desactiva dentro
del plazo de un afio, contado a partir de la fecha de activacién del Evento Preventivo. Para efecto de
lo anterior, el plazo de un afio se considerara por Evento Preventivo.

2. Si2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyen en 3 (tres) niveles (notches) o mas la
calificacion que hubieran otorgado a los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisién, en el
entendido que, conforme a lo establecido en los Certificados Bursatiles el Fideicomitente debera
mantener durante toda la vigencia de la Emisién, al menos 3 (tres) calificaciones de riesgo crediticio
emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, el Representante Comin debera entregar al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracién. A partir de la Notificacién de Aceleracion, se abonaran en la
Cuenta del Financiamiento, las cantidades existentes en los Fondos de Remanentes a fin de que, en cada
Fecha de Pago, sean aplicadas en su totalidad, al pago de la Gltima amortizacién prevista en el calendario de
amortizacion de los Certificados Bursatiles. Para efecto de lo anterior, 2 (dos) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Pago el Fiduciario debera notificar al Representante Comin el monto que se destinara al prepago
de los Certificados Bursatiles, a fin de que el Representante Comuln realice las notificaciones
correspondientes.

Una vez que cese la causa que dio lugar a la Aceleracion, el Representante Comun presentara la Notificacion
de Desactivacion de Aceleracion, a partir de la presentacién de dicha Notificacion de Desactivaciéon de
Aceleracion, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes
del FAFEF y/o las Cantidades Remanentes de Participaciones, conforme a lo establecido en los numerales
10.6 y 10.7 de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Causas de Vencimiento Anticipado

1. Siel Titulo no se encuentra debidamente inscrito, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Emisidn, en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y (i) el Registro Unico de Obligaciones y
Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del Emisor.

2. Siel Emisor realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado el Fideicomiso.

3. Siel Emisor realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de adhesion al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal en términos de la LCF y no subsana dicho incumplimiento dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes.

4. Si el Emisor realiza cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
en el sentido de entregar: (i) las Participaciones Fideicomitidas a una cuenta diversa a la Cuenta
General y/o (ii) entregar el FAFEF Afectado a una cuenta diversa a la Cuenta del FAFEF.
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5. Si el Emisor no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos de cada ejercicio fiscal que ocurra
durante la vigencia de la Emision, las partidas necesarias para pagar el principal e intereses de los
Certificados Bursatiles, y no toma las medidas necesarias para subsanar dicha omision dentro de los
primeros 30 (treinta) Dias Habiles del ejercicio fiscal correspondiente.

6. Si el Emisor celebra acuerdos o convenios con la Federacion y/u otras autoridades gubernamentales
en que se autoricen compensaciones, deduccién y/o retenciones con cargo a las Participaciones
Fideicomitidas distintas a las aplicables por ministerio de ley y no subsana dicho incumplimiento
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes.

7. Silainscripcion de los Certificados Bursatiles es cancelada en el Registro Nacional de Valores y no
se subsana dicho incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes.

8. Si el Emisor incumple con su obligacion de pago del Servicio de los Certificados Bursatiles.

9. Siencaso de que desaparezca el FAFEF y/o el Fondo General de Participaciones, el Emisor
incumple con la obligacién de afectar al Fideicomiso un ingreso de caracteristicas similares al FAFEF
y/o al Fondo General de Participaciones, segln corresponda, que sea aceptable para los Tenedores.

10. Si el Emisor no mantiene durante toda la vigencia de la Emisién al menos dos calificaciones de
riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

1.2.2  Descripcion de la Emisora

El Estado de Oaxaca es uno de los 32 estados que conforman el conjunto de entidades federativas de la
Republica Mexicana. Se localiza en la porcién sureste de la Republica, hacia el extremo suroeste del Istmo de
Tehuantepec. Limita al norte con Veracruz, al noroeste con Puebla, al este con Chiapas, al oeste con el
estado de Guerrero y al sur con el Océano Pacifico. Oaxaca representa el 4.8% de la superficie total nacional,
ubicandose en el 5° lugar del pais; se compone de 570 municipios, casi una cuarta parte del total de
municipios de todas las entidades federativas de la Republica Mexicana.

De acuerdo a la informacion del XlIl Censo de Poblacion y Vivienda (Censo 2010), en el Estado habitaban 3
millones 801 mil 962 personas. En términos relativos, es el décimo estado méas poblado del pais con una
densidad poblacional es de 37.3 personas por km2, ubicAndose como la décima entidad de mayor densidad
en México.

La economia del Estado de Oaxaca ocupa el vigésimo lugar a nivel nacional. El PIB del Estado de Oaxaca en
el 2010 fue de 129,040 millones de pesos (A precios de 2003), contribuyendo asi al PIB del pais con un
1.54%. Por otra parte, el PIB per cépita del Estado fue en el 2009 de 36,250 pesos ocupando el trigésimo
primer lugar a nivel nacional.

La estructura econdémica del Estado por las principales ramas econdmicas en el afio 2010, se integra por los
servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, los cuales aportaron 18.3% del Producto
Interno Bruto Estatal (PIBE), seguidos en importancia por el comercio con 16.4% y la industria manufacturera
con 12.7%. La agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza representaron 10.2% mientras
que los servicios educativos representaron el 7.6%. Por su parte, las actividades del gobierno aportaron el
6.4% vy los transportes, correos y almacenamiento el 6.3%.

Durante los ultimos afios, la economia de Oaxaca ha crecido en promedio a una tasa mayor que la del resto
del pais. En el 2011, segun cifras del INEGI, la economia estatal crecié 4.3% por su parte la economia
nacional crecié 3.9%.

La poblacion econémicamente activa en el Estado asciende a 1,343,189 de los cuales 97.6%, es decir,
1,298,216 es poblacién ocupada. El empleo formal ha venido mostrando reactivacion, en el 2010 el nimero de
trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) aumenté 1.8 por ciento.

La inversion realizada en Oaxaca se ha incrementado afio con afio, hasta 12,417 millones en 2012 y 10,429
millones en lo que va de 2013, siendo los sectores mas importantes receptores de inversion los sectores de
energia edlica, seguido de mineria, comercio y servicios, turismo e industria.

1.2.3  Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas.
El Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas, como una mas de las
aportaciones federales, fue creado en 2007 y se encuentra regulado en la LCF. Como todas las aportaciones

federales, se encuentra presupuestado anualmente en el Presupuesto de Egresos de la Federacion, en cada
ejercicio fiscal, con cargo al Ramo 33.
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El total de recursos que corresponden al FAFEF equivale al 1.4% de la recaudacion federal participable y
tienen una férmula especifica para su distribucién entre los estados y el Distrifo Federal. EI FAFEF, como el
resto de las aportaciones federales, por ley tienen destinos especificosestablecidos en la LCF. En términos del
articulo 47 de la LCF, el FAFEF debe destinarse a:

(&) Inversion en infraestructura fisica, incluyendo la construccion, reconstruccion, ampliacion,
mantenimiento y conservacion de infraestructura, asi como la adquisicion de bienes para el
equipamiento de las obras generadas o adquiridas, infraestructura hidroagricola, y hasta un 3 (tres)
por ciento del costo del programa o proyecto programado en el ejercicio fiscal correspondiente, para
gastos indirectos por concepto de realizaciéon de estudios, elaboracién y evaluacion de proyectos,
supervision y control de estas obras de infraestructura.

(b) Al saneamiento financiero, preferentemente a través de la amortizaciéon de deuda publica, expresada
como una reduccion al saldo registrado al 31 de diciembre del afio inmediato anterior. Asimismo,
podran realizarse otras acciones de saneamiento financiero, siempre y cuando se acredite un
impacto favorable en la fortaleza de las finanzas publicas locales.

(c) Para apoyar el saneamiento de pensiones y, en su caso, reformas a los sistemas de pensiones de
los Estados y del Distrito Federal, prioritariamente a las reservas actuariales.

(d) A la modernizacién de los registros publicos de la propiedad y del comercio locales, en el marco de la
coordinacion para homologar los registros publicos, asi como para modernizacién de catastros, con
el objeto de actualizar los valores de los bienes y hacer mas eficiente la recaudacion de
contribuciones.

(e) Para modernizar los sistemas recaudatorios locales y para desarrollar mecanismos impositivos que
permiten ampliar la base gravable de las contribuciones locales, lo cual genere un incremento neto
en la recaudacion.

(f) Al fortalecimiento de los proyectos de investigacion cientifica y desarrollo tecnolégico, siempre y
cuando las aportaciones federales destinadas a este rubro sean adicionales a los recursos de
naturaleza local aprobados por las legislaturas locales en dicha materia.

(g) Para los sistemas de proteccion civil en los Estados y el Distrito Federal, siempre y cuando las
aportaciones federales destinadas a este rubro sean adicionales a los recursos de naturaleza local
aprobados por las legislaturas locales en dicha materia.

(h) Para apoyar la educacion publica, siempre y cuando las aportaciones federales destinadas a este
rubro sean adicionales a los recursos de naturaleza local aprobados por las legislatura locales en
dicha materia y que el monto de los recursos locales se incrmenten en términos reales respecto al
presupuestado en el afio inmediato anterior, y

(i) Para destinarlas a fondos constituidos por los Estados y el Distrito Federal para apoyar proyectos de
infraestructura concesionada o aquéllos donde se combinen recursos publicos y privados, al pago de
obras publicas de infraestructura que sean susceptibles de complementarse con inversion privada,
en forma inmediata o futura, asi como a estudios, proyectos, supervisién, liberacion del derecho de
via, y otros bienes y servicios relacionados con las mismas.

El FAFEF se entrega en 12 (doce) mensualidades fijas el dltimo dia habil de cada mes, excepto por el mes de
diciembre que se entrega el dia 15. Cabe mencionar que la SHCP entrega puntualmente los recursos del
FAFEF todos los estados conforme al calendario que publica al inicio de cada afio calendario.

De acuerdo con lo establecido en la LCF, es posible afectar como fuente de pago de financiamientos hasta el
25% (veinticinco por ciento) de los recursos anuales del FAFEF. La principal virtud que tiene el FAFEF para la
contratacion de financiamientos es que permite establecer un “piso” de los recursos que pueden destinarse al
pago de los financiamientos ya que establece que para obligaciones pagaderas en dos o mas ejercicios, cada
afio podra destinarse al servicio de éstas lo que resulte mayor entre aplicar el 25% (veinticinco por ciento) a
los recursos de cada ejercicio o a los recursos del afio de contratacion de las obligaciones, siempre a través
de mecanismos de garantia o fuente de pago. Asi, dado que la Emisién va a ser realizada en 2013, en caso
de que los recursos del FAFEF en los afios subsecuentes sean menores a los del 2013, el FAFEF Afectado
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no se reduciria,alin en situaciones en que los recursos del FAFEF en un afio determinado se reduzcan incluso
hasta en un 75% (setenta y cinco por ciento) respecto a los observados en 2013.

De la regla anterior, se deriva la siguiente formula para calcular el FAFEF fideicomitido:

FAFEF Fideicomitido, = Max{25%FAFEF,, 25%FAFEF,913 }

/’aplicar el 25% de los “o lo recursos del

“Lo que resulte mayor entre” recursos de cada afio de contratacién
ejercicio” de las obligaciones”
Esta parte resulta Esta parte resulta aplicable ante
aplicable ante alzas bajas en el FAFEF
en el FAFEF

En la presente Emision, se esta aplicando esta formula de manera proporcial al FAFEF Afectado, esto es, el
12.77%:

FAFEF Fideicomitido; = Max{12.77%FAFEF;,12.77%FAFEF,,13 }

A la fecha, el FAFEF no ha sido utilizado en operaciones bursatiles, aunque si ha sido utilizado como fuente
de pago de financiamientos bancarios a largo plazo.

Para que el FAFEF puedaafectarse para servir como fuente de pago de obligaciones, éstas deben contar con
autorizacion de la legislatura local y estar debidamente inscritas y registradas ante la SHCP.

Las entregas anuales de FAFEF al Estado de 2007 a 2013 son las siguientes:

FAFEF
Afo Pesos corrientes
2007 420,487,460
2008 636,281,000
2009 682,699,987
2010 719,832,176
2011 879,485,328
2012 999,696,351
2013 1,101,331,533
2014 pres 1,249,341,500

Fuente: SHCP

Para el ejercicio 2013 se presupuestd por concepto de FAFEF para el Estado un monto de 1,101.3 mdp. El
12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del FAFEF para el ejercicio fiscal de 2013 equivale a 140.6
mdp, es decir, 11.7 mdp mensuales.

La Tasa Media de Crecimiento Anual (TMCA) de 2008 a 2013 es de 11.6% que arroja una TMCA real de
6.92%. Si consideramos en el célculo el afio 2007 (afio de su creacion), el crecimiento es cercano al 21%
anual en términos nominales.

Conforme al PEF autorizado para 2014 se prevé un monto de FAFEF para el Estado de 1,249.3 mdp, lo que
representa un crecimiento respecto a 2013 de 13.4%.
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De conformidad con lo establecido en la LCF, a las entidades federativas les corresponde una participacion en
los ingresos federales a que se refiere la citada ley.

De la recaudacion federal que obtiene la Federacion por todos sus impuestos, asi como por los derechos
sobre la extraccion de recursos del petréleo y de mineria, disminuidos con el total de las devoluciones por los
mismos conceptos, excepto los impuestos mencionados en el Art. 2 de la LCF (la recaudacion federal
participable), el 20% constituye el FGP, el cual se distribuye entre las entidades federativas de acuerdo a la

citada ley.

En la siguiente tabla se muestra el comportamiento histérico de 2005 a 2013 (se estimaron las cifras de
septiembre a diciembre de 2013) de los flujos entregados al Estado por concepto de FGP (incluyendo
municipios)
Fondo General de Participaciones del Estado de Oaxaca (incluyendo municipios) en millones de pesos corrientes (sep a dic 2013 estimado)

Ao Enero| Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agostoleptiembre| OctubreNoviembre|Diciembre Total| Variacion
Anual Anual

2005 465.15 608.88 439.71 483.57 540.11 561.59 465.24 481.29 475.06 455.16 418.45 499.81 5,894.02
2006  525.98 697.45 516.94 576.57 712.57 737.75 642.16 506.70 556.32 498.89 266.82 440.81 6,678.97 13.32%
2007| 386.16 485.31 524.61 609.81 699.54 801.15 540.02 529.77 559.53 380.55 587.10 537.04 6,640.60 -0.57%
2008 682.79 747.94 737.64 945.88 737.12 746.35 726.51 587.32 708.99 649.97 608.95 567.17 8,446.64 27.20%
2009  569.62 655.07 392.10 633.49 504.99 454.35 588.84 585.60 630.50 689.87 521.95 624.28 6,850.66 | -18.89%
2010f 634.02 900.54 704.70 749.84 639.04 667.87 678.60 590.99 736.09 814.12 616.35 708.09 8,440.27 23.20%
2011  792.25 | 1,063.29 716.13 830.74 790.95 751.33 766.22 653.01 776.95 834.35 744.86 851.69 9,571.77 13.41%
2012 989.47 | 1,264.54 848.12 864.04 783.73 547.39 881.56 773.81 815.31 856.59 741.41 834.56 | 10,200.54 6.57%
2013 917.79 | 1,143.14 999.30 894.36 938.99 899.72 972.90 957.36 818.12 796.27 694.91 784.29 | 10,817.15 6.04%

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca

En 2012 la participacion del Estado en el FGP ascendi6 a 10,200.54 mdp, del cual el 79% le corresponde al

Estado y el 21% a sus municipios.

Con base en la informacion del Paquete Econdmico 2014, se estima que en 2013 las Participaciones
Federales (Ramo 28) a los Estados creceran un 6.04% respecto de 2012. Este mismo crecimiento se asume
para el FGP al ser éste el principal componente de las Participaciones Federales.

Considerando lo anterior, la TMCA de 2008 a 2013 es de 5.1% que arroja una TMCA real del 0.87%.

El crecimiento previsto del FGP para el préximo afio dado el PEF aprobado para 2014 es de 10.2%. Con base
en el mismo criterio utilizado para 2013, se estima que el FGP de 2014 ascendera a 9,417 MDP(sin
municipios).

En la siguiente gréafica se muestra el FGP recibido por el Estado, sin municipios, de 2007 a 2014 (proyectado)
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1.2.5 Principales diferencias entre el FAFEF y la Participaciones.

Si bien tanto el FAFEF como las Participaciones son recursos que reciben las Entidades Federativas por parte
del Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, existen diferencias importantes
entre ambos activos.

El derecho de los Entidades Federativas a recibir participaciones en ingresos federales, dentro de las que se
encuentra el Fondo General de Participaciones, surge de su adhesién al sistema de coordinacion fiscal,
mientras que las aportaciones federales, entre ellas el FAFEF, no se encuentran condicionadas a la adhesién
de las Entidades Federativas al sistema, sino que la obligacién de la Federacién de aportarlas tiene su
fundamento exclusivo en la ley, en este caso LCF.

Las participaciones federales se determinan en funcién de la recaudacion federal participable que
efectivamente es recibida en el ejercicio fiscal en curso, por lo tanto, las entregas de los primeros meses del
afo se hacen como anticipos, en funcion de las proyecciones correspondientes, y dichos anticipos se ajustan
cuatrimestralmente con base en las cifras efectivamente reportadas. En el caso del FAFEF, si bien éste se
determina en funcién de la recaudacién federal participable, en el presupuesto de egresos de cada ejercicio
fiscal se fija el monto del FAFEF a ser distribuido entre las Entidades Federativas, el cual queda fijo y se
ministra por los montos determinados, con independencia de las variaciones que pudieran existir entre la
recaudacion federal participable recaudada y la efectivamente recaudada.

Como consecuencia de la caracteristica apuntada en el parrafo anterior, las ministraciones del FAFEF se
realizan en doce mensualidades, por montos fijos, habiendo relacion entre el monto presupuestado y los
recursos ministrados, mientras que en el caso de las participaciones el monto de las ministraciones
mensuales es variable, no existiendo correlacion entre el monto presupuestado y los recursos efectivamente
recibidos.

Las participaciones federales son libre disposicion para las Entidades Federativas y para efectos de
fiscalizacién son considerados recursos estatales, mientras que las aportaciones federales son consideradas,
en todo momento, como recursos federales y fiscalizados, en consecuencia, en Ultima instancia por la
Auditoria Superior de la Federacién. Por lo anterior, se ha considerado que no existen incentivos para las
Entidades Federativas, en caso de problemas de flujo o déficit, de buscar desafectar o desviar los recursos
derivados de aportaciones federales ya que de cualquier forma se encontrarian impedidos para utilizar dichos
recursos para aliviar los problemas de flujo o déficit, ya que dados sus destinos obligatorios se encuentran
impedidos para disponer libremente de dichos flujos.

La afectacion del FAFEF se encuentra sujeta al limite descrito en el apartado 1.2.3 anterior. Asimismo, para
que el FAFEF pueda servir como fuente de pago o garantia de financiamientos, la aplicacion de los recursos
obtenidos por el financiamiento deben cumplir, ademas de que se trate de inversién puablica productiva, con
los destinos autorizados para dicho fondo en la LCF, mientras que la afectacién de participaciones no se
encuentra sujeta a ningun limite y basta con que el destino de los financiamientos sea inversion publica
productiva, en atencién al marco constitucional en materia de deuda publica subnacional.

1.2.6 Resumen de la Informacioén Financiera del Estado.
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Al 30 de septiembre de 2013 los ingresos totales del Estado ascendieron a 44,021 millones de pesos, cifra
superior en 7.62% a lo observado en el mismo periodo de 2012. Los ingresos de gestion, representando 6.9%
de los ingresos totales, ascendieron a 3,022 millones de pesos, 82.3% mayor que lo registrado en el periodo
enero septiembre de 2013.

Los ingresos por impuestos se incrementaron en 10.8% en términos nominales, siendo aquellos que
presentaron el mayor crecimiento el impuesto por Diversiones y Espectaculos Publicos, Tenencia o Uso de
Vehiculos, Remuneraciones al Trabajo Personal y Desarrollo Social. Los ingresos por derechos pasaron de
745 millones de pesos en el periodo enero-septiembre de 2012, a 864 millones de pesos en el mismo periodo
de 2013. Los ingresos por Productos ascendieron a 58 millones de pesos, cifra 25.3% mayor a lo observado
en 2013 mientras que los aprovechamientos pasaron de 149 millones de pesos en 2012, a 1,357 millones de
pesos en el periodo enero-septiembre de 2013.

Los ingresos federales crecieron en 24.4% nominal al pasar de 31,177 millones de pesos en el periodo enero-
septiembre de 2012 a 38,795 millones de pesos en 2013. Los incrementos principales se dieron en las
Aportaciones Federales para Educacién, con un incremento del 10.4% y en el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas con un crecimiento del 10.2%. Las Participaciones Federales
pasaron de 9,970 millones de pesos a 10,421 en el periodo enero-septiembre de 2012 y 2013,
respectivamente, es decir un incremento de 4.5% en términos nominales.

En este mismo periodo del afio 2013, se recibieron por concepto de convenios con la federacién 5,302
millones de pesos, cifra que en 2012 era registrada en el rubro de Transferencias, por lo cuél este rubro
presenta una caida del 72.15% al pasar de 6,899.5 millones de pesos a 1,921.5 millones de 2012 a 2013 (en
el periodo enero-septiembre), lo cual obedece estrictamente a un tema de reclasificacion. El rubro de Otros
Ingresos cay6 de 1,171 millones de pesos en 2012 a 284 millones de pesos en 2013, cifra 75.8% menor.

El gasto publico estatal ejercido fue de 37,363 millones de pesos de enero a septiembre de 2012, presentando
para el mismo periodo de 2013 un incremento de 13.3% ascendiendo a 42,347 millones de pesos. El gasto
corriente, que representa el 72.5% del gasto total, ascendioé a 32,700 millones de pesos en el periodo enero-
septiembre de 2013, 8.64% mayor que el mismo periodo de 2012. Dentro del rubro de gasto corriente, los
conceptos que presentaron mayor crecimiento fueron el rubro de Materiales y Suministros con un incremento
de 50% del 2012 a 2013, y Servicios Personales que presenta un incremento de 10.6%.

Por concepto de gasto de capital se erogaron al tercer trimestre de 2013 9,424 millones de pesos, 33.7%
mayor a lo observado en el mismo periodo de 2012 cuando se erogaron recursos por 7,096 millones de
pesos. Este incremento se dio principalmente por el rubro de Aportaciones de Capital a Municipios, el cual se
incremento en 51.5% al pasar de 2,801 millones de pesos en el periodo enero-septiembre de 2012 a 4,231
millones de pesos para el mismo periodo de 2013. Por concepto de gasto asociado al servicio de la deuda
publica, a septiembre de 2013 se erogaron 222 millones de pesos, cifra 25.7% mayor a lo observado en el
mismo periodo de 2012,

A continuacion se presenta un resumen de la deuda del Estado:

Saldo al . . |Fechade Plazo
Acreedor 30/09/13 Tasa de interés |_. Fuente de Pago
(Millones) Firma Remanente
gi';l(igi?fs 1,829.8 TIIE 91 + 1.35% |(16-dic-11 159 11.65% PARTICIPACIONES
BANOBRAS 121.7 6.6% 29-nov-12 |38 25% FISE
INTERACCIONES 100.0 TIE 28 + 2.7% [13-dic-12 36 1.3% PARTICIPACIONES
INTERACCIONES 200.0 TIIE28 +2.7% |12-abr-13 26 2.6% PARTICIPACIONES
BANOBRAS 2,031.8 7.68% - 8.04% |15-jun-11 213 4.3% PARTICIPACIONES
BANOBRAS 524.4 6.91% -7.07% |26-jul-12 226 0.9% PARTICIPACIONES
BANOBRAS 147.2 6.18% - 6.99% |10-ago-12 |227 0.5% PARTICIPACIONES
CENEDORES 3,206.1 5.2% real 11-dic07  [291 100% ISN
TOTAL 8,161.1

Otros indicadores relevantes de la situacion financiera del Estado son los siguientes:
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Indicador Valor
Calificacion Fitch Ratings A-(mex)Estable
Calificacion Standard & Poor's mxA-Estable
Calificacién HR Ratings HR AEstable
Plazo Remanente Promedio Ponderado de la Deuda (meses) |223
Deuda/PIB* 4.2%

% de la Deuda con Fuente de Pago Participaciones 59.2%

% de la Deuda con Fuente de Pago Otros Ingresos 40.8%
Servicio de la Deuda (Princig)al, Intereses y Gastos) / Ingresos 3,70
Totales menos Aportaciones )

% de la Deuda cubierto con Bono Cupén cero 33.1%

Fuente: Gobierno del Estado, INEGI, Fitch Ratings, HR Ratings, Standard & Poor’s
1.PIB Estatal 2011. No se cuenta con informacién del PIB estatal mas reciente.

2. Estimado para 2013 por el Gobierno del Estado

1.2.7

Resumen de otros valores emitidos por el Estado.

El Estado ha participado en dos ocasiones anteriores en el mercado de valores:

Clave de pizarra

OAXCB 07 U

Tipo de valor

Certificados bursétiles fiduciarios

Fecha de emisién

11 de diciembre de 2007

Monto de la emision en UDIS

713,133,400

Monto de la emisién en pesos

2,799'999,914.96

Monto vigente de la emision al 30-sep-2013 en
uDIS

645'243,100.32

Fuente de pago

ingresos presentes y futuros derivados del Impuesto
Sobre Némina (ISN) y por Derechos Vehiculares
(Bv)

Clave de pizarra

OAXACA 11

Tipo de valor

Certificados bursatiles

Fecha de emisién

16 de diciembre de 2011

Monto de la emisioén en pesos

1,947°000,000.00

Monto vigente de la emision al 30-sep-2013 en
pe
SO
S

1,829,790,600.00

Fecha de vencimiento

1 de diciembre de 2026

Fuente de pago

11.65% de las participaciones presentes y futuras
que corresponden al Estado derivados de FGP,
excluyendo a los municipios, asi como los derechos
disposicion de una Garantia de Pago Oportuno
contratada por el Estado con Banobras hasta por el
30% del saldo insoluto de la emision

Ambas emisiones han realizado el pago de sus obligaciones en tiempo y forma. Los balances de los

fideicomisos de estas emisiones se presentan en la Seccién 1.4 Otros Valores.
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1.3 Factores de Riesgo

El pablico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto, en
el Fideicomiso, en el Titulo, y en especial en los factores de riesgo que se describen a continuacién. Dichos
factores de riesgo no son los Unicos a los que se enfrentan los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Existen otros riesgos que se desconocen 0 que actualmente se considera que no son significativos y que
podrian afectar en forma adversa a los Tenedores.

1.3.1 Factores de Riesgo relacionados con el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas

1.3.1.1 Modificacién de la Regulacién del FAFEF

Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucion que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, se mantenga la regulacion actual del FAFEF, ni que si se
diera una modificacion, ese cambio de regulacién no pueda afectar el nivel de ingresos, incluso totalmente, de
los recursos afectados del FAFEF al Fideicomiso. En ese caso, los recursos que sirven como fuente primaria
de pago de los Certificados Bursatiles pueden verse disminuidos o, en el peor de los casos, desaparecer,
incidiendo negativamente en la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.A fin de mitigar lo anterior,
estd previsto como una obligacion del Estado aportar un ingreso de caracteristicas similares en caso de
desaparicion del FAFEF, el incumplimiento de esta obligacion es causa de vencimiento anticipado de la
Emision

1.3.1.2 Modificacién de la férmula del FAFEF.

Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucion que participa en la Emisiéon, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursétiles, el Gobierno Federal no modifigue la férmula de
determinacién del FAFEF y se reduzca el monto de la recaudacién federal participable que se utiliza para la
integracion del FAFEF, o bien, la formula de distribucion de este fondo entre la entidades federativas,
impactando los recursos que correspondan al Estado. Asimismo, ni el Emisor ni cualquiera otra institucion que
participa en la Emision, pueden asegurar que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, apliquen
correctamente la formula de determinacion del FAFEF, impactando los recursos que correspondan al Estado,
dicho riesgo puede incrementar en caso de la existencia de diversas obligaciones cuya fuente de pago y/o
garantia sea el FAFEF

1.3.1.3 El monto del FAFEF dependera en gran parte de factores econdmicos que estan fuera de control del
Estado y del sistema de recaudacion

El monto del FAFEF, no puede asegurarse, porque también depende de factores econdmicos ajenos al
Fideicomitente y del sistema de recaudacién. Aunque estén previstos distintos escenarios de estrés y
coberturas en el modelo financiero y la cobertura del natural del FAFEF, en atencion a la regla para su
cémputo prevista en el articulo 50 de la LCF, una disminucion del FAFEF mayor a la prevista puede provocar
insuficiencia de los recursos para el pago de los Certificados Bursatiles.Sobre el particular es importante
considerar los siguientes dos elementos: (i) se incluyeron, en adicién a los Fondos de Reserva, dos Fondos de
Remanentes que pudieran llegar a acumular recursos y ser fuente de pago de los Certificados Bursatiles
como se muestra en el escenario de estrés 2 (Ver 6.3 Proyeccion del comportamiento de los Activos
Subyacentes) y (ii) la principal virtud que tiene el FAFEF para la contratacion de financiamientos es que
permite establecer un “piso” de los recursos que pueden destinarse al pago de los financiamientos ya que
establece que para obligaciones pagaderas en dos o mas ejercicios, cada afio podra destinarse al servicio de
éstas lo que resulte mayor entre aplicar el 25% (veinticinco por ciento) a los recursos de cada ejercicio o a los
recursos del afio de contratacion de las obligaciones, siempre a través de mecanismos de garantia o fuente
de pago; asi, dado que la Emision va a ser realizada en 2013, en caso de que los recursos del FAFEF en los
afos subsecuentes sean menores a los del 2013, el FAFEF Afectado no se reduciria, ain en situaciones en
que los recursos del FAFEF en un afio determinado se reduzcan incluso hasta en un 75% (setenta y cinco por
ciento) respecto a los observados en 2013.

1.3.1.4 Demoras en la recepcién del FAFEF Afectado por el Fiduciario
La LCF establece que las aportaciones federales deben ser entregadas de forma mensual. Las transferencias

de los fondos delaTESOFE a la Cuenta del FAFEF se realizaran por medio de una institucion de crédito. Una
demora en la realizacion de las transferencias mencionadas por parte dela TESOFE o de cualquiera de las
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instituciones de crédito que intervienen, ya sea por dificultades técnicas, tecnoldgicas, operativas u otras
causas, podria afectar el flujo de los recursos derivados del FAFEF Afectadoa la Cuenta del FAFEF, lo cual
podria limitar los recursos disponibles para el pago de los Certificados Bursatiles. Para mitigar este riesgo se
cuenta con el Fondo de Reserva 1 hasta por tres meses del Servicio de los Certificados Bursatiles.

1.3.2 Factores de Riesgo relacionados con las Participaciones Fideicomitidas
1.3.2.1 Madificacién de la Regulacién de las Participaciones Fideicomitidas

Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucién que participa en la Emision, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, no pueda cambiar la regulaciéon de las Participaciones
Federales, ni que ese cambio de regulaciéon no pueda afectar el nivel de ingresos, incluso totalmente, de los
recursos afectados al Fideicomiso. En ese caso, los recursos que sirven como fuente de pagocomplementaria
de los Certificados Bursatiles pueden verse disminuidos incidiendo negativamente en la capacidad de pago de
los Certificados Bursatiles.A fin de mitigar lo anterior, esta previsto como una obligacién del Estado aportar un
ingreso de caracteristicas similares en caso de desaparicion del FGP el incumplimiento de esta obligacion es
causa de vencimiento anticipado de la Emisién.

1.3.2.2 Moadificacion del porcentaje de las participaciones federales que corresponde al Estado de Oaxaca

Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucion que participa en la Emision, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, el Gobierno Federal no modifique la normatividad, y se
reduzca el porcentaje de las participaciones federales que corresponde al Estado de Oaxaca. Si se diera
dicha disminucién, se veria disminuido el nivel de ingresos de las Participaciones Fideicomitidas. En ese caso,
los recursos que sirven de fuente de pago complementaria de los Certificados Bursatiles podria verse
disminuida.

1.3.2.3 Las participaciones federales son ingresos derivados de la coordinacion fiscal

La Emision de Certificados Bursatiles tiene como fuente de pago complementaria los ingresos provenientes de
las participaciones federales que corresponden al Fideicomitente; estas participaciones federales derivan de la
coordinacion fiscal entre el Gobierno Federal y el Gobierno del Estado de Oaxaca. Aunque no existen a la
fecha motivos para que esa coordinacion fiscal deje de existir, no se puede garantizar que subsistira en lo
sucesivo ni que permanecera en los mismos términos que en la actualidad. Lo anterior podria reducir la fuente
de pago complementaria para hacer frente a las obligaciones generadas por los Certificados Bursatiles.

1.3.2.4 El monto de participaciones federales dependera en gran parte de factores econémicos que estan
fuera de control del Estado y del sistema de recaudacion

El monto de participaciones federales no puede asegurarse, porque también depende de factores econémicos
ajenos al Fideicomitente y del sistema de recaudacion. Aunque estén previstos distintos escenarios de estrés
y coberturas en el modelo financiero, una disminucion de las participaciones federales mayor a la prevista
puede provocar insuficiencia de los recursos para el pago de los Certificados Bursatiles.

1.3.2.5 Embargo de las participaciones

La Ley de Coordinacién Fiscal dispone que las participaciones en ingresos federales que corresponden tanto
al Estado de Oaxaca como sus municipios son inembargables. Lo anterior podria complicar el cobro por la via
judicial de cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. Sin embargo, las Participaciones
Fideicomitidas como fuente de pago complementaria estan destinadas exclusivamente a los fines del
Fideicomiso y para ello se cumplira con todos los requisitos previstos en la legislacién aplicable.

1.3.2.6 Demoras en la recepcion de las Participaciones Fideicomitidas por el Fiduciario

La Ley de Coordinacion Fiscal establece que las participaciones federales que reciben los Estados deben ser
entregadas de forma quincenal a éstos. Las transferencias de los fondos delaTESOFE a la Cuenta General
del Fideicomiso se realizaran por medio de una institucién de crédito. Una demora en la realizacion de las
transferencias mencionadas por parte dela TESOFE o de cualquiera de las instituciones de crédito que
intervienen, ya sea por dificultades técnicas, tecnoldgicas, operativas u otras causas, podria afectar el flujo de
los recursos derivados de las participaciones fideicomitidas hacia la Cuenta General, lo cual podria limitar los
recursos disponibles para el pago de los Certificados Bursatiles. Para mitigar este riesgo se cuenta con el
Fondo de Reserva 1 hasta por tres meses del Servicio de los Certificados Bursétiles.
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1.3.3 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

1.3.3.1 Anulacion del Decreto de Autorizacién y/o de la Ley de Ingresos 2013

Aunque se estima poco probable, en caso de que el Decreto de Autorizacion y/o de la Ley de Ingresos 2013
se declarasen nulos, no puede asegurarse que se mantenga la estructura en los términos aqui establecidos,
sin perjuicio de las acciones que tendria cualquier tercero de buena fe que hubiere adquirido los Certificados
Bursatiles.No obstante lo anterior, alin en el caso de que dicho Decreto de Autorizacién y/o de la Ley de
Ingresos 2013 fueran anulados, las obligaciones del Estado establecidas en el Fideicomiso y en los
Certificados Bursatiles correspondientes se mantendrian vigentes, sin embargo no se puede asegurar que la
fuente de pago de los Certificados Bursatiles no se vera afectada y por consecuencia las obligaciones de pago
al amparo de los valores podrian no ser cumplidas conforme a los términos de los mismos.

1.3.3.2 Falta de Inscripcion del Titulo representativo de los Certificados Bursétiles

Entre las Causas de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles, se encuentra que el Titulo no se
inscriba, dentro de los 15Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP, y en el Registro Unico de Obligaciones y
Empréstitos que lleva la Secretaria de Finanzas del Estado. Para mitigar este riesgo la estructura contempla
gue los recursos derivados de la Emision (salvo aquellos recursos aportados por el Estado para cubrir
losGastos de Emision) se mantengan en el patrimonio del Fideicomiso hasta que el Titulo sea debidamente
inscrito.En caso de que por causas imputables al Estado no se llegara a concretar las inscripciones antes
sefialadas, el Fiduciario tendrd que reembolsar a los Tenedores el producto de la colocacién, mismo que
pudiera ser insuficiente para reembolsar totalmente a los Tenedores.

De llegarse a presentar una situacion de esta naturaleza, los Tenedores tendrian que esperar a que el FAFEF
Afectado ylas Participaciones Fideicomitidas empezaran a ingresar al Fideicomiso y de esta forma lograr
compensar integramente el monto de su inversion.

1.3.3.3 EIl Vencimiento Anticipado de la Emision no genera Prima por Prepago.

Los inversionistas deberan considerar que la Prima por Prepago, en su caso, Unicamente se genera en caso
de una Amortizacion Anticipada Voluntaria, por lo que cualquier causa de vencimiento anticipado de la
Emisién no generaré el derecho de los tenedores de cobrar prima alguna.

1.3.3.4. Aplicacién de los Recursos a un Destino Distinto a los Autorizados

El ejercicio de los recursos netos proveniente de la Emision corresponde exclusivamente al Fideicomitente.No
obstante que existen sistemas de control a cargo del Organo de Fiscalizacion Superior del Estado de Oaxaca
y/o de la Auditoria Superior de la Federacion (tratAndose exclusivamente del FAFEF), no puede garantizarse
gue dichos recursos sean aplicados a los fines autorizados, en caso de aplicacion a fines distintos existen
medios de impugnacion y acciones de responsabilidad que pueden ser iniciadas, sin embargo, tampoco
puede garantizarse el resultado.

1.3.3.5 Las obligaciones derivadas de la Emision deberan contar con una partida especifica en el
presupuesto de egresos anual

Conforme a la legislacion aplicable, para efectos de efectuar el pago de obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles es necesario que se establezca afio con afio durante la vigencia de la Emision, una
partida en la que se incluyan las cantidades a ser erogadas para el pago de las obligaciones de los valores
mencionados. No puede asegurarse que en la aprobacion anual del Presupuesto de Egresos del Estado de
Oaxaca se establezcan las partidas correspondientes a los recursos que seran fuente de pago de principal e
intereses de los Certificados Bursétiles, pudiendo afectarse el pago de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles.Cabe sefialar que para el caso de que el Congreso del Estado no incluyera la partida
correspondiente para el pago de la Emision en el Presupuesto de Egresos para algun ejercicio, en el Titulo ha
guedado establecido como una Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles y la no
inclusién de la partida correspondiente no implica la inexistencia de la obligacion, la cual es exigible por parte
de los Tenedores contra el Estado.
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1.3.3.6 Posible conflicto de interés con partes relacionadas delos Intermediarios Colocadores

LosIntermediarios Colocadores mantienen y seguirdn manteniendo relaciones de negocios con el Emisor y les
presta diversos servicios financieros periddicamente a cambio de contraprestaciones de mercado, incluyendo
las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores de la presente Emision.

LosIntermediarios Colocadores estiman que no tienen conflictos de interés alguno con la Emisora respecto a
los servicios que han convenido relacionados con la presente Emision. Lo anterior en virtud, principalmente,
porque los recursos que el Emisor obtenga no seran destinados al pago de obligaciones derivadas de
relaciones de negocios o préstamos a cargo del Emisor a favor delos Intermediarios Colocadores.

No obstante lo anterior, no es posible asegurar que en un futuro estas relaciones de negocios alcancen una
magnitud tal que se lleguen a presentar conflicto de interés entre ambas partes y que esta situacion
represente un riesgo para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

1.3.3.7 Inexistencia previa de un mercado para los Certificados Bursatiles

Con anterioridad a la Emisién no ha existido mercado secundario para los Certificados Bursatiles y no puede
asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los mismos o que si éste se desarrolla
otorgara liquidez a los inversionistas, o bien que continlGie existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior,
los inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles hasta su vencimiento y
tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Emisor, ni losintermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni el Agente
Estructurador garantizan a los inversionistas que se desarrollard un mercado secundario para los Certificados
Bursétiles por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los
mismos.

1.3.3.8 Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, los Tenedores correran el riesgo de
que los recursos que reciban como producto de dicha Amortizacién Anticipada no puedan ser invertidos en
instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados Bursatiles. Los
Tenedores tendrian que reinvertir las cantidades recibidas a las tasas vigentes en el momento del pago, las
cuales podrian ser menores 0 mayores que la tasa de los Certificados Bursatiles. Sin embargo, existe una
mecanica para calcular el Monto del Prepago que mitiga la posible pérdida de la ganancia esperada a
vencimiento de los valores.

1.3.3.9 Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursatiles

Ni el Emisor, ni losintermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni el Agente
Estructurador pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Emisor, ni losintermediarios Colocadores, ni el Representante Comuan, ni el Agente
Estructurador pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un efecto
adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

1.3.3.10 Riesgo Tecnolégico derivado de las pérdidas potenciales por dafios, interrupciones, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia en los sistemas

Si se produjera una demora en la recepcién del FAFEF Afectado en la Cuenta del FAFEF o de las
Participaciones Fideicomitidas en la Cuenta General del Fideicomiso derivada de las pérdidas potenciales por
dafios, interrupciones, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en los sistemas tecnolégicos se
podria retrasar el cumplimiento del pago de las obligaciones derivadas de los Certificados Burséatiles.Para
mitigar este riesgo se cuenta con el Fondo de Reserva 1 hasta por tres meses del Servicio de los Certificados
Bursatiles.

1.3.3.11 Incumplimiento del Bono Cupén Cero

37



El Bono Cupon Cero cubre el 16.3% (Dieciséis punto tres por ciento) del total de obligaciones de pago de la
Emisién (principal e intereses). En consecuencia, un incumplimiento por parte de la institucion financiera con
la que el Fiduciario adquirié el Bono Cup6n Cero podria afectar a los inversionistas en el pago de principal en
la Ultima Fecha de Pago. Para mitigar este riesgo se requiere que el Fiduciario adquiera el bono en comento a
una institucion financiera con calificacion AAA en escala nacional.Sin perjuicio de lo anterior, los Tenedores
tendran en cualquier momento accién en contra del Emisor por el cien por ciento de las obligaciones exigibles
en términos de los Certificados Bursétiles.

1.3.3.12 Entrega de Informacién

El Estado podria incumplir con la entrega de informacién a que esta contractual y normativamente obligado.
Para mitigar este riesgo se incluyé un Evento Preventivo que retendria los remanentes dentro del Fondo de
Remanentes FAFEF y el Fondo de Remanentes de Participaciones mientras el Estado no entregue la
informacién a que esté obligado.

1.3.3.13 Falta de recursos para cubrir aportaciones adicionales al Fideicomiso

Entérminos de lo previsto para la presente Emision, el Estado es el obligado directo de la misma. Sin
embargo, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para cubrir las obligaciones asumidas,
no se puede asegurar que el Estado cuente con los recursos disponibles para realizar las aportaciones
adicionales que se requieran para atender en tiempo y forma el servicio de los Certificados Bursatiles.A la
fecha de la presente Emision el Estado tiene contratados previamente otros financiamientos a los cuales se
han afectado ingresos de la entidad, en particular participaciones federales. El Estado cuenta con diversos
créditos garantizados con participaciones federales a los cuales estan afectados el 21.25% (Veintiuno punto
veinticinco por ciento) de dichos ingresos. En términos de lo previsto en la presente Emision, las
Participaciones Fideicomitidas son la fuente de pago complementaria en caso que el FAFEF sea insuficiente
para realizar el pago de las obligaciones de la Emision.

1.3.4 Factores de Riesgo de Caracter Politico
1.3.4.1 Inembargabilidad de los bienes del Estado y de los ingresos afectados

Los posibles inversionistas deben considerar que de conformidad con la legislacion aplicable, todos los bienes
muebles o inmuebles que constituyan el patrimonio del Estado, son inembargables. En consecuencia, no
podra emplearse la via de apremio, ni dictarse auto de ejecucién para hacer efectivas las sentencias dictadas
a favor de particulares, en contra del Gobierno del Estado o de su hacienda, sino que tales sentencias se
comunicaran al titular del poder ejecutivo, a fin de que si no hubiere partida en el Presupuesto de Egresos del
afio siguiente, se solicite de la Legislatura del Estado la expedicion de un decreto especial que autorice la
erogacion, lo cual podria generar demora en el pago oportuno de los Certificados Bursétiles.

1.3.4.2 Posibilidad de que se declare inconstitucional la afectacion de Participaciones y/o FAFEF al
Fideicomiso

Aunque existen diversas operaciones de financiamiento en las que se afectan Participaciones o FAFEF a fines
especificos, en el futuro pudiera llegar a interpretarse que dicha afectacién es inconstitucional. En caso de que
se sostuviera dicha interpretacion, los Tenedores no tendrian una fuente de pago aislada del resto del
patrimonio del Estado y tendrian derecho a exigir las cantidades pagaderas a cargo del Estado con el
patrimonio del Estado.

1.3.4.3 Acciones del Ejecutivo del Estado respecto a las Obligaciones del Estado

Ni el Emisor ni cualquiera otra institucion que participa en la Emision, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursétiles, el Ejecutivo del Estado no presente alguna iniciativa de ley o
decreto que tenga por efecto desvirtuar, reducir o anular el monto de las obligaciones que asume el Estado en
virtud de la Emisién de los Certificados Bursétiles.

Para mitigar este riesgo en el Titulo ha quedado establecido como una Causa de Vencimiento Anticipado de
los Certificados Bursatilesque el Ejecutivo del Estado presente alguna iniciativa de ley o decreto que tenga por
efecto desvirtuar, reducir o anular el monto de las obligaciones que asuman el Estado y el Fideicomiso, en
virtud de la Emision de los Certificados Bursatiles.
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1.3.4.4 Moadificacion al Marco Constitucional y Legal del Estado

Las disposiciones juridicas que rigen la Emision de los Certificados Bursatiles son las vigentes a la fecha de la
Emision. No es posible garantizar que dichas disposiciones no tengan modificaciones y, aunque en la opinion
de abogados del Estado de Oaxaca y del abogado independiente las modificaciones posteriores no pueden
afectar situaciones juridicas creadas con antelacién a las reformas si éstas perjudican a un individuo, existen
obligaciones de tracto sucesivo ligadas a la Emisién que podrian verse afectadas por futuras reformas a las
disposiciones aplicables al Estado.

1.3.4.5 Deuda Publica del Estado, Participaciones Fideicomitidas y FAFEF Afectado

En caso de presentarse un escenario de falta de liquidez extrema, el Estado puede contratar nuevos
financiamientos que requieran afectar un porcentaje elevado de participaciones,. No obstante, en este
escenario, las Participaciones Fideicomitidas como fuente de pago complementaria de los Certificados
Bursatiles no pueden ser liberadas sin la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo
que se refiere al FAFEF Afectado (considerando en su caso, los ajustes correspondientes en términos del
Fideicomiso) es importante considerar lo siguiente: (i) la Emision prevee que se afecte el porcentaje maximo
previsto en la LCF, por lo que en el futuro, hasta en tanto no se liquiden los Certificados Bursatiles, no se
podran contratar nuevos financiamientos con base en esta fuente de pago y (ii) con independencia de lo
anterior, tanto los recursos del FAFEF como los financiamientos obtenidos con base en esta fuente de pago,
tienen un destino especifico previsto en la LCF, el cual no necesariamente mitigaria una falta de liquidez
extrema.

1.3.4.6 Cambios en la calificacién del Estado pudieran incidir en las calificaciones de sus financiamientos

Derivado de la actual metodologia de las Agencias Calificadoras los cambios en la calificacion del Estado
podrian incidir en la calificaciéon de la Emision, lo cual podria a su vez repercutir en el precio de los
Certificados Bursatiles en el mercado secundario, en caso de que los inversionistas desearan vender los
mismos.

1.3.4.7 Incremento en el nivel de endeudamiento del Estado por encima de su capacidad de pago

Con independencia de los controles legislativos para la contratacion de deuda por parte del Estado, pudiera
darse el caso de que el Estado incremente el nivel de endeudamiento, de modo que se afectara la capacidad
de pago, lo que podria afectar a los Tenedores si la fuente primaria de pago fuera insuficiente para el pago
de las obligaciones derivadas de la Emisién. Es importante sefialar que, mientras estévigente cualquier
obligacion de pago derivada de la estructura, el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas se
destinaran Unica y exclusivamente al pago de dichas obligaciones.

En opinién del Emisor, considera improbable endeudarse por encima de su capacidad de pago ya que ha
mantenido histéricamente politicas conservadoras en lo que respecta al apalancamiento, a la contratacion de
nuevos financiamientos y a la afectacion de Participaciones y/o el FAFEF.

1.3.4.8 El Estado cuenta con diversas obligaciones

Con referencia a este factor, el Estado cuenta con diversas obligaciones derivadas de deuda publica directa,
indirecta y, contingente. Si el Estado requiriera contratar nuevos financiamientos necesitaria la autorizacion
del Congreso del Estado. Sin perjuicio de lo anterior, el vehiculo de pago de la Emisién sera el Fideicomiso al
que el Estado aportard el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas para cumplir con las
obligaciones de pago a cargo del Estado.

1.3.4.9 Desaceleracién Econdmica

Si se diera una desaceleracion econdémica, el nivel de ingresos del FAFEF y de las participaciones federales,
asi como el patrimonio del Estado pueden verse disminuidos, situacion que podria implicar faltantes para el
pago oportuno de los Certificados Bursatiles. Al evaluar este riesgo es importante considerar los siguientes
dos elementos: (i) se incluyeron, en adicion a los Fondos de Reserva, dos Fondos de Remanentes que
pudieran llegar a acumular recursos y ser fuente de pago de los Certificados Bursétiles como se muestra en el
escenario de estrés 2 (Ver 6.3 Proyeccion del comportamiento de los Activos Subyacentes) y (ii) la principal
virtud que tiene el FAFEF para la contratacion de financiamientos es que permite establecer un “piso” de los
recursos que pueden destinarse al pago de los financiamientos ya que establece que para obligaciones
pagaderas en dos o mas ejercicios, cada afio podra destinarse al servicio de éstas lo que resulte mayor entre
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aplicar el 25% a los recursos de cada ejercicio o a los recursos del afio de contratacién de las obligaciones,
siempre a través de mecanismos de garantia o fuente de pago; asi, dado que la Emision va a ser realizada en
2013, en caso de que los recursos del FAFEF en los afos subsecuentes sean menores a los del 2013, el
FAFEF Afectado no se reduciria, aln en situaciones en que los recursos del FAFEF en un afio determinado
se reduzcan incluso hasta en un 75% respecto a los observados en 2013.

1.3.4.10 Cambios de las Autoridades del Estado

De conformidad con la legislacién del Estado, las elecciones ordinarias para gobernador del Estado se
celebran cada seis afios y las de diputados y ayuntamientos cada tres afios. El gobernador actual concluye su
mandato en el afio 2016, lo anterior implica cambios en los titulares de los 6rganos de la administracién
centralizada y paraestatal durante la vigencia de la Emision, lo que debe ser considerado por los
inversionistas. Sin embargo, también es importante considerar que los actos ejecutados por los servidores
publicos de conformidad con la legislacion aplicable y con el mandato que les fue otorgado, son validos sin
importar su remocion o conclusiéon de mandato.

1.3.4.11 Inseguridad Publica en el Estado

El Estado de Oaxaca no es ajeno a los problemas de inseguridad en los que se encuentra México, ocasionado
por enfrentamientos entre distintos grupos delictivos. Dichas circunstancias podrian incidir de forma negativa
en la actividad econémica del Estado, lo que podria reducir los ingresos con los que puede hacer frente a las
obligaciones de pago derivadas de la Emision, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso no fuese
suficiente.

1.3.4.12 Modificaciones a la Integracion del Congreso Local

Actualmente en el Congreso local se encuentran representados seispartidos politicos; de conformidad con la
legislacion aplicable, el 15 de noviembre se renovara la legislatura, como resultado de dicha eleccion la
integracién del Congreso, asi como los partidos representados en ellos se modificar4. Lo anterior puede
implicar modificaciones en las politicas econdémicas y sociales del Estado. En caso de que la nueva legislatura
considere que esta Emisiobn no es conveniente para el Estado, podria promover reformas a través de la
autorizacion de nuevos decretos que en caso de ser autorizados pudieran afectar negativamente a los
Tenedores. Es importante considerar que las autorizaciones del Congreso del Estado para la Emision de
conformidad con la legislacion aplicable, son vélidas sin importar la renovacion de la Legislatura porque
emanan de un érgano permanente que es el Congreso.

1.3.4.13 El Estado puede incumplir con el proceso de transicion a normas de Ley de Contabilidad
Gubernamental

El primero de enero de 2013 entraron en vigor las modificaciones a la Ley General de Contabilidad
Gubernamental. En términos de dicho ordenamiento los entes publicos deberan presentar de manera
progresiva la informacion financiera en los términos y formatos establecidos en las normas emitidas por el
Consejo Nacional de Armonizacion Contablea mas tardar el 31 de diciembre de 2013.

A la fecha, el Estadopresenta un nivel de cumplimiento en adopcion de las nuevas normas del 75% (setenta y
cinco) por ciento, sin embargo existe la posibilidad de que pueda incumplir con el proceso de transicion
establecido en las propias normas emitidas por el Consejo Nacional de Armonizaciéon Contable..

1.3.4.14 La informacioén financiera del Estado ha sido elaborada con base en distintas normas de informacion
financiera

Los inversionistas deben considerar que la informacion financiera del Estado ha sido elaborada con base en
distintas normas de informacion financiera, por lo cual la misma no es totalmente comparable entre los
diversos periodos presentados

1.3.4.15 Obligaciones a cargo del Estado por concepto de pensiones y jubilaciones de los préximos afios.

El Estado, al igual que el resto de las entidades federativas, debe cumplir con sus obligaciones por concepto

de pensiones y jubilaciones durante los proximos afios. El cumplimiento de dichas obligaciones puede afectar
de manera negativa la liquidez del Estado al tener que destinar recursos para cumplir con estas obligaciones.
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1.3.4.16 Posibilidad de que el Emisor incumpla con los requisitos establecidos para acceder a los recursos del
Fondo de Apoyo para la Reestructura de las Pensiones

Sin perjuicio de que los Certificados Bursatiles tienen una fuente de pago primaria aislada del resto del
patrimonio del Estado, los inversionistas deben considerar que el Estado de Oaxaca, asi como el resto de las
entidades federativas del pais, tiene un sistema de pensiones con déficit actuarial, por lo que tiene acceso a
recursos de un fondo Federal para la reestructura de dicho sistema. Para acceder a dichos recursos debe
cumplir ciertos requisitos establecidos por la SHCP, no se puede garantizar que el Estado tenga en todo
momento la capacidad de cumplir dichos requisitos.

1.3.5 Factores de Riesgo relacionados con México y/o el Estado
1.3.5.1 Crisis Econ6micas

Los ingresos derivados del FAFEF y de la participaciones pueden verse afectados por cambios adversos en la
tasa de inflacion, devaluacion, tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos,
economicos y sociales en el pais, por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas
de estas situaciones, los ingresos derivados del FAFEF y de las Participaciones Fideicomitidas seran
suficientes para el pago de los Certificados Bursatiles.

A pesar de que durante los Gltimos afios se han observado mejoras en los indicadores macroeconémicos en
México, es importante mencionar que México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales. En el
pasado, los altos niveles de inflacién han llevado a altas tasas de interés, devaluaciones del Peso frente al
dolar y a la imposicién de mecanismos de control en el tipo de cambio y en precios de insumos y productos
finales. Situaciones como las que se observaron en 1995 y 2008 podriandisminuir los ingresos derivados del
FAFEF y de las Participaciones Fideicomitidas y no ser suficientes para el pago del Servicio de los
Certificados Bursatiles.

Sobre el particular, es importante tener en cuenta los siguientes dos elementos: (i) la estructura contempla
gue la Emisién sea en pesos a tasa fija por lo que el Servicio de los Certificados Bursétiles no se ve alterado
por modificaciones en las tasas de interés del mercado y/o la inflacion con posterioridad a la Fecha de
Emision y (ii) la principal virtud que tiene el FAFEF para la contratacion de financiamientos es que permite
establecer un “piso” de los recursos que pueden destinarse al pago de los financiamientos ya que establece
que para obligaciones pagaderas en dos 0 méas ejercicios , cada afio podra destinarse al servicio de éstas lo
que resulte mayor entre aplicar el 25% a los recursos de cada ejercicio o a los recursos del afio de
contratacion de las obligaciones, siempre a través de mecanismos de garantia o fuente de pago; asi, dado
gue la Emision va a ser realizada en 2013, en caso de que los recursos del FAFEF en los afios subsecuentes
sean menores a los del 2013, el FAFEF Afectado no se reduciria, aln en situaciones en que los recursos del
FAFEF en un afio determinado se reduzcan incluso hasta en un 75% respecto a los observados en 2013.

1.3.5.2 Modificaciones Legislativas y Politica Fiscal

El importe de los ingresos que el Estado reciba del FAFEF y de las participaciones depende, en parte, de la
politica fiscal y recaudatoria adoptada por el Gobierno Federal y la legislacién aplicable.Podria suceder que
modificaciones a la legislacion que desincentiven la actividad econémica en el pais tengan como
consecuencia la disminucion de la recaudacion federal participable.

Asi mismo, la reduccion de impuestos, la modificacion de los conceptos que integran la recaudacion federal
participable, o la modificacion de las formulas de distribucion del FAFEF y del FGP entre las entidades
federativas podria generar una reduccion en los ingresos,lo cual podria afectar el pago oportuno de los
Certificados Bursatiles. Sobre el particular se recomienda ver el comentario al final del numeral 1.3.5.1 como
un posible mitigante.

1.3.5.3 Inseguridad Publica en el Pais

México enfrenta problemas de inseguridad ocasionados por enfrentamientos entre distintos grupos delictivos.
Dichas circunstancias podrian incidir de forma negativa en las actividades econémicas y crecimiento del pais,
lo que repercutiria en la recaudacion federal participable, situacién que podria implicar faltantes para el pago
oportuno de los Certificados Bursatiles. Sobre el particular se recomienda ver el comentario al final del
numeral 1.3.5.1 como un posible mitigante.
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1.3.5.4 Desastres naturales en el Estado

El Estado de Oaxaca se encuentra ubicado en el sur de México y tiene casi 600 km. de costa frente al Océano
Pacifico.Por otro lado, el territorio del Estado se encuentrasobre la placa tectdnica de norteamérica, pero sus
costas se encuentran frente a la placa tectonica de cocos por lo que es una zona altamente sismica. En virtud
de lo anterior, en el futuro pueden ocurrir desastres naturales en el Estado como fueron los huracanes
recientes Ingrid y Manuel en 2013.

1.3.5.5 Entrega de Informacién Financiera
Los inversionistas deben considerar que aunque los reportes trimestrales del estado de ingresos, egresos y
deuda publica, y anualmente la Cuenta Publica del Emisor han estado disponibles para consulta del pablico
inversionista, por lo que se refiere al ejercicio 2012 el Estado omiti6 la entrega de dicha informacion a través
de los formatos establecidos en la Circular Unica, sin embargo a la fecha el Emisor se encuentra en
cumplimiento de lo establecido en las disposiciones aplicables y ha tomado las medidas necesarias para
atender puntualmente la entrega de informacion financiera periodica.

1.4 Otros Valores
El Estado ha participado en dos ocasiones anteriores en el mercado de valores.

Emision OAXCB 07U

En esta emision el Estado participd como fideicomitente en la emision de certificados bursatiles fiduciarios
realizados al amparo de un programa por un monto de $2,800 mdp emitidos en diciembre de 2007, a través
del Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o Captacion de Recursos, de Administracion y de Pago No. 246859,
constituido en HSBC México, S:A. Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC, cuyo patrimonio se
integra principalmente por los ingresos presentes y futuros derivados del Impuesto Sobre Némina (ISN) y por
Derechos Vehiculares (DV).

Caracteristicas OAXCB 07 U
Clave de pizarra OAXCB 07 U
Tipo de valor Certificados burséatiles fiduciarios
Fecha de emisién 11 de diciembre de 2007
Monto de la emisiéon en UDIS 713,133,400
Monto de la emision en pesos 2,799'999,914.96
Monto vigente de la emisién al 30-sep-2013 en UDIS 645'243,100.32
Monto vigente de la emision al 30-sep-2013 en 3,146'543,088.70
pesos
Fecha de vencimiento 31 de mayo de 2037

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Toda la informacién correspondiente a la emision OAXCB 07U (reportes anuales, informacion financiera, etc.)
que de conformidad con la Circular Unica de Emisoras publica el Fiduciario de esta Emision, se podran
consultar en EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su péagina
electrénica de la red mundial (internet): www.bmv.com.mx en la seccién de Empresas Emisoras.

A continuacién se muestra la informaciéon del Fideicomiso No. 246859:
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Fideicomiso Num. 246859
BALANCE GENERAL
Cifras en Pesos

Concepto 31-Dic-10 | 31-Dic-11 31-Dic-12 30-Sep-13
ACTIVO
EFECTIVO
BANCOS 83,770.00 116,142.00 209,643.49
INVERSIONES 411,344,518.60 475,689,892.00 663,959,615.00 695,191,458.81

SUMA EL ACTIVO

411,344,518.60

475,773,662.00

664,075,757.00

695,401,102.30

PASIVO

CERTIFICADOS BURSATILES

3,112,949,547.00

3,038,658,166.00

3,087,373,081.00

3,146,543,088.70

INTERESES DEVENGADOS 13,939,096.00 77,700,963.00 84,425,105.00 56,340,895.93
SUMA EL PASIVO 3,126,888,643.00 3,116,359,129.00 3,171,798,186.00 3,202,883,984.63
PATRIMONIO

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

2,748,055,691.00

2,654,730,342.00 |-

2,640,585,467.00

2,507,722,426.11

RESULTADO DEL EJERCICIO

102,885,433.00

14,144,875.00

132,863,038.00

239,543.78

SUPERAVIT O DEFICIT

32,511,566.00

SUMA EL PASIVO

2,715,544,125.00 |-

2,640,585,467.00

2,507,722,429.00

2,507,482,882.33

SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO

411,344,518.00

475,773,662.00

664,075,757.00

695,401,102.30

Emisién OAXACA 11

En esta emision el Estado participé6 como fideicomitente en la emision de certificados bursatiles por un monto
de $1,947 mdp emitidos en diciembre de 2011, a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No. F/1515, constituido en Deutsche Bank México, S:A. Institucion de Banca Mdltiple, a cuyo
patrimonio se afect6 el derecho sobre el 11.65% de las participaciones presentes y futuras que corresponden
al Estado derivados de FGP, excluyendo a los municipios, asi como los derechos disposicion de una Garantia
de Pago Oportuno contratada por el Estado con Banobras hasta por el 30% del saldo insoluto de la emisién.

Caracteristicas OAXACA 11

Clave de pizarra OAXACA 11

Tipo de valor

Certificados bursatiles

Fecha de emision

16 de diciembre de 2011

Monto de la emisién en pesos

1,947°000,000.00

Monto vigente de la emision al 30-sep-2013 en pesos 1.829 790.600.00

Fecha de vencimiento 1 de diciembre de 2026

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Toda la informacion correspondiente a la emision OAXACA 11 (reportes anuales, informacion financiera, etc.)
que de conformidad con la Circular Unica de Emisoras publica el Fiduciario de esta Emision, se podran
consultar en EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su péagina
electronica de la red mundial (internet): www.bmv.com.mx en la seccion de Empresas Emisoras.

A continuacion se muestra la informacion del Fideicomiso F/1515:
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Fideicomiso Num. 1515

BALANCE GENERAL
Cifras en Pesos
Concepto | 31-Dic-10 [ 31-Dic-11 | 31-Dic-12 | 30-Sep-13
ACTIVO
EFECTIVO
BANCOS 123,825,125 160,872,648 157,920,650
INVERSIONES
SUMA EL ACTIVO 0 123,825,125 160,872,648 157,920,650
PASIVO
CERTIFICADOS BURSATILES
INTERESES DEVENGADOS
SUMA EL PASIVO 0 0 0 0
PATRIMONIO
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO 2,108,654 9,298,392
SUPERAVIT O DEFICIT 2,108,654 7,189,739 |- 4,596,268
APORTACIONES AL PATRIMONIO 121,743,472 43,104,936 45,842,675
RESERVAS CONSTITUIDAS 108,469,320 107,375,849
SUMA PATRIMONIO - 123,852,125 160,872,648 157,920,650
SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 123,852,125 160,872,648 157,920,650

Dado que conforme a las disposiciones locales aplicables al Emisor, la informacion requerida en términos del
Titulo Cuarto de la Circular Unica y en particular en el articulo 36 de la Circular Unica, se encuentra en los
diversos apartados de la Cuenta Publica del Estado, y que en un apartado de este documento se reproducen
los estados financieros dictaminados, el Emisor Unicamente envio a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores los reportes trimestrales del estado de ingresos, egresos y deuda
publica, y anualmente la Cuenta Publica. Sin perjuicio de lo anterior y aunque la informacién ha estado
disponible para el publico inversionista, a la fecha el Estado ha regularizado la informacién a través de los
formatos establecidos en la Circular Unica.

1.5 Documentos de Caréacter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra a disposicion del pablico inversionista en el
Centro de Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma
No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de la BMV en
www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Prospecto de colocacién en la pagina de la Bolsa Mexicana
de Valores: www.bmv.com.mx; en la pagina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccion:
www.cnbv.gob.mxy en la pagina del Estado de Oaxaca:

www.transparenciapresupuestaria.oaxaca.gob.mx

A solicitud del inversionista, el Emisor otorgara copias de dichos documentos, contactando a:
Lic. Juan Alba Valadez Mail: juan.alba@finanzasoaxaca.gob.mx

De igual forma, se puede contactar a dicha persona en la direccién Ciudad Judicial, Av. Gerardo Pandal Graff
No. 1, Reyes Mantecén San Bartolo, Coyotepec, Oaxaca, Edif. “D” Saul Martinez Piso 2 o al teléfono 01 (951)
5016 900 ext. 23255.

Asimismo, una vez terminada la oferta, el Emisor estard obligado a divulgar informaciéon acerca de su
situacion financiera, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiento de los
requerimientos en términos de la legislacion bursatil aplicable, la cual estara disponible en el Centro de
Informacion de la BMV o en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx

Cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que compruebe su calidad con una constancia emitida por el
Indeval, en adicion al listado de titulares que emita la casa de bolsa, podra solicitar al Representante Comun
copia de cualquier informacién que el Representante Comun haya recibido conforme al Fideicomiso, para lo
cual deberéa dirigirse a las oficinas corporativas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México, D.F., tel. 52-31-01-61, atencién dela Lic. Alejandra Tapia
Jiménez.
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La informacion financiera correspondiente al afio 2011 y 2012, asi como la informacién trimestral que de
conformidad con la Circular Unica de Emisoras publica el Fiduciario de la emisién de certificados bursatiles
fiduciarios OAXCBO7U y el Estado de la emision de certificados bursatiles OAXACA 11, se podran consultar
en EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina electrénica de la

red mundial (Internet): www.bmv.com.mx en la seccién de Empresas Emisoras en el apartado de Informacion
Financiera.

El contenido de la informacién referenciada a paginas de internet no fue revisado por la CNBV y no forman
parte del presente Prospecto.
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2 LA OFERTA
2.1 Caracteristicas de los Valores

Tipo de Oferta
Oferta Publica, Primaria, Nacional.

Emisor:
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Clave de Pizarra
OAXACA 13

NUmero de Certificados Bursatiles
12'000,000 (Doce millones) de Certificados Bursatiles

Tipo de Valor
Certificados Bursatiles.

Valor Nominal
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursétiles.

Denominacién de la Emision:
Pesos

Precio de Colocacion:
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursatiles.

Monto Total de la Oferta
$1,200'000,000.00 (mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Fecha de Publicacién del Aviso
19 de diciembre de 2013.

Fecha de la Oferta
19 dediciembre de 2013.

Fecha de Cierre de Libro
19 dediciembre de 2013.

Fecha de Registro en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
23 de diciembre de 2013.

Fecha de Emision
23 de diciembre de 2013.

Fecha de Liquidacion
23 de diciembre de 2013.

Recursos netos que obtendra el Emisor con la Oferta

Hasta $1,200’000,000.00 (Mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.), en el entendido que la cantidad de
hasta $1,043'478,260.87 (Mil cuarenta y tres millones cuatrocientos setenta y ocho mil doscientos sesenta
pesos 87/100 M.N.) seran utilizados en los proyectos descritos en la Ley de Ingresos y hasta $156'521,739.13
(Ciento cincuenta y seis millones quinientos veintiin mil setecientos treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) para
la constitucién del Fondo de Reserva 1 por tres meses de servicio de los Certificados Bursatiles igual a
$33'501,739.13 (treinta y tres millones quinientos un mil setecientos treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) y el
Fondo de Reserva 2 para la compra de un Bono Cupén Cero igual a $123'020,000.00 (ciento veintitrés
millones veinte mil pesos 00/100 M.N.). Cabe mencionar que los gastos relacionados con la oferta seran
cubiertos directamente por el Emisor con recursos propios. Los gastos relacionados con la oferta se detallan
en la Seccién 2.4)
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Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana cuando surégimen de inversiéon lo prevea
expresamente. Los Certificados Bursatiles no podran ser adquiridospor personas de nacionalidad extranjera,
sean éstas personas fisicas 0 morales, gobiernos oentidades gubernamentales u organismos internacionales.
Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Prospecto y en el Suplemento, en especial la incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.

Prohibicién de Venta a Extranjeros

Queda prohibida la venta y cesion de los Certificados Bursatiles a extranjeros, sean éstos personas fisicas o
morales, gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades o particulares, u organismos internacionales. Lo
anterior conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el articulo 117 fraccion VIII de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Interacciones.

Depositario
La S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

AAA(mex)vra. “Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la agencia en
su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la méas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais”.Entre los fundamentos de la calificacion destacan los siguientes: la fortaleza juridico-financiera del
fideicomiso irrevocable de administracion y de pago; la certidumbre existente en el comportamiento de los
activos utilizados como fuente de pago del crédito, es decir el FAFEF y el FGP; los altos méargenes de
seguridad (coberturas) del servicio de los certificados (intereses y capital) ante proyecciones de escenarios
adversos; la constituciéon y en su caso, restitucion del fondo de reserva para la emisién; la contratacién de un
Bono Cupdn Cero (BCC) que fortalece la estructura ante faltantes de liquidez con la posibilidad de ser
utilizado para restituir recursos del fondo de reserva del servicio de la deuda. Por el contrario, de no
amortizarlo parcialmente, los recursos de la redencién del BCC amortizaran el ultimo pago de principal en
noviembre de 2028.Adicionalmente, se contempla el cumplimiento de determinados eventos, que de no darse,
activarian diversas acciones que protegen a los inversionistas, como la retencién de flujos remanentes al
Estado, y por ultimo, la calidad crediticia del Estado de Oaxaca, la cual se ubica en un nivel de ‘A-(mex)’ con
perspectiva crediticia ‘estable’.

Respecto del BCC Fitch también consideré que: “Esta emisién contara con un BCC que, al vencimiento,
equivaldria hasta el 32.3% del monto colocado y se contratara a través de una institucion bancaria calificada
en nivel ‘AAA(mex)™.

Si la calificacion crediticia del Estado se degrada; por otro lado, que no se cumpla en tiempo y forma con
algun pago mensual; o la activacién de un evento preventivo o evento de aceleracién, constituyen elementos
que presionarian la calificacién de la emision a la baja.

Por otro lado, es importante mencionar que Fitch realizé un andlisis juridico de la documentacién relacionada
con el financiamiento, apoyandose de un despacho legal externo de reconocido prestigio, concluyéndose que
dichos documentos contienen obligaciones validas y exigibles al Estado de Oaxaca de acuerdo al marco
regulatorio. La calificacién otorgadano constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Calificacion Otorgada por HR Ratings México, S.A. de C.V.

HR AAA (E). “La emisién con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio”.

La calificacion asignada de “HR AAA (E)” es resultado, principalmente, del analisis de los flujos futuros de la
estructura bajo escenarios de estrés ciclico y estrés critico; éste Ultimo, arroja una Tasa Objetivo de Estrés
(TOE) de 100.0%, con la cual, se obtuvo la calificacion inicial de la emision. Adicionalmente, se incorporé el
analisis de las variables cualitativas inherentes a la estructura. De esta forma, la combinacién del anélisis
cuantitativo y cualitativo tiene como resultado la calificacion final de la emisién. En cuanto a la calificacion
quirografaria vigente asignada por HR Ratings al Estado de Oaxaca es de “HR A” con Perspectiva Estable.
Por lo tanto, al estar por arriba de “HR BB+" y, de acuerdo con la metodologia de calificacion de HR Ratings,
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el comité de andlisis decidié no tomarla en consideracion para asignar la calificacion final de la emision. La
calificacion final de la emisién no incorporé consideraciones extraordinarias de ajuste.

La emision con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para
el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene minimo riesgo crediticio bajo escenarios
econdémicos y financieros de estrés.

Respecto al Bono Cupén Cero, HR Ratings considerd que: “el valor aproximado del bono seria P$386.8m en
su fecha de vencimiento, equivalente al 32.2% del monto emitido”.

La calificacion asignada esta sujeta a que HR Ratings reciba, por parte del Estado de Oaxaca, los
documentos legales finales y que éstos se hayan celebrado de acuerdo a las condiciones y términos de los
documentos que fueron revisados para su analisis financiero y para el analisis legal realizado por el despacho
de abogados externo. Cualquier cambio a los documentos legales puede resultar en una modificacion de la
calificacion crediticia asignada.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Calificacion Otorgada por Standard &Poor’s, S.A. de C.V

mxAAA. “La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el mas alto grado que otorga Standard & Poor’'s en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional”.

“La calificacion de ‘'mxAAA’ asignada se basa principalmente en los siguientes factores:

e La emision se llevara a cabo dentro del ejercicio fiscal 2013;

e El mecanismo de pago de la transaccion, que consiste en el patrimonio de un fideicomiso de
administracion y pago, creado especificamente para ese fin, el cual se beneficia, en caso de que el
monto colocado sea mayor a MXN 1,100 millones:

o0 Lo que resulte mayor entre (a) el 12.77% de los recursos mensuales que le correspondan al
Estado provenientes del FAFEF y (b) el 12.77% del FAFEF mensual de 2013 (MXN 11.72
millones)

o EI0.77% del Fondo General de Participaciones que le corresponden al Estado de Oaxaca;

e En caso de que el monto de colocacion sea menor a MXN 1,100 millones:

o El Estado podra ajustar los recursos fideicomitidos de manera proporcional al monto
efectivamente colocado, de acuerdo a la Clausula Decima Octava del Fideicomiso;

e Los flujos esperados de FAFEF y participaciones federales del Estado que, bajo nuestros escenarios
de estrés, resultan en niveles de coberturas de servicio de deuda suficientes para respaldar la
calificacion asignada de ‘mxAAA’;

e La adquisicion de un bono cupdn cero con una institucion financiera con la méas alta calidad crediticia
en escala nacional (‘mxAAA’ para Standard & Poor’s), cuya redencion cubrira el Gltimo pago de la
emision equivalente a aproximadamente 30% del saldo inicial de la emision;

e Un fondo de reserva equivalente a tres meses del servicio de deuda (calculado conforme a los
servicios de deuda del periodo 2 al 178), constituido al frente con los recursos de la emision, para
cubrir cualquier faltante de liquidez;

e La estructura legal de la transaccion, la cual, en opinidon de Standard and Poor’s, es adecuada para
garantizar que los recursos que respaldan la emision estén aislados del riesgo crediticio del Estado a
través de su mecanismo de afectacion, y

e La calificacién de riesgo crediticio del Estado de Oaxaca de ‘mxA-‘ con perspectiva estable, la cual
tomaron como base para su andlisis.

La calificacién asignada se otorg6 en el entendido de que: (i) los certificados se inscribirdn en el Registro
Nacional de Valores para que sean objeto de oferta publica e intermediacion en el mercado de valores y para
dar cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores; (i) no ser realizaran cambios sustanciales a los documentos
presentados; y (iii) que la tasa fija no superaria el 10%.”

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Garantia o Aval
Ninguna

Régimen Fiscal

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los
articulos 90, 133, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de
personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9,18 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la
tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio
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de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de
acuerdo con lo establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En el entendido que lo
anterior no sera aplicable para aquellas personas fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencion en
los términos del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la
Renta o a las demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados
Bursétiles, el Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se
asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser
aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles,
antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

Agente Estructurador

El Agente Estructurador de la presente Oferta de Certificados Bursétiles es Corporativo en Finanzas, S.C.,
mismo que se encarg6 del disefio y estructuracion de la Emisidn, considerando los distintos factores que
intervienen en el proceso, principalmente, los términos y condiciones de la Emisién en funcién de las
caracteristicas de la Fuente de Pago. La responsabilidad del Agente Estructurador es la de hacerse llegar y
revisar el soporte documental necesario para cuantificar la Fuente de Pago, asi como de distintas variables
tales como los Gastos de Mantenimiento. Asi mismo, el Agente Estructurador fue el responsable de sugerir las
modificaciones y/o cambios a la estructura de la Emision derivados de las observaciones y requerimientos de
las Agencias Calificadoras y las partes involucradas.

Plazo de los Certificados Bursétiles
5,461dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente

Fecha de Vencimiento

5 de diciembre de 2028, fecha para la cual todos los Certificados Bursatiles deberan estar completamente
liquidados, incluyendo principal, intereses y, en su caso la prima por prepago y cualquier concepto vencido y
no pagado, en el entendido que, si esa fecha ocurre en un dia que no sea Dia Habil, la Fecha de Vencimiento
de los Certificados Bursatiles sera el Dia Habil siguiente

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor.

Ademas de las otras obligaciones establecidas en el Titulo, el Emisor tendra las siguientes
obligaciones:1.Notificar al Fiduciario la emision de los Certificados Bursatiles, asi como entregar una copia
certificada del Titulo, a efecto de que el Fiduciario sea sabedor de las Fechas de Pago y el monto del Servicio
de los Certificados Bursétiles.2. Inscribir el Titulo, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Emisidn, en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y (i) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos que lleva
la Secretaria de Finanzas del Emisor.3. Utilizar los fondos derivados de la presente Emision en términos de la
seccion Novena del Titulo.4. Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario
reciba el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en el Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos del Fideicomiso y de la legislacion aplicable. 5. Realizar todos los actos necesarios para mantener la
validez y exigibilidad de la transmisién del FAFEF Afectado y de las Participaciones Fideicomitidas al
Patrimonio del Fideicomiso y, en general, de las estipulaciones del Fideicomiso.6. En caso de que se ajuste el
FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en términos de la clausula Décima Octava del
Fideicomiso, si el Estado realiza afectaciones futuras del FAFEF disponible como fuente de pago o garantia
de otros financiamientos, el Emisor se obliga a que dichas afectaciones en todo momento sean congruentes y
respeten el alcance de la afectacion del FAFEF Afectado al presente Fideicomiso, en especial el
procedimiento de calculo del FAFEF Afectado en términos del articulo 50, parrafo cuarto de la Ley de
Coordinacion Fiscal.7. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.8.Notificar al Representante Comun y al Fiduciario de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de
dicha circunstancia.9. Proporcionar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, notificacion por escrito
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Titulo y en el Fideicomiso.10. No realizar actos encaminados, tendientes, o
que tengan por efecto desafectar del Patrimonio del Fideicomiso, el FAFEF Afectado o las Participaciones
Fideicomitidas, mientras exista un saldo insoluto de los Certificados Burséatiles o cualquier responsabilidad de
pago derivada de los Documentos de la Emision.11. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean
incongruentes o contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y en el Titulo y llevar a cabo todas las actividades
y actos necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
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derechos.12. Cumplir con sus obligaciones como emisor de valores en términos de las Disposiciones, del
reglamento interior de la BMV y demas disposiciones que resulten aplicables.13. Cumplir con las
disposiciones aplicables a fin de mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores y su listado en la BMV.14. El Emisor estara obligado a proporcionar a la CNBV, a la BMV vy al
publico inversionista la informacién que se menciona en el Titulo Cuarto de las Disposiciones.15. Incluir dentro
de su presupuesto anual de egresos de cada ejercicio fiscal, durante la vigencia de la Emision, las partidas
necesarias para pagar el principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Tasa de Interés

A partir de la Fecha de Emisién y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés ordinario sobre el Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto anual del 9.00%
(nueve por ciento),la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién y sera calculada por cada
Periodo de Intereses que ocurra durante la vigencia del Titulo, pagaderos por el Emisor a los Tenedores en
cada Fecha de Pago.

Procedimiento de Calculo de los Intereses
Para determinar el monto de intereses a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

Dias;
[t == VNAt—l X TA X

360

Donde:

I+ = Interés pagadero en el Periodo de Interés que concluye en la Fecha de Pago t.

VNA1 = Valor Nominal Ajustado al inicio del Periodo de Interesesque concluye en la Fecha de Pago t.

TA= Tasa de interés bruto anual del 9.00% (nueve por ciento).

Dias{= 44(cuarenta y cuatro) para el primer Periodo de Interés y 30 para los Periodos de Intereses del 2 al
179.

Los célculos se realizaran cerrandoa centésimas.

Notificacion del Representante Comun.

El Representante Comun, por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago que
corresponda, dara a conocer por escrito al Fiduciario y al Emisor, al Indeval, a la BMV y a la CNBV a través de
cualquiera de los medios masivos de comunicacion que éstas determinen o a través de cualquier otro medio
electrénico de computo o telecomunicaciones incluso internet, autorizado al efecto por dichas instituciones, el
importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y
el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, segin corresponda.

Los Certificados Burséatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la Amortizacién y, en su caso, de los
intereses correspondientes o de cualquier otra cantidad que debiera pagarse en términos de los Certificados
Bursatiles, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Pago de intereses.

Los intereses deberan pagarse, junto el principal, en las Fechas de Pago, a través del Fideicomiso o, en su
defecto, directamente por el Emisor. En caso de que alguna de las Fechas de Pago no sea un Dia Habil, la
liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente.

Valor nominal Ajustado
Significa para cada Certificado Bursatil la cantidad que resulte de aplicar la siguiente férmula, en el entendido
que, en la primera Fecha de Pago el Valor Nominal Ajustado es el Valor Nominal:

t

VNA; =VN — Z Amort,
k=1
Donde:
VNA: = Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Pago t, incluyendo la amortizacién en dicha Fecha de Pago.
VN = Valor Nominal de cada Certificado Bursatil.
Xt _1Amort, = Suma de las amortizaciones de principal anticipadas o programadas que ocurran desde la
primer Fecha de Pago hasta la Fecha de Pago t, incluyendo esta Ultima.

Saldo Insoluto de la Emision
Significa el saldo insoluto de la Emisién en la Fecha de Pago t, una vez descontada la amortizacion en dicha
Fecha de Pago, que resulte de aplicar la siguiente formula:

Saldo Insoluto de la Emision, = VNA, X NT
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donde
VNA, = Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Pago t
NT = Es el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion que fueron emitidos.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer periodo

9.00% (nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles, seran pagaderos el dia 5 de cada mes o el Dia Habil
inmediato siguiente, durante la vigencia de la Emisién, comenzando el 5 de febrero de 2014, de conformidad
con el calendario de pagos que aparece en el Titulo y en el presente Prospecto

Amortizacion de Principal
El principal de los Certificados Bursatiles sera pagado a prorrata, a través del Fideicomiso o, en su defecto,
directamente por el Emisor, en 179 (ciento setenta y nueve) pagos mensuales y consecutivos (cada uno una
“Amortizacion”), en las Fechas de Pago, en el entendido que si cualquiera de dichas fechas ocurriese en un
dia que no fuere un Dia Habil, los pagos deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato siguiente.

Tabla de Amortizaciéon

Periodo Fecha de Fechade | Dias para el Saldo inicial Amortizacién del Amortizacién % de Saldo final
de inicio Pago calculo de Periodo de bono cupdn Amortizacién
intereses intereses Intereses cero
1 23-dic-13 | 05-feb-14 44 | 1,200,000,000.00 | 2,165,792.39 0.18048270% 1,197,834,207.61
2 05-feb-14 | 05-mar-14 30| 1,197,834,207.61 | 2,182,035.83 0.18183632% 1,195,652,171.78
3 05-mar-14 | 05-abr-14 30| 1,195,652,171.78 | 2,198,401.10 0.18320009% 1,193,453,770.68
4 05-abr-14 | 05-may-14 30 | 1,193,453,770.68 | 2,214,889.10 0.18457409% 1,191,238,881.58
5| 05-may-14 | 05-jun-14 30| 1,191,238,881.58 | 2,231,500.77 0.18595840% 1,189,007,380.81
6 05-jun-14 |  05-jul-14 30| 1,189,007,380.81 | 2,248,237.03 0.18735309% 1,186,759,143.78
7 05-jul-14 | 05-ago-14 30| 1,186,759,143.78 | 2,265,098.81 0.18875823% 1,184,494,044.97
8 05-ago-14 | 05-sep-14 30| 1,184,494,044.97 | 2,282,087.05 0.19017392% 1,182,211,957.92
9 05-sep-14 | 05-oct-14 30| 1,182,211,957.92 | 2,299,202.70 0.19160023% 1,179,912,755.22
10 05-oct-14 | 05-nov-14 30| 1,179,912,755.22 | 2,316,446.72 0.19303723% 1,177,596,308.50
11 05-nov-14 | 05-dic-14 30| 1,177,596,308.50 | 2,333,820.07 0.19448501% 1,175,262,488.43
12 05-dic-14 | 05-ene-15 30| 1,175,262,488.43 | 2,351,323.72 0.19594364% 1,172,911,164.71
13| 05-ene-15| 05-feb-15 30| 1,172,911,164.71 | 2,368,958.65 0.19741322% 1,170,542,206.06
14 05-feb-15 | 05-mar-15 30| 1,170,542,206.06 | 2,386,725.84 0.19889382% 1,168,155,480.22
15 05-mar-15 | 05-abr-15 30| 1,168,155,480.22 | 2,404,626.28 0.20038552% 1,165,750,853.94
16 05-abr-15 | 05-may-15 30| 1,165,750,853.94 | 2,422,660.98 0.20188842% 1,163,328,192.96
17| 05-may-15| 05-jun-15 30| 1,163,328,192.96 | 2,440,830.94 0.20340258% 1,160,887,362.02
18 05-jun-15 |  05-jul-15 30| 1,160,887,362.02 | 2,459,137.17 0.20492810% 1,158,428,224.85
19 05-jul-15 | 05-ago-15 30| 1,158,428,224.85 | 2,477,580.70 0.20646506% 1,155,950,644.15
20| 05-ago-15| 05-sep-15 30 | 1,155,950,644.15 | 2,496,162.55 0.20801355% 1,153,454,481.60
21 05-sep-15 | 05-oct-15 30 | 1,153,454,481.60 | 2,514,883.77 0.20957365% 1,150,939,597.83
22 05-oct-15 | 05-nov-15 30 | 1,150,939,597.83 | 2,533,745.40 0.21114545% 1,148,405,852.43
23 05-nov-15 | 05-dic-15 30 | 1,148,405,852.43 | 2,552,748.49 0.21272904% 1,145,853,103.94
24 05-dic-15 | 05-ene-16 30 | 1,145,853,103.94 | 2,571,894.11 0.21432451% 1,143,281,209.83
25 05-ene-16 | 05-feb-16 30| 1,143,281,209.83 | 2,591,183.31 0.21593194% 1,140,690,026.52
26 05-feb-16 | 05-mar-16 30 | 1,140,690,026.52 | 2,610,617.19 0.21755143% 1,138,079,409.33
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Periodo Fecha de Fecha de | Dias para el Saldo inicial Amortizacion del Amortizacion % de Saldo final
de inicio Pago calculo de Periodo de bono cupdén Amortizacién
intereses intereses Intereses cero

27 05-mar-16 | 05-abr-16 30| 1,138,079,409.33 | 2,630,196.82 0.21918307% 1,135,449,212.51
28 05-abr-16 | 05-may-16 30 | 1,135,449,212.51 | 2,649,923.29 0.22082694% 1,132,799,289.22
29| 05-may-16 | 05-jun-16 30| 1,132,799,289.22 | 2,669,797.72 0.22248314% 1,130,129,491.50
30 05-jun-16 |  05-jul-16 30| 1,130,129,491.50 | 2,689,821.20 0.22415177% 1,127,439,670.30
31 05-jul-16 | 05-ago-16 30| 1,127,439,670.30 | 2,709,994.86 0.22583291% 1,124,729,675.44
32 05-ago-16 | 05-sep-16 30| 1,124,729,675.44 | 2,730,319.82 0.22752665% 1,121,999,355.62
33 05-sep-16 | 05-oct-16 30| 1,121,999,355.62 | 2,750,797.22 0.22923310% 1,119,248,558.40
34 05-oct-16 | 05-nov-16 30| 1,119,248,558.40 | 2,771,428.20 0.23095235% 1,116,477,130.20
35 05-nov-16 | 05-dic-16 30| 1,116,477,130.20 | 2,792,213.91 0.23268449% 1,113,684,916.29
36 05-dic-16 | 05-ene-17 30| 1,113,684,916.29 | 2,813,155.51 0.23442963% 1,110,871,760.78
37 05-ene-17 | 05-feb-17 30| 1,110,871,760.78 | 2,834,254.18 0.23618785% 1,108,037,506.60
38 05-feb-17 | 05-mar-17 30 | 1,108,037,506.60 | 2,855,511.09 0.23795926% 1,105,181,995.51
39 05-mar-17 | 05-abr-17 30| 1,105,181,995.51 | 2,876,927.42 0.23974395% 1,102,305,068.09
40 05-abr-17 | 05-may-17 30 | 1,102,305,068.09 | 2,898,504.37 0.24154203% 1,099,406,563.72
41| 05-may-17 | 05-jun-17 30 | 1,099,406,563.72 | 2,920,243.16 0.24335360% 1,096,486,320.56
42 05-jun-17 |  05-jul-17 30| 1,096,486,320.56 | 2,942,144.98 0.24517875% 1,093,544,175.58
43 05-jul-17 | 05-ago-17 30 | 1,093,544,175.58 | 2,964,211.07 0.24701759% 1,090,579,964.51
44 05-ago-17 | 05-sep-17 30| 1,090,579,964.51 | 2,986,442.65 0.24887022% 1,087,593,521.86
45 05-sep-17 | 05-oct-17 30 | 1,087,593,521.86 | 3,008,840.97 0.25073675% 1,084,584,680.89
46 05-oct-17 | 05-nov-17 30| 1,084,584,680.89 | 3,031,407.28 0.25261727% 1,081,553,273.61
47 05-nov-17 | 05-dic-17 30| 1,081,553,273.61 | 3,054,142.83 0.25451190% 1,078,499,130.78
48 05-dic-17 | 05-ene-18 30 | 1,078,499,130.78 | 3,077,048.90 0.25642074% 1,075,422,081.88
49 05-ene-18 | 05-feb-18 30| 1,075,422,081.88 | 3,100,126.77 0.25834390% 1,072,321,955.11
50 05-feb-18 | 05-mar-18 30| 1,072,321,955.11 | 3,123,377.72 0.26028148% 1,069,198,577.39
51 05-mar-18 | 05-abr-18 30| 1,069,198,577.39 | 3,146,803.05 0.26223359% 1,066,051,774.34
52 05-abr-18 | 05-may-18 30 | 1,066,051,774.34 | 3,170,404.08 0.26420034% 1,062,881,370.26
53| 05-may-18 | 05-jun-18 30 | 1,062,881,370.26 | 3,194,182.11 0.26618184% 1,059,687,188.15
54 05-jun-18 |  05-jul-18 30| 1,059,687,188.15 | 3,218,138.47 0.26817821% 1,056,469,049.68
55 05-jul-18 | 05-ago-18 30 | 1,056,469,049.68 | 3,242,274.51 0.27018954% 1,053,226,775.17
56 05-ago-18 | 05-sep-18 30| 1,053,226,775.17 | 3,266,591.57 0.27221596% 1,049,960,183.60
57 05-sep-18 | 05-oct-18 30 | 1,049,960,183.60 | 3,291,091.01 0.27425758% 1,046,669,092.59
58 05-oct-18 | 05-nov-18 30| 1,046,669,092.59 | 3,315,774.19 0.27631452% 1,043,353,318.40
59 05-nov-18 | 05-dic-18 30| 1,043,353,318.40 | 3,340,642.50 0.27838688% 1,040,012,675.90
60 05-dic-18 | 05-ene-19 30 | 1,040,012,675.90 | 3,365,697.32 0.28047478% 1,036,646,978.58
61 05-ene-19 | 05-feb-19 30| 1,036,646,978.58 | 3,390,940.05 0.28257834% 1,033,256,038.53
62 05-feb-19 | 05-mar-19 30 | 1,033,256,038.53 | 3,416,372.10 0.28469768% 1,029,839,666.43
63 05-mar-19 | 05-abr-19 30| 1,029,839,666.43 | 3,441,994.89 0.28683291% 1,026,397,671.54
64 05-abr-19 | 05-may-19 30 | 1,026,397,671.54 | 3,467,809.85 0.28898415% 1,022,929,861.69
65| 05-may-19 | 05-jun-19 30| 1,022,929,861.69 | 3,493,818.42 0.29115154% 1,019,436,043.27
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Periodo Fecha de Fecha de | Dias para el Saldo inicial Amortizacion del Amortizacion % de Saldo final
de inicio Pago calculo de Periodo de bono cupdén Amortizacién
intereses intereses Intereses cero

66 05-jun-19 |  05-jul-19 30| 1,019,436,043.27 | 3,520,022.06 0.29333517% 1,015,916,021.21
67 05-jul-19 | 05-ago-19 30 | 1,015,916,021.21 | 3,546,422.23 0.29553519% 1,012,369,598.98
68 05-ago-19 | 05-sep-19 30| 1,012,369,598.98 | 3,573,020.39 0.29775170% 1,008,796,578.59
69 05-sep-19 | 05-oct-19 30| 1,008,796,578.59 | 3,599,818.05 0.29998484% 1,005,196,760.54
70 05-oct-19 | 05-nov-19 30 | 1,005,196,760.54 | 3,626,816.68 0.30223472% 1,001,569,943.86
71 05-nov-19 | 05-dic-19 30| 1,001,569,943.86 | 3,654,017.81 0.30450148% 997,915,926.05
72 05-dic-19 | 05-ene-20 30 | 997,915,926.05 3,681,422.94 0.30678525% 994,234,503.11
73 05-ene-20 | 05-feb-20 30 | 994,234,503.11 3,709,033.61 0.30908613% 990,525,469.50
74 05-feb-20 | 05-mar-20 30 | 990,525,469.50 3,736,851.36 0.31140428% 986,788,618.14
75 05-mar-20 | 05-abr-20 30 | 986,788,618.14 3,764,877.75 0.31373981% 983,023,740.39
76 05-abr-20 | 05-may-20 30 | 983,023,740.39 3,793,114.33 0.31609286% 979,230,626.06
77 | 05-may-20 | 05-jun-20 30 | 979,230,626.06 3,821,562.69 0.31846356% 975,409,063.37
78 05-jun-20 | 05-jul-20 30 | 975,409,063.37 3,850,224.41 0.32085203% 971,558,838.96
79 05-jul-20 | 05-ago-20 30 | 971,558,838.96 3,879,101.09 0.32325842% 967,679,737.87
80 05-ago-20 | 05-sep-20 30 | 967,679,737.87 3,908,194.35 0.32568286% 963,771,543.52
81 05-sep-20 | 05-oct-20 30 | 963,771,543.52 3,937,505.81 0.32812548% 959,834,037.71
82 05-oct-20 | 05-nov-20 30 | 959,834,037.71 3,967,037.10 0.33058643% 955,867,000.61
83 05-nov-20 | 05-dic-20 30 | 955,867,000.61 3,996,789.88 0.33306582% 951,870,210.73
84 05-dic-20 | 05-ene-21 30 | 951,870,210.73 4,026,765.80 0.33556382% 947,843,444.93
85 05-ene-21 | 05-feb-21 30 | 947,843,444.93 4,056,966.55 0.33808055% 943,786,478.38
86 05-feb-21 | 05-mar-21 30 | 943,786,478.38 4,087,393.80 0.34061615% 939,699,084.58
87 05-mar-21| 05-abr-21 30 | 939,699,084.58 4,118,049.25 0.34317077% 935,581,035.33
88 05-abr-21 | 05-may-21 30 | 935,581,035.33 4,148,934.62 0.34574455% 931,432,100.71
89 | 05-may-21| 05-jun-21 30 | 931,432,100.71 4,180,051.63 0.34833764% 927,252,049.08
90 05-jun-21 |  05-jul-21 30| 927,252,049.08 4,211,402.02 0.35095017% 923,040,647.06
91 05-jul-21 | 05-ago-21 30 | 923,040,647.06 4,242,987.53 0.35358229% 918,797,659.53
92 05-ago-21 | 05-sep-21 30 | 918,797,659.53 4,274,809.94 0.35623416% 914,522,849.59
93 05-sep-21 | 05-oct-21 30 | 914,522,849.59 4,306,871.01 0.35890592% 910,215,978.58
94 05-oct-21 | 05-nov-21 30 | 910,215,978.58 4,339,172.55 0.36159771% 905,876,806.03
95 05-nov-21 | 05-dic-21 30 | 905,876,806.03 4,371,716.34 0.36430970% 901,505,089.69
96 05-dic-21 | 05-ene-22 30 | 901,505,089.69 4,404,504.21 0.36704202% 897,100,585.48
97 05-ene-22 | 05-feb-22 30 | 897,100,585.48 4,437,537.99 0.36979483% 892,663,047.49
98 05-feb-22 | 05-mar-22 30 | 892,663,047.49 4,470,819.53 0.37256829% 888,192,227.96
99 05-mar-22 | 05-abr-22 30 | 888,192,227.96 4,504,350.68 0.37536256% 883,687,877.28

100 05-abr-22 | 05-may-22 30 | 883,687,877.28 4,538,133.31 0.37817778% 879,149,743.97

101 | 05-may-22 | 05-jun-22 30 | 879,149,743.97 4,572,169.31 0.38101411% 874,577,574.66

102 05-jun-22 | 05-jul-22 30 | 874,577,574.66 4,606,460.58 0.38387172% 869,971,114.08

103 05-jul-22 | 05-ago-22 30 | 869,971,114.08 4,641,009.03 0.38675075% 865,330,105.05

104 05-ago-22 | 05-sep-22 30 | 865,330,105.05 4,675,816.60 0.38965138% 860,654,288.45
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105 05-sep-22 | 05-oct-22 30 | 860,654,288.45 4,710,885.22 0.39257377% 855,943,403.23
106 05-oct-22 | 05-nov-22 30 | 855,943,403.23 4,746,216.86 0.39551807% 851,197,186.37
107 05-nov-22 | 05-dic-22 30 | 851,197,186.37 4,781,813.49 0.39848446% 846,415,372.88
108 05-dic-22 | 05-ene-23 30 | 846,415,372.88 4,817,677.09 0.40147309% 841,597,695.79
109 05-ene-23 | 05-feb-23 30 | 841,597,695.79 4,853,809.67 0.40448414% 836,743,886.12
110 05-feb-23 | 05-mar-23 30 | 836,743,886.12 4,890,213.24 0.40751777% 831,853,672.88
111 | 05-mar-23| 05-abr-23 30 | 831,853,672.88 4,926,889.84 0.41057415% 826,926,783.04
112 05-abr-23 | 05-may-23 30 | 826,926,783.04 4,963,841.51 0.41365346% 821,962,941.53
113 | 05-may-23| 05-jun-23 30 | 821,962,941.53 5,001,070.32 0.41675586% 816,961,871.21
114 05-jun-23 |  05-jul-23 30 | 816,961,871.21 5,038,578.35 0.41988153% 811,923,292.86
115 05-jul-23 | 05-ago-23 30 | 811,923,292.86 5,076,367.69 0.42303064% 806,846,925.17
116 05-ago-23 | 05-sep-23 30 | 806,846,925.17 5,114,440.45 0.42620337% 801,732,484.72
117 05-sep-23 | 05-oct-23 30 | 801,732,484.72 5,152,798.75 0.42939990% 796,579,685.97
118 05-oct-23 | 05-nov-23 30 | 796,579,685.97 5,191,444.74 0.43262040% 791,388,241.23
119 05-nov-23 | 05-dic-23 30 | 791,388,241.23 5,230,380.58 0.43586505% 786,157,860.65
120 05-dic-23 | 05-ene-24 30 | 786,157,860.65 5,269,608.43 0.43913404% 780,888,252.22
121 05-ene-24 | 05-feb-24 30 | 780,888,252.22 5,309,130.49 0.44242754% 775,579,121.73
122 05-feb-24 | 05-mar-24 30 | 775,579,121.73 5,348,948.97 0.44574575% 770,230,172.76
123 05-mar-24 | 05-abr-24 30 | 770,230,172.76 5,389,066.09 0.44908884% 764,841,106.67
124 05-abr-24 | 05-may-24 30 | 764,841,106.67 5,429,484.08 0.45245701% 759,411,622.59
125 | 05-may-24 | 05-jun-24 30 | 759,411,622.59 5,470,205.22 0.45585044% 753,941,417.37
126 05-jun-24 |  05-jul-24 30 | 753,941,417.37 5,511,231.75 0.45926931% 748,430,185.62
127 05-jul-24 | 05-ago-24 30 | 748,430,185.62 5,552,565.99 0.46271383% 742,877,619.63
128 05-ago-24 | 05-sep-24 30 | 742,877,619.63 5,594,210.24 0.46618419% 737,283,409.39
129 05-sep-24 | 05-oct-24 30| 737,283,409.39 5,636,166.81 0.46968057% 731,647,242.58
130 05-oct-24 | 05-nov-24 30 | 731,647,242.58 5,678,438.07 0.47320317% 725,968,804.51
131 05-nov-24 | 05-dic-24 30 | 725,968,804.51 5,721,026.35 0.47675220% 720,247,778.16
132 05-dic-24 | 05-ene-25 30| 720,247,778.16 5,763,934.05 0.48032784% 714,483,844.11
133 05-ene-25 | 05-feb-25 30 | 714,483,844.11 5,807,163.55 0.48393030% 708,676,680.56
134 05-feb-25 | 05-mar-25 30 | 708,676,680.56 5,850,717.28 0.48755977% 702,825,963.28
135 | 05-mar-25| 05-abr-25 30 | 702,825,963.28 5,894,597.66 0.49121647% 696,931,365.62
136 05-abr-25 | 05-may-25 30 | 696,931,365.62 5,938,807.14 0.49490060% 690,992,558.48
137 | 05-may-25| 05-jun-25 30 | 690,992,558.48 5,983,348.20 0.49861235% 685,009,210.28
138 05-jun-25 |  05-jul-25 30 | 685,009,210.28 6,028,223.31 0.50235194% 678,980,986.97
139 05-jul-25 | 05-ago-25 30 | 678,980,986.97 6,073,434.98 0.50611958% 672,907,551.99
140 05-ago-25 | 05-sep-25 30 | 672,907,551.99 6,118,985.75 0.50991548% 666,788,566.24
141 05-sep-25 | 05-oct-25 30 | 666,788,566.24 6,164,878.14 0.51373985% 660,623,688.10
142 05-oct-25 | 05-nov-25 30 | 660,623,688.10 6,211,114.72 0.51759289% 654,412,573.38
143 05-nov-25 | 05-dic-25 30 | 654,412,573.38 6,257,698.08 0.52147484% 648,154,875.30
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144 05-dic-25 | 05-ene-26 30 | 648,154,875.30 6,304,630.82 - 0.52538590% 641,850,244.48
145 05-ene-26 | 05-feb-26 30 | 641,850,244.48 6,351,915.55 - 0.52932630% 635,498,328.93
146 05-feb-26 | 05-mar-26 30 | 635,498,328.93 6,399,554.92 - 0.53329624% 629,098,774.01
147 | 05-mar-26 | 05-abr-26 30 | 629,098,774.01 6,447,551.58 - 0.53729597% 622,651,222.43
148 05-abr-26 | 05-may-26 30 | 622,651,222.43 6,495,908.22 - 0.54132569% 616,155,314.21
149 | 05-may-26 | 05-jun-26 30| 616,155,314.21 6,544,627.53 - 0.54538563% 609,610,686.68
150 05-jun-26 |  05-jul-26 30 | 609,610,686.68 6,593,712.23 - 0.54947602% 603,016,974.45
151 05-jul-26 | 05-ago-26 30 | 603,016,974.45 6,643,165.08 - 0.55359709% 596,373,809.37
152 05-ago-26 | 05-sep-26 30 | 596,373,809.37 6,692,988.81 - 0.55774907% 589,680,820.56
153 05-sep-26 | 05-oct-26 30 | 589,680,820.56 6,743,186.23 - 0.56193219% 582,937,634.33
154 05-oct-26 | 05-nov-26 30 | 582,937,634.33 6,793,760.13 - 0.56614668% 576,143,874.20
155 05-nov-26 | 05-dic-26 30 | 576,143,874.20 6,844,713.33 - 0.57039278% 569,299,160.87
156 05-dic-26 | 05-ene-27 30| 569,299,160.87 6,896,048.68 - 0.57467072% 562,403,112.19
157 05-ene-27 | 05-feb-27 30 | 562,403,112.19 6,947,769.04 - 0.57898075% 555,455,343.15
158 05-feb-27 | 05-mar-27 30 | 555,455,343.15 6,999,877.31 - 0.58332311% 548,455,465.84
159 | 05-mar-27 | 05-abr-27 30 | 548,455,465.84 7,052,376.39 - 0.58769803% 541,403,089.45
160 05-abr-27 | 05-may-27 30 | 541,403,089.45 7,105,269.21 - 0.59210577% 534,297,820.24
161 | 05-may-27 | 05-jun-27 30 | 534,297,820.24 7,158,558.73 - 0.59654656% 527,139,261.51
162 05-jun-27 | 05-jul-27 30 | 527,139,261.51 7,212,247.92 - 0.60102066% 519,927,013.59
163 05-jul-27 | 05-ago-27 30| 519,927,013.59 7,266,339.78 - 0.60552832% 512,660,673.81
164 05-ago-27 | 05-sep-27 30| 512,660,673.81 7,320,837.33 - 0.61006978% 505,339,836.48
165 05-sep-27 | 05-oct-27 30 | 505,339,836.48 7,375,743.61 - 0.61464530% 497,964,092.87
166 05-oct-27 | 05-nov-27 30 | 497,964,092.87 7,431,061.69 - 0.61925514% 490,533,031.18
167 05-nov-27 | 05-dic-27 30 | 490,533,031.18 7,486,794.65 - 0.62389955% 483,046,236.53
168 05-dic-27 | 05-ene-28 30 | 483,046,236.53 7,542,945.61 - 0.62857880% 475,503,290.92
169 05-ene-28 | 05-feb-28 30 | 475,503,290.92 7,599,517.70 - 0.63329314% 467,903,773.22
170 05-feb-28 | 05-mar-28 30 | 467,903,773.22 7,656,514.09 - 0.63804284% 460,247,259.13
171 | 05-mar-28 | 05-abr-28 30 | 460,247,259.13 7,713,937.94 - 0.64282816% 452,533,321.19
172 05-abr-28 | 05-may-28 30 | 452,533,321.19 7,771,792.48 - 0.64764937% 444,761,528.71
173 | 05-may-28 | 05-jun-28 30 | 444,761,528.71 7,830,080.92 - 0.65250674% 436,931,447.79
174 05-jun-28 |  05-jul-28 30 | 436,931,447.79 7,888,806.53 - 0.65740054% 429,042,641.26
175 05-jul-28 | 05-ago-28 30 | 429,042,641.26 7,947,972.58 - 0.66233105% 421,094,668.68
176 05-ago-28 | 05-sep-28 30 | 421,094,668.68 8,007,582.37 - 0.66729853% 413,087,086.31
177 05-sep-28 | 05-oct-28 30 | 413,087,086.31 8,067,639.24 - 0.67230327% 405,019,447.07
178 05-oct-28 | 05-nov-28 30 | 405,019,447.07 8,128,146.53 - 0.67734554% 396,891,300.54
179 05-nov-28 | 05-dic-28 30 | 396,891,300.54 8,189,107.21 388,702,193.33 | 33.07427505% -
Total

811,297,806.67

388,702,193.33

100%

Amortizacion Anticipada Voluntaria
El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, Unicamente en una Fecha de Pago, a partir del
Periodo 72 de Intereses, la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio
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igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursétiles, mas
la Prima por Prepago mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la
fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los
Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando (a) el Emisor, a través del Representante Comun,
informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada a la CNBV, al Indeval, a la
BMV y a los Tenedores, a través de los medios que ésta Ultima determine, cuando menos con 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles, (b) el Representante Comun una vez que reciba la Notificacién de
Amortizacién Anticipada Voluntaria, calcule y dé a conocer con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
el Monto del Prepago de acuerdo al numeral 15.2 siguiente y (c) la amortizacién anticipada se lleve a cabo en
las oficinas de Indeval o mediante el sistema electrénico de transferencia administrado por Indeval.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Emisor debera notificar al Representante Comun, con
copia al Fiduciario, su intencion de realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles, mediante aviso por escrito girado con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Pago que pretende realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria (la “Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria”).

En el caso de que el Emisor opte por liquidar los Certificados Bursétiles a través del Fideicomiso, el Emisor
deberé (i) aportar al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos adicionales necesarios para la liquidacion total
de los Certificados Bursétiles e (ii) instruir por escrito al Fiduciario para que éste proceda a liquidar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, en los términos previstos en el Fideicomiso.

Con 10 (diez) Dias Héabiles de anticipacion a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria, el
Fiduciario solicitara la amortizacion anticipada del Bono Cupdn Cero con la institucion financiera con quien lo
contraté. Asimismo, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta del Financiamiento, con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria, los recursos abonados en el Fondo
de Reserva 1, en su caso el Fondo de Reserva 2, la Cuenta del FAFEF, la Cuenta General (después de hacer
la reserva de los Gastos de Mantenimiento que estén pendientes de pago) y de los Fondos de Remanentes.

El Fiduciario debera calcular las cantidades necesarias para liquidar los Certificados Bursatiles como la
diferencia entre el Monto del Prepago y la cantidad que se encuentre abonada en la Cuenta del
Financiamiento. Dicha cantidad debera ser notificada al Representante Comudn y al Emisor 2 (dos) Dias
Habiles previos a la fecha de la Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Emisor debera aportar al Fideicomiso las cantidades necesarias para liquidar los Certificados Bursatiles con
al menos un Dia Habil de anticipacion a la fecha de la Amortizacion Anticipada Voluntaria que corresponda.
Dicha Amortizacién Anticipada Voluntaria se llevar4 a cabo en las oficinas de Indeval, en el domicilio sefialado
en el numeral 14.1, inciso (a) del Titulo, o mediante sistema electronico de transferencia a la cuenta de
Indeval.

El Emisor Gnicamente podra realizar los prepagos a que se refiere este numeral mediante la liquidacion total
de los Certificados Bursatiles en circulacion, por lo que no podra realizar prepagos parciales.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto a la Amortizacion Anticipada Voluntaria
deberé notificar esta circunstancia al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Héabiles
antes de la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria, lo anterior a efecto de que el
Representante Comun informe o conducente, en caso de omitir dicha notificacion, los gastos en que hubiere
incurrido el Representante Comun seran a cargo del Emisor.

Monto del Prepago

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria, los Tenedores tendran derecho a recibir del Emisor,
directamente o a través del Fideicomiso la cantidad que resulte de sumar las cantidades a que se refieren los
incisos (a), (b),(c) y (d), que a continuacién se sefialan:

a) ElValor Nominal Ajustado a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria.
b) Los intereses devengados a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria.
¢) La prima por Amortizaciéon Anticipada Voluntaria (la “Prima por Prepago”) pagadera, de ser el

caso, se calculara por cada Certificado Bursatil, conforme a lo dispuesto en este inciso, y sera
igual a la diferencia positiva entre: (i)el valor de los flujos futuros a la tasa de descuento
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aplicable conforme a lo que se sefiala en el parrafo siguiente y (ii) el Valor Nominal Ajustado de
los mismos. De tal manera que, cuando el valor de los flujos futuros de los Certificados
Bursatiles sea superior a su Valor Nominal Ajustado, la Prima por Prepago busque compensar a
los Tenedores por la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles. En el
caso en que el valor de los flujos futuros a la tasa de descuento aplicable de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sea igual o inferior a su Valor Nominal Ajustado, la Prima por Prepago
serd igual a 0 (cero) y la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria se llevara a cabo a Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles mas los intereses devengados y no pagados respecto de
los Certificados Bursatiles a la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Para efectos de calcular el valor presente los flujos futuros de los Certificados Bursatiles, la
Tasa de Descuento (“TD") sera igual a el promedio aritmético de la tasa implicita en la valuacion
del Bono M cuyo plazo por vencer sea el mas cercano en términos del nimero de meses, a la
vida promedio remanente de los Certificados Bursatiles, determinada por todos los proveedores
de precios autorizados por la CNBV durante los 7 (siete) Dias Habiles anteriores a la fecha de la
Amortizacién Anticipada Voluntaria (pero sin tomar en cuenta dos Dias Habiles previos a la
fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria ni la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria).

En caso que, conforme a lo convenido en el Titulo, el Emisor decida ejercer su derecho de
Amortizacién Anticipada Voluntaria, el Emisor pagarda, en su caso, la Prima por Prepago,
calculando la misma mediante el uso de la férmula que se contiene a continuacion:

PPP, = max # —VNA,,0
= (1+1Dx 2)
360
En donde:
PPP = Prima por Prepago por Certificado Bursatil.
VNA; = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago t en
que ocurra la Amortizacion Anticipada Voluntaria.
n = NUumero de Amortizaciones correspondientes a los Periodos de Intereses por
vencer de la Emision de los Certificados Bursatiles.
TD = Tasa de Descuento
Fi = Suma del pago de intereses y principal correspondiente a la Fecha de Pago i

por vencer de la Emision de los Certificados Bursétiles.
d) Cualesquier otra cantidad adeudada respecto de los Certificados Bursatiles.

Los calculos a que se refiere este apartado deberan ser realizados y confirmados por el Representante
Comdn.

El Monto del Prepago sera distribuido, a prorrata, exclusivamente a favor de los Tenedores de Certificados
Bursatiles..

Vencimiento anticipado

Se consideran como causas de vencimiento anticipado cada uno de los siguientes eventos: (i) el Titulo no se
encuentra debidamente inscrito, dentro de los 15(quince) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién, en:
(1) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, y (2) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria de
Finanzas del Emisor, (ii) el Emisor realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado el
Fideicomiso, (iii) si el Emisor realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de adhesion al
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en términos de la LCF y no subsana dicho incumplimiento dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes, (iv) si el Emisor realiza cualquier acto tendiente a instruir a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en el sentido de entregar: (1) las Participaciones Fideicomitidas a
una cuenta diversa a la Cuenta General y/o (2) entregar el FAFEF Afectado a una cuenta diversa a la Cuenta
del FAFEF, (v) si el Emisor no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos de cada ejercicio fiscal que
ocurra durante la vigencia de la Emision, las partidas necesarias para pagar el principal e intereses de los
Certificados Bursatiles y no toma las medidas necesarias para subsanar dicha omisiéon dentro de los primeros
30 (treinta) Dias Habiles del ejercicio fiscal correspondiente, (vi) si el Emisor celebra acuerdos o convenios
con la Federacion y/u otras autoridades gubernamentales en que se autoricen compensaciones, deduccién
y/o retenciones con cargo a las Participaciones Fideicomitidas distintas a las aplicables por ministerio de ley y
no subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes, (vii) si la inscripcién de los
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Certificados Bursatiles es cancelada en el Registro Nacional de Valores y no se subsana dicho incumplimiento
dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes, (viii) si el Emisor incumple con su obligacion de pago del
Servicio de los Certificados Bursétiles, (ix) Si en caso de que desaparezca el FAFEF y/o el Fondo General de
Participaciones, el Emisor incumple con la obligacion de afectar al Fideicomiso un ingreso de caracteristicas
similares al FAFEF y/o al Fondo General de Participaciones, segln corresponda, que sea aceptable para los
Tenedores, y (x) Si el Emisor no mantiene durante toda la vigencia de la Emision al menos dos calificaciones
de riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado y hubiere transcurrido el plazo para que el
Emisor subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Representante Comudn podra
entregar al Fiduciario una Notificacién de Vencimiento Anticipado al Dia Habil siguiente, con copia al Emisor a
las Agencias Calificadoras,a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la BMV, CNBV e
Indeval determinen, en el cual debera indicar el monto total a cargo del Emisor y la fecha de pago por el
vencimiento anticipado de acuerdo a los Certificados Bursétiles, misma que debera considerar al menos un
Dia Habil para la realizacién del pago..

A més tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Representante Comun, el Fiduciario debera (i)
amortizar anticipadamente el Bono Cupdn Cero (descontando del valor de amortizacién, en su caso, cualquier
prima por terminacién anticipada del Bono Cupén Cero), (ii) informar al Emisor y al Representante Comun el
saldo de la Cuenta del Financiamiento, del Fondo de Reserva 1, de los Fondos de Remanentes y los ingresos
obtenidos por la amortizacion anticipada del Bono Cup6n Cero, y (iii) abonar los recursos del Bono Cup6n
Cero, del Fondo de Reserva 1 y de los Fondos de Remanentes (previa reserva o pago de los Gastos de
Mantenimiento con cargo a la Cuenta General y al Fondo de Remanentes de Participaciones), a la Cuenta del
Financiamiento.

De ser necesario, el Fiduciario enviar4 al Emisor una notificacién de aportacion adicional de recursos, en
términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta del Fideicomiso.

En la fecha depago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado el Fiduciario debera aplicar al pago
de los Certificados Bursatiles las cantidades que se encuentren en la Cuenta del Financiamiento.

Una vez que se venza anticipadamente la Emision y en tanto existan cantidades pendientes por liquidar, con
independencia de cualquier otra accion o derecho que les derive del Titulo representativo de los Certificados
Bursatiles o la legislacion aplicable, los Tenedores tendran derecho a que en cada Entrega o Ministracién se
destine a la Cuenta del Financiamiento las cantidades existentes en la Cuenta del FAFEF y en la Cuenta
General, en éste Ultimo caso después de fondear o pagar los Gastos de Mantenimiento en términos del
Fideicomiso, para el pago de los Certificados Bursatiles hasta que el Emisor liquide totalmente, directamente o
a través del Fideicomiso, los Certificados Burséatiles.

El Representante Comun debera notificar por escrito a los Tenedores, la BMV a través de los medios que ésta
determine, al Indeval y la CNBV acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado en cuanto tenga
conocimiento de la misma, a través de cualquier sistema que resulte aplicable.

Lugar y forma de pago de Intereses y Principal

El pago de intereses y principal se realizara conforme a lo siguiente: (a)El pago del principal e intereses
ordinarios y, en su caso primas, pagaderos bajo los Certificados Bursatiles sera efectuado en las Fechas de
Pago previstas en la seccion décima segunda del Titulo, en Pesos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, Distrito Federal o en
cualquier otro domicilio que Indeval dé a conocer en caso de que modifique la direccién de sus oficinas. Los
pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica. (b)El Gltimo pago de principal e intereses
ordinarios se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del Titulo, o constancia al efecto emitida
por Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.(c)El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del
Representante Comudn y en la misma moneda que la suma principal. En caso de que en algun Periodo de
Intereses, los intereses y/o el principal a amortizar no sean cubierto en su totalidad, el Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto. Indeval
no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no
sea integramente cubierto y hasta que asi sea..

Horario de pago.

Los pagos de principal, intereses y demas cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursétiles deberan
acreditarse antes de las 11:00 horas (hora de México, D.F.) en la Fecha de Pago; de lo contrario el pago se
considerara hecho el Dia Habil siguiente.

Reglas de aplicacién de pagos.

Las cantidades pagadas a los Tenedores bajo el Titulo seran aplicadas por éstos a satisfacer el importe de los
conceptos derivados de las obligaciones a cargo del Emisor, con el Patrimonio del Fideicomiso o con recursos
propios, agregando los impuestos que correspondan, estrictamente en el orden siguiente:
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Primero, al pago de intereses moratorios.

Segundo, al pago de intereses ordinarios vencidos y no pagados.

Tercero, al pago de principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles.

Cuarto, en su caso, al pago de la Prima por Prepago.

Quinto, al pago de intereses ordinarios devengados.

Sexto, finalmente, al pago del principal exigible en la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.

Intereses moratorios.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses moratorios a una tasa igual a la Tasa de Interés Bruto Anual
mas 2.00% (dos por ciento), sobre el principal vencido y no pagado conforme al Titulo. Los intereses
moratorios se causaran en sustitucion de los intereses ordinarios a partir del Dia Habil siguiente a la fecha en
qgue ocurra dicho incumplimiento de pago y hasta que sea integramente pagado el principal vencido y no
pagado, sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Monex.

Obligaciones y facultades del Representante Comun.

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades que sefiala la LMV y la LGTOC y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente del Titulo. Entre
dichas obligaciones y facultades se sefialan las siguientes:

1. Incluir su firma autdgrafa en este Titulo en términos de la fraccién XllI del articulo 64 de la LMV, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

3. Representar a los Tenedores ante el Emisor, el Fiduciario y/o ante cualquier autoridad.

4. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

5. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores todos los documentos o contratos que deban subscribirse
0 celebrarse con el Emisor, el Fiduciario o cualquier tercero, en el entendido que, cuando se trate de
modificaciones a los Documentos de la Emisién, que impliqguen modificaciones a las condiciones de la
Emision, se debera obtener previamente la aprobacion de la asamblea de Tenedores.

6. Dar cumplimiento a todas las obligaciones que le son atribuidas al Representante Comun en este Titulo y
en las disposiciones aplicables.

7. El Representante Comun, por lo menos con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago
durante la vigencia de la Emision, informara por escrito al Fiduciario, al Emisor, al Indeval, a la BMV y la
CNBV o0 a través de cualquiera de los medios masivos de comunicacion que éstas determinen o a través de
cualquier otro medio electrénico de computo o telecomunicaciones, incluso internet, autorizado por dichas
instituciones, el importe del pago correspondiente (intereses a pagar, principal y cualquier otra cantidad
adeudada), para que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario realice el pago correspondiente.

8. En su caso, naotificar por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a los Tenedores, al Indeval, la
BMV y la CNBV, o a través de los medios que éstas determinen, acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través de los sistemas autorizados por la
BMV.

9. Notificar a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emision, de cualquier incumplimiento en las
obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (ires) Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

11. Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos el 10% (Diez
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores.

12. En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en este Titulo, el Representante
Comun podré solicitar, de tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o al Asesor Financiero y/o a cualquier otro asesor
contratado por el Fiduciario que le proporcionen documentos, datos o informacion relacionados con cualquiera
de las operaciones o del Fideicomiso, en el entendido que el Representante Comun podra poner a disposicion
del publico inversionista y de las autoridades competentes dichos documentos, datos e informacion,
incluyendo sin limitar lo relativo al estado que guarda la Emision y/o el patrimonio del Fideicomiso, salvo las
restricciones que deriven de las leyes, contratos aplicables y las obligaciones de confidencialidad de
cualquiera de dichos documentos. El Fiduciario, el Asesor Financiero y cualquier otro asesor contratado por el
Fiduciario tendran obligaciéon de atender las solicitudes por escrito del Representante Comun siempre que
sean razonables, en el entendido que, en su caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo a los
Gastos de Mantenimiento de la Emision.

13. La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

14. Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.
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15. Tomar las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le corresponden en términos del
Fideicomiso y recabar todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones.

16. Revisar periddicamente el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la documentacién
que ampara al mismo.

17. Publicar, a través de Emisnet o cualquier medio que lo sustituya, cualquier informe y/o reporte que
conforme al Fideicomiso y el presente Titulo, sea entregado por el Emisor y/o en su caso por el Fiduciario al
Representante Comun, en el entendido que no sera obligacion del Representante Comun publicar aquellos
informes y/o reportes que conforme a las disposiciones aplicables deban ser difundidos al publico en general
directamente por el Emisor a través de los medios que la CNBV y/o la BMV determinen.

18. Verificar anualmente la inclusiéon en el Presupuesto de Egresos del Estado, del pago de principal e
intereses en términos de lo establecido en los Certificados Bursatiles.

19. Las demas establecidas en este Titulo, en el Fideicomiso y/o en la legislacion aplicable.

Actos del Representante Comun.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores, y se
consideraran como aceptados por éstos.

Para que el Representante Comun, de conformidad con los acuerdos adoptados por los Tenedores, de ser
éstos necesarios, lleve a cabo la modificacién de cualquiera de los Documentos de la Emision, debera obtener
el consentimiento por escrito de las partes en dichos documentos y cumplir con los requisitos establecidos en
los mismos para su modificacion.

El Representante Com(n s6lo podra renunciar por causas graves pero podra ser removido o sustituido en
todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursétiles, siendo nula cualquier estipulacién contraria.

Remocioén o sustitucion de Representante Coman.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores que se
celebre en términos de lo establecido en el apartado Asamblea de Tenedores siguiente; en el entendido que
dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un Representante Comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

En caso de falta del Representante Comun, serd substituido, si fuere una institucién de crédito, por otra
institucion de crédito que designara la Asamblea de Tenedores, y en caso contrario, por la persona o
institucion que al efecto designen la propia Asamblea. Mientras los Tenedores nombran nuevo Representante
Comun, sera designado con el caracter de representante interino, una institucion autorizada para actuar como
fiduciaria, debiendo ser hecho este nombramiento a peticion del Emisor o de cualquiera de los Tenedores, por
el Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor. La institucion designada como representante interino,
debera expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la fecha en que acepte el cargo, la
convocatoria para la celebracion de la Asamblea de Tenedores. En caso de que no fuere posible designar a
una institucién fiduciaria, que la designada no aceptare el cargo, el Juez expedira por si mismo la convocatoria
antes mencionada.

Conclusién de las funciones del Representante Comun.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al Titulo y la legislacion aplicable.

Asamblea de Tenedores

Las asambleas de Tenedores tendran lugar conforme a lo siguiente: 1. Asamblea. Las Asambleas de
Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de la LGTOC,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.
2. Convocatoria. La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comaun. Los Tenedores que representen al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran solicitar al Representante ComiUn que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 30 (treinta)
dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea. 3. Publicaciéon. La convocatoria para las
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asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor
circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse. 4.
Quoérum de asistencia y de votacidn. Para que la asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el apartado Remocion o Sustitucion del Representante Comun, se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los Certificados Bursatiles que estén representados en la asamblea de Tenedores. Si la
asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a
los sefialados en el apartado Remocion o Sustitucién del Representante Comuin habra quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea.En
ningun caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos
en circulacién de acuerdo con el articulo 221 de la LGTOC, de aplicacion supletoria en términos de lo previsto
en el articulo 68 de la LMV. 5. Quérum de asistencia y votacion calificada. Se requerird que esté representado
en la asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes casos:(i) cuando se trate de
revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo representante comun,(ii)
cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o intereses
conforme al Titulo, o (iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles o de los Documentos de la Emisién, salvo que la modificacion en cuestién sea para: (a)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccion de los Certificados Bursatiles o de los demas Documentos
de la Emision, (b) corregir o adicionar cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles o los demas
Documentos de la emisién, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido
en una orden, sentencia, o disposicion legal aplicable, en cuyo caso no requerira el consentimiento de los
Tenedores. Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, se requerira que estén presentes o
representados, la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea. 6. Asistencia.
Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depodsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente (de ser el caso) respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por
apoderado, acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante 2 (dos)
testigos. 7. Actas. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Com(n, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos. 8. COmputo de votos. La asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comun vy, en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion. 9. Resoluciones tomadas fuera de asamblea. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito. 10. LGTOC. Ninguna de las disposiciones anteriores limitara
o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la
LGTOC. 11. Lugar de celebracidon de las Asambleas. Las asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

Fideicomiso de Pago

La fuente de pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles sera el patrimonio del Estado. No
obstante lo anterior, los Certificados Bursatiles cuentan como vehiculo de pago de la Emisién con el
fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago No. 1740 celebrado el 19 de diciembre de 2013
entre (i) el Emisor como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, (ii) Banco Invex, S.A. Institucién de
Banca Midltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Al patrimonio
del Fideicomiso se afectd el derecho al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del FAFEF, junto con
los flujos de efectivo que deriven del mismo, el cual debera calcularse en términos del articulo 50, parrafo
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cuarto, de la Ley de Coordinacién Fiscal, por lo que, respecto de cada Entrega mensual, sera la cantidad,
hasta donde baste y alcance, que resulte mayor entre: (i) el 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) de
cada Entrega y (ii) la cantidad de $ 11'720,003.06 M.N. (once millones setecientos veinte mil tres pesos
06/100 moneda nacional), que corresponden al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del FAFEF
mensual del ejercicio 2013, afio de emision de los Certificados Bursatiles. Asi mismo, se afectd6 como fuente
de pago complementaria el derecho al 0.77% (cero punto setenta y sietepor ciento) de las participaciones,
presentes y futuras, que correspondan al Emisor derivadas del FGP, junto con los flujos de efectivo que
deriven del mismo, excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios. En caso de que los
recursos del Patrimonio del Fideicomiso fueren insuficientes para el cumplimiento de las obligaciones del
Estado derivadas de la Emision, el Estado estara obligado a aportar recursos adicionales al Fideicomiso.

Ajuste el en porcentaje de FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas

En caso que se emitan Certificados Bursatiles por una cantidad menor a $1,100,000,000.00 (mil cien millones
de pesos 00/100 m.n.) el FAFEF Afectado y las Patrticipaciones Fideicomitidas deberan ajustarse de acuerdo
en lo previsto en la Clausula Décima Octava del Fideicomiso. Esto es, de manera proporcional al porcentaje
de Certificados Bursatiles efectivamente emitidos conforme a las definiciones de FAFEF Afectado Ajustado y
Participaciones Fideicomitidas Ajustadas.

Fiduciario
Banco INVEX, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero

Fideicomitente
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, representados por el Representante Comun por cuanto hace a
su derecho a percibir el principal e intereses pagaderos bajo los Certificados Bursatiles, en los términos y
condiciones previstos en el Titulo representativo de dichos Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Lugar

El Estado, por cuanto hace a su derecho de percibir el producto de laEmision, asi como las cantidades que le
correspondan delos Fondos de Remanentes, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en
el Fideicomiso.

Fondos de Reserva

La Emisién contara con dos Fondos de Reserva, a constituirse con cargo a los recursos de la Emision. En el
Fondo de Reserva 1 habra recursos equivalentes a tres meses de intereses ordinarios y principal de los
Certificados Bursétiles, de acuerdo a lo que se establece en el Titulo y en el presente Prospecto. El Fondo de
Reserva 2 estard conformado por un Bono Cupén Cero cuyo precio de colocacion sera por $123'020,000.00
(ciento veintitrés millones veinte mil pesos 00/100 M.N.) y su valor a al vencimiento sera por $388'702,193.33
(trescientos ochenta y ocho millones setecientos dos mil ciento noventa y tres pesos 33/100 M.N.). El Bono
Cupén Cero sera adquirido alBanco Nacional de México el Dia Habil posterior a la Fecha de Emisiéncon fecha
de vencimientodos Dias Habiles previos a la Fecha de Vencimiento de la Emision y su valor al
vencimientosera aplicado al saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en la (ltima amortizacion
programada.En caso que el saldo del Fondo de Reserva 1 sea menor a un mes y que el Estado no aporte
recursos para reconstituirlo, el Bono Cup6n Cero se monetizara anticipadamente. La reconstitucion de ambos
fondos se prevé en la cascada de pagos del Fideicomiso.

En la seccion 1.2.1 Breve Descripcion de la Operacion y en la seccion 3.1.7.5 Extracto de Fideicomiso se
describe a detalle el funcionamiento de ambos fondos.

La suma del saldo inicial del Fondo de Reserva 1y el valor a descuento del Bono Cupén Cero debera cumplir
con la siguiente restriccion:

0.15
Saldo inicial de los Fondos de Reserva = Monto Emitido X 11

Donde Monto Emitido es el monto de Certificados Bursatiles emitidos.

Retencion de Remanentes

En caso de que ocurra algin evento de los previstos en el Titulo como Eventos Preventivos, las Cantidades
Remanentes de FAFEF y las Cantidades Remanentes de Participaciones seran retenidas en el Fondo de
Remanentes del FAFEF y el Fondo de Remanentes de Participaciones del Fideicomiso respectivamente
mientras se subsana la causa que gener6 el Evento Preventivo de conformidad con lo establecido en el Titulo.
Las Cantidades Remanentes retenidas podran ser aplicadas al pago de los Certificados Bursatiles en los
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términos previstos en el Fideicomiso. Si el Emisor subsana el Evento Preventivo, las Cantidades Remanentes
retenidas seran entregadas al Emisor a mas tardar al Dia Habil siguiente.

Eventos Preventivos
Se considerara que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos:
1.Que el Emisor no entregue anualmente, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en que se
publicé en el Periédico Oficial del Estado, al Fiduciario y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
y del Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal en curso, en el que se considere la
partida presupuestal necesaria para el servicio de los Certificados Bursatiles. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso, se considerara terminado en la fecha en que el Emisor entregue
las copias correspondientes a todas las partes sefialadas.
2.Que el Emisor no proporcione a la CNBV y a la BMV la informacién financiera, econdémica, contable,
administrativa y juridica de conformidad con las Disposiciones aplicables. El Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el Emisor entregue la informacion
referida anteriormente, estando obligado el Emisor a notificar esta circunstancia al Representante Comun.
3.Que en cualquier Fecha de Pago la Cobertura Primaria FAFEF calculada por el Asesor Financiero conforme
al parrafo siguiente sea inferior a 2.0 (dos punto cero) veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria FAFEF haya
superado el referido nivel al cierre de un semestre calendario.
La Cobertura Primaria FAFEF ser& calculada por el Asesor Financiero dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes al cierre de cada semestre calendario y se incluira en el Informe del Asesor Financiero, misma que
seré calculada conforme a la siguiente férmula:

Cobertura Primaria FAFEF,

_ (5L1%FAFEF; g + Part Fidj_« + Aportie_¢ . — GM[_ )
h SCBi—g 1)

Donde:

Cobertura Primaria FAFEF; = Es la Cobertura Primaria FAFEF calculada al cierre del semestre que concluye
en el mest.

FAFEF .64 = 51.1% (Cincuenta y uno punto uno por ciento) del FAFEF a que tuvo derecho el Estado durante
el semestre que concluye en el mest.

PartFid.6,q = Participaciones Fideicomitidas durante el semestre que concluye en el mes t.

Aportpey = Cualesquier aportaciones adicionales del Fideicomitente a que se refiere la Clausula Quinta del
Fideicomiso durante el semestre que concluye en el mes t.

GM64 = Gastos de Mantenimiento durante el semestre que concluye en el mes t.

SCBy.6,y = Servicio de los Certificados Bursétiles durante el semestre que concluye en el mes t.

4. Que 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyan en 2 (dos) niveles (notches) la calificacién que
hubieran otorgado a los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisién, en el entendido que, conforme a lo
establecido en el Titulo, el Emisor debera mantener durante toda la vigencia de la Emision, al menos 3 (tres)
calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso que se actualice cualquier Evento Preventivo, el Representante Comun debera notificar esta
circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de Activacion de Evento Preventivo, con copia al
Emisor y a la o las Agencias Calificadoras correspondientes, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a la BMV,
CNBV, e Indeval por los medios electronicos que éstas determinen, en términos del Fideicomiso. A partir de la
Notificacién de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en los Fondos de Remanentes se retendran en
dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente y el Representante Comun envie la
Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo, salvo que deban aplicarse a fondear la Cuenta del
Financiamiento de acuerdo a la prelacion prevista en el numeral 10.3 inciso (b) de la Clausula Décima del
Fideicomiso.

Una vez que el Emisor subsane o deje existir el Evento Preventivo, el Representante Comun debera notificar
esta circunstancia al Fiduciario, a méas tardar al Dia Habil siguiente, a través de una Notificacién de
Desactivacion de Evento Preventivo, caso en el cual el Fiduciario debera entregar al Emisor, a mas tardar el
Dia Habil siguiente a la recepcién de la Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, las cantidades
gue se encuentren abonadas en los Fondos de Remanentes.

Causas de Aceleracion

Se considera que existe una Causa de Aceleracién en caso de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos: 1.Si el Representante Comun envia al Fiduciario una Notificacién de Activacion de Evento
Preventivo y de los previstos en los numerales 16.1.1, 16.1.2 y/o 16.1.3 del Titulo, y dicha natificacién no se
desactiva dentro del plazo de un afio, contado a partir de la fecha de activacién del Evento Preventivo. Para
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efecto de lo anterior, el plazo de un afio se considerara por Evento Preventivo, y 2. Si 2 (dos) o mas Agencias
Calificadoras disminuyen en 3 (tres) niveles (notches) o mas la calificacion que hubieran otorgado a los
Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisién, en el entendido que, conforme a lo establecido en los
Certificados Bursétiles el Fideicomitente deberd mantener durante toda la vigencia de la Emision, al menos 3
(tres) calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, el Representante Comin deberd entregar al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracion. A partir de la Notificacion de Aceleracion, se abonaran en la
Cuenta del Financiamiento, las cantidades existentes en los Fondos de Remanentes a fin de que, en cada
Fecha de Pago, sean aplicadas en su totalidad, al pago de la ultima amortizacién prevista en el calendario de
amortizacion de los Certificados Bursatiles. Para efecto de lo anterior, 2 (dos) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Pago el Fiduciario debera natificar al Representante Comun el monto que se destinara al prepago
de los Certificados Bursatiles, a fin de que el Representante Comuln realice las notificaciones
correspondientes.

Una vez que cese la causa que dio lugar a la Aceleracion, el Representante Comun presentara la Notificacion
de Desactivacién de Aceleracién, a partir de la presentacion de dicha Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes
del FAFEF y/o las Cantidades Remanentes de Participaciones, conforme a lo establecido en los numerales
10.6 y 10.7 de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Autorizacion y Registro de la CNBV
La CNBV autoriz6 mediante oficio 153/7680/2013 de fecha 18de diciembre de 2013 la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3383-5.10-2013-002.

2.2 Destino de los Fondos

El articulo 3,fraccion 4 del Decreto de Autorizacion establece el siguiente destino de los fondos que obtenga el
Emisor:

“El o los financiamiento que se contraten deberan destinarse a financiar las siguientes inversiones publicas
productivas, incluyendo el impuesto al valor agregado, las cuales se encuentran dentro de los destinos
autorizados en términos del articulo 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal:

a) A lareconstruccidn y reparaciones en dafios causados a la infraestructura originados por fendmenos
naturales ocurridos en el Estado de Oaxaca durante los ejercicios fiscales de 2011 y 2012.

b) A proyectos estratégicos en infraestructura y equipamiento de infraestructura en la region del Istmo
de Tehuantepec.

c) Al fortalecimiento de la red de infraestructura hospitalaria, mediante la terminacién de obras
inconclusas, rehabilitacion y modernizacion de unidades médicas, inversion en equipamiento y
nuevas unidades médicas; y

d) A la constitucion de fondos de reserva, mediante la o las modalidades que se consideren
convenientes, en el entendido que los mismos no podran exceder del 15% (quince por ciento) del
monto del financiamiento o financiamientos que se contraten, a fin de fortalecer la estructura del o de
los financiamientos, en beneficio de la hacienda publica del Estado.

La lista de proyectos a que se refieren los incisos a, b, y ¢, de la fraccion 1V, del presente articulo, se presenta
en el Anexo Unico de esta Ley”.

Por otro lado el Articulo Primero de la Reforma a la Ley de Ingresos modificé el dltimo parrafo de la fraccién IV
del Articulo 3 en los siguientes términos:

“La lista de proyectos a que se refiere la fraccion 1V, del presente articulo, se presenta en el Anexo Unico de
esta Ley, la que podra por situaciones socioeconémicas, legales, prioritarias, economias presupuestales o de
atencion inmediata ser modificada hasta por un veinte por ciento ($480,000,000.00 cuatrocientos ochenta
millones de pesos m/n.) por la Secretaria de Finanzas lo que deberad ser comunicado al Congreso en los
informes trimestrales a que se refiere la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria”

En consecuencia, los recursos que el Emisor obtenga por la colocacién de los Certificados Bursatiles seran

abonados directamente al Fiduciario del Fideicomiso en la Cuenta del FAFEF, con objeto de destinarlos a las
siguientes inversiones publicas productivas en términos de la Ley de Ingresos 2013:
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posteriores a la Fecha de Emision, y

(iii) la cantidad de $1,043'478,260.87 (mil cuarenta y tres millones cuatrocientos setenta y ocho mil
doscientos sesenta pesos 87/100 M.N.) sera entregada al Estado para que lo destine a los
inversiones publicas productivas autorizadas en el Decreto de Autorizacion y la Modificacion a la Ley

de Ingresos.

A continuacion se listan los proyectos (en millones de pesos) autorizados en el Decreto de Autorizacion:

la cantidad de $123'020,000.00 (ciento veintitrés millones veinte mil pesos 00/100 M.N.) a la
adquisicion del Bono Cupon Cero el Dia Habil posterior a la Fecha de Emisién,

(ii) la cantidad de $33'501,739.13 (treinta y tres millones quinientos un mil setecientos treinta y nueve
pesos 13/100 M.N.) a la constitucion del Fondo de Reserva 1 a més tardar 2 (dos) Dias Habiles

Lluvia severa el 21 de agosto de 2011, en el municipio de

1 Mazatlan Villa de Flores; Movimientos de laderas los dias 27, 4705
28 y 31 de agosto, 1,2,3,4,7 y 8 de septiembre de 2011; y ’
lluvia severa el 31 de agosto y el 1 de septiembre de 2011.
Declaratoria de desastre natural por la ocurrencia de sismo el

2 20 de marzo de 2012, en 27 municipios del Estado de | 133.36
Oaxaca.
Desastre natural por la presencia de réplicas relacionadas

3 con el sismo del 20 de marzo de 2012, que se han reportado 42 84
hasta el 30 de marzo de 2012, en 48 municipios del Estado ’
de Oaxaca.
Declaratoria de desastre natural por la ocurrencia de lluvias

4 severas del 15 al 17 de junio de 2012, ocasionadas por la 440 64
presencia del huracan "Carlota", en 103 municipios del )
Estado de Oaxaca.
Declaratoria de desastre natural por la ocurrencia de

5 movimiento de ladera el 22 de junio de 2012, en el municipio | 7.28
de Santiago Choapam del Estado de Oaxaca.
Declaratoria de desastre natural por la ocurrencia de lluvia

6 severa los dias 9,10 y 12 de agosto de 2012, en 134 | 540.69
municipios del Estado de Oaxaca.

7 Apoyos parciales inmediatos (APIN) que se ejecutaran con 2753
cargo al FONDEN 2012. )

Subtotal | Aportacién estatal al Fondo de Desastres Naturales 1,239.39

8 Recinto Fiscalizado Estratégico. 90.00

9 Construccion y habilitacion del Centro de Acopio, 50.00
Transformacion y Logistica. )

10 Cultivo hipertensivo de especies exportables. 50.00

11 Habilitaciébn de plantas empacadoras de mariscos con 30.00
capacidad de exportacion. )

12 Manejo integral de la cuenca del Rio Tehuantepec. 80.00

13 Rehabilitac_ién y construccién de Plantas de Tratamiento de 120.00
Aguas Residuales.

14 Desarrollo Urbano del Poligono 14 de Salina Cruz. 38.73

Subtotal | Programa de desarrollo del Itsmo de Tehuantepec 458.73

15 Equipamiento ler. Nivel Centros de Salud de 5 Consultorios |
(Cs-5c¢) (Loma Bonita y Puerto Escondido (Bacocho)).
Equipamiento ler Nivel Centros de Salud con Servicio

16 Ampliados (CESSA) (San Francisco Ixhuatan, Santa Maria | 14.10
Lachixlo y San Jacinto Amilpas)

17 Equipamiento ler Nivel Hospitales de la Comunidad 12 17.13
Camas (Teotitlan de Flores Magon, Villa Sota de Vega, San )
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Pedro Huamolula, San Agustin Loxicha y Santa Maria
Huatulco)
Albergue para Familiares de Pacientes del Servicio Médico

18 5.00
Estatal

19 Fortalecimiento de Sistemas Tecnolégicos -
Nueva Unidad ler Nivel Centro de Salud Urbano de 12

20 . - . 24.50
Nucleos Basicos (Salina Cruz)

Nueva Unidad 2do Nivel Hospitales Generales 60 Camas

21 (San Juan Bautista Tuxtepec y Heroica Ciudad de Huajuapan | -
de Ledn)

22 Rehabilitacion y modernizacion unidades especiales Centro 150
Regional para Diagnéstico DE Ca Cu )

23 Rehabilitacion 'y modernizacion unidades especiales 250
Laboratorio Estatal )
Rehabilitacion y modernizacién unidades especiales Centro

24 o ) 2.50
Estatal de Transfucién Sanguinea

o5 Rehabilitacion y modernizacién 3er Nivel Hospital Psiquiatrico 15.00
Cruz del Sur (Reyes Mantecén) )

26 Rehabilitacion y modernizacion 3er Nivel Hospital Regional |
de Alta Especialidad de Oaxaca (HRAEQ) 60 Camas
Rehabilitacion 'y modernizacion 2do Nivel Hospitales

27 Generales 30 Camas (San Juan Bautista Culcatlan, Maria 53.80
Lombardo de Caso, San Pablo Huixtepec, Ciudad Ixtepec, ’
Puerto Escondido y Villa de Guerrero)

o8 Rehabilitacion y modernizacion 3er Nivel Hospital de la Nifiez |
Oaxaquefia 60 Camas
Rehabilitacion y modernizacién 2do Nivel Hospitales de la
Comunidad 12 Camas (Asuncion Nochixtlan, Temazulapam
del Espiritu Santo, Ixtian de Juarez, San Pedro

29 Tepanatepec, Santa Catarina Juquila, Santo Domingo 40.00
Tehuantepec, San Jacinto Tlacotepec, Santo Domingo )
Tejomulco, Santiago Temazola, Loma Bonita, Najapa de
Madero, San Juan Bautista Valle Nacional, Temascal, Santos
Reyes Nopala y Rio Grande o Piedra Parada)

30 Rehabilitacion y modernizacion 2do Nivel Hospital General 99.85
Dr. Aurelio Valdivieso 180 Camas )
Rehabilitacion 'y modernizacion 2do Nivel Hospitales

31 Generales 60 Camas (Heroica Ciudad de Juchitan de 4700
Zaragoza, San Pedro Pochutla, Santiago Pinotepa Nacional, ’
Santa Cruz y San Juan Bautista Tuxtepec)

32 Terminacién Unidades Especiales Centro Vacunologia 281
Estatal )
Terminacién Unidades Especiales Centro de Vacunologia

33 Regional (El Espinal, San Juan Bautista Tuxtepec, La Bahia 20.00
de Colotepec (Primera Seccién), Heroica Ciudad de )
Huajuapan de Leon y Tlacolula de Matamoros)

Terminacion 2do Nivel Hospitales de la Comunidad 12

34 Camas (Santa Maria Chichotla, Atatlan de Pérez Figueroa, y | 71.16
San Felipe Jalapa de Diaz)

Terminacién 2do Nivel Hospitales Generales 30 Camas

35 (Heroica Ciudad de Tlaxiaco, Matias Romero Avendefio y| 115.00
Villa de Etla)

36 Terminacion 3er Nivel Hospital de la Mujer y Materno Infantil 170.00
(120 camas)

Subtotal | Red Hospitalaria Oaxaguefa 701.88

La suma de los proyectos asciende a $2,400'000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de pesos 00/100
M.N.), por lo que el Estado prevé contratar un crédito con Banobras por la cantidad de $1,392'000,000.00 (mil
trescientos noventa y dos millones de pesos 00/100) con lo cual se completaria el monto necesario para
realizar dichos proyectos.
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Dentro de los mecanismos de control interno por parte de Estado de Oaxaca para verificar que se dé el uso
legal a los recursos de la Emision, por parte de Estado de Oaxaca la Secretaria de la Contraloria y
Transparencia Gubernamental, es la dependencia de la Administracion Publica Centralizada quien de acuerdo
al articulo 33 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca corresponde lo siguiente:

l. Realizar auditorias a las dependencias, entidades, érganos desconcentrados y auxiliares de la
Administracion Publica estatal, con el propésito de proponer medidas correctivas en sus operaciones
y el cumplimiento de los objetivos contenidos en sus programas;

1. Vigilar que los recursos financieros destinados a la ejecucion de programas para el desarrollo del
Estado, sean enfocados a los objetivos propuestos y se apliquen con honestidad y transparencia;

M. Establecer coordinacién con la Auditoria Superior del Estado de Oaxaca, para el cumplimiento de sus
respectivas responsabilidades;

V. Dar seguimiento a los resultados de las revisiones, inspecciones, fiscalizaciones y auditorias
practicadas en las dependencias, entidades, 6rganos desconcentrados y auxiliares, por parte de la
Auditoria Superior del Estado de Oaxaca o por parte de la Federacion a fin de asegurar que se
solventen las observaciones;

V. Vigilar e investigar los actos, omisiones o conductas de los servidores publicos para constituir
responsabilidades administrativas, aplicar las sanciones en los términos de las disposiciones legales,
y en su caso, hacer la denuncia correspondiente ante el Ministerio Publico;

Asimismo, de conformidad con lo establecido en los articulos 59 fracciones XXIl y XXIIl, y 65 BIS de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, asi como 2, fraccién XV, 4, 26 de Ley de
Fiscalizacion Superior para el Estado de Oaxaca, la Auditoria Superior del Estado de Oaxaca tiene facultades
de comprobar la observancia y cumplimiento de lo dispuesto en el Presupuesto de Egresos, la Ley de
Ingresos y demas disposiciones legales aplicables. En virtud de lo anterior, en las cuentas publicas que
presenta el Ejecutivo Estatal, determina:

l. Si los programas y su ejecucion se ajustan a los términos y montos aprobados;

1. Si los recursos provenientes del financiamiento se obtuvieron en los términos autorizados y se
aplicaron con la periodicidad y forma establecidas por las leyes y demas disposiciones aplicables, y
se cumplieron los compromisos adquiridos en los actos respectivos;

1. Si la recaudacion, administracién, manejo y aplicacion de recursos estatales y municipales, los actos,
contratos, convenios, concesiones u operaciones que las entidades fiscalizadas celebren o realicen,
se ajustan a la legalidad, y si no han causado dafios o perjuicios en contra de las entidades

fiscalizables;
V. Las responsabilidades a que haya lugar; y
V. La imposicion de las sanciones resarcitorias correspondientes en los términos de la Ley de

Fiscalizacién del Estado de Oaxaca

Finalmente, en atencion a que la posibilidad de afectar el FAFEF como fuente de pago de una obligacion del
Estado ,se encuentra sujeta a que el financiamiento se aplique a los destinos autorizados en términos del
articulo 47 de la LCF, la aplicacién de los recursos obtenidos por la Emision sera fiscalizable por la Auditoria
Superior de la Federacién en los términos antes sefialados.

2.3 Plan de Distribucién

La Emisién de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander México,Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Integrante del Grupo Financiero Banamex e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Interacciones, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles,
conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de colocacion
correspondiente.Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México concentrara las
posturas.

67



Los Intermediarios Colocadores no han firmado, ni pretenden firmar, contrato alguno de subcolocacion con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo principal del plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores es el tener acceso a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en
funcién de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Prospecto tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
gue se describe en el mismo. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones en la
Oferta, en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se sefialan mas
adelante. La Emisora podra, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros
bursétiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocaciéon de los Certificados Burséatiles, los Intermediarios Colocadores
utilizarén los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefonica en Santander al teléfono
5257 8000, extension 98794, en Accival al teléfono 1226 3177, o en Interacciones al teléfono 5326 8600, a
través del cual los inversionistas potenciales podran presentar 6rdenes de compra en la fecha de cierre del
libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso
de colocacion y asignacion no incluira montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho y no habra una sobretasa sugerida. Los Certificados
Bursétiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de libro mediante asignacion a tasa Unica.

Los inversionistas al presentar sus ordenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacidn discrecional por parte de la Emisora y los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, la Emisora podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores recibirdn 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Prospecto y el libro se cerrara una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Prospecto para el cierre de
libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara en la misma fecha de construccion del libro.
Una vez realizada la construccion de libro, se publicara el Dia Habil siguiente un aviso de colocacion con fines
informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del sistema
EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccién de libro es el dia 19 de diciembrede 2013.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se realizara
dosDias Habiles posteriores a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores, asi como sus afiliadas, mantienen y podran continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con la Emisora, prestarle diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido prestar para
la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Aproximadamente el 16.82% (dieciséis punto ochenta y dos por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron
colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, de entre los
cuales ninguno fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece; 27.37% (veintisiete punto treinta y siete
por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex, de los cuales 0.049% (cero punto cero cuarenta y
nueve por ciento) fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que
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pertenece; y 55.81% (cincuenta y cinco punto ochenta y uno por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron
colocados por Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, de los cuales
ninguno fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) de la Emisora o de los Intermediarios Colocadores patrticipara en la
oferta publica de los Certificados Bursatiles. Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento de que alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracion de la
Emisora suscribira parte de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.
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2.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Los Gastos de Emision seran cubiertos directamente por el Emisor. Aquellos gastos pendientes de pago en la
Fecha de Emisidn estaran incluidos en la Aportacion Inicial al constituir el Fideicomiso.

Gastos de Emision (cubiertos por el Estado) Monto sin IVA IVA Monto con IVA % Emision
Comision de Intermediario Colocador - Santander 4,000,000.00 640,000.00 4,640,000.00 0.3867%
Comision de Intermediario Colocador - Accival 4,000,000.00 640,000.00 4,640,000.00 0.3867%
Comisidn de Intermediario Colocador - Interacciones 4,000,000.00 640,000.00 4,640,000.00 0.3867%
Comision de estructuracion - Cofinza 6,000,000.00 960,000.00 6,960,000.00 0.5800%
BMV estudio y trdmite 15,928.68 2,548.59 18,477.27 0.0015%
BMV listado 24,546.81 3,927.49 28,474.30 0.0024%
CNBV estudio y tramite 17,610.00 - 17,610.00 0.0015%
CNBV inscripcion 420,000.00 - 420,000.00 0.0350%
Calificadora Fitch Ratings 400,000.00 64,000.00 464,000.00 0.0387%
Reembolso gastos legales Calificadora Fitch Ratings 128,816.00 20,610.56 149,426.56 0.0125%
Calificadora Standard & Poor's 521,068.00 83,370.88 604,438.88 0.0504%
Reembolso gastos legales Calificadora Standar & Poor's 236,895.49 37,903.28 274,798.77 0.0229%
Calificadora HR Ratings 375,000.00 60,000.00 435,000.00 0.0363%
Reembolso gastos legales Calificadora HR Ratings 103,619.20 16,579.07 120,198.27 0.0100%
Honorarios Legales - Gaxiola, Calvo, Sobrino 2,200,000.00 352,000.00 2,552,000.00 0.2127%
Honorarios Fiduciarios - Invex (aceptaciony primer mes) 130,000.00 20,800.00 150,800.00 0.0126%
Honorarios Representante Comun - Monex 130,000.00 20,800.00 150,800.00 0.0126%
Copias certificadas de documentos de la Emision 15,000.00 2,400.00 17,400.00 0.0015%
Indeval 75.00 12.00 87.00 0.0000%
Costo SIPO por construccion electrénica del libro 80,000.00 12,800.00 92,800.00 0.0077%
Total 22,798,559.18 3,577,751.87 26,376,311.05 2.1980%
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2.5 Estructura de Capital después de la Oferta

La estructura de capital del Estado después de la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles quedara
conformada de la siguiente manera:

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO
DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013
Cifras en Miles de Pesos

Concepto Antes de la Emision % Después de la Emision %
ACTIVO
CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE 9,279,076 40.76 10,322,554 43.07
EFECTIVO RESTRINGIDO 170 0 170 0.00
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES 1,765,381 7.75 1,765,381 7.37
DERECHOS A RECIBIR BIENES O SERVICIOS 505,277 2.22 505,277 211
RESPONSABILIDADES 238 0 238 0.00
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 11,550,142 50.73 12,593,620 52.54

NO CIRCULANTE

BIENES INMUBLES, INFRAESTRUCTURA Y CONCENTRACIONES EN PROCESO 6,907,002 30.34 6,907,002 28.82
BIENES MUEBLES 838,864 3.68 838,864 3.50
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 156,522 0.65
ACTIVOS DIFERIDOS 3,468,785 15.24 3,468,785 14.47
SUMA EL ACTIVO NO CIRCULANTE 11,214,651 49.26 11,371,173 47.44

OTROS ACTIVOS 3,102 0.01 3,102 0.01

SUMA EL ACTIVO 22,767,895 100 23,967,895 100

PASIVO

A CORTO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO 3,383,169 14.86 3,383,169 14.12
CUENTAS POR PAGAR POR PRESTAMOS OTORGADOS 702,500 3.09 702,500 293
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 0 0 0 0.00
DEUDAS POR ADQUISICION DE BIENES Y CONTRATACION DE SERVICIOS 36,315 0.16 36,315 0.15

SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 4,121,984 18.1 4,121,984 17.20

A LARGO PLAZO

DEUDA PUBLICA BANCARIA A LARGO PLAZO 421,722 1.85 421,722 1.76
DEUDA PUBLICA BURSATIL A LARGO PLAZO 1,829,791 8.04 3,029,791 12.64
PROVISIONES A LARGO PLAZO 1,280,033 5.62 1,280,033 5.34

SUMA EL PASIVO A LARGO PLAZO 3,531,546 15.51 4,731,546 19.74

OTROS PASIVOS

FONDO Y BIENES DE TERCEROS EN GARANTIA 34,594 0.15 34,594 0.14
SUMA OTROS PASIVOS 34,594 0.15 34,594 0.14
SUMA EL PASIVO 7,688,124 33.77 8,888,124 37.08

PATRIMONIO
PATRIMONIO 13,405,047 58.88 13,405,047 55.93
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,674,724 7.36 1,674,724 6.99
SUMA EL PATRIMONIO 15,079,771 66.23 15,079,771 62.92
SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 22,767,895 100 23,967,895 100

CUENTAS DE ORDEN

DEUDA PUBLICA INDIRECTA 132 132
DEUDA PUBLICA MUNICIPAL 63,295 63,295
OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 2,703,384 2,703,384
RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPTOS POR EMISION DE VALORES

QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA (SALDO INSOLUTO 2,306,065 2,306,065
ACTUALIZADO)

OBLIGACION DE TRANSFERENCIAS DE INGRESOS POR DERECHOS E IMPUESTOS POR

EMISION DE VALORES QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA 3,206,065 3,206,065

(SALDO INSOLUTO ACTUALIZADO)

OBLIGACION DE TRANSFERENCIAS DE INGRESOS POR DERECHOS E IMPUESTOS POR
EMISION DE VALORES QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA 2,786,562 2,786,562
(RECURSOS TRANFERIDOS AL FIDEICOMISO)

RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPUESTOS POR EMISION DE

VALORES QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA (RECURSOS 27,866,562 27,866,562
TRANFERIDOS AL FIDEICOMISO)

RECURSOS PROVISIONADOS EN LOS FONDOS DEL FIDEICOMISO 367,631 367,631
PROYECTOS DE INVERSION A LARGO PLAZO 1,861,539 1,861,539

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.
El presente Estado de Situacion Financiera refleja la situacion actual al 30 de septiembre de 2013 del Estado

de Oaxaca y también muestra el impacto que se tendra una vez efectuado la Emision, se observa un aumento
dentro del Activo Circulante, derivado de la recepcion del recurso a la cuenta de EFECTIVO Y
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EQUIVALENTES (Bancos), asi mismo el Fondo de Reserva quedara registrado dentro de la cuenta TITULOS
Y VALORES DE LA DEUDA; también existe un aumento en el Pasivo a Largo Plazo quedando la nueva
emision registrada dentro del pasivo en la cuenta contable que se llama DEUDA A LARGO PLAZO.

2.6 Tratamiento Contable de la Operacion

El tratamiento contable de la operacion se realizara con apego a las politicas contables emitidas por la Ley
General de Contabilidad Gubernamental y a los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental emitidos
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y de manera complementaria en base a las Normas
de Informacion Financiera (NIF), de conformidad con lo siguiente:

1.

Derivado de la Emision, los recursos captados (netos de la constitucién de fondos de reserva) son

entregados al Estado de Oaxaca, quien los recibe en cuentas bancarias especificas, efectuando el
siguiente registro contable:

No

CONCEPTO

DOCUMENTO FUENTE

REGISTRO CONTABLE

CARGO

ABONO

Colocacion de titulos y valores de la deuda
publica interna a Largo plazo

Macrotitulo

1.1.1.2

Banco/ Tesoreria

2.2.3.1
Titulos y Valores de la
deuda publicainterna
alargo plazo

1 a) Por la compra de titulos Bono Cupén Cero, se realizara el siguiente registro:

REGISTRO CONTABLE

No CONCEPTO DOCUMENTO FUENTE
CARGO ABONO
1a. [Por el devengado y compra de inversiones Estado de cuenta 1.2.1.2 1.1.1.2
financieras y/o transferencia Inversiones Banco/Tesoreria
bancarias . .
Financieras/Titulos y
Valores
1 b) Por la Constitucion del Fondo de Reserva (3 meses delservicio de la deuda).
REGISTRO CONTABLE
No CONCEPTO DOCUMENTO FUENTE
CARGO ABONO
1b. |Por la constitucion del Fondo de Reserva 1.2.1.3 1.1.1.2
Informe de saldo Fideicomiso, Mandatos Banco/Tesoreria
objetivo y Anélogos.

2. Finalmente, los recursos que recibe el Estado de Oaxaca se aplicaran conforme a lo establecido
en el articulo 47 de la Ley de Coordinacién Fiscal, seran entregados a las Dependencias y
Entidades ejecutoras del gasto, para que a su vez éstas lo ejerzan y lo registren en cada una de
sus contabilidades, efectuando el siguiente registro contable:

No CONCEPTO

DOCUMENTO FUENTE

REGISTRO CONTABLE

CARGO

ABONO

Obras publicas en bienes de dominio publico por
administracion con tipo de gasto de capital

1.2.3
Bienes inmuebles,
Infraestructuray
Construcciones en
Proceso

1.1.1.2

Banco/Tesoreria
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Cada una de las Dependencias y Entidades ejecutoras del gasto adicionalmente registraran, en su
caso, el incremento al patrimonio correspondiente, derivado de las obras ejecutadas, con cargo al
activo no circulante al momento de la conclusion de las obras que asi procedan.

El resultado de la realizacion de los anteriores registros contables se vera reflejado en los estados financieros
y presupuestales que emite el Gobierno del Estado de Oaxaca, asi como en la Cuenta Publica que se
presenta en el Congreso Local para su debida aprobacion.

La colocacion de la Emision de certificados sera considerado como un pasivo directo a largo plazo que se
registrara la cuentadenominada: TITULOS Y VALORES DE DEUDA PUBLICA, por la recepcion del recurso
guedara registrada en la cuenta de BANCOS en una cuenta especifica.

El Fondo de Reserva quedara registrado dentro del activo no circulante, en la cuenta denominada como:
Fideicomiso, Mandatos y Andlogos, representa el monto destinado a fideicomiso, para que por cuenta del
Estado ejecute las acciones que esté le ha encomendado.

La informacion financiera que maneje el Fideicomiso no se va a consolidar con la informacion del gobierno
del Estado.

Los ingresos del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento a las Entidades Federativas que se estan
afectando no seclasificardn como ingresos restringidos, ya que se registran al 100 porciento,independiente
de la afectacién de aportaciones existentes, conforme a lo establecido en el articulo 3 de Ley de Ingresos del
Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2013.

Para efectos de presentacion de los estados financieros, la NIFC (boletin c-1) establece las reglas de
evaluacion y presentacion de las partidas que integran el reglon de efectivo en el balance general de una
entidad, el cual debe mostrase en el balance general como la primera partida del activo circulante excepto
cuando existan restricciones formales, en cuanto a su disponibilidad o fin al que esté destinado, en cuyo caso
se mostrara por separado en el activo circulante o no circulante segun proceda. Si su disponibilidad es a plazo
mayor a un afio o su destino esti relacionado con la adquisicion de activos no circulantes o con la
amortizacion de pasivos a largo plazo se presentara fuera del activo circulante.

2.6.1. Plan de Implementacién de las normas contables y lineamientos de informacion emitidos por

el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (CONAC)

Actualmente el Emisor trabaja en la implementacion de un sistema integral que contemple cada una de las
operaciones financieras en todos los aspectos de conformidad con los acuerdos del CONAC, para lo cual, ha
realizado las siguientes acciones:

a) Por lo que se refiere a la obligacion de publicar en los medios oficiales escritos y electrénicos de
difusion locales, las normas que apruebe el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (CONAC) vy,
con base en éstas, las demas disposiciones que sean necesarias para dar cumplimiento a lo previsto
en dicha Ley, el Estado de Oaxaca ha publicado los siguientes documentos: el Marco Conceptual de
Contabilidad Gubernamental, los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental, las Normas y
Metodologia para la Determinacion de los Momentos Contables de los Egresos, el Clasificador por
Objeto del Gasto, el Clasificador por Rubros de Ingresos, el Plan de Cuentas, las Normas y
Metodologia para la Determinacién de los Momentos Contables de los Ingresos, las Normas y
Metodologia para la Emision de Informacion Financiera y Estructura de los Estados Financieros
Basicos del Ente Publico y Caracteristicas de sus Notas, los Lineamientos sobre los Indicadores para
Medir los Avances Fisicos y Financieros Relacionados con los Recursos Publicos Federales, el
Clasificador por Objeto del Gasto (Capitulo, Concepto y Partida Genérica), el Clasificador por Tipo de
Gasto, la Clasificacién Funcional del Gasto, las Adecuaciones al Clasificador por Objeto del Gasto, €l
Manual de Contabilidad Gubernamental, las Principales Reglas de Registro y Valoracion del
Patrimonio (Elementos Generales), la Clasificacion Funcional del Gasto (Finalidad, Funcion y
Subfuncién) y el Marco Metodoldgico sobre la Forma y Términos en que Debera Orientarse el
Desarrollo del Analisis de los Componentes de las Finanzas Publicas con Relacién a los Objetivos y
Prioridades que, en la Materia, Establezca la Planeacion del Desarrollo, para su Integracion en la
Cuenta Publica. Asimismo, ha publicado la Clasificacion Administrativa, la Clasificacién Econémica
de los Ingresos, de los Gastos y del Financiamiento de los Entes Publicos y los Lineamientos
Minimos Relativos al Disefio e Integracion del Registro en los Libros Diario, Mayor e Inventarios y
Balances (Registro Electrénico).
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Lo anterior, segun consta en el “Informe sobre Publicacién de Normas (Articulo 7 de la LGCG)”,
actualizado al segundo trimestre de 2013, disponible en la pagina de internet del Consejo Nacional
de Armonizacién Contable (www.conac.gob.mx).

b) Por lo que se refiere al registro de los actos para adoptar e implementar las decisiones del CONAC, y
remitir la informacién relacionada a dichos actos, de acuerdo con los datos publicados en el “Informe
sobre Adopcién e Implementacion de las Decisiones del CONAC (Articulo 15 de la Ley de General de
Contabilidad Gubernamental)”, actualizado al segundo trimestre de 2013, disponible en la pagina de
internet del Consejo Nacional de Armonizacién Contable, el Gobierno del Estado de Oaxaca ha
adoptado e implementado el Marco Conceptual de Contabilidad Gubernamental, los Postulados
Basicos de Contabilidad Gubernamental, las Normas y Metodologia para la Determinacion de los
Momentos Contables de los Egresos, el Clasificador de Rubros por Egresos, el Plan de Cuentas y el
Clasificador por Objeto del Gasto (Capitulo, Concepto y Partida Genérica) y Adecuaciones.

Asimismo, se implementaron las Normas y Metodologia para la Determinacién de los Momentos
Contables de los Ingresos, las Normas y Metodologia para la Emisién de Informacién Financiera y
Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente Publico y Caracteristicas de sus Notas, el
Clasificador por Tipo de Gasto, el Manual de Contabilidad Gubernamental, las Principales Reglas de
Registro y Valoracion del Patrimonio (Elementos Generales), la Clasificacion Funcional del Gasto
(Finalidad, Funcién y Subfuncién) y el Marco Metodolégico sobre la Forma y Términos en que
Deberd Orientarse el Desarrollo del Analisis de los Componentes de las Finanzas Publicas con
Relacién a los Objetivos y Prioridades que, en la Materia, Establezca la Planeacion del Desarrollo,
para su Integracion en la Cuenta Publica.

c) Respecto a la obligacion de establecer Consejos de Armonizacion Contable, en los que se incluyan a
los municipios, 6rganos de fiscalizacion estatales y colegios de contadores, con el propdsito de que
coadyuven en el proceso de implementacion de los acuerdos aprobados en el Consejo Nacional de
Armonizacion Contable, el Estado de Oaxaca mediante decreto publicado el 12 de febrero de 2011
cred el Consejo Estatal de Organizacion Contable de Oaxaca.

A fin de cuantificar el grado de avance en porcentajes, el Estado clasificé las obligaciones mas importantes en
tres rubros: (i)en cuanto al rubro de egresos se tienen contemplados al 100 % cada uno de los clasificadores
y los efectos que causan los momentos contables; (i) en cuanto a los ingresos, éstos ya se encuentran
contemplados conforme al clasificador por rubro de ingresos, y (iii) respecto a los momentos contables falta
definir uno (devengado) por lo cual el avance global es de un 90%.

El Estado tiene un grado de avance del 100% en el catadlogo de cuentas armonizadas al plan de cuentas del
CONAC, conjuntamente armonizado con los clasificadores con rubro de ingreso y con el clasificador con
objeto del gasto, el cual se encuentra en proceso de desarrollo informatico y una vez terminado se continuara
con el desarrollo de los eventos contables que van a operar para el ejercicio 2013, al igual que los informes
presupuestales y contables. Y asi dar cumplimiento a lo establecido por el Consejo Nacional de Armonizacion
Contable.

Se prevé culminar el 31 de diciembre del 2013, para dar inicio en el 2014 conforme a lo estipulado en la ley,
de manera que se contard con un sistema integral la informacion financiera y presupuestaria se tendra en
tiempo real y por lo consiguiente la cuenta publica para 2013 que se presentara al congreso local en 2014.

2.6.2. Efectos en los Estados Financieros.

Se tendran estados financieros en tiempo real lo que generara una mayor transparencia, y mejor ejecucion y
fiscalizacion de los recursos en los informes para cuenta publica. Por otra parte, se homologara la informacion
financiera de las entidades federativas a nivel nacional, lo que permitird que la comparacién entre estados se
dé sin necesidad de interpretacion de los Estados Financieros.

2.7 Funciones del Representante Comun

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, mediante la firma del Titulo y del Fideicomiso, acept6 el cargo de representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Asi mismo, el Representante Comdn manifiesta que
tiene conocimiento pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el Titulo, en los Documentos de
Emisién y en la legislacion aplicable.
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Los Certificados Bursatiles deberan contener la firma autégrafa del Representante Comun, haciendo constar
su aceptacion y declaracion de haber comprobado la constitucidon y existencia de los bienes objeto de las
garantias de la emision, asi como sus obligaciones y facultades.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles los articulos 69, 75, 171 y demas aplicables de
la Ley del Mercado de Valores.

La publicacion de las convocatorias podra realizarse en cualquier periédico de amplia circulacién nacional.

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades que sefiala la LMV y la LGTOC y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en elTitulo. Entre
dichas obligaciones y facultades se sefialan las siguientes:

1. Incluir su firma autoégrafa en el Titulo en términos de la fracciéon Xlll del articulo 64 de la LMV,
habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones.
3. Representar a los Tenedores ante el Emisor, el Fiduciario y/o ante cualquier autoridad.
4. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

5. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores todos los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor, el Fiduciario o cualquier tercero, en el entendido que, cuando se
trate de modificaciones a los Documentos de la Emision, que impliguen modificaciones a las condiciones
de la Emisidn, se debera obtener previamente la aprobacion de la asamblea de Tenedores.

6. Dar cumplimiento a todas las obligaciones que le son atribuidas al Representante Comun en el Titulo
y en las disposiciones aplicables.

7. El Representante Comun, por lo menos con dos (2) Dias Héabiles de anticipacién a cada Fecha de
Pago durante la vigencia de la Emision, informara por escrito al Fiduciario, al Emisor, al Indeval, a la BMV
y la CNBV o0 a través de cualquiera de los medios masivos de comunicacion que éstas determinen o a
través de cualquier otro medio electrénico de computo o telecomunicaciones, incluso internet, autorizado
por dichas instituciones, el importe del pago correspondiente (intereses a pagar, principal y cualquier otra
cantidad adeudada), para que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario realice el pago
correspondiente.

8. En su caso, notificar por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a los Tenedores, al
Indeval, la BMV y la CNBV, o a través de los medios que éstas determinen, acerca del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través de los
sistemas autorizados por la BMV.

9. Notificar a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emisién, de cualquier incumplimiento
en las obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

11. Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos el 10%
(Diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores.

12. En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en el Titulo, el
Representante Comun podra solicitar, de tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o al Asesor Financiero y/o a
cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario que le proporcionen documentos, datos o informacion
relacionados con cualquiera de las operaciones o del Fideicomiso, en el entendido que el Representante
Comun podra poner a disposicién del publico inversionista y de las autoridades competentes dichos
documentos, datos e informacidn, incluyendo sin limitar lo relativo al estado que guarda la Emision y/o el
patrimonio del Fideicomiso, salvo las restricciones que deriven de las leyes, contratos aplicables y las
obligaciones de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El Fiduciario, el Asesor Financiero
y cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario tendran obligacién de atender las solicitudes por
escrito del Representante Comun siempre que sean razonables, en el entendido que, en su caso, los
costos respectivos seran absorbidos con cargo a los Gastos de Mantenimiento de la Emision.
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13. La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

14. Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del Titulo.

15. Tomar las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le corresponden en términos
del Fideicomiso y recabar todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones.

16. Revisar periédicamente el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacion que ampara al mismo.

17. Publicar, a través de Emisnet o cualquier medio que lo sustituya, cualquier informe y/o reporte que
conforme al Fideicomiso y el Titulo, sea entregado por el Emisor y/o en su caso por el Fiduciario al
Representante Comun, en el entendido que no sera obligacién del Representante Comun publicar
aquellos informes y/o reportes que conforme a las disposiciones aplicables deban ser difundidos al
publico en general directamente por el Emisor a través de los medios que la CNBV y/o la BMV
determinen.

18. Verificar anualmente la inclusion en el Presupuesto de Egresos del Estado, del pago de principal e
intereses en términos de lo establecido en los Certificados Bursatiles.

19. Las demas establecidas en el Titulo, en el Fideicomiso y/o en la legislacion aplicable.

Actos del Representante Comun. Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para los Tenedores, y se considerardn como aceptados por éstos.

Para que el Representante Comun, de conformidad con los acuerdos adoptados por los Tenedores, lleve a
cabo la modificacion de cualquiera de los Documentos de la Emision, debera obtener el consentimiento por
escrito de las partes en dichos documentos y cumplir con los requisitos establecidos en los mismos para su
modificacion.

El Representante Comun solo podra renunciar por causas graves pero podra ser removido o sustituido en
todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier estipulacion contraria.

Remocidn o sustitucién. El Representante Comun podréa ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea
de Tenedores que se celebre en términos de la Seccion 23.5 del Titulo; en el entendido que dicha remocion
sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

En caso de falta del Representante Comun, serd substituido, si fuere una institucion de crédito, por otra
institucion de crédito que designard la asamblea de Tenedores, y en caso contrario, por la persona o
institucion que al efecto designen la propia asamblea. Mientras los Tenedores nombran nuevo Representante
Comun, seréa designado con el caracter de representante interino, una institucion autorizada para actuar como
fiduciaria, debiendo ser hecho este nombramiento a peticion del Emisor o de cualquiera de los Tenedores, por
el Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor. La institucion designada como representante interino,
debera expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la fecha en que acepte el cargo, la
convocatoria para la celebracion de la asamblea de Tenedores. En caso de que no fuere posible designar a
una institucion fiduciaria, que la designada no aceptare el cargo, el Juez expedira por si mismo la convocatoria
antes mencionada.

Conclusion de las funciones del Representante Comun. El Representante Comun concluira sus funciones en
la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera
alguna).

Otros. El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario

o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme alTitulo y la legislacion aplicable.

76



2.8 Nombre de las Personas con Participacién Relevante en laOferta

Las siguientes personas participaron en la elaboracion del presente Prospecto y ninguna de ellas tiene algin

interés econémico directo o indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES
Estado de Oaxaca

Fideicomitente y Emisor

Corporativo en Finanzas, S.C.
Agente Estructurador

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de CV.

Agencia Calificadora

Standard & Poor’s, S.A. de CV.

Agencia Calificadora

Gaxiola, Calvo, Sobrino y
Asociados, S.C

Asesor Legal Externo

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Representante Comun

Banco INVEX, S.A,, Institucion de
Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria
Fiduciario

Casa de Bolsa Santander, S.A.
Intermediario Colocador

Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Banamex

Intermediario Colocador

Interacciones Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero

NOMBRE
Enrique Celso Arnaud Vifias

Lic. Alberto Benitez Tiburcio.

Ernesto Paolo Conconi Ramos Elorduy

Evangelina Alcazar Hernandez

Angel Céspedes Martinez del Campo
Ma. Carmen Enriquez Martinez de Velasco

Humberto Panti Garza

Eduardo Hernandez de la Garza
Alfredo Saucedo

Roberto Ballinez Ambriz

Felix Boni Brandani
Alberto I. Ramos
Mauricio Azofos

Daniela Brandazza
César Marcelo Barceinas

Abril Cafiizares

Luz Maria Sobrino Corzo

Yohana Aquino Barrueta
Aaron Russek

Elena Rodriguez Morenos

Mauricio Rangel Laisequilla

Edgar Figueroa Pantoja

Octavio José Calvo Barbeau
Gerardo Alonso Diaz Barraza

Francisco de Asis Vicente Romano Smith

Carlos Miguel Diaz Juarez
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Secretario de Finanzas

Subsecretario de Planeacion,
Programacién y Presupuesto

Director de Ingresos
Directora  de Contabilidad

Gubernamental y Deuda
Publica
Socio
Socio
Senior Director de Finanzas

Publicas México
Directorade Finanzas Publicas

Director Asociado

Director Asociado

EstructurasFinanzas
Publicas/ABS

Director General de Analisis
Director General
Analista Finanzas Publicas

Senior  Director  Analytical
Manager

Director, International Public
Finance

Rating Specialist, Public

Finance Ratings
Socia

Asociada
Asociado

Representante Legal

Representante Legal

Representante Legal

Director DCM
Director DCM

Representante Legal

Representante Legal



Interacciones
Intermediario Colocador

Integradora Corporativa

Empresarial, S.C. C.P.C. Isai Hernandez Martinez Director General
Auditor Externo del Emisor
Persona encargada de las relaciones con los inversionistas: Lic. Juan Alba Valadez

Tel. 01 (951) 5016 900 ext. 23255
Mail: juan.alba@finanzasoaxaca.gob.mx
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3 EL ESTADO DE OAXACA

3.1 Descripcion y Desarrollo del Estado de Oaxaca

El Estado de Oaxaca es uno de los 32 estados que conforman el conjunto de entidades federativas de la
Republica Mexicana. Se localiza en la porcion sureste de la Republica, hacia el extremo suroeste del Istmo de
Tehuantepec, entre los 15°39’ y 18°42’ de latitud norte, y los 93° 52’ y 98°32’ de longitud oeste. Limita al norte
con Veracruz, al noroeste con Puebla, al este con Chiapas, al oeste con el estado de Guerrero y al sur con el
Océano Pacifico, con una extension de casi 600 km de costa. Se encuentra a una altitud que varia del nivel
del mar, hasta los 3,750 msnm.

Su clima puede variar de manera drastica en sus regiones. Es uno de los estados mas montafiosos del pais
pues en la regioén se cruzan la Sierra Madre Oriental, la Sierra Madre del Sur y la Sierra Atravesada. Mientras
las montafias se caracterizan por sus bajas temperaturas, la region del istmo, la cafiada (sobre todo
Cuicatlan), y de la costa se caracterizan por su clima calido. Su rio mas importante es el Papaloapan, el cual
se alimenta del Rio Tomellin y el Rio Santo Domingo, entre otros.

Oaxaca representa el 4.8% de la superficie total nacional, ubicandose en el 5° lugar del pais; se compone de
570 municipios, casi tres cuartas partes del total de municipios de todas las entidades federativas de la
Republica Mexicana. Oaxaca es la entidad con mayor diversidad étnica y linguistica de México. En el actual
territorio oaxaquefio conviven 18 grupos étnicos de los 65 que hay en México: mixtecos, zapotecos, triquis,
mixes, chatinos, chinantecos, huaves, mazatecos, amuzgos, nahuas, zoques, chontales de Oaxaca,
cuicatecos, ixcatecos, chocholtecos, tacuates, afromestizos de la costa chica y en menor medida tzotziles; que
en conjunto superan el millon de habitantes —alrededor del 34.2% total- distribuidos en 2,563 localidades.

De acuerdo a la informacion del XlIl Censo de Poblacion y Vivienda (Censo 2010), en el Estado habitaban 3
millones 801 mil 962 personas. En términos relativos, es eldécimo estado méas poblado del pais con una
densidad poblacional es de 37.3 personas por km2, ubicAndose como la décima entidad de mayor densidad
en México.

Por lo que respecta a su divisibn municipal, en Oaxaca hay 570 municipios agrupados en 8 diferentes
regiones. De los 570 municipios de Oaxaca, 418 (casi tres cuartas partes) se rigen por el sistema de usos y
costumbres y s6lo 152 por el sistema de partidos. Los usos y costumbres reivindican al pueblo y le da
identidad ademéas de conservar sus costumbres. En el régimen de "usos y costumbres”, las "autoridades"
municipales no son extraidas de ningun partido politico; es la comunidad quien elige para el cargo en la
asamblea, considerando los servicios y la calidad moral de cada persona. Siendo asi el Topil (autoridad
municipal equivalente al policia) hasta el presidente municipal los cuales el tiempo en el cargo es variable,
eligiéndolos en su cargo la asamblea popular (reunién de personas de avanzada edad). Cabe destacar que 15
de ellos cuentan con poblaciones que superan los 100 mil habitantes y que en conjunto concentran alrededor
del 40% de la poblacioén estatal.

Con el fin de tener una mejor idea de la situacién que guarda el estado en términos socioeconémicos, en esta
seccion se presentan datos estadisticos actualizados segun la informacién disponible. Cabe destacar que la
mayor parte de la informacion cuya fuente es el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), no se
encuentra actualizada hasta el afio en curso ya que depende de la periodicidad con que se llevan a cabo los
diversos censos, encuestas, y demas métodos de captacion de informacion. Cabe aclarar que el Estado no
cuenta con ningln convenio con el INEGI que le permita obtener informacion a fechas mas recientes, ni
cuenta con un area interna que elabore el tipo de estadisticas reflejadas en esta seccion, por lo cual sobre
ciertos rubros Unicamente se encontrara informacion disponible hasta los afios anteriormente mencionados.

3.1.1 Denominacion del Estado

Por decreto oficial y conforme a la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, recibe el nombre
de Oaxaca.

3.1.2 Direccién de la Oficina del Ejecutivo Estatal
La direccion de la oficina del Ejecutivo del Estado de Oaxaca es la siguiente: Palacio de Gobierno, Plaza de la

Constitucion, entre las calles de Carlos Maria Bustamante y Ricardo Flores Magoén, colonia centro, C.P.
68000, Oaxaca de Juarez, Oaxaca.
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3.1.3 Actividad Econémica Preponderante del Estado
Breve descripcion de la actividad econdémica preponderante

La informacién de esta sub seccién toma como base la informacion sobre Producto Interno Bruto por Entidad
Federativa, publicada por el INEGI, cuyas series contemplan una actualizacion anual en dos momentos:
una version preliminar, publicada 11 meses después de concluido el periodo de estudio, y una segunda
version revisada, a divulgarse aproximadamente 18 meses después de finalizado el periodo de referencia. La
informacién presentada abarca hasta el afio 2011, ultimo afio estudiado con el que se cuenta informacién
preliminar. Por lo anterior, no se cuenta con informacién para 2012. La estructura econdémica del Estado por
las principales ramas econdmicas en el afio 2011, se integra por los servicios inmobiliarios y de alquiler de
bienes muebles e intangibles, los cuales aportaron 19.2% del Producto Interno Bruto Estatal (PIBE), seguidos
en importancia por el comercio con 14.5% y la construccién con 13.7%. La fabricacion de productos derivados
del petroleo aportdé 8.7% de la producciébn en el Estado mientras que la agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca y caza representaron 5.77% y los servicios educativos representaron el
6.9%. Por su parte, las actividades del gobierno aportaron el 6.0% y los transportes, correos Yy
almacenamiento el 4.7%.

PIBE por Sectores de Actividad Economica 2011

= Servicios inmobiliarios y de alguiler de blenes
mueblas e intangibles

= Comercio
¥ Construccidn

" Fabricacidn de productos derivados del petrdleo y
carbdn

" Servicios educativos

¥ Actividades legislativas, gubernamentales, da
imparticidn de justicia y de organismos
internacionales y extraterritoriales
Agricultura, crla y explotacion de animales,
aprovecharnlento forestal, pesca v caza

Transportes, corracs y almacenamients
Sarvicios de alojamiento temporal y de
preparacidn de alimantos y bebldas

Industria alimentaria

Otros Sectores

Otros Sectores: Servicios de salud y de asistencia social, Otros servicios excepto actividades del gobierno, Informacion en
medios masivos, Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final, Servicios financieros y de seguros,
Servicios profesionales, cientificos y técnicos, Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de
remediacion, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos, Mineria, Servicios de
intermediacion financiera Medidos indirectamente.

Fuente: INEGI. Banco de Informacion Econémica, Cuentas Nacionales, Valores a precios de 2008. Ultimo periodo de
informacion preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013
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PIBE por Sectores de Actividad Econémica 2010

Otros Sectores: Servicios de salud y de asistencia social, Otros servicios excepto actividades del gobierno, Informacion en
medios masivos, Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final, Servicios financieros y de seguros,
Servicios profesionales, cientificos y técnicos, Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de
remediacion, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos, Mineria, Servicios de

intermediacion financiera Medidos indirectamente.

Fuente: INEGI. Banco de Informacién Econdémica, Cuentas Nacionales, Valores a precios de 2008. Ultimo periodo de

informacion preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013

® Sarvicios inmokdliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles

= Comarcio

¥ Construccidn

® fabricacién de productos derivados del petrélen y
carbdn

B Sarviclios educativos

¥ Actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticién de justicia y de organismos
internacionales y extraterntoriales

¥ Agricultura, oria y explotacidn de animales,
apravechamiento forestal, pesea y caza

® Transportes, cormeos y almacenamiento
Serviclos de alojamiento temporal v de
praparacidn de alimentos y bebidas

¥ Industria alimentana

Otras Sectores

PIBE por Sectores de Actividad Econdmica 2009

o

= Sarvicios inmokdliarios v de alguiler de bienes
muebles e intangibles

= Comerclo

" Construccidn

® Fabricacién de productos derivados del petréleo y
carbdn

B Sarvicios educativos

¥ Actividades legiclativas, gubernamentales, de
imparticidn de justicia y de organismaos
internacionalas y extratarnitoriales

" Agricultura, oria y explotacidn de animales,
aprovechamienta forestal, pesca y caza

= Transportes, correos y almacenamiento
serviclos de alojamiento temporal v de
pragaracidn de alimentos y bebidas

" Industria alimentaria

Otros Sectores

Otros Sectores: Servicios de salud y de asistencia social, Otros servicios excepto actividades del gobierno, Informacion en
medios masivos, Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final, Servicios financieros y de seguros,
Servicios profesionales, cientificos y técnicos, Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de
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remediacion, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos, Mineria, Servicios de
intermediacion financiera Medidos indirectamente.

Fuente: INEGI. Banco de Informaciéon Econdmica, Cuentas Nacionales, Valores a precios de 2008. Ultimo periodo de
informacién preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013

En términos de participacion en la produccién nacional, a continuacion se presenta la importancia relativa de
cada sector de la economia del Estado, en la economia nacional:

Producto Interno Bruto Estatal y su participacion respecto al total nacional por sector de actividad econémica

2009 - 2011

(F)I\;I(i)l(ljouncécs) de éggesmg recioB;ruc}g Participacion Respecto al Total
Sector 2003) P P Nacional (Porcentaje)

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Total 182,120 185,517 193,565 1.5% 1.6% 1.6%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 35 434 36,725 37,242 2.5% 2.6% 2.4%
e intangibles
Comercio 23,066 25,980 27,990 1.3% 1.5% 1.5%
Construccion 21,368 21,307 26,527 2.2% 2.1% 2.6%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y
carbon; Industria quimica; Industria del plastico y del 17,545 16,520 16,871 4.2% 3.9% 4.3%
hule
Servicios educativos 14,371 13,882 13,444 3.1% 3.0% 2.8%
Actividades  legislativas, = gubernamentales, de o o o
imparticion de justicia y de organismos internacionales 11,859 11,528 11,587 2.6% 2.6% 2.4%
y extraterritoriales
Agricultura, —cria 'y explotacion de animales, 10,948 11,438 11,172 2.8% 2.9% 3.1%
aprovechamiento forestal, pesca y caza
Transportes, correos y almacenamiento 8,744 9,343 9,039 1.2% 1.3% 1.2%
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 4,761 4,718 4,908 1.7% 1.7% 1.9%
alimentos y bebidas
Industria alimentaria 4,768 4,833 4,861 1.1% 1.1% 1.0%
Generacion, transmisién y distribucion de energia o 0 0
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al 3,382 4,264 4,360 1.4% 1.7% 1.6%
consumidor final
Otros servicios excepto actividades gubernamentales 3,907 4,096 4,097 1.5% 1.6% 1.6%
Servicios financieros y de seguros 3,410 3,831 3,933 1.1% 1.2% 0.8%
Servicios de salud y de asistencia social 3,814 3,736 3,497 1.5% 1.5% 1.3%
Informacion en medios masivos 3,109 3,109 3,390 1.0% 1.0% 0.9%
Industria de las bebidas y del tabaco 3,716 2,028 2,287 3.7% 2.0% 2.1%
Servicios de apoyo a negocios y manejo de desechos 2,350 2,267 2,285 0.6% 0.6% 0.6%
y servicios de remediacion
Fabricacion de productos a base de minerales no 1,912 1,886 1,966 1.6% 1.6% 1.8%
metalicos
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 890 945 925 0.3% 0.3% 0.3%
Industria de la madera 621 789 904 3.0% 3.8% 4.5%
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y 512 526 534 0.9% 0.9% 0.9%
otros servicios recreativos
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales 470 511 465 0.6% 0.7% 0.6%
sucedaneos
Mineria Mineria no petrolera 178 402 339 0.2% 0.4% 0.3%
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Industrias del papel; Impresion e industrias conexas 334 228 275 0.6% 0.4% 0.5%
Industrias metalicas basicas; Fabricacion de productos 162 183 237 0.1% 0.1% 0.1%
metalicos

Confeccion de productos textiles 164 163 142 0.5% 0.5% 0.5%
Otras industrias manufactureras 112 115 140 0.2% 0.3% 0.3%
Fabricacién de maquinaria y equipo; Fabricacion de

equipo de computacion, ~comunicacién 'y otros g7 95 110 0.0% 0.0% 0.0%
electrénicos; Fabricacion de equipo de generacion

eléctrica y aparatos eléctricos; Fabricacion de equipo

de transporte

Fabricacion de muebles y productos relacionados 152 67 87 0.5% 0.2% 0.3%
Mineria petrolera 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0%
Direccion de corporativos y empresas 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0%

Fuente: INEGI. Banco de Informacién Econdémica, Cuentas Nacionales, Valores a precios de 2008. Ultimo periodo de
informacion preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013

En global, la produccién en el Estado de Oaxaca representa un 1.6% de la producciéon nacional, muy por
debajo de la importancia relativa del estado en otros rubros econémicos, demograficos y sociales. El sector de
industria de la madera es aquel que mayor aportacion relativa al PIB Nacional presenta con un 45%, seguido
de los sectores de Fabricacion de productos derivados del petréleo y carbdon con 4.3% y de Agricultura,
ganaderia, pesca y aprovechamiento forestal con 3.1% de la produccién nacional generada en el Estado.

Los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, pasaron a tener un valor agregado
bruto de 33,263 millones de Pesos (informacion a precios de 2008) en el 2007, a 37,242 millones en el 2011;
es decir, tuvieron un aumento en términos reales de 12.0%.

Dentro del PIB del Estado de Oaxaca, el Comercio es la segunda actividad econémica mas importante con
27,990millones de Pesos (informacion a precios de 2008), en el 2011. En este mismo afio el 1.5% de todo el
Comercio Nacional se lleva a cabo en Oaxaca, ocupando el vigésimo primer lugar nacional.

Por su parte, en la industria manufacturera durante el 2011, se registra una tasa decrecimiento de 4.2%. El
personal ocupado en esta industria se incrementé de 163,834 trabajadores en el 2007 a 206,012 trabajadores
en el 2011. En el 2011, Oaxaca aportd el 1.01% de toda la industria manufacturera nacional, ocupando el
vigésimo primer lugar nacional.

La agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza ocup6 en el 2011, el décimo lugar nacional,
contribuyendo con el 4.1% del total nacional de esta misma actividad. Oaxaca pasé de tener 1600 ejidos y
comunidades agrarias en el 2001 (informacién correspondiente al VIII Censo Ejidal del 2001), a tener 1632 en
el 2007 (informacion correspondiente al IX Censo Ejidal del 2007), lo que implica un crecimiento del 2%, en el
2007 los ejidos y comunidades agrarias de Oaxaca representaban el 5.2% del total nacional.

En cuanto a la distribucion de la produccion del Estado por Grupo de Actividad Econdmica, se observa que al
igual que a nivel nacional, la produccion en el Estado se concentra principalmente en el sector terciario con
69.7% de la produccion total. Sin embargo, es de destacar una mayor concentracion relativa de la economia
estatal en el sector primario, en comparacion con la economia nacional, con un 9.8% proviniendo de ese
grupo actividad contra un 3.7% a nivel nacional.

Producto Interno Bruto por Sectores

Nacional y Oaxaca, 2011

Sector Oaxaca % Nacional %
Primario 11,171,791 5.8% 449,384,550 3.5%
Secundario 59,572,307 30.8% 4,579,703,680 35.4%
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Terciario 122,821,055 63.5% 7,924,529,650 61.2%

Total 193,565,153 100.0% 12,953,617,880 100.0%

Fuente: INEGI. Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2008), INEGI.
Ultimo periodo de informacion preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013

Producto Interno Bruto por Sectores

Nacional y Oaxaca, 2010

Sector Oaxaca % Nacional %
Primario 11,438,335 6.2% 448,546,550 3.6%
Secundario 53,391,046 28.8% 4,411,377,810 35.5%
Terciario 120,687,669 65.1% 7,567,650,140 60.9%
Total 185,517,050 100.0% 12,427,574,500 100.0%

Fuente: INEGI. Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2008), INEGI.
Ultimo periodo de informacion preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013

Producto Interno Bruto por Sectores

Nacional y Oaxaca, 2009

Sector Oaxaca % Nacional %

Primario 10,947,637 6.0% 445,473,550 3.7%
Secundario 54,946,263 30.2% 4,234,890,720 35.6%
Terciario 116,226,343 63.8% 7,203,025,150 60.6%
Total 182,120,243 100.0% 11,883,389,420 100.0%

Fuente: INEGI. Banco de Informacion Econdmica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de
2008), INEGI. Ultimo periodo de informacién preliminar disponible: 2011.
Fecha de consulta: 02/10/2013
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3.1.4 Descripcién del Desarrollo Econémico en los Ultimos 3 afios

Durante los dltimos afios, la economia de Oaxaca ha crecido en promedio a una tasa mayor que la del resto
del pais. Durante el primer trimestre del 2013, la economia del estado registré6 un desempefio notable de
crecimiento, con 4.7%, de acuerdo a los datos del INEGI sobre el Indicador Trimestral de Actividad Econémica
Estatal, cuyo ultimo dato disponible se presenta al primer trimestre de 2013.

Indicador trimestral de la actividad econémica estatal (ITAEE)
(Variacion anual)
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Eanco de Informacién Econdémica, INEGI
Fecha de consulta: 02/10/2013

La siguiente toma como base la informacion sobre Producto Interno Bruto por Entidad Federativa, publicada
por el INEGI, cuyas series contemplan una actualizacion anual en dos momentos: una version
preliminar, publicada 11 meses después de concluido el periodo de estudio, y una segunda version
revisada, a divulgarse aproximadamente 18 meses después de finalizado el periodo de referencia. La
informacién presentada abarca hasta el afio 2011, Ultimo afio estudiado con el que se cuenta informacion
preliminar. Por lo anterior, no se cuenta con informacion para 2012.A excepcion del segundo trimestre de
2011, la economia en el estado ha presentado un crecimiento constante, el cual se ha venido incrementando
en Ultimas fechas, superando el crecimiento de la produccién nacional. En el 2011, Gltimo dato disponible de
Producto Interno Bruto por Entidad Federativa segun cifras del INEGI, la economia estatal crecié 4.3% por su
parte la economia nacional lo hizo a un ritmo menor de 3.9%.

La crisis iniciada en el 2008, afect6 profundamente el crecimiento econdémico del pais, y aunque si afecto al
crecimiento de Oaxaca, haciendo que decreciera la economia estatal un 1.2% para 2009, no tuvo un efecto
significativo como en otros estados del pais. Para 2010 la economia estatal crecié en un 1.87% y en 2011 el
PIB Estatal crecid en 4.34% en términos reales. De los principales sectores de actividad econémica de
Oaxaca, en el periodo 2008-2011, los sectores mas dindmicos de la economia estatal son la construccion, con
un crecimiento del 32%, la generacion y distribucion de energia eléctrica con un crecimiento del 40%, los
servicios financieros y de seguros con un crecimiento del 26% y el comercio, que presentd para este periodo
un crecimiento de 8%. Por su parte, el sector de servicios educativos presentd una caida del 8% para este
periodo al igual que el sector de servicios de salud y de asistencia social, ubicAndose como los sectores de
mayor relevancia para la economia estatal que presentaron una contraccion en su produccién. Los sectores
de fabricacion de productos derivados del petréleo y carbon, actividades legislativas, gubernamentales y de
imparticion de justicia, y agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal y pesca también presentaron una
caida en su produccion de 4%, 2% y 2%, respectivamente.
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En el 2009 la economia de Oaxaca presentd una caida en la producciéon de 0.9%, la cual fue menor que la
caida de la produccion en el pais para ese periodo. Para 2010 se observa una recuperacion moderada en la
economia del Estado con un crecimiento de 1.9% y no es sino hasta el afio 2011 que la economia del Estado
presenta una recuperacion importante al registrar un crecimiento de 4.3%.

En los dltimos tres afios, los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles se han

mantenido constantes en el PIBE, variando en pocos millones de pesos afio con afio pero manteniendo su
posicion como el sector mas importante en la economia Estatal.
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FUENTE: Banco de Informacion Econdmica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2008), INEGI
Fecha de consulta: 02/10/2013. Ultimo periodo de informacion preliminar disponible: 2011.

Durante los ultimos afios, la economia de Oaxaca ha crecido en promedio a una tasa mayor que la del resto
del pais.

Por otra parte, el PIB per capita del Estado fue en el 2011 de 36,250 pesos ocupando el trigésimo primer lugar
a nivel nacional.

Producto Interno Bruto Total y Per Céapita (2003 a 2011)

ANO PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL PRODUCTO INTERNO BRUTO PER CAPITA

Millones de

pesos (base % en Total

2003) Nacional Lugar Nacional Pesos (base 2003) Lugar Nacional

2003 113,735 1.59 210 32,037 320
2004 119,158 1.6 21¢° 33,536 31¢°
2005 122,150 1.59 210 34,377 310
2006 123,051 1.52 210 34,632 310
2007 125,068 1.5 229 35,200 31¢°
2008 127,710 1.51 220 35,951 310
2009 123,946 1.56 2092 34,907 31¢°
2010 126,979 1.52 210 35,781 310
2011 130,972 1.54 21¢° 36,250 31¢°

FUENTE: Banco de Informacion Econdmica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2008), INEGI
Fecha de consulta: 02/10/2013. Ultimo periodo de informacién preliminar disponible: 2011.
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La poblacion econémicamente activa en el estado asciende a 1,343,189 de los cuales 97.6%, es decir,
1,298,216 es poblacion ocupada. El empleo formal ha venido mostrando reactivacion, en el 2010 el numero de
trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) aumenté 1.8 por ciento.

3.1.5 Cifras Macroecondmicas Relevantes

3.1.5.1 Empleos y Salarios

Poblacién Econémicamente Activa (PEA)

A 2013 INEGI reporta en su Banco de Informacién 1,605,868 personas pertenecientes a la PEA, lo cual
representa 56.5% de la poblacion de 14 afios en adelante que en ese mismo afio se ubicaba en 2,841,380
personas. En los dltimos cinco afios, se observa que el mercado de trabajo se ha mantenido estable.

La proporcion de hombres econdmicamente activos, observando datos desde el 2000 hasta el 2010, es
superior en todos los afios a la de las mujeres. Sin embargo esta proporcién ha pasado de ser 71% de
hombres y 29% de mujeres en el 2000 a 61% y 39% respectivamente en el 2013.

Poblacion de 14 afios o mas segun condicion de actividad econdmica
(2013)

¥ pablacidn Ocupada

¥ Poblacidn Desocupada

¥ pablacién No
Econdmicamente Activa

Fuente: México en Cifras, Informacion Nacional por Entidad Federativa y Municipios, INEGI. Fecha de consulta: 03/10/13

Dentro de la poblacion econémicamente activa el 97.4% esta ocupada, es decir, de cada cien personas
econ6micamente activas 97 estdn empleadas en la produccién de bienes y servicios. Ocupando asi el
segundo lugar a nivel nacional en la tasa de ocupacionl. La tasa nacional de ocupacion fue de 95.5%, 1.9
puntos porcentuales menor que la estatal.

En el Estado el 32.4% de la poblacion econémicamente activa ocupada trabajaba en el sector primario, el
19.0% en el sector secundario y el 47.6% en el terciario, el resto del porcentaje en actividades no
especificadas. Estos resultados muestran la tendencia a la terciarizacién de la economia estatal, es decir a un
aumento de la participacién de las actividades relacionadas con el comercio y los servicios en la produccion
total.

1| atasade ocupacion representa la proporcion de la poblaciéon econémicamente activa ocupada en el mercado de trabajo.
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La informacion para la siguiente seccion toma como base la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo asi
como el Censo de Poblacion y Vivienda 2010, razén por la cual no hay informacién disponible para los afios
2011 y 2012. Del afio 2000 al 2010, el sector agropecuario o primario ha perdido participacién en las
actividades econdmicas. Bajando del 41.9% en el 2000 al 31.4% en el 2010. Por otro lado en el sector
terciario la participacion ha ido en aumento pasando del 38.3% al 47.6% respectivamente. Y en el sector
secundario se ha mantenido la participacion entre el 19.8% y el 19%, disminuyendo su participacion relativa.

Poblacion Ocupada por Sector de Actividad Econdmica
2000 - 2010

~0.0% 47.6%

A5.0%
40.0%
35.0% 7
30.0% 7
25.0% 7
20.0% 7
15.0%
10.0% 7

50%

Sector Primario Sector Secundano Sector Terclarno

W E000 W2010

Fuente: México en Cifras, Informacion Nacional por Entidad Federativa y Municipios, INEGI. Fecha de consulta: 03/10/13
Ultima informacion disponible: 2010

Por otro lado, la tasa de desocupacion ascendio en el pais a 4.5% en el afio 2010, mientras que la de Oaxaca
ascendi6 a 3.3%. Al mes de agosto de 2013, la tasa paso a 5.2% en el pais y a 2.4% en el Estado, situandose
en el lugar namero 30 a nivel nacional s6lo Campeche presentando una tasa menor de desocupacion.

De la poblacién desocupada en el segundo trimestre del 2012, el 35.5% tenia estudios de primaria (completa
o incompleta), el 32.8% de secundaria completa y el 36.3% de educacion medio superior y superior.

Salarios

La informacion para la siguiente seccion toma como base la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo asi
como el Censo de Poblacion y Vivienda 2010, razén por la cual no hay informacién disponible para los afos
2011 y 2012. Al segundo trimestre de 2012, vemos que de la poblacion ocupada, el 25.3% no percibe
ingresos y solo el 4.3% de esta poblacion recibe mas de 5 salarios minimos. El porcentaje de personas que no
reciben ingresos y que perciben hasta un salario minimo es mayor que el porcentaje nacional.

Poblacién Ocupada segun Grupo de Ingreso (2010)!

Nacional Porcentaje  Porcentaje
Estatal (Miles) Estatal Nacional
Poblacién Ocupada 1605096 44 651.8 100.00 100.00
No recibe ingresos 405 952 3757.3 25.29 8.41
Hasta un salario minimo 358131 5996.0 22.31 13.43
Mas de 1 hasta 2 salarios minimos 323153 10 353.0 20.13 23.19
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Més de 2 hasta 3 salarios minimos 216065 9327.7 13.46 20.89

Més de 3 hasta 5 salarios minimos 170850 7 539.2 10.64 16.88
Méas de 5 salarios minimos 69110 3915.1 4.31 8.77
No especificado 61825 37635 3.85 8.43

Nota: t Informacién correspondiente al segundo trimestre del afio 2012.
Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2012, INEGI. Ultima informacion disponible: 2010

A Oaxaca le corresponden los salarios minimos del area geogréfica B, que hasta el 27 de noviembre de 2012
se nombraba como area geogréfica C, integrandose las zonas Ay B en la A.

Salario minimo por Area Geografica (Pesos diarios)

ARO "c" has;a 2012
“B” a partir de 2012

2006

Del 1° de enero al 31 de diciembre 45.81
2007

Del 1° de enero al 31 de diciembre 47.60
2008

Del 1° de enero al 31 de diciembre 49.50
2009

Del 1° de enero al 31 de diciembre 51.95
2010

Del 1° de enero al 31 de diciembre 54.47
2011

Del 1° de enero al 31 de diciembre 56.70
2012

Del 1° de enero al 31 de diciembre 59.08
2013

A partir del 1° de enero 61.38

Fuente: Salarios Minimos Generales por Areas Geogréficas 1992 — 2013. Comisién Nacional de Salarios Minimos.
www.conasami.gob.mx

El promedio de los ingresos por remesas familiares de los dos primeros trimestres del afio 2012 es de 313.2

millones de ddlares, durante el segundo trimestre del afio, los ingresos por remesas crecieron 23.2% con
respecto al trimestre anterior.
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Ingresos por remesas familiares
(Millones de ddlares, cifras trimestrales)
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Fuente: Banco de Informacion Econdémica, Sistemas de Cuentas Nacionales, INEGI. Fecha de Consulta: 03/10/13

3.1.5.2 Asegurados en el IMSS

De acuerdo con las cifras oficiales del IMSS, el empleo en Oaxaca periodo enero-agosto de 2013 se tiene un
crecimiento acumulado de -1.3%.

Trabajadores asegurados en el IMSS, 2011-2013
(Tasa de crecimiento mensual)
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, Secretaria de Finanzas con base en datos del IMSS.
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3.1.5.3 Demografia

La informacién para la siguiente seccion toma como base el Censo de Poblacion y Vivienda 2010, razén por la
cual no hay informacion disponible para los afios 2011 y 2012. La poblacion total en el Estado de Oaxaca fue
en el 2005 de 3,506,821 personas y en el 2010 la poblacion subié a 3,801,962. Lo que coloca al Estado en
décimo lugar nacional respecto al total de poblacion. En el 2010, del total de poblacién 48% fueron hombres y
52% mujeres, por lo tanto la relacién hombres-mujeres2del 2010 fue del 91.7 en el Estado la cual sefiala que
existen 92 hombres por cada 100 mujeres, a nivel nacional fue 95.4.

Segun el censo del 2010, la poblacién total en el Estado representa el 3.3% de la poblacion del pais. Su tasa
de crecimiento de 2000 al 2005 fue de 0.3 y de 2005 al 2010 fue de 1.6 en ambos casos inferior a la nacional
que fue de 1.0 y 1.8 respectivamente a esta tasa de crecimiento, la poblacion se duplicaria en 44 afos, segun
el INEGI, el Estado ocupa el décimo lugar en el tiempo de duplicacion. La tasa de natalidad (nimero de
nacidos vivos por mil habitantes en un afio) en el 2011 fue de 18.6 en el Estado y Nacional fue de 17.5, la tasa
de mortalidad (nimero de defunciones por mil habitantes en un afio) en el mismo afio fue de 5.8 en el Estado
y Nacional de 5.0, Oaxaca ocupa el octavo y el tercero lugar nacional respectivamente a este respecto.

Oaxaca es un Estado de gente joven, ya que segun el censo del 2005, el 55% de su poblacion es menor a 30
afios y en el 2010 el 60.4% estéa entre los 15 y 64 afios.

Estructura de la poblacién por Grandes Grupos de Edad
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Nota: Excluye a la poblacién que no especificé su edad.
Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI
Ultima informacién disponible: 2010.

Respecto a la proporcién de la poblacidon menor a 15 afios de edad Oaxaca ocupa el cuarto lugar nacional en
el 2010 y en el 2005 el tercer lugar con 31.2% y 34.1% respectivamente. La proporcidon nacional de la
poblacién menor a 15 afios de edad fue en el 2010 de 28.9% y en el 2005 de 30.6%.

El municipio méas poblado del Estado es Oaxaca de Juarez con el 7% de la poblacién, seguido de San Juan
Bautista Tuxtepec con el 4%.

2 Expresa el nimero de varones por cada 100 mujeres.
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De la poblacién residente en Oaxaca en junio del 20103, el 95.9% ya era residente de la entidad (Oaxaca
ocupa el octavo puesto del pais), el 2.5% residia en otra entidad del pais (Oaxaca ocupa el vigésimo tercero
lugar), y el 1.2% en los Estados Unidos de América (Oaxaca ocupa el décimo quinto lugar), de otro pais no
hay inmigrantes.

Tasa Neta Migratoria

ENTIDAD FEDERATIVA 2010 005
Baja Calfornia Sur 12 &9
Quintana Roo ] &7 a1

Colima — 27

Mayarit 35 1.3

CQuerétaro 134 31

Hidalgo 124 1.4

Morelos 1 =22 1.9

Méxica —— 1149 1.0
Aguascalientes 118 22
Mueva Ledn 114 1.2

Tlaxcala —1z2 1.1

Baja California —1 1.0 4.7
Sonara 108 0.3

Campeche o7 04

Yucatan — 07 0.4

Tamaulipas 1 04 23
Guanajuato 1 0.4 0.2

Jalisea IR 0.1

Coahuila de Zaragoza NS 0.1
Puebla -0.1 0.1

San Luis Potasi -0 0.2
Zacalecas 0.4 O] 0.4

Veracruz de Ignacio de la Llave -4 1.7
Michoacan de Ocampea 05 0.3
Daxaca -0.6 0.9

Duranga 0.6 [ 0.7

Chihuahua 08 0.8

Sinaloa R — -1.7

Chizpas S N — A8

Tabasco B — -1.a

Guerrer -1.8 C——] 1.7

Distrito Federal | -5.9 [ 3.9

PORCENTAJE
Nota: Es el porcentaje que representa la diferencia entre emigrantes (personas que cinco afios antes de la fecha de
levantamiento residian en la entidad y que a esta Ultima fecha residen en otra) e inmigrantes (personas que a la fecha de
levantamiento residen en la entidad pero que cinco afios antes a esa fecha residian en otra). Para su célculo se excluye a la
poblacién migrante internacional y a quienes no especifican su lugar de residencia en esas fechas.

Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI.

Ultima informacion disponible: 2010

3.1.6 Servicios Publicos Prestados

3.1.6.1 Educacion

La informacion para la siguiente seccién toma como base el Censo de Poblacién y Vivienda 2010, razén por la
cual no hay informacién disponible para los afios 2011 y 2012. Segun el censo del 2010, el 81.2% de la

poblacién de 5 y mas afios de edad es alfabeta, cifra que al ser comparada con la del conteo efectuado en el
2005 es favorable, ya que para ese afio se registraron como alfabetas 79.4%.

3 se refiere a la poblacion de 5 y mas afios de edad.
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Poblacidén de 5 afios y mas Analfabeta (2010)
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Fuente: Censos y Conteos de Poblacion y Vivienda, Censo de Poblacion y Vivienda 2010, INEGI
Ultima informacion disponible: 2010.
Fecha de consulta: 03/10/2013

Un indicador que muestra la evolucion de la educacion lo constituye el nivel de instruccion. En este sentido, se
observa que en Oaxaca, en la Ultima década, el porcentaje de la poblacion sin escolaridad experiment6 una
disminucion al pasar de 16.2% a 11.4% de 2000 a 2010.

La informacion para la siguiente seccién toma como base el Censo de Poblacién y Vivienda 2010, razén por la
cual no hay informacion disponible para los afios 2011 y 2012. La matricula para el ciclo escolar 2010-2011,
en el estado de Oaxaca fue de 1,214,700 alumnos. De la cantidad de alumnos registrados, el 79.4% se
concentraron en educacién bésica, la participacion en educacion media superior fue de 11.22%, en superior
de 4.9%, y en capacitacion para el trabajo de 4.4%.

De los alumnos inscritos en educacion superior (nivel técnico superior, licenciatura y posgrado), sélo egresa el
17.1%, y se titula el 9.6%.

El personal docente? encargado de atender las instituciones educativas, fue de un total de 64,830 maestros,
con una razén promedio de 18.7 alumnos por maestro, mientras que el numero de escuelas fue de 13,269
unidades.

Caracteristicas del Sector Educativo, ciclo escolar 2010/2011

NIVEL Alumnos Alumnos por Lugar
EDUCATIVO Escuelas (miles) Maestros Maestro Nacional a/
Entidad 13 269 1,214.7 64 830 18.7 15°
Educacién basicat 12 327 964.9 50 003 19.3 6°
Educacién media superior2 633 136.6 7 323 18.7 31°
Educacién superior3 136 59.5 5 854 10.2 18°
Capacitacion para el trabajo 173 53.7 1650 32.5 11°

Nota:

a / Se determiné a partir del concepto "alumnos por maestro” con base en un criterio de menor a mayor, es decir, los

4 Incluye personal directivo con grupo. En los niveles de secundaria, profesional técnico y bachillerato, incluye profesores de educacion fisica,
de actividades artisticas, tecnoldgicas e idiomas. Para el CONAFE en preescolar, primaria y secundaria se refiere a instructores comunitarios,
culturales y/o artesanales.
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datos mas bajos corresponden a los primeros lugares.
1 Comprende preescolar, primaria y secundaria.
2 Comprende profesional técnico y bachillerato.
3 Comprende licenciatura (normal, universitaria y tecnolégica) y posgrado.
Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI Ultima informacién disponible: 2010

El grado de escolaridad de la poblacién de 15 y mas afios de edad, ha incrementado de 6.4 grados en 2005 a
6.9 para el 2010. En ambos afios, el grado promedio de escolaridad del Estado ha sido 1.7 grados menor que
el promedio del pais.

3.1.6.2 Vivienda

La informacién para la siguiente secciéon toma como base el Censo de Poblacion y Vivienda 2010, razén por la
cual no hay informacién disponible para los afios 2011 y 2012. El total de viviendas del Estado de Oaxaca en
el afio 2005 fueron de 803,320, las cuales representan el 3.25% de las viviendas del pais.

De las viviendas totales del Estado, el 99.94% son particulares, es decir 802,854 y 466 son colectivas, estas
Ultimas representan el 0.06% del total de las viviendas en el Estado y el 3.86% de las viviendas colectivas en
México.

En el 2010, el total de viviendas particulares fue de 942,000 aproximadamente, por lo que con respecto al
nimero de viviendas particulares se presentd un incremento del afio 2005 al 2010 de 17.31%, el cual fue
mayor al incremento nacional que fue de 15.79%.

El 97.2% de las viviendas particulares son independientes (no comparten paredes, techos o pisos con otras
viviendas), destaca que so6lo el 0.6% son viviendas en departamentos en edificio.

El nimero promedio de ocupantes por vivienda para el 2010 en el Estado fue de 4 habitantes, mientras que la
media nacional fue de 3.9 habitantes.

Vivienda Particular Habitada

Entidad 2000 2005 2010
Oaxaca 738,087 791,113 934,055
Nacional 21,512,236 24,006,357 28,138,556
Participacion 3.43% 3.30% 3.32%

Fuente: Censos y Conteos de Poblacion y Vivienda, INEGI
Ultima informacion disponible: 2010.
Fecha de consulta: 02/10/2013

Una muestra de la mejoria de las condiciones de vida de la poblacién lo constituye el material con el que
estan elaborados los pisos, las paredes y los techos de las viviendas. En el caso del material en los pisos de
las viviendas particulares habitadas de Oaxaca en el 2005, el cemento o firme se encontraba en el 59.6% de
las viviendas, la madera, el mosaico y otros materiales en el 6.8% y el 32.1% de las viviendas contaba con
pisos de tierra, por lo que el 66.4% de las viviendas particulares habitadas en el 2005 contaban con piso
diferente de tierra. En el 2010, pasan a ser el 80.8% las viviendas particulares habitadas que cuenta con un
piso diferente de tierra, ocupando asi el Estado el dltimo lugar nacional.

En general, la disposiciéon de servicios a nivel estatal ha registrado un crecimiento del 2005 al 2010, pues la
cifra referente a viviendas con energia eléctrica pas6 de 92% a 94.3% (Ultimo lugar nacional); la que
corresponde a drenaje de 62.1% a 70.8%, ocupando el Estado el ultimo lugar nacional; la de viviendas con
servicio sanitario de 91.3% a 94.7% colocandose en el vigésimo cuarto lugar, y de las que disponen de agua
entubada disminuyeron de 70.9% a 69.5%, siendo el penultimo lugar nacional. La cobertura de servicios en el
Estado es inferior a la nacional, los servicios de energia eléctrica y el servicio sanitario son los que mas se
acercan a la cobertura nacional, pues solo estan por debajo 3.5 y 2.3 puntos porcentuales respectivamente.

En cuanto a la disponibilidad de bienes en el 2010, el 75.7% de las viviendas cuentan con television, el 60%

con refrigerador, el 21.9% con automovil o camioneta, el 37.3% con lavadora, el 14.4% con computadora y
sélo el 7.8% con internet. Oaxaca se encuentra en el penultimo y Ultimo lugar en la disponibilidad de bienes.

94



3.1.6.3 Salud

La informacion para la siguiente seccién toma como base el Censo de Poblacién y Vivienda 2010, razén por la
cual no hay informaciéon disponible para los afios 2011 y 2012. La derechohabiencia a los servicios de salud
como resultado de una prestacion laboral o beneficio directo de algun familiar, es un indicador del nivel de
seguridad social y un factor determinante de bienestar para la poblacion.

En el 2010, el 56% de su poblacién era derechohabiente de alguna institucion de salud como IMSS, ISSSTE,
PEMEX, SEDENA, SEMAR, etc, cifra inferior a la nacional (64.6%).Los derechohabientes de Oaxaca,
equivalen al 2.9% de los que cuentan con dicho servicio en el pais.

Poblacion Derechohabiente del Sistema Nacional de Salud por Institucién (2010)

Institucion Estatal Nacional Pgre??:nz;?sje
IMSS 575,615 35,380,021 1.6%
ISSSTE 224,109 6,303,630 3.6%
ISSSTE estatal 8,144 900,884 0.9%
Pemex, Defensa o Marina 50,428 1,091,321 4.6%
Seguro Popular o una Nueva Generacion 1,238,309 26,229,071 4. 7%
Institucién Privada 18,305 2,006,687 0.9%
Otra Institucion 33,241 1,647,155 2.0%
TOTAL 2,129,000 72,514,513  2.9%

Fuente: Censos y Conteos de Poblacion 'y Vivienda, Censo de Poblacién y Vivienda 2010, INEGI
Ultima informacion disponible: 2010.
Fecha de consulta: 02/10/2013

La informacion para la siguiente seccion toma como base el Anuario Estadistico para el Estado de Oaxaca,
cuya Ultima actualizacion se realizd en septiembre de 2012. La informacion contenida en este documento
concentra informacién de diversas dependencias y organismos Estatales y Federales, por lo que se presenta
la informacion provista a la fecha de actualizaciéon. Por lo anterior, no se cuenta con informacién para el afio
2012. En Oaxaca de cada 100 personas que gozan de servicios de médicos de las instituciones publicas de
salud, 8 acuden al IMSS, 37 a los Servicios de Salud de Oaxaca, 41 al IMSS Oportunidades y el resto cuenta
con la atenciéon médica del ISSSTE vy otras instituciones publicas.

Poblacién Usuaria de Insituciones Publicas de Salud

(2011)
0% jaam 0.3%
- X/ 0.4% EMmss
e 155STE
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Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2012, Salud, INEGI
Ultima informacién disponible: 2011.
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Los indicadores del sistema nacional de salud del 2010, nos informan que la entidad en recursos humanos
para los servicios de salud se encuentra por debajo de la media nacional. Por ejemplo, en la cantidad de
médicos por cada mil habitantes, Oaxaca tenia 1.4 mientras que la media nacional era de 1.6, en el nimero
de enfermeras tenian 1.9 y 2.2 respectivamente. Respecto a los recursos fisicos, Oaxaca contaba con 6
consultorios por cada diez mil habitantes a diferencia del promedio del pais que contaba con 7,el nimero de
camas censables eran 0.5 en el Estado y 0.8 en el pais por cada mil habitantes, las unidades de consulta
externa fueron de 43.5 en la entidad y de 19.8 en el pais por cada cien mil habitantes y por Gltimo Oaxaca
contaba con 40 unidades médicas de hospitalizacion por cada cien mil habitantes.

En el 2011, el sector privado contaba con 116 hospitales(3.1 por cada cien mil habitantes), ocupando el
noveno lugar nacional y en personal médico ocupaba el vigésimo quinto lugar.

Las principales causas de muerte en Oaxaca en el 2009, fueron las enfermedades del corazén con el 17.8%

de las defunciones, seguidas por la diabetes mellitus con el 14.0% y los tumores malignos con el 11.9%, en el
pais también éstas fueron las principales causas de muerte.
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3.1.6.4 Seguridad Publica

La informacién para la siguiente seccién toma como base el Anuario Estadistico para el Estado de Oaxaca,
cuya Ultima actualizacion se realizd en septiembre de 2012. La informacion contenida en este documento
concentra informacién de diversas dependencias y organismos Estatales y Federales, por lo que se presenta
la informacion provista a la fecha de actualizaciéon. Por lo anterior, no se cuenta con informacién para el afio
2012, y para el caso de la informacién relativa a sentencias judiciales, no se cuenta con informaciéon para
2010, 2011 y 2012. Al 31 de diciembre de 2011, Oaxaca contaba con 345 agentes y con 133 agencias del
ministerio publico. La poblacién reclusa del Estado en el 2011 fue de 4,457, de los cuales 3,691 son del fuero
comln y 766 del fuero federal.

Poblacién en los centros de reclusién por delitos del fuero comin segln Principales Delitos

(2011)
Resto
Violencia de los
Total Homicidio Robo Lesiones Violacion Dafio Familiar Fraude Delitos
Oaxaca 6,508 2,099 1,446 742 711 190 170 150 788
Nacional 398,332 30,451 88,308 28,562 19,905 17,520 6,993 7,402 191,338

Participacién 1.63%  6.89% 1.64% 2.60% 3.57% 1.08% 2.43% 2.03% 0.41%
Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2012, Seguridad y Justicia, INEGI
Ultima informacién disponible: 2011

Los agentes del ministerio publico del fuero federal son 34 y las agencias de este mismo respecto al mismo
fuero son so6lo 6. Dentro de la poblacion reclusa del fuero federal el 20.5% representan ingresos, el 32.5%
egresos y el 47.1% son reclusos.

Poblacién en los centros de reclusién por delitos del fuero federal segin Principales Delitos

(2011)
Porcentaje Porcentaje
Estatal Nacional Estatal Nacional

Total: 1,519 101,959 100.00 100.00
Contra la salud 940 62,739 61.88 61.53
Armas de Fuego y Explosivos 364 17,799 23.96 17.46
Ley General de Poblacién 72 2,120 4.74 2.08
Ambientales 36 905 2.37 0.89
Privacidn ilegal de la Libertad 20 960 1.32 0.94
Delincuencia Organizada 17 3,477 1.12 341
Otros 70 13,959 4.61 13.69

Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2012, Seguridad y Justicia, INEGI
Ultima informacién disponible: 2011

Delincuentes Sentenciados Registrados en los Juzgados de Primera Instancia Del Fuero Comuan segun
Principales Delitos (2009)

Golpes/ Abuso Allanamiento  Otros
Total Lesiones Robo Homicidio Violacion  Dafio Sexual de morada Delitos
Oaxaca 1,996 767 462 215 89 78 68 63 165
Nacional 126,264 20,597 56,655 5,829 3,462 7,515 2,778 1,515 25,838
Participaciéon  1.58% 3.72% 0.82% 3.69% 2.57% 1.04% 2.45% 4.16% 0.64%

Fuente: Anuario E§tadistico Oaxaca 2012, Seguridad y Justicia, INEGI
Ultima informacion disponible: 2009

Se puede observar que los delitos de allanamiento de morada y de golpes y lesiones fueron los de mayor

participacion con respecto al nacional. Los municipios que mayores sentenciados registraron fueron Oaxaca
de Juarez con 357 delincuentes y San Juan Bautista Tuxtepec con 223.
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Con relacién a los delitos del fuero federal, se sentenciaron a 783 personas, lo que equivale al 2.7% de los
sentenciados a nivel nacional por estos delitos. Dentro de estas personas el 59.5% fue sentenciada por el
delito de actos ilicitos con armas, seguido por el de narcotrafico que representé el 26.8%.

Delincuentes Sentenciados Registrados en los Juzgados de Primera Instancia Del Fuero Federal

segun Principales Delitos (2009)

Porcentaje  Porcentaje

Estatal Nacional Estatal Nacional

Delincuentes Sentenciados: 783 28,700 100.00 100.00
Actos ilicitos con armas 466 10,157 59.51 35.39
Narcéticos 233 13,392 29.76 46.66
Contra la ecologia y medio ambiente 17 407 2.17 1.42
Robo 16 459 2.04 1.60
Tréfico de Indocumentados 6 597 0.77 2.08
Otros 45 3,688 5.75 12.85

Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2012, Seguridad y Justicia, INEGI
Ultima informacién disponible: 2009

3.1.6.5 Listado de Servicios Publicos Prestados

SERVICIOS PUUBLICOS QUE GENERAN LA CAPTACION DE RECURSOS, CONFORME A LA LEY DE
INGRESOS DEL ESTADO DE OAXACA PARA EL EJERCICIO FISCAL 2013

Servicios de Control Vehicular.

Servicios de Seguridad.

Servicios en Materia Educativa.

Actos del Registro Civil.

Servicios Catastrales.

Registro Publico de la Propiedad y del Comercio.

Servicios que prestan otras Dependencias y Entidades de la Administracion Publica
Estatal del Estado de Oaxaca.

Servicios que presta el Instituto Estatal de Ecologia y Desarrollo Sustentable.
Autorizacién de Protocolos.

Servicios que prestan los Talleres Graficos del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Legalizacion y Registro de Documentos.

Policia Auxiliar, Bancaria, Industrial y Comercial

Servicio Publico de Transporte y Control Vehicular

Servicios que presta la Secretaria de Administracion.

Servicios que presta la Secretaria de las Infraestructuras y el Ordenamiento Territorial
Sustentable.

Servicios que presta la Secretaria de la Contraloria y Transparencia Gubernamental.
Servicios que prestan Instituciones Culturales del Estado.

Servicios que presta el Instituto Estatal de Proteccion Civil.

Servicios que presta la Casa de la Cultura Oaxaquefia.

Servicios que presta el Estado en materia de Acceso a la Informacién Publica.
Atencion en Salud

Servicios Relacionados con Obra Publica

Proteccion Ambiental

Supervision de Obra Publica

Evento Lunes del Cerro

Servicios que presta el Taller de Artes Plasticas Rufino Tamayo

Servicios que presta el Centro de Iniciacion Musical de Oaxaca

Relacionados con la Hacienda Publica Estatal
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Catastrales

Relacionados con el registro de adquisiciones y servicios
Archivo del Poder Ejecutivo

Constancias

Inspeccidn y Vigilancia

3.1.7 Contratos y Procesos Administrativos Relevantes
3.1.7.1 Proceso de Recaudacion

Por lo que respecta al proceso de recaudacién de impuestos, derechos y aprovechamientos por parte del
Estado de Oaxaca, afio con afio se incluye en la miscelanea fiscal y en la Ley de Ingresos los conceptos por
los cuales se percibiran ingresos. De igual manera, la Ley de Ingresos considera los distintos estimulos
fiscales que se ponen a disposicién de los contribuyentes, con la finalidad de fomentar la cultura de pago.

Una vez aprobada la Ley de Ingresos y la miscelanea fiscal, el proceso de recaudacion se lleva a cabo de
acuerdo a la naturaleza misma de los impuestos, derechos y aprovechamientos, con relacion a si estos son
autodeterminados para cada ejercicio o si obedecen a actos o servicios solicitados en especifico.

Con respecto a los ingresos autodeterminados, al inicio de cada ejercicio fiscal se generan los recibos
correspondientes y se envian al domicilio fiscal conocido del contribuyente, incluyendo una linea de captura
para el pago de los mismos. Todos los impuestos, derechos y aprovechamientos del Estado cuentan con una
bancarizacion al 100%, los cuales pueden ser pagados en todas las sucursales de los bancos Banamex,
Bancomer, HSBC, Banorte y Santander.

Por lo que respecta a los ingresos generados por el requerimiento de servicios, permisos o licencias, o de
impuestos derivados de la ejecucion de acciones previas, se cuenta con convenios con autoridades
municipales y estatales para el envio de informaciéon sobre impuestos generados, asi como visitadores que
recorren el Estado ejecutando las 6rdenes de cobro que se generen.

La Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca cuenta ademas con 41 oficinas recaudadoras que a la fecha
son centros de pago de impuestos, derechos y aprovechamientos, sin embargo, se tiene contemplado que a
partir de 2014 estas oficinas y su personal se conviertan en servicio al contribuyente en la generacion de
lineas de captura y asesoria en el pago de contribuciones via bancos. Asimismo, y con la finalidad de atender
localidades remotas sin acceso a bancos, se plantea la recaudacion via las oficinas y sucursales de
Telecomm, quién a su vez mediante un convenio de colaboracion recibe el pago y lo transfiere a instituciones
bancarias. También en 2014 se instrumentara un programa en colaboraciéon con Bancomer mediante el cual
se establecen brigada moviles de cobro con empleados de Cobranza Coactiva y Control de Obligaciones,
quienes portaran mecanismos pin-pad para el cobro movil de obligaciones.

3.1.7.2 Contrataciones y Adquisiciones

De conformidad con la Ley para Adquisiciones, Arrendamientos y Serviciospara el Estado de Oaxaca y su
Reglamento, el proceso de adquisiciones se define en un primer momento con respecto al monto de la
operacion. Para operaciones menores o iguales a 680,000 pesos, corresponde una adjudicacion directa de
parte de la dependencia, para operaciones por un monto superior a los 680,000 pesos y hasta 1,800,000
pesos corresponde una adquisicion mediante invitacion restringida y finalmente, para operaciones superiores
a los 1,800,000 pesos corresponde una licitacién nacional o internacional, segin se determine.

Para la ejecucién de una adquisicion directa la dependencia interesada en realizarla debe obtener previo a la
solicitud 3 cotizaciones que se utilicen como un estudio mercado, un cuadro comparativo de las mismas, la
factura correspondiente y el establecimiento de una justificacién en la solicitud de compra; es necesario para
la realizacion de la adjudicacion que la dependencia cuente con disponibilidad presupuestal en calendario de
la misma. Esta solicitud la realiza cada dependencia a través de las areas administrativas de cada
dependencia, y es enviada a la Secretaria de Administracion del Estado de Oaxaca. La solicitud va
acomnpafiada de los siguientes documentos:

e Solicitud de adjudicacion directa, donde se justifique la compra.
e Suficiencia presupuestal en calendario.
e Ficha técnica que establezca las caracteristicas del bien o servicio a adquirir.
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e 3 Cotizaciones a distintos proveedores.
e Cuadro comparativo de las cotizaciones.

El proceso de adjudicacion directa toma alrededor de 30 dias desde su inicio hasta su conclusion.

Para los otros dos tipos de adquisiciones, el inicio del proceso debe ser autorizado en una primera instancia
por el Comité de Adquisiciones, el cual esta conformado por los titulares del Organo de Control, la Secretaria
de Administracién y la Secretaria de Finanzas, entre otros, y es quién autoriza empezar el proceso de
adquisicidnasi como determina el proceso correspondiente para cada uno de acuerdo a sus caracteristicas.

Para el caso de la adquisicion mediante invitacion restringida, se requiere invitar a 4 proveedores o
prestadores de servicio especialistas en el giro mediante la publicaciéon de bases para la adquisicion. Una vez
que la adquisicién ha sido aprobada por el Comité de Adquisiciones, se envia al Departamento de Licitaciones
de Direccion de Recursos Materiales Secretaria de Administracién quién realiza y publica la convocatoria.
Posteriormente, se entregan las bases de la adquisicion a los proveedores que respondieron a la
convocatoria, para posteriormente sostener la junta de aclaraciones, Gnico momento en el cual el proveedor o
prestador de servicios puede externar sus dudas 0 apreciaciones con respecto a las bases de la adquisicién.

Una vez que esta junta de aclaraciones ha sido concluida, en la fecha determinada se realiza la entrega de las
propuestas técnica y econémica, la cuél puede o no realizarse en el mismo dia de acuerdo a las bases, y en la
gue son entregadas en sobre cerrado separado al area de licitaciones. Posteriormente se realiza el analisis de
propuestas para, una vez analizadas, emitir el fallo en el cual el Comité de Adquisiciones informa a los
proveedores y la dependencia sobre la propuesta ganadora. El proceso de invitacién restringida se lleva a
cabo en 40 dias de acuerdo a lo establecido en Ley. Es requerido por parte del proveedor para poder
participar en el proceso de adquisicion tener y demostrar la capacidad suficiente para atender las bases, asi
como estar registradas en padron de proveedores del Estado como contratistas.

El caso de la licitacion publica (nacional o estatal) es similar a aquel de la invitacion restringida con la
excepcion de que ésta requiere generalmente dictamenes que acompafien la solicitud de adquisicién, de un
area técnica relevante para la justificacion de la compra o adquisicion; de igual manera, la licitacién publica
requiere las publicacion de la convocatoria y bases en un diario de circulacion nacional y uno estatal. El
expediente para la adquisicion via invitacion restringida o licitacion publica se compone de los siguientes
documentos:

Solicitud de adjudicacion directa, donde se justifique la compra.

Suficiencia presupuestal en calendario.

Ficha técnica que establezca las caracteristicas del bien o servicio a adquirir.
3 Cotizaciones a distintos proveedores.

Cuadro comparativo de las cotizaciones.

Dictamen Técnico.

Existe de acuerdo a la Ley la posibilidad de pasar de una invitacion restringida o licitacién nacional a una
adjudicacion directa cuando la compra o adquisicibn se encuentre en alguno de los 20 supuestos de
excepcion que establece la Ley para Adquisiciones, Arrendamientos y Serviciospara el Estado de Oaxaca, y
los cuales van en el sentido de exceptuar compras que a consideracion del Comité y en base a la Ley puedan
tratar temas sensibles o delicados con respecto a proyectos estratégicos del Estado.Para acceder a la
excepcion se requiere el llegar a un acuerdo administrativo fundado en la Ley entre el area contratante y el
Comité de Adquisiciones, acreditando los hechos de que aplica el supuesto.

Las contrataciones mas relevantes efectuadas en el presente ejercicio fiscal 2013, y las adquisiciones

mediante procesos de Licitaciones Nacionales, Invitaciones Restringidas y Adjudicaciones Directas son las
siguientes:
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EMPRESA/PROVEEDOR ADJUDICADO

NUM. DE CONTRATO

TIPO DE ADQUISICION

MONTO

AXA SEGUROS, S. A. DE C.V

SA/SUBPRMS/DRM/002/2013

CONTRATACION DE UNA POLIZA DE SEGURO DE LA PLANTILLA VEHICULAR
ESTIMADA EN 3,436 UNIDADES

$18,525,713.02

AUTOMOTORES ANTEQUERA, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/003/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE

$12,633,000.01

SISTEMAS CONTINO S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/004/2013

ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE FOTOCOPIADO CON FUNCIONES DE
IMPRESION Y ESCANEO

$690,000.00

SISTEMAS CONTINO S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/005/2013

ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE FOTOCOPIADO CON FUNCIONES DE
IMPRESION Y ESCANEO

$4,352,000.00

BABLE PROYECTOS, S.A. DEC.V.

SA/SUBPRMS/DRM/007/2013

CONTRATACION DE SERVICIOS DE CONSERVACION, MANTENIMIENTO
MENOR Y/O ADECUACION DEL INMUEBLE QUE ALBERGARA AL INSTITUTO
DE SERVICIOS PERICIALES Y SERVICIO MEDICO FORENSE DE LA
PROCURADURIA GENERAL DE JUSTICIA DEL ESTADO DE OAXACA

$7,977,580.76

TOP TONER S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/008/2013

ADQUISICION DE CONSUMIBLES PARA EQUIPO DE COMPUTO

$617,259.20

AUTOMOTORES ANTEQUERA, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/009/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE

$2,792,500.00

MAXIMA MOTORS L.H. S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/010/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE (MOTOS)

$683,999.97

GRUPO NACIONAL PROVINCIALS .A. B.

SA/SUBPRMS/DRM/012/2013

CONTRATACION DE SEGUROS DE VIDA PARA PERSONAL DE MANDOS
MEDIOS Y SUPERIORES DE LA ADMINISTRACION PUBLICA ESTATAL,
PERSONALOPERATIVO DE CORPORACIONES POLICIACAS, AS COMO
DEUDORES DE CREDITOS HIPOTECARIOS Y QUIROGRAFARIOS

$13,589,233.52

OREON IMPRESOS INTEGRALES S.A DE
C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/013/2013

SERVICIO DE IMPRESION DE FORMATOS PARA REGISTRO Y FORMAS
VALORADAS

$420,848.00

PLASTIFORMAS DEL SUR, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/014/2013

ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA

$765,299.56

RAFAEL ALEJANDRO ROSAS OCEGUERA

SA/SUBPRMS/DRM/016/2013

SERVICIO DE PRODUCCION Y SOPORTE TECNICO PARA LA CREACION Y
DESARROLLO DE CAMPANAS DEL GOBIERNO DEL ESTADO

MONTO MINIMO DE $
3,712,000.00 Y
MAXIMO DE
$9,280,000.00

GRUPO MEXICANO DE SEGUROS, S.A. DE
C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/017/2013

CONTRATACION DE SEGUROS PARA EL HANGAR Y AERONAVES DEL PODER
EJECUTIVO

$13,589,233.52

AUTOS MEXICANOS, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/018/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE

$1,579,850.00

PROMOTORA COMERCIAL TORRES BATIZ,
S.A. DEC.V.

SA/SUBPRMS/DRM/019/2013

ADQUISICION DE MOBILIARIO

$1,020,121.40

ELECTRONICA, COMPUTACION,
TELECOMUNICACIONES Y OFICINA DE

OAXACA, S.A. DEC.V. SA/SUBPRMS/DRM/020/2013 | ADQUISICION DE BIENES INFORMATICOS $741,108.58
ARRENDAMIENTO DE SIETE SERVIDORES DE ALTA PRODUCCION EN DATA

CONSULTORIA ESTRATEGICA PARA EL CENTER Y UN ESPACIO DE ALMACENAMIENTO MASIVO EN LA NUBE

DESARROLLO OAXAQUERNO, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/022/2013 | LIGADO A ESTOS $568,140.00

COMERCIAL CIP, S.A. DEC.V.

SA/SUBPRMS/DRM/023/2013

ADQUISICION DE 2 CAMIONES COMPACTADORES DE RESIDUOS SOLIDOS

$2,753,608.00

ARGELIA LUVIA JIMENEZ DIAZ

SA/SUBPRMS/DRM/024/2013

CONTRATACION DEL SERVICIO DE ALIMENTOS

$1,159,536.00

GRUPO INDUSTRIAL DLV, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/025/2013

ADQUISICION DE PLACAS, CALCOMANIAS DE IDENTIFICACION Y TARIETAS
DE CIRCULACION

$62,051,880.00

D.R. SAGITARIO, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/026/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE OFICINA

$1,371,273.83

SISTEMAS CONTINO, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/027/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE OFICINA

$4,756,093.30

INGENIERIA GRAFICA, MATERIALES Y
EQUIPOS, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/028/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE OFICINA

$258,389.30

101




EMPRESA/PROVEEDOR ADJUDICADO

NUM. DE CONTRATO

TIPO DE ADQUISICION

MONTO

PROVEEDORA ESCOLARS. DE R.L.

SA/SUBPRMS/DRM/029/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE OFICINA

$3,632,292.10

D.R. SAGITARIO, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/030/2013 | ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA E INSTALACIONES $499,534.70
COMERCIALIZADORA ITAMAGUI, S.A. DE

C.V. SA/SUBPRMS/DRM/031/2013 | ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA E INSTALACIONES $349,160.60
BONDEX, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/032/2013 | ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA E INSTALACIONES $856,418.37

PLASTIFORMAS DEL SUR, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/034/2013

ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA E INSTALACIONES

$1,998,299.18

PLASTICOS Y FERTILIZANTES DE

MORELOS, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/035/2013 | ADQUISICION DE MATERIAL DE LIMPIEZA E INSTALACIONES $628,981.32
ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE
NEGOSOFT, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/036/2013 | TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y COMUNICACIONES $979,686.12

COMPUTACION GRAFICA DE OAXACA,
S.A. DEC.V.

SA/SUBPRMS/DRM/037/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y COMUNICACIONES

$2,568,108.92

ELECTRONICA, COMPUTACION,
TELECOMUNICACIONES Y OFICINA DE
OAXACA, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/038/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y COMUNICACIONES

$2,919,532.08

SISTEMAS CONTINO, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/039/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y COMUNICACIONES

$2,389,557.15

PROMOTORA COMERCIAL TORRES BATIZ,

S.A. DEC.V. SA/SUBPRMS/DRM/040/2013 | ADQUISICION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA $488,421.48
SINGULAR STYLO, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/041/2013 | ADQUISICION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA $541,159.72
NEGOSOFT, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/042/2013 | ADQUISICION DE BIENES INFORMATICOS $628,203.80
COMPUTACION GRAFICA DE OAXACA,

S.A. DEC.V. SA/SUBPRMS/DRM/043/2013 | ADQUISICION DE BIENES INFORMATICOS $325,901.48
FOTO CONTINO DE VERACRUZ, S.A. DE

C.V. SA/SUBPRMS/DRM/044/2013 | ADQUISICION DE BIENES INFORMATICOS $442,714.00
AXA SEGUROS, S.A. DE C.V. SA/SUBPRMS/DRM/046/2013 | CONTRATACION DE POLIZAS DE SEGUROS PARA EDIFICIOS $308,524.21

DISTINCTIVE HABITAT, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/047/2013

SERVICIOS DE ASESORIA PARA LA IMPLEMENTACION DEL PROGRAMA DE
PROFESIONALIZACION DE LA GESTION Y PLANEACION MUNICIPAL EN
MUNICIPIOS CON ALTO REZAGO Y DE NECESIDADES PUNTUALES, PARA
ENCAUSAR LOS RECURSOS Y PROYECTOS A IMPACTOS EN DESARROLLO
ECONOMICO-SOCIAL

MONTO MAXIMO DE
$7,592,200.00 Y
MONTO MINIMO DE $
3,050,800.00

BEJAR, GALINDO, LOZANO Y COMPARIA,
S.C.

SA/SUBPRMS/DRM/050/2013

SERVICIOS DE AUDITORIA FINANCIERA CON ENFOQUE FORENSE A LOS
PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA AUTORIZADOS POR COPLADE EN EL
EJERCICIO 2010

$1,740,000.00

GRUPO ASESOR EMPRESARIAL DEL
SURESTE, S.C.

SA/SUBPRMS/DRM/051/2013

SERVICIOS DE REINGENIERIA DE PROCESOS Y MODERNIZACION
ADMINISTRATIVA

$8,105,000.01

ISABEL ESPINOSA PLIEGO

SA/SUBPRMS/DRM/053/2013

SERVICIO INTEGRAL DE JARDINERIA PARA EL CUIDADO DE LAS AREAS
VERDES EN EL CENTRO ADMINISTRATIVO DEL PODER EJECUTIVO Y
JUDICIAL “GENERAL PORFIRIO DIAZ, SOLDADO DE LA PATRIA

$754,000.00

D.R. SAGITARIO, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/054/2013

ADQUISICION DE MATERIALES, UTILES Y EQUIPOS MENORES DE OFICINA

$664,864.24

JUANA ILLESCAS MENDEZ

SA/SUBPRMS/DRM/055/2013

ADQUISICION DE INSTRUMENTOS MUSICALES

$1,731,029.29

AZAREL PAULINO HERNANDEZ ILLESCAS

SA/SUBPRMS/DRM/056/2013

ADQUISICION DE INSTRUMENTOS MUSICALES

$266,573.80

DINASTIA AUTOMOTRIZ OAXACA, S.A. DE
C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/057/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE

$1,111,999.99

AUTOS MEXICANOS, S.A. DE C.V.

SA/SUBPRMS/DRM/058/2013

ADQUISICION DE EQUIPO DE TRANSPORTE TERRESTRE

$352,830.00

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.
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ADJUDICACIONES 2013

NUM. OBRA/ACCION INVERSION STATUS
TOTAL | 1,219,450,562.51

1 | CONSTRUCCION COMPLEJO DEPORTIVO ZONA PONIENTE 200,000,000.00 | ADJUDICADA
PROGRAMA DE REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON .

2 | PROCRAMA D REHAB) 177,000,000.00 |  LICITACION

3 | PROGRAMA DE REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS 115.257,837.11 |  ADJUDICADA
CONSTRUCCION DE PASO A DESNIVEL VEHICULAR EN EL CRUCERO

4 | o2 SENORES (A ETAPA) 80,001,323.00 | ADJUDICADA
CONSTRUCCION DEL CENTRO DE RECREACION Y

5 | ACONDICIONAMIENTO DEPORTIVO "VENUSTIANO CARRANZA" 2A. 61,718,848.00 | ADJUDICADA
ETAPA.
CONSTRUCCION DEL CENTRO DE REINSERCION SOCIAL DE MEDIA

6 | SonSTRICS 61,249,892.00 | ADJUDICADA

| RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA HUAJUAPAN - JUXTLAHUACA 40 150.542.00 | ADMINISTRACION
DEL KM. 0+000 AL KM. 80+000 TRAMOS PARCIALES 152,542, DIRECTA

8 | PROGRAMA DE REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS 34,500,000.00 | ADJUDICADA
REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON CONCRETO .

9 | ASFALTICO EN LA REGION DE VALLES CENTRALES PRIMERA ETAPA 84,300,000.00 LICITACION
PROYECTO INTEGRAL DE RESCATE Y REGENERACION DEL RIO SAN

10 | EEONE AT AP 20,527,812.17 |  ADJUDICADA
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA SAN GABRIEL MIXTEPEC - ,

11 | SANTOS REYES NOPALA DEL KM. 0+000 AL KM 12+000 TRAMOS 23,970,541.00 |  LICITACION
PARCIALES

12 | CONSTRUCCION DE POLIDEPORTIVO 6A. ETAPA 20,000,000.00 | ADJUDICADA
AMPLIACION Y MODERNIZACION DEL CAMINO: MATIAS ROMERO -
SEPTUNE Y CIRCUITO Il: TRAMOS: DEL KM. 0+000 AL KM. 24926 Y

13 | E.C. KM. 1+036 (MATIAS ROMERO-SEPTUNE) RANCHO VIEJO, DEL 16,427,25581 | ADJUDICADA
KM. 0+000 AL KM. 0+565

14| ELABORACION DE ESTUDIO Y PROYECTO DEL ARCO ORIENTE DE 16.400.00000 | LIGITAGION
TUXTEPEC
CONSTRUCCION DEL CAMINO E.C.(KM. 97+760 (SANTIAGO
TEXTITLAN - SAN JOSE EL FRIJOL) PARAJE PORTILLO BARRANCA EL

15 | COQUITO - AGUA ZARCA - SAN JOSE EL FRIJOL - RIO CIRUELO DEL 16,000,000.00 |  ADJUDICADA
KM. 0+000 AL KM 24+000 SUBTRAMO A CONSTRUIR DEL KM 0+000 AL
KM 4+000
CONCLUSION DEL ESTUDIO Y PROYECTO DEL LIBRAMIENTO SUR 5

16| (CIRCUITO TURISTICO DE LOS VALLES CENTRALES) 14,500,000.00 | LICITACION
CONSTRUCCION DE UNA BIBLIOTECA EN LA UNIVERSIDAD )

17 | TECNOLOGICA DE LOS VALLES CENTRALES 14,300,678.91 LICITACION
CONSTRUCCION Y PUESTA EN MARCHA DE 10 PLANTAS )

18 | pOTABILIZADORAS A PIE DE POZO 12,500,000.00 LICITACION
REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON CONCRETO .

19 | ASFALTICO EN LA REGION DEL ISTMO (SALINA CRUZ) 11,550,000.00 | LICITACION
REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON CONCRETO 3

20 | ASFALTICO EN LA REGION DEL ISTMO (JUCHITAN) 11,550,000.00 | LICITACION
REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON CONCRETO 3

21 | ASFALTICO EN LA REGION DE PAPALOAPAN (TUXTEPEC) 11,550,000.00 | LICITACION
MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO LA VENTA-SAN JOSE
CIENEGUILLA-SANTO DOMINGO OZOLOTEPEC-SAN JUAN

22 | 0OZOLOTEPEC-SAN FRANCISCO OZOLOTEPEC, TRAMO DEL KM. 11,309,888.66 | ADJUDICADA
0+000 AL KM. 96+000, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM. 22+000 AL
KM 25+000
REHABILITACION DE VIALIDADES URBANAS CON CONCRETO 3

23 | ASFALTICO EN LA REGION DE LA COSTA (PUERTO ESCONDIDO) 11,050,000.00 | LICITACION
CONSTRUCCION DE LA PLANTA DE TRATAMIENTO DE AGUA 3

24 | ROSDUALES (@b oTADA 9,191,055.62 |  LICITACION
MANTENIMIENTO, ACTUALIZACION Y ADQUISICION DE EQUIPO DE

25 | LABORATORIO, MOBILIARIO E INTERCONECTIVIDAD EN EL 9,000,000.00 |  LICITACION
INSTITUTO TECNOLOGICO DE OAXACA DE JUAREZ
MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO ROSARIO IBARRA -
SANTA URSULA - LOS REYES - CERRO DE ORO, TRAMO DEL KM

26 | 0+000 AL KM 11+895.59 SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM 8+700 AL 8,073,226.65 | ADJUDICADA
KM 11+895.59 AL 62%
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA CERRO DEL VIDRIO - SANTA )

27 | CATARINA JUQUILA DEL KM. 0+000 AL KM. 29+000 TRAMOS 8,000,000.00 |  LICITACION

PARCIALES
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28

CONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. (SANTIAGO IXCUINTEPEC - SAN
LUCAS CAMOTLAN) - SANTIAGO QUIAVICUZAS, TRAMO: DEL KM.
0+000 AL KM. 22+768, SUBTRAMO A CONSTRUIR DEL KM. 20+500 AL
KM. 22+768

7,840,000.00

ADJUDICADA

29

CONSTRUCCION DE UN GIMNASIO AUDITORIO EN LA ESCUELA
NORMAL SUPERIOR FEDERAL DE OAXACA (1A. ETAPA)

7,762,460.04

LICITACION

NUM.

OBRA/ACCION

INVERSION

STATUS

30

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO LLANO NOPAL-SAN
JOSE YOSOCARU (O YOSOCANU), TRAMO DEL KM. 0+000 AL KM.
35+600, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM. 2+000 AL KM 4+000
(TRABAJOS COMPLEMENTARIOS 2012, 51.95%)

7,541,872.02

ADJUDICADA

31

MOD’ERNIZACIC;)I\’I Y AMPLIACIC)N DEL CAMINO LLANO NOPAL-SAN
JOSE YOSOCANU (O YOSOCANU), TRAMO DEL KM. 0+000 AL KM.
35+600, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM. 6+000 AL KM. 7+500

7,420,400.00

ADJUDICADA

32

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO E.C. (AYUTLA- SANTA
MARIA ALOTEPEC)-SAN JUAN JUQUILA MIXES-SAN LUCAS
CAMOTLAN, TRAMO DEL KM 0+000 AL KM 17+000, SUBTRAMO DEL
KM 5+000 AL 6+500

7,404,708.00

ADJUDICADA

33

CONSTRUCCION DE PLANTA DE TRATAMIENTO (2A ETAPA).

7,028,796.03

LICITACION

34

CONSERVACION DE LA CARRETERA E.C. (JUXTLAHUACA - PUTLA) -
SAN JUAN COPALA - RASTROJO - COYUCHI - RIO METATES - LA LUZ -
LLANO NOPAL TRAMO DEL KM. 0+000 AL KM. 29+500; SUBTRAMO
DEL KM. 0+000 AL KM. 16+500

7,005,000.00

LICITACION

35

CONSTRUCCION DE LA PRIMERA ETAPA DE LA UNIDAD
MULTIFUNCIONAL DE AULAS, TALLERES Y LABORATORIOS EN
INSTITUTO TECNOLOGICO DE LA REGION MIXE (EXTENSION
SANTIAGO SUCHILQUITONGO)

7,000,000.00

LICITACION

36

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO SAN JUAN MIXTEPEC -
TLAXIACO, TRAMO DEL KM 0+000 AL KM 30+340, SUBTRAMO A
MODERNIZAR DEL KM 23+500 AL KM 25+000

6,966,000.00

ADJUDICADA

37

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO E.C. (MIAHUATLAN -
SAN CARLOS YAUTEPEC) - SAN ILDEFONSO AMATLAN - SAN
CRISTOBAL AMATLAN - SAN JUAN MIXTEPEC - SAN PEDRO
MIXTEPEC, TRAMO: DEL KM. 0+000 AL KM. 48+000, SUBTRAMO A
MODERNIZAR DEL KM. 18+700 AL 19+700

6,616,000.00

ADJUDICADA

38

CONSTRUCCION DEL SISTEMA DE DRENAJE SANITARIO.

6,445,886.62

LICITACION

39

CONSERVACION DE LA CARRETERA E.C. (OAXACA - SOLA DE VEGA)
- SANTA MARIA SOLA - SAN LORENZO TEXMELUCAN - SANTO
DOMINGO TEOJOMULCO - LA COFRADIA- SAN JACINTO
TLACOTEPEC,TRAMO DEL KM. 0+000 AL KM 75+000

6,330,000.00

LICITACION

40

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO CERRO MARIN-
RANCHO OJOCHE-CERRO ARMADILLO GRANDE, DEL KM 0+000 AL
KM 12+767, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM 8+200 AL KM 9+700

6,208,000.00

ADJUDICADA

41

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO KM 55+000 E.C.
(IXTLAN - ZOOGOCHO) - SANTA MARIA TAVEHUA - SAN ANDRES
SOLAGA - SAN JUAN TABAA - SAN CRISTOBAL LACHIRIOAG, TRAMO:
DEL KM. 0+000 AL KM. 40+300, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM
9+200 AL KM 10+500

6,120,000.00

ADJUDICADA

42

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO E.C. (CORRALERO-LA
PALMA DEL COYUL)-LA NORIA Y MININDACA, TRAMO: DEL KM. 0+000
AL KM. 14+520, SUBTRAMO A MODERNIZAR DEL KM. 3+253 AL KM.
4+753

6,104,400.00

ADJUDICADA

43

PAGO DE DERECHO DE VIA DE LA CARRETERA BARRANCA LARGA
VENTANILLA (SANTA MARIA COLOTEPEC)

6,000,582.16

LICITACION

a4

REHABILITACION DE VIALIDADES(BACHEO) EN EL DISTRITO DEL
CENTRO

6,000,000.00

LICITACION

45

MANTENIMIENTO Y REMODELACION DE 10 EDIFICIOS DE AULAS,
TALLERES Y LABORATORIOS ELECTRICA, ELECTROMECANICA,CIVIL
CENTRO DE INFORMACION Y DENTRO DE COMPUTO EN INSTITUTO
TECNOLOGICO DEL ISTMO (HEROICA CIUDAD DE JUCHITAN DE
ZARAGOZA)

6,000,000.00

LICITACION

46

RECONSTRUCCION DE LA AV. FERROCARRIL - E.C. (OAXACA -
ISTMO)

5,870,000.00

LICITACION

a7

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO BOCA SAN
CRISTOBAL-VEGA DEL SOL-SAN CRISTOBAL LA VEGA-MONTE
NEGRO, TRAMO DEL KM 0+000 AL KM 14+200, SUBTRAMO A
MODERNIZAR: DEL KM. 8+500 AL KM. 10+000

5,776,000.00

ADJUDICADA

48

RECONSTRUCCION DE LA CARETERA IXTLAN DE JUAREZ -
ZOOGOCHO DEL KM. 0+000 AL KM. 58+000 TRAMOS PARCIALES

5,740,000.00

ADJUDICADA

49

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO UNION LIBERTAD-
YUCUTACO, TRAMO: DEL KM. 0+000 AL KM. 12+176.47; SUBTRAMO A
MODERNIZACION DEL KM. 0+000 AL KM. 1+900 (TRABAJOS
COMPLEMENTARIOS 2011, 2012, 75.33%)

5,721,556.71

ADJUDICADA

50

CONSTRUCCION DEL CAMINO RURAL SANTA CATARINA
ALBARRADAS-SAN MIGUEL DEL VALLE, TRAMO: DEL KM. 0+000 AL
KM. 24+000, SUBTRAMO A CONSTRUIR DEL KM. 18+200 AL KM.
19+700

5,568,000.00

ADJUDICADA
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Salvo lo anterior, no existen otros procedimientos administrativos de contratacién antes mencionados, no
existen otros procedimientos administrativos relevantes.

3.1.7.3 Concesiones otorgadas al o por el Estado

Al 30 de Septiembre de 2013 el Estado le han sido otorgadas las siguientes concesiones carreteras:

e Concesion otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes al Gobiernodel
Estadorelacionada con la autopista Barranca Larga — Ventanilla con una duracion de 30 afios.

e Concesion otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes al Gobiernodel
Estadorelacionado con la Autopista Mitla-Tehuantepec con una duracion de 30 afios

El Estado no reporta concesiones de bienes o servicios entregadas.

3.1.7.4 Decreto de Autorizaciéon y Reforma a la Ley de Ingresos

Con fechal5 de diciembre de 2012 se publicé en la Quinta Seccion del Periddico Oficial del Gobierno del
Estado la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2013, y con fechas18 y 23 de mayo de
2013 se publicaron el Decreto nimero 1999 y su fe de erratas en el Periodico Oficial del Gobierno del Estado,
mediante el cual el H. Congreso del Estado reformd, entre otros articulos de la Ley de Ingresos, el articulo 3,
fraccion IV de dicho ordenamiento, a fin de prever que la lista de proyectos a que se refiere la fraccion IV
podra ser modificada, hasta en un 20% (veinte por ciento) por la Secretaria de Finanzas, lo que debera ser
comunicado al Congreso en los informes trimestrales a que se refiere la Ley Estatal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria.Dichas publicaciones se reproducen a continuacién:
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THA"HIYDR|05

PRIMERO: El presente Decrelo entrard en vigor a partir del dia uno de enero del afio 2013,
previa publicacidn en &l Periédico Oficial del Estado. .

SEGUNDO: amauwwbmww damnﬁnwmﬂﬂpw,vlqm w-wﬁﬁ

hL-gd-Ag\-Pow- dei Estado de Oaxaca publicadn en
del hmmrdﬁdﬂsdﬁwﬂﬂﬂs@. ylasdmlscﬁmbom
que n cUctas o tarifas en materia de agua ¥ sancamianio

mmmfoaw-mmﬁmmmﬁMMthr
un para

y cuotas con los sefvicios piblicos que presta, a fin de definic
eriterios uniformes. en lodos y cada uno. de los servidores pablicos que laboran en dicha
dependencia y con esto garantizar los principios de carteza juridica a favor da los caxaquedios.

La tendra entendido o Gobemador del Estado y hard que s& publique y se curnpla.

mmﬂmnﬁsﬁslmm“.cmb&mm San
diclo

SECRETARIO.

ot

DIP. CLARIVEL €
SECRETARIA.

e GARCIA
SECRETARIA.

—a

LG GABING CUE MONTEAGUDO, GOHERNADOR CONSTITUCIONAL DEL
ESTADO LIBRE Y SOBERANG DE QAXACA, A SUSHARITANTES HACE SABER.

QI.EuuomAmA Dam.nu- HA TENIDO A BIEN, APROBAR LO
SIGUIENTE:
PODER LEGISLATIVO

DECRETO N* 1387

LA SEXAGESIMA PRIMERA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, APRUEBA:

LEY DE INGRESOS DEL ESTADO DE OAXACA
PARA EL EJERCICIO FISCAL 2013

TITULO PRIMERO
DELOS INGRESOS Y EL ENDEUDAMIENTO Posuco

AR‘HCI.ILO 1 _En el ejercicio fiscal 2013, e Estado percibird los ingresos

p plos y en las que a
S8 enumearan:
PESOS

INGRESOS DE GESTION $2.400,095,767
IMPUESTOS 2 $758,297,588
‘IMPUESTOS SOBRE LOS INGRESOS

Sobra Rilas, Sorteos, Laoterfas y Concursos 3,212,564
Sobra Diversiones y Especticulos Publicos 1,299,394

Cedular a los Ingresos por &l Otorgamiento del Uso o Goce Temporal de 24, 564, 828
Bienes Inmuebles -

'ANZA RIVERA CASTILLO.

Por lo tanto- mando que se inprima, publique circule y sc.le dé el debido TRApAJO PERSONAL

cymplimiento.

NGTA: l.n presentes ﬂmas

" Primera Legisl Cor } del Estado Libre y Scberano de
Oaxaca, por el cual mrzfmnan. adicionan y derogan diversos articulos de la Ley
Estatal de Derechos del Estado de Oaxaca.

al Dacreto Nam. 1386, aprobzdb por la

Scbre las Demaslias Caducas 540,000
IMPUESTOS SOBRE EL PATRIMONIO
Sobre Tenencia o Uso de Vehicuios 145,371,423
IMPUESTOS SOBRE LA PRODUCCION, EL COMERCIO, EL CONSUMD
Y LAS TRANSACCIONES -
: Noa
Impuesto Sobre la Adquisicitn de Vehiculos de Motor Usados - 10,846,965
Sobre fa P de's de y 20/492,834
IMPUESTO SOBRE EROGACIONES POR REMUNERACIONES AL :
Sobra por -l Teabjo o
2 - 432 396215
OTROS IMPUESTOS
impuesto al Desamrolio Social 97.561,378 -
ACCESORIOS $13,911,568
CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 0
Contribucion de Mejoras o
DERECHOS 3 957,494,987
DERECHOS POR EL USO, GOCE O APROVECHAMIENTO DE BIENES
* DE DOMINIO PI.IBL.I:O
c de (= 2.587.084
Secretaria de Administracion 817,979
Casa de la Cultura Oaxaqueis 21,800
Jardin Etnobotanica 1,567,005
DERECHOS POR LA PRESTAGION DE SERVICIOS PUBLICOS
ADMINISTRACION PUBLICA '
Comunes ) 2,302,005
Transparencia 1,124
SECRETARJA GENERAL DE GOBIERNO
Leg ¥ Registro de 1,986,825
- Registro civil 79,280,243
Registro publico de la propiedad y dei comercic 61,386 143
Proleccion Civil B14.563 S
Regularizacion de la tenencia de la tierra wbana 1278734 -

CONSEJERIA JURIDICA DEL GOBIERNO DEL ESTADO
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Ejercicio s=*arial 4,287,918
Ml@ 1.909.950  Suministro de Agua Potable 28,160,000
SECRETARIA DE SEGURIDAD PUBLICA DERECHOS POR LA PRESTAGION DE SERVICIOS A GARGO DEL ‘
Relacianatos con |a Sequridad Pablica 26382174  SISTEMAPARA EL DESARROLLO INTEGRAL DE LA FAM!
Transito y Vialidad = 2,689,797 Sistema DIF ¢ 16,223,725
Palicia Auxiliar Bancaria, Industrial y Comercial o OTROS DERECHOS
SECRETARIA DE VIALIDAD Y TRANSPORTE HHOSTE  accEsoRios $24,060,090
Servicio Publico e Transportey Control Vehicular fo7;8s6,004 PRODUCTOS : $54,073,380
SECRETARIA DE SALUD Y SERVICIOS COORDINADOS DE SALUD FREDUGICELbE Ted COREIEMIE
#tencién en Salud 545,000 ;’?’aﬁfmmzm Loy Sorvekbpoent o8 Bies . {00
e Dol i Enajenacién de Bjenes Muebles & Inmusbles
gﬁn%mh DE LAS mm.rgsmucmmv EL ORDENAMIENTO i Hors Wi o Sk sat y
Relacianados con Obra Publica’ 2064950  OFes Productos que Generen Ingresos Comentes 4,254,380
Protaccitn Ambiental ; 32480473 ~APROVECHAMIENTOS $617,637,548
Supenvision e Obra Publica 6513565 APROVECHAMIENTOS DE TIPO CORRIENTE
SZCRETARIA DE TURISMO Y DESARROLLO ECONOMICO de G Fiscal :
Cventos Lunes del Cerro : 13365016  [mpuesto sobre Automéviles '}.Iugvns 53,526,158
SEGRETARIA DE LAS CULTURAS Y ARTES DE OAXAGA Actos de Fiscalizacion 31,360,745
Casa da la Cultura Oaxaqueria 2760059  Ofros incentivos 20,644,898
Adtes plasticas Rufino Tamayo 404551 _ Do Régimen da Pequelios Contribuyentes B7.761,017
Cantro de InciaciénMusical de Oaxaca 275,935 gr:b Régimen Intermedio de fas Personas Flsicas con Actividades 6476855
SECRETARIA DE FINANZAS ' '
De log Ingresos.por la Endjenacion de- Temenos, Conslrucciones o 1,034,242
rslacionadas con la Hacienda Pablica Estatal 76,300 Temenas y Construcciones
Catastral - 46,862,025 Impuestos a las Ventas Finales de Gasolinas y Oiesel
sacnsg DE ADMINISTRACION y Eondo Resatciioria det Wmm St Mot Nosies 360,876,455
Fetacionados con o Regsto, Adqiscones y Permisos 2,579,462 AL
Aschivo del Poder Ejecutivo g bl zioagy  Mutes 14862873
SECRETARIA DE LA CONTRALORIA ¥ TRANSPARENCIA % Indemnizaciones
GUBERNAMENTAL Rrisisgos .
Constancias 516428 Fianzas
Inspeccién y Vigilancia 97,010 Ap jento por P Deriadas di Aplicacion de Leyes
DERECHOS POR LA PRESTACION DE SERVICIOS EDUCATIVOS e e ’ 2983677
Hevauniversitas ; 3 91710 fiorto por G
Urniversidad Tecnokigica de los Valles Centrales de Uaxaca . 2513585  (yne Apovechientos 2,003,090
Liniversidad def Istmo 671380 APROVECHAMIENTOS DE CAPITAL :
Usiversidad gel Max : 2185822 CONTRIDUCIONES NO COMPRENDIDAS EN LAS FRACCIONES DE
Uaiversidad del Papaloapan 798,121 ';:“T‘éf‘:“":s’"ﬁﬂim g;’éﬁ“ﬂoﬁ EN EARAGK FISCALES
Universidad de la Ganada 122,908 12,587,283
Uriversitad de la Siera Judrez : g - 54261 'NGRESOSPORVENTA DE BIENES ¥ SERVICIOS
Universidad e 1a Sierra Sar s7ggaz. S INCRERDS FOR VEWTA DE BENEQ[Y SERVICIOS DF ORGANISMOS,
Universidad Tecnolégica de la Mixteca 4,455 861 Bt 3
-mstituw Estatal de Educacion Piblica de Oaxaca 17,596,225 E:;::ﬂalm o i B D
Instituto de Estudios de Bachillerato def Estada de Gaxaca 30,302,000 |NGRESOS DE OPERACION DE ENTIDADES EﬂPR.ESAR]A!.é
_ Instituto Tecnologica de Teposcoluia 60488 ° Lo koS de s
Cnlegio de Bachilleres del Estada de Caxaca 53,904,580, -
INGRESOS POR VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS PRODUCIDOS EN
Colegio de Estudios Cientificos y Tecnolbgicos del Estado de Oaxacs 17,962,646  ESTABLECIMIENTOS DEL GOBIERND CENTRAL
| Instituto de Capachacitn y Productividad para of Trabajd del Estado de 729634 by las actividades'de Prodesith 410 comemitzscssn da Depentisivias
el de lz Administracién Publica Cenlializada
Gﬁj{gf I#:f!ﬂ p:ﬁ;gc;ﬁmsﬁwmos RELACIONADOS :ﬂm@ﬁﬂ?ﬁ :;m?g#ﬂ% T‘w&?gm st5420 43320
Comision Estatal del Agua 45.000.060  pARTICIPACIONES Y APORTACIONES §43,729,564,170

PARTICIPACIONES $13,392,525,182
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Fondo Genera! de Participaciones 10.787.032,587 El monto de endeudamienta a que sa réfiere &l parrafo anterior podra ser ejercido
7 mediante |a contratacin de uno o varios financiamienios, bancarios ylo
1,125,720,508 o
PO A . = bursatiles, en los siguientes términos: :
F paciores en pecial 209,154,852 ; .
Fando de Fiscalizacitn para los Estados 707,873,443 L Bolos s podran medianle Ja celebracitn de uno
: i 3 o varios créditos con insfituciones de crédito de nacionalidad mexicana via
Fondo de Compensaciin 562,793,412 mediante ka obtencion de financiamientos entre el gran pblico inversionista
APORTACIONES - $25,475,148,345 a través del do de valores icnal, mediante la emisién de
: ; certificados bursatiles por parte del Estado.
Fondo de Aportaciones para 1a Educacion Basica y Normal 13,792,403,529
Fondo de Aportaciones para los Smndna de Salud 2.556,699,665 . Elplazo del o de les financiamientos serd hasta por 15 (quince) afos.
Fondo de Apulammspamla Infraestructura Socal 5,200,054,434 m. Los g canp s o R
Fondo uemmmuﬁmmde los Municipios y de  1,751,731,100 nacionalidad mexicana, sef -pagadéros en moneda de curso legal en los
oenwmnp.-. Tantlonales del Distrito Federal 2 Estados Unidos. Mexicanos, deniro del temitorio nacicnal y prever
expmeammlelapmlibidﬁndesu cesion a extranjeros. -
Fondo de Apartaciones Miltiples 784,561.420
Fondo de A para la E in T y de Adulios 117,362,200 v Elahsmmamosquaseconveten deberdn deslinarse a financiar las

Fondo de Apomnas para la Segundad Publica de ks Estados y del 241,649,058
Distrito Federal

Fondo de Ap de ks 1,030,686,938
Federativas
CONVENIOS
Convenios
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y OTRAS
AYUDAS

Tramsferencias Inlemas y al Sector Pablico
Transferancias Inlemas al Resto del Sector Publica
Subsidios y Subvenciones
Ayudas sociales
Pensiones y jubilaciones
T aFide
OTROS INGRES0S X
Intereses Ganados de Valores, Créditos, Bonos y Otros
TOTAL OE INGRESOS

paa & For

$4,861,890,643

$1,696,905,750

1,696,905,750

mandatos y g

194,446,600
$48,021,012,287

Cuando una ley que establezca alguno de los ingresos. prevismenesw articulo,
oumgnga disposiciones que sefialen olrios ingresos,  estos  dltimos  se
idos en la iGN que da a los ingresos a que

se reﬁemalampto.

ARTICULD 2. Se facuita al Ejecutivo’ del Estado para que a través de la
Secrelaria de Finanzas, durante la vigencia. de la prasents ley, gestione y
confrate empréstilos en poneda nacicnal, -con la “federacién, entidades
federativas, Distrito Federal, sociedades y particulares nacionales hasta por la

cantidad de S&DGCIJDOOOOD c(‘:u:mm millones de pesos 00/100 M.N.), para

destinarias a i i P prod contingencias generadas
por fendmenos naturales gque afecten el lemitorio del Estado o, en general
situaciones extraordinarias que por su naluraleza es imposible prever.

Se autoriza al Ejecutivo Estatal para que, a bravés de la Secretaria de Finanzas,
afecte como fuente de page o en garantia de los financiamientos que celebre, el
y/o los ing a las participaci que en ingresos federales le
coresponden; facultdndoio para que celebre lodos los actos juridicos necesarios
o convenientes para la insirumentacion de ius financiamientes y la afectacion de
participaciones, incluyende la i de op Sones de ¢ a
observando lo dispuesto en la Ley de la materia.

ARTICULO 3. Se autoriza al Elecutiva del Estado, a ftravés de la Secretaria de
Finanzas, un monto de endeudamiente por la cantided de hasta
'$2,460°000,000.00 (Dos mil cuatrocientes millones de pesos 007100 M.N.), sin
incluir infereses, mas un monto adicional dé hasta el 15 por cienta del monto

antes sefialado para la constitucion de fondos de reserva del o los -

financiamientas que se contraten al amparo de este articulo.

slgulenws inversiones publicas pruduehma, incluyendo el impuesto al valor
do, las cuales se enc dentro de los dastinos autorizados en
términos del articulo 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal:

a) A la reconstruccidn 'y reparaciones de dafios causados a la
infraestnuctura originados por fendmenas nalurales ocurridos en el
Estado de Oaxaca durante lcs ejercicios fiscalas de 2011 y 2012;

b)- A proyectos esimtégvm en infraestructura y aqu»pamlenlo de
n#raesruumenla regién del Istmo da Tehuantepec; a

¢} Al fortalecimiento de la red de i t mediante fa
terminacitn de obras inconclusas, rehablrtacnﬁn y modemizacion de
L i ién en -equipamie ¥ nuevas unidad
médicas; y

d) A la constitucion de fondos de reserva, mediante 1a o las modalidades
que sa consideren convenientes, en el entendido que los mismas no
podran exceder del 15% (guince por ciento) del monto del

financiamiento o fi ienfos que se , a fin de fortal
|2 estructura del o de los financiamientos, unbu-;eﬁuudelnhamemta
pa.b[eade!Eshda s

La lista de proyectos a que se refiersn 1os incisos a, b, y ¢, da la fraccisn IV,
del presente articulo, se presentaen el Anexo Unico, deestaley.

V. Para que afecte, sin perjuicio de afeclaciones previas, como fuente de pago

ylo g del o de los financi . en su caso, de la garantia a que

se refiere la fraccién Vil siguienite, el derecho yio los i de hasta el
25 por ciento del Fondo de Aportaciones para ei Fortalecimiento de las
Entidades Federativas que le dan, asl como aquelios fendss que

en el futuro lo sustityan o complementen.

Para Ja afectacion anterior, el Estado podrd destinar al servicio de dichas
obligaciones, para cada afio, la cantidad que resulte mayor entre aplicar el
25 por ciento a los recwsos del Fondo de Aporaciones para et
Fortalecimienta de las Entidades Federativas que fe comespondan en el
elercicio fiscal de que se frate, o bien, a jos recursos del Fondo de
Aportaciones para el Fortzlecimiento de las Enfidades Fedarativas del
ejercicio fiscal 2013, arfio de contrafacién de fas obligaciones, segun lo
dispone &l articulo 50 de la Ley de Coordinacian Fiscal.

Para instrumentar la afectacion antes refarida y con la finalidad de facilitar
la aplicacion de la regla a que se refiare el pArrafo anterior, el Estado podra
optar entre captar en el fideicomiso que se constituya en términos de la
fraccion V| siguiente, Gnicamente el porcentaje disponikble y susceptible da
alectacion del Fonda de Aporaclones para el Foralacimiento de ks
Entidades Federativas, o bien, &l deracho yio los ingresos al 100 por cienta
del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimienlo de las Entidades
Federativas, e el entendido que anicamenta se podra afectar o destinar
como fuente de pago ylo garantia de las obligacicnes que se contraten
hasta el 25 por ciento del mencionado Fondo, debiendo estipularse que los
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~~~ursps no desfinados al page ‘de dichas obligaciones deberdn ser
- 2gades @l Estado, para su aplicacion en ténminos de b ley de
“wabrdinacion Fiscal

En su caso, el Estado podra medificar los. conlrates de credilo, fideicomisos
instr 958 COMO 17 ismos da alectacién y demds documentacidn
relacionada, con el previo consentmiento de sus acresdores. a fin de
sustituir con un porcentaje del dereche y fos ingresos a kas pariicipaciones.
que en ingresos federalés corespandan al Estado del Fondo Ceneral de
Parlicipaciones respedo de aquellas operaciones autorizadas: por el
Congreso del Estado que, a la fecha, tengan como fuente de pago yfo-
garantia al Fonda de Apor para el Fortalecim de las Entidad

Federativas. - e

Vi Asimismo, para que, sin peruicio de afectaciones previas, afecte como
fuente de paga y/o garantia del o de los financiamientos, de la garantia a
que se refiere la fraccin VIN siguiente, da las demds operacicnes qus se
autorizan en esle articulo y, en su casg, de las sustitucionas a que se
reflere el UHimo pamafo de la fraccidn IV anterior, el derecho ylo los:
INGresos a un aje de las partici que en ingresos federales e .
correspondan al Esmdo de! Fondo General de Participaciones ¥, en su
casa, de los fcndos que en &l futuro fo sustituyan yia cnmp\eme.nlen

Wi - Las afectaciones de las aporfaciones yia parhcwpamunes federa\-s 'a que s
refieren, respeclivamente, las fracciones V' y Wi anteriores  podran
instrumentarse medhante la ponstitucion. de-un fideicomiso. irrevocabla'de
administracion y medio de pago, a lravés de a Secretaria de Finanzas, con
fa inslitucion fnanciera de su eleccién, y/o de la modificacién de
fideicomisos previaments constituidos.

El Ejecutiva del Estado, debera notficar a la Secretarfa de Hacienda y

Crédito Piblico, la constitucién yfo modificacion de los fideicamisos yla Xl

afectacién de las aportaciones yio participaciones federales; instruyéndola
irevocablemente a- efeclo que de cada snirega o administracicn de las
(mordaas. abone los. flujes mqespondccmes a las aportaciones yio

icomitidas, a las cuentas del o de los

'ﬁdt:ioqr_rﬁsua comespondientes, haste el pago total del o de los -
finar y de las celebradas en términos de este
articulo. ;

En el o los fide se deberd que. una vez que s& hayan

liquidade en su lotaidad el o fos financiamientos en términcs del presents
articula y, en su caso, los contratos de coberiura, garantias ylo operacianes
asocladas a \ns mismas, se revertiran al Estado - el derecho a las
apariaci rticipaciones federales que se hubieren afectade coma
garantla o fuemu de pago, asi como cualesquiera cantidades liquidas que

existioran en las cuentas del fideicomiso camraspondiente.

En términos del ariiculc 52 de la Ley Orgénica del Poder Ejeculivo del
Estado, el o los fideicomisos que se constituyan o modifiquen en términos

del presente articulo no serdn considerados fideicomisos publicos -

paraestalales y no fomarn pare de [a Administracién Publica Paraestatal,
por lo Gue no les resultan aplicables |2 Ley Organica del Poder Ejscittivo
del Estado ni la Ley que rEguta jos Fideicomisas con Participacion Estatal

I
con la finalidad de fortalecer |3 estructura y de garantizar a los acreedores
del Eslddo el pago del o de’lis financianmienitos a que: se Tefiere este
articulo, se autoriza al Ejeculivo del Estado a cantralar, can el Banco
Natienal de Qbras y Servicios Piblicos, Seciedad Mauonll de Credilo,
Institucién de. Banca de Desarrofio, {BANDBRAS) o con cualguier otra-
institucién de crédito de necignalidad mexicana, en caso de que lo
considere conveniente, una garaniia de Fage opertuno u operacion similar,
por un monlo equivalente hasta del 30 por cianto) dei monta total del o de
los financiamientos que se contraten, B cual debera sar. pagadera en

- pescs, con plazo de disposicion de hasta 15 anos, un plazo de
ameizacion de hasta 45 meses adiciorales al plazo da mspes}c.mn Y cuyas
canlidades ejercidas causardn rlteres@ 5

0N,

AONGVEL :
% tonza para que pacte las bases, términos, estipulaciones, condiciones

y r'nodalldades asl como para que celebie lodGs los controlos,
instrumentas ¥ actos juridicos que estime necesarios o convenientes en y

Adicionalimente al monto’ previsto en el primer parrafo de este articulo, y -

para la instrumentacitn de las operaciones que se autorizen en | presente
articulo, incluyendo. entre olres, el otorgamiento de poderes, |a adquisicion
de pagares y/o bonos cupén cero y la afeciacién, al mecanismo a que se
refiere |a fraceion VI anterior, de los detechos yio recursos derivadas de
los instrumentos que se contraten o adquieran en trminos de este arlicufo.
Los contralos, titulos, valores yio docurnenlos que-con base en |a: presente
aulorizacitn se celabren se tendran per aprobados por el Congreso del
Estado, siempre y cuando Jos mismos respeten los parAmelros previstos en
el presente articuls,

X Se autoriza al Ejecutivo del Estado a celebrar instrumantos finarcieros
derivados, tales como eonlratos de cobertura de lasa de Interés o de
intercamblo de tasas da interés da los denominados swaps, la contratacion
de cartas de crédito y/o demas operacionies convenientes o necesarias
para la insti 6n del o Ios financiamient: ¥ de su mecanisma de
page, las cuales podran, er su caso, lener como fuente de pagc las
participaciones faderales 3 través del ﬁde:mmsu a que se-refiere la
fraccion VI anlenor

Asmismo, la contralacién directa'de agericias calificadoras, imermédiarios'.-
calocadores, asescres. financieros y legales, senvicios fiduciarias y,” en
general, cualesquiera’ olos serviclos o conlrataciones necesarios o
canenientes para el isefio, instnamentacion y mantenimiento del o de s
financiamientos y de las operacionas autorizadas en esla arficulo, asi como
para realizar las erﬂgamunﬂs correspondientes para cubrr Ios gastos,
comisionas y contraprestaciones en que se incurran en atencion a dichas
contrataciones, las cuzles podrdn ser cublertas directamente 0, BN SU CAsO,
‘con pardicpaciones federales, a traves del fideicomiso a qus se raﬁare la
fraccisn Vi anterior

El Ejepulivo'de\ Esbada debera’ prever en el présupussto del Estadg de
cada efercicio fiscal Jos montos necesarios para oubrir el servicio del o de

_ los financiamientos y de /as demds oparacionas que se hublercn contratado
en términos del presente amculo

TITULD SEGUNDO
DE LAS OBLIGACIONES

ARTICULO 4 Es competencla exclusiva de la Secretaria de Finanzas la
recaudacidn y adminisiracion de todos los ingrescs establetidos legalments qus
perciba &l Esial_:!o, clalquiera que sea su forma o naturaleza, aun cuando se
‘deslinen a un fin especifico.

Para 1al efecto la Secrefaria de Finanzas deberd idenlificar cada uno de las
mgresos en cuentas bancarias productivas especificas, en les cugles se

los sy federales transferidos . por -cuslquier
concepto, durante el e;ero\cmfscal 2013,

Se Faculia al fifular de la Sumatan'a de Finanzas delegar la‘ suseripeion- de
framites e instramentos Juridicos con instituciones da crédite, previo acuerdo y
pullfcidad en al Periddico Dficial del Estado. .

ARTICULO 5 Las dependoncies y enticades de la’ Administracion Pablica, que
olorguen el uso, goce o aprovechamiento de bianes da dominio publico ¢ presten
servicios piblicos, por los que recepcionen ingresos previstes en esta Ley y
demas ord itos legales vi 5! U oblengan recursos por fa suscripeian
de convenios, acuerdos, donativas, subsidies, reintegios ¥ cualquier ofro bien
financiero o material qua reciban por cualquier otro tilulo no considerado n los 3
anleriores, estaran obligadas a:

I Informar a quienes deban efecluar pago, transferencias o minisfracion por
f.ualquiera de los conceptcs previstos en el Articulo 1, que éste debera
realizarsa ante la Secretaria de Finanzas.

Il.  Concentrar los ingresps decepcionados a la Secretaria de Finanzas. el
dia hébil sigulente al desu cnirega ¥ deberan reflefarse; cualjuigra que
sea su naturaleza, tanto en los registrcs da la propia Secretaria de
Flnanzas como en los informes a que alude fa Ley Eslatal da Prasupussto
¥ Respansabilidad Hacandaria y Ley de Fiscalizacin Superiar del Estado
de Oaxaca.
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El inc en'la cornc ién oportuna a que se refiere la fraccién Il de
esle arliculo por parle de las dependencias y entidades de la Administracion
Pabiica, generard, sin exceder sus presupuestos autorizados, la obligacién de
pagar cargas financieras por concepto da indemnizacién a la hacienda publica
dal estado. p

La lasa anuel aplicable a dichas cargas financieras sera 1.5 veces la que resulte
de p diar la Tasa P da de fondea B: i0 dada a conocer diariamente
por el Banco de México en su pagina de, Intemet duranta &l perioda que dure la
falta de concentracién. En el casa de que por cualguier motiva se deje de publicar
la mencionada tasa se utilizara Ia tasa de interés gue el Banca de México dé a
conocer en sustilucién de la misma.

El monto de las cargas financieras se determinara dividiendo Ia tasa anual a que :

se refiere el parrafo antenor entre 360 y multiplicando por € ndmero de. dias
transcurrides desde la fecha en que debid realizarse la concentracion y hasta el
dia en gue la misma se efectie. El resultado obtenido se multiphcara por el
importe ne concentrado aportunamente. ;

Los senvidores piblicos que incurran en inobsarvancia a esta disposicién, se
hardn acreedores a las sanciones previstas en la Ley de Responsabilidades de
los Servidores Pablicos del Eslado ¥ Mummm de Oaxaca y' demds
disposicianes aplicables. :

¥ TITULO TERCERO
DE LAS FACILIDADES ADMINISTRATIVAS Y BEEHCDS FISCALES

ARTICULO 6. Los propietarios yfo tenedores de automéviles de servicio privado

de hasia nueve afios modeio anterior, por los cuales deban pagar el Impuesto

sobre Tenencia 0 Uso de Vehiculos, se les otorgara un estimulo fiscal,

_El 1}

ll. Para vehiculos inajanados per prlmera vez al consumidor por el fabricante,
or blad: © COIT en el ramo de vehiculos, en el

ejercicio fiscal 2013, deberan de realizar el registro (alta) de conformidad con
el articulo 40 fraccién | de 1a Lay Estatal de Derechos. .

ARTICULO B. Se olorga un estimulo fiscal del 70 por ciento a las personas
fisicas y morales propietarias ylo lenedores de vehiculos emplacados y
registrados en ¢l Estado de Oaxaca en el pago de Derechos por los siguientes
servicios de verificacidn de emisiones a la atmésfera:

. Verificacién y holograma para vehiculos pammlaru
1. Verficacién y holograma para vehiculos dobila caro
Hl.  Verificacién y holograma para vehiculos de uso intensivo

ARTICULO 9. Los propietarics y/o tenedores de de servicio privada
por los cuales deban pagar el Impuesto scbre Tenencia o Uso da Vehiculos,
dwamaelpmserweejudmmlsabsuwrgaﬁnunesﬂmmﬁsualdel 100 por
ma_pordwnmptndsdamdwspmhmq:edidﬁnpaqanjalataldep&ams
calcomanias ¥ tarjelas de drculacion.

Para ser beneficiario de lo an(;iriurdebﬁlé:
I Electuar el pago del Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, durante
. los tres primeros meses del ejercicio fiscal 2013, de manera conjunta con los
derechos de control vehicular que correspondan, y

Il.- Estar al comiente en el pago del Impuesto sobra Tenencia o Uso de
Vehiculos.

fiscal astablecida en aste articulo no aplica tratindose de vehiculos

considerando. ef valor total del vehiculo con el factor de dep ion . que se
establece en la Ley Estatal de Hacienda, atendiendo a lo siguiente: i

V:lor total del whluub Estimulo
(incluyendo factor de o SRRy :
Limite inferior Limite superiar
0.01 100,000.00 40%
100,000.01 200,000.00 20%
200,00001 300,000.00 10%

Para ser beneficiario de lo anterior debera:

|, Efectuar =l pago de esle Impuesto. durante los tres primeros meses del
ejercicio fiscal 2013, de manera conjunta con los derechos de control
vehicular que correspondan;

Il Estar al comiente en &f pago del Impuastu sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, ¥

Hl. Para vehiculos ahajenadé: por primera vez al consumidor por ef fabricante,

~ ensamblador, distribuidor o comerciales en el ramo de vehicuios, en el
ejercicio fiscal 2013, deberan de realizar el registro (alta) de conformidad con
el articulo 40 fraccion | de la Ley Estatal de Dereches. -

ARTICULO 2. Los prop ylo jores de vehiculos de senvicio privado,
gozaran de un estimulo del 50 por ciento en la constancia pmaal sefalada en el
Artlcu!a 35, fraccidn 1, inciso b)dehLeyEabaIa!deDereuhns

Para ser beneficiario de lo anterior debera:
‘1. Efectuar el pago del Impuesto sobre Tenencia o Uso de Viehiculos, durante

mmmmwmdﬁepmmﬁsnalmﬁ,demmmumamnm
derechos de contral vehi que car: LE

1. Estar al comiente en el pago del impuesto sobje Tenencia o Usoc de
Vehiculos, y

enajenados por primera vez al consumidor por el fabricante, ensamblador,
distribuicer o comerciantes en el ramo de vehiculos, asi como de vehiculos con
piacas de olras entidades federativas del g2is o tratdndose de vehiculos de
7 quienes deberd da realizar su registro (alta) de
oonfonmdadooneianbulodﬂfvaﬁbnldalaleyﬂtakaldam

ARTICULO 10.- Los propietarios y/o tenedcres de vehiculos de servicio privado,
gozaréndeunmmubﬁamideizﬂpwdemoenlnadaedmwum goce o

iento de placas vehi eslablecidos en el articulo 41 fracciones |
yudolaLeyEsmaidaDemu

Para ser beneficiario de lo anterior deberd:

I Efectuar &l pago del impuests sobre Tenencia o Usa da Vehiculos, duranie
los lres primeros mases del sjercicio fiscal 2013, de manera ca'gmla con los
derechos de control vehicular quaoomspmdan;

Il Estar al comiente en el pago del Impuesto sobra Tenencia o Uso de
Vehiculos, y

Iil. Para vehiculos enajenados por primera vez al consumidar par el fabricante,
ensamblador, distribuidor o comerciales ‘en el ramo de vehiculos, en el
ejercicio fiscal 2013, deberan de raalizar el registro (alta) de mnlorrmﬁad con
el articulo 40 fraccion | de la Ley Estatal de Dereches.

ARTICULO 11.- Se otorgaré un estimulo fiscal a los contribuyantes del Impuesto
Sobre Erogacicnes por Remuneraciones al Trabajo Personal, que se encuentren
en los siguientes casos:

I. Micre empresas, que cuenten gon 1 y hasta 10 trabajadores, estimulo fiscal
del 50 por cienlo del Impuesio.

1. Pequefias empresas, que cuentan con 11 y hasta 30 trabajadores, estimulo
figcal del 37.5 por ciento del Impuesto.
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Medlﬂﬂas empresas, que cuenten con 31 y hasta 60 trabajadores, estimula "En caso de que ?us mnﬂﬂ)uyemas no hayan salicitado alguno de los estimulos
ﬁqu Pas por clento del Impuesto. comprendidos en los articulos anteriores, prescribird su derecho para hacerlo
N s valer con pcstancmlad

Para ser beneficiario del estimulo deberan cumphr con lo siguiente:

Tratandose de las personas fisicas o o que
saliciten alguno de los beneficios contenides en esta Ley, y que hubieren
interpuesto algiin media ‘de defensa contra el cobro de fas contribuciones o
Gréditos fiscales, no procederdn las mismas hasta en tanto se exhiba copm
certificada del escrito de desistimiento debidamente presentado ante la Autoridad
que conozea de la controversia y del acuerdo recaido al mlsmln

a) Estar al comiente en el pago del Impuesto Sobre Erogaciones por
Remuneraciones al Trabajo Personal en los términos de las disposiciones
aplicables al Impuesto de referencia;

Quie el pimero de trabajadores del bimestre que se declara no sea inferior
al nimero de frabajadores del bimestre anterior, y

b

En caso de que [a autoridad fiscal en el uso de sus facLitades detadle que los

confiibuyentes proporcionaron datos © documentacién falsos para obtener
¢

Estar al comiente, en su caso, en el pago da los impuestos por [a
Prestacion de Servicios de Hospedaje; Tenencla o Uso de Vehiculos,
Cedular, Demasias Caducas, Derechgs por suministro de Agua Potable y
Cuotas inlegradas para el Ré de Pequefios Contribuyentes,

confofmai:; ién registrada en los si que controlan dichas

contribuciones, mmmmmdehswspashmoonhanmswlas

WMMIIr alos

ARTICULD 12. A fas empresas de nueva creacion, que iﬁlciep operacionas-an el
Estado de Oaxaca, se les otorgara un estimulo fiscal en el Impuesto Sobre

Erogaciones por Remuneraciones al Trabajo Personal, seglin se encuentren en
Ios casos siguientes:

. Micro emp que inicien of
bimestre que se declara y por los
fiscal del 60 por ciento del Impuesta.

con 1y hasta 1Dkﬂ:ﬂado(es enal
les cinco bi estimulo

"

en ¢ ‘mesire que se declara y por los subsecuentes cinco h!mest'es
esi@)!scal del 45 por ciento del lmpueslo

que inicien op con 31 o mas trabajadores en
el bimestre que se declara y por los subsecuen!es cinca blmeglres estimulo
fiscal del 35 por ciento del Impuesto.

¥ e

Fara ser b an cumplir con la siguiente:

4) Que el nimero de tabajadores de fodos los bimesties subsecientes al
bimestre en el que se declare el incremento en el nimero de trabajadores
contratados, sea igual o mayor al nimero de trabajadores del bimestre en el
cual sa registre el incremento en el nimero de trabajadores contratados;

Esiar al coriente, en st caso, en el paga de los Impueslos por Ja Prestacion
de Serviclos de Hospedaje; Temeacia o Uso de Vehiculos, Cedular,
Demasias Caducas, Derechos por suministro de Agua Polable y Guatas
integradas para el Régmen de Peq Contrib ala
informacion registrada en los sistemas que centrelan dichas contribucicnes,
en los de [as disposwiones conlenidas en las Leyes fiscales
carrespondientas a los [mpuestas sefalados, y

con |a di

Acreditar el inicio de

heidi

RTICULO.13. Se otorgara ei 90 por clento de alas Fisicas,

Peq-ueﬂas empresas, que inicien cperaciones con 11 y hasta 30 trabajadores -

indebidamente los estimulos previstas en esta Ley, dara vista a la auloridad
competente para la apiicacion de las sanciories penales cofrespondiantes.

Los estimulos fiscales contenidos en esta disposicion, se hardn efectivos en las
Oficinas Recaudadoras de Rentas del Estado ‘de Oaxaca y a fravés de los
medios electréricos de pago que para tal efecio la autoridad determine, se
aplicaran sobre las contribuciones, siempre que éstas aln no hayan sido
pagadas por el contribuyente clanda esté dentra del plazo legal otorgado para tal
fin, de conformidad con las disposiciones fiscales aplicables, por lo que no -
procederd la devolucion o compensacion respecto de las canfidades que se
hayan pagado sin considerar dichos estimulos.

ARTICULO 15. En ios casos de prérroga para el pagn de créditos ﬁmles se
Causardn recargos: -

L A10.75 por ciento mensual sobre Ios saldos insolutes.

Il.  Cuando de conformidad con el Cédiga Fiscal para el Estado de Oaxaca,
se autorice el pago a plazos, se aplicard la lasa de recarges que a
continuacion se establece, sobre los saldos y durante el periodo de que
se Irate

a) Traldndose de pagosaptazn: en parcialidades de hasta 12meses la
tasa de recargos sera del 1 por cienlo mensual.

b) Tratindose de pagos a plazos en parcialidades de m:‘m' de 12 meses y
hasta de 24 meses, |a lasa de recargos sera da 1.25 por ciento mensual.

€) Tratdndose de pagos a plazos en parcialidades superiores a 24 meses,
asi como fratandose de-pagos a plaza diferido, la tasa de recargos sera
de 1.5 pér gento mensual.

Las tasas de recargos establecidas en Ja fraceion Il de este Articilo inclugen [a
actualizacién realizada conforme a lo asiableuﬂo por el Cédigo Fiscal para el
Estado de Oaxaca,

ARTICULO 16. El page extemporansa de contribuciones daré lugar al cobro de -
_recargos, a razén de 1.13 par cienta mensual calculados por cada mes o fraccion
que lranscurra y se computaran a partir del dia siguiente a fafechao venunletﬂo
del plazo de pago hasta su tolal liguidacion.

ARTICULO 17. Se autoriza al Ejecutive Estatal por conducto del titlar de la

Secretaria de Finanzas. para condenar contrbuciones cuando se susciten

es o unidades econémicas del Impuesto sobre Desamolio Sccial que se
5¢ en el pago de los derechos por los servicios de suministro de agua a cargo
K la Administracién Directa de Obras y Servicios de Agua Potable y
cantariliado de la Ciudad de Oaxaca (ADOSAPACO), en la faclturacion que se
durante el ejercicio fiscal 2013,

U

uesto 1
ICULe” 14. No serd procedente la acumulacién de estimulos fiscales
dos en esta Ley, para ser aplicados a Un mismo concepto y ajercicio

¥

conti generadas por fandmenos - ‘nalirales o a grupos socidles en
siluacién de vuinerabilidad.

ARTICULO 18. Se auteriza al Ejecutivo Estatal por conducto de la Secretaria de
Vialidad y Transporte determine el procedimiento e informe a los propietarics yio
tenedores de vehiculos registrados en la Entidad dal proceso de canje total de
placas, calcomania y tarjeta de circulacian.

Para tal efecto la misma, daberd sefialar como requisito para los propietarios yio

tenederes de vehiculos de servicio privado acreditar estar al corriente de sus
obligaciones fiscales en Jos dos (limos ejercicios fiscales.
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TITULO CUARTO
DE LA INFORMACION Y TRANSPARENCIA

ARTIGULO 19: El Ejscutivo Estatal por conducto de la Secretaria de Finanzas,
entregard al Congreso del Estado los informes sobre los ingrescs recaudados
incluso las contribuciones pagadas en especia o en semvicios, asignaciones
contempladas en la Ley de Ingresos y Becrelo de Egreses de la Federacion del
Ejercicio Fiscal 2013, de los crédites u obligaciones de paga, situacion
econdmica y de las finanzas pablicas en los términos previstos en la Ley Estatal.
de Presupuesto y Responsabilidad Hacendana y Ley de Fiscalizacin Superior
del Estado de Oaxaca.

ARTICULO 20. Para efectos. de revision sobre la rendicion de la cuenta
comprobade, los ayuntamientos gue hayan convenido con la Secretaria de
Finanzas la administracion de contribuciones estatales, asi como las autordades
fiscales, eslaran obligadas a mantener bajo resguardo y custodia la
documentacion justficadora y comprobatoria de. los ingresos esfatales
recaudados, hasta en tanto no se extingan las facultades de comprobacion de las
autoridades fiscales u 6rganos de fiscalizacion comespondientes.

TRANSITORIO

PRIMERQO: El presente Decreto entrard en vigor a partir del uno de enero de dos
mil trece previa publicacitn en el Periédico Oficial del Estado.

SEGUNDO.- Las canfidades eslimadas por conceplo de Participaciones,
Aportaciones, Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Qtras Ayudas federales
a que se refiere la p ley, deberan ‘act se tnicamente en lo
conducente, por el Ejecutivo del Estado de Oaxaca, de acuerdo a lo aprobado en
& Decreto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2013,

Dicha attuakzacion serd informada al Congreso del Estado, de manera

-desglosada, en un plazo que no excedera de diez dias habiles posteriores a la
fecha de publicacién de ese Decreto, y deberd publicarse integramente en el
Peniddice Oficial del Gobiemo del Estado y, ademés, se publicara un exiracto de
&lla en los pariodicos de mayor circulacién estatal

TERCERO.- Con relacién al contenido dal arficulo 3 de la presente ley, el
Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaia de Finanzas, informard

~ ANEXO UNICO
AL DECRETO No. 1387
RESUMEN

z de acopio, ransfommacién y logistica

LA SEVERA L 21 DE AG0STO DE 2011, BNEL
WHICI0 DE MZATLAN VILLA DE RLORES;
MOVMENTOS DE LADERAS LOS DIAS 27,28 ¥ 31 D
AGSTO, 122,47y B DE SEPTIEMERE D€ 2011 ¥
LLUYM SEVERA EL 31 DE AGOSTO Y EL 1 DE
SEPTENBAE OE 2011

trimestralmente al Poder Legislativo, acerca del avance en la aplicacion del
monto del endeudamiento a que se refiere dicho articulo, y convocara a las
Unidades Responsables, a reuniones de evaluacibn para verificar la ejecucion de

DECLARATOR:A DE DESASTRE NATURAL PORLA
(OCURRENCIA DE SISM0 EL 20 DF MARZO CE 2012,
EN 27 MUNCIOS DEL ESTADO DE CAYXACA

4%

eslos recursos.

" CUARTO.- Tratindose da las agencias calificadoras a que se refiere la fraccion
XI, del articulo 3, el presupuesto no podra rebasar del 0.3% del monto per el que
se autoriza al Ejecutivo del Estado realizar el contrato.

QUINTO-- El Ejecutivo del Estado entregara al Poder Legislativo, en un término
de 30 dias naturales, posteriores a |a celebracion de los contratos de crédito ylo
emisiones de certificades bursétiles, los proyectos relacionades con cada una de

DESASTRE NATURAL POR LA PRESENCIA DE
REPLICAS RELACICWADAS 0K EL SISMD DEL 20 DE
NARZO DE 2012, CLE SE AN REPORTADO HASTA
EL 30 DEMARZ) DE 2012, BN 48 MINCIPIOS DEL
ESTADO DE DLGICA

m

DECLARATORIA DE DESASTRE HATURAL PCR LA
OCURRENGUL DE LLUVIAS SEVERAS DEL [54L 17 0E
N0 DE 2012 QCASIONADAS POR Lt PRESENCIA
DEL HURACAN "CARLOTT®, EN 103 MUNGIPYOS DEL

ESTADG DE GLAAC

DECLARKTORIA DE DESASTRE NATURAL PORLA
OCURRENCIA DE MOVIMENTO DE LADERA EL 22DE
JUNODE 2012, EN EL WUNCIPYO DE SANTIAGD
CHOAPAMDEL ESTADO DE QRXACL

i
00

las acciones a cubrir con el monto de endeudamiento autorizado, que incluirdn
los montos y proyecciones que se complementardn para atender los
requerimientos en maieria de recursos humanos.

DECLARATORMA DE DESASTRE MATURAL PORLA
OCURRENCIA DE LLUVIA SEVERA LOS DIAS 8 90 Y

1206 AGOSIO0E D2 BN A MMOPOSTEL | ST | SR o0
ESTADODE

APOYOS PARCUALES IVEDUTOS (AP QUE SE

EIECHTARAN CON CARGOAL FONDEN 2012 a3

000 000

s

113



Desarrollo portuario

Recinto Fiscalizado Estratégica ;

Desarrollo productive

Construccion y habilitacidn del Centro de acopio, transformacion y
logistca

QUINTA SECCION 43

§458.73
§80.00

$ 130.00

$ Sﬁ.ﬂﬂ

Cuttivo h»pennlmsma de esp_eclesiexporlabies

$50.00

Wﬁndepﬂmsanmdcraademmmnmpaudadde $30.00
exportacion A

Manejo integral de |a cuenca del rio Tehuantepec $80.00
Rehabilitacion y construccion de Plantas de Tretamienio de Aguas $120.00
Residuales .
Desarrollo Urbana del Poligona 14 de Salina Cruz $38.73

3. Red Hosnitalaria Oaxaqueiia

Inversian

Presupuesia

at ac e
Peracnales
Citoiroa & Saiud de 5 Conmulorios (C3-5¢) (Loma Bonta y Puera
Escondido (E2cocho))
Eqy ™ 1o il | B e e b e, 107,98 9388 1410 1010 eras 31410
Hicapiaies da [ Comunidsd szc-mu(l’mb-r‘hmmén Vits.
Equipamisnio 200. Nvm m De Vega. $an Padrc Husmehula. San Agustin Loxicha 2577 236.64 1743 2441 16272 $ 1743
B i WMaria Hushule0)
WA = = Abogus p-u-anihm:ﬂ-PM:hiS-n":h Medico Exiatal. 500 0.00, 5.00 0,00 000 $5.00
NA ' da Sialamas e o a000 000 8000 .00 5.00 3.
v unidad Tor. Nvel | Canto de Sl 12 cam 2450 000, 2450 b0 .00 32450
2do. v | DR aneRE € inpec ythroica | conon 000 52000 653 wss .
FShablacion ¥ Doliades 1 ¢ onurr, DE CaCu 1 000 150 00 0.00 5150
P Laboratoro Estatsl 250 o0 250 0.00 0.00 525
e A e, | cantro Estasal vo Transtusien Sanguines 250 oo 280 oo 0.00 sz
TRanabaRBGION ¥ > -
e s Jer. Mivel | Hosphial Pakpuisirico Ciuz gl Sur (Fwyes Mantsctn) 2063 e 25,04 aon aco $185.00
A ¥ Bor. Hivel Hospial Flsgional de Al Especinidad ds Onxacy [HRAEC) 60 Camas | 52,00 a0 8200 0.00 oo -
Fospiiaies iee 30 Camat (San Joan !ﬁﬁmum B
Rateabiiaiin ¥ 200 Bivel | Lombanda de CARG, San PRNG HUXISpSD. CAIMA IXepse, Pus za07 237 5380 Do o0 $5180
Escondido y Pude Vila 9 Guerrer)
THeTOITacON Y. Ber. Hikel Hospital ¢s |a Niflez Oaxaquana B3 Camas 128.49 s9s9 6550 000 .00 5-
FIGApIIGE 08 18 Communidind 12 CAMAR (Asencin NOChian_
Tamazuiagdr ot Esplig Santo. batdn o8 Jusrar, San Paars
Aenabiaacian y San "
= 2do. Neval s Toieae. S Do — g sy 12405 4170 3238 000 a.ca 5 40.00
Loma Eonits, mppn-»num_s.n mmummam-r
Temascal, & ¥ g8 o rada)
it 2d0.lvel | Hospital General Dr. Aurwio-Vakdivieso 180 Camas 11280 1208 9985 0.00 {000 $unns
= Tiapiiales Genariias 60 Camaa (Herakca Ciugad do Juchien 56
iz 2o, Nvel Pochufla. Sanfago Prnctepa Nacknal, Safne Cra | 221.04 087 150ar 0.00 a.00 $47.00
modemizacion ¥San s Bautists
Terminacitn WE"”" Ceotro de Vacunoiogia Estaisl 1481 1200 28 000 0.0 sas
Uniiades Canlrn de Vacunoiogla Regionsi (E] E3pinsl, Sa Juzn Baiits
Tem A Erpacises | Tidapec, La Barra de Colctapec (Primen Setcaen). Harica Cudadde | 7582 17.14 sa58 0.00 o $2000
FuslUapan ds Leén y Tiacolusa de Matamoros)
——
Terminacién Zulo. Nivel mmgm%"“m'm 17719 10803 .16 1454 47.63 $738
Ja THocaco, Malla ST
Teamanacion 2d0. Never m‘ J0Camai 0 f““’“‘ Ciocad g Thdico Wl [ g 0 13540 218.00 1960 13087 $ 11500
Temmineciln Jev. Niwsd Ho, sl ¥ Materno 102760 4TS24 1068 71.08 $ 17000
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SABADO 15 DE DICIEMBRE DEL ANO 2012

Latendra entendido el Gobemador del Eslado y hard que se publique y se cumpla.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL H. C&\‘GRESO DEL ESTADO San
Raymundo Jalpan, Centro, Caxaca a 10 de dicembra df

DIP. GUILLERMO BERNK GOMEZ

SECRETARIO.

DIP. CLARIVEL CONSTAHZA RIVERA CASTILLO.
- SECRETARIA.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
“FL RESPETO AL DERECHO AJENO I:S LA PAZ"

Tlalixtac da Cabrern, Centro, Oax,, & 13 de Bjeicmbre del 2012,
+ EL SECRETARIO GENER GOBIERNO.

AlC, ..

NOTA; Las pmentes ﬁrmas correspomhn al Decreto Mim. 1387, aprobado por la

Primera L. I del Estado Libre y Soberano de
Uaxaca.wnd:anlcdcua!seapmebalaLmd:hgmosﬂdecOwa,pmel
para el ejercicio fiscal 2013.

PERIODICO OFICIAL
SE PUBLICA LOS DIAS SABADO
INDICADOR

-JEFE DE LA UNIDAD DE LOS TALLERES GRAFICOS
C. DAGOBERTO NOE LAGUNAS RIVERA
; OFICINA Y TALLERES -
SANTOS DEGOLLADO No. 500 ESQ. RAYON
TELEFONQ Y FAX ;
* 5163726
OAXACA DE JUAREZ, OAXACA

CONDICIONES GENERALES

EL PAGO DE LAS PUBLICACIONES DE EDICTOS, AVISOS ¥
SUSCRIPCIONES DEBE HACERSE EN LA RECAUDACION DE
RENTAS, DEBIENDO PRESENTAR EL ORIGINAL O LA COPIA
DEL RECTBO DEPAGO.

TODOS LOS DOCUMENTOS A PUBLICAR SE DEBERAN
PRESENTAR EN ORIGINAL, ESTA UNIDAD NQ RESPONDE POR
ERRORES ORIGINADOS EN ESCRITURA CONFUSA, BORROSA
OINCORRECTA.

LAS INSERCIONES CUYA SOLICITUD SE RECIBA DESPUES DEL
MEDIO DIA-DE MIERCOLES, APARECERAN HASTA EL
NUMERO DE LA SEGUIENTE SEMANA.

L0S EJEMPLARES DE PERIGDICOS EN QUE APAREZCAN LA 0
LAS INSERCIONES QUE INTERESAN AL SOLICITANTE, SOLO
i Assm;smmggg ..CON FL COMPROBANTE DFL
HABERLO Exm.ﬁvmno SE ENTREGARAN
PREVIO PAGO DE LOSMISMOS.

(% FERIODICO OFICIAL &)

IMPRESO EN LOS TALLERES g(Rﬂ’TI COS DE gow ERNO DEL ESTADO
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Registrado como articulo de segunda clase de fecha 23 de diciembre del ano 1921

—— | i
TOMO b No.20
Xcv OAXACA DE JUAREZ, OAX., MAYO 18 DEL ANO 2013. b

GOBIERNO DELESTADO
PODER LEGISLATIVO
SEGUNDA SECCION

SUMARIO
LXI LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA

DECRETO NUM. 1960.- MEDIANTE EL CUAL SE EXPIDE LA LEY QUE REGUILA EL REGIMEN DE PROPIEDAD

EN CONDOMINIO DE INMUEBLES PARA EL ESTADO DE OAXATCA. 1exassnssranees Hctsayei=teazannsyy vsesiannns PAG. 2
DECRETO NUM. 1983.- MEDIANTE EL CUAL SE APRUEBA LA LEY DE DESARRQLLO SOCIAL PARA EL
B A D O R s R e PAG. 14

DECRETO NUM. 1986.- MEDIANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA
EROGAC!ON DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPLESTO ANUAL DE EGRESOS, AL H. AYUNTAMIENTO DE SAN
JERONIMO SHACAYOAPILLA, HUAJUAPAN; PARA EL PAGO DE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE

I N el e T Saiidueisisagn
DECRETO NUM. 1987.- MEDIANTE EL CUAL SF EXPIDE UN DFCRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA

EROGACION DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPUESTO ANUAL DE EGRESOS, AL H. AYUNTAMIENTO DE PUTLA
VILLA DE GUERRERQ, PUTLA PARA EL PAGO DE |AS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE fuUE

Ggilie S e e e S e e itieteant s < n sy evers p s Fereasis
DECRETO NUM. 1988.- MEDIANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA

FROGACION DE LUNA PARTIDA EN SU PRESUPULSTO ANUAL DE EGRESOS, ALH. AYUNTAMIENTO DE SANTO
DOMINGO TEHUANTEPEE, TEHUANTEPEC: PARA EL PAGD DE LAS PRES TACIONES ECONOMICAS A QUEFUE

B N e e e e PAG.30

CONTINUA PAG. 34
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Por Io fanto mando que sc imprima, publiqee; circule v e fe 4 el debida

Por o 1anta mando que se impricma, publique, cireule ¥ se lo dé ol debide

cumplimicnto. - cumplimisnro.
Palacio de Gabiemno. 2 18 dﬁabrd del2013, Palacio de Gobicmo, C . & 18 deabril del 2013,
EL GOB ESTADO. EL GOBRRM. DEL ES

SANDOVAL HERNANDEZ

EJ SECRETARIQ GEHERAL DL GJBIE.RN
SA%/ S EL SECRETARIO GENERAL BE GORIERNO.
Ll(.-m:' TONSO JOSE DOVAL HERNANDEZ. 7 By

¥ lo comunico & usted, pars su congkimienio, ¥ fines consiguicries. R0
: ¥ o camunica a usted, para su conocimisia y (fes consigmentes.
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION. £ v
“EL RESFETO AL DERLCHO ATENO LS LA PAZ"
Tlalietae do Cabress, Contra de 3bril del 2013 SUERAGIO EFECTIVO. MO REELECCION.
’ EL SECRETARIO G GORERNG. “EL RESPETO AL DERECH( ATENO ES LA PAZ"
i Tinlixizo de Cabrera, Centro, Opx., a 18 de abyil del 2013,
= = EL SECRETARIO GEN, RNO.
14 ATFONSO JOSE GOMEZ SANDOVAL HERNANDLZ, F

% - CICALGONSQ 104 SOMPZ SANDOVAL HERNANDEZ.

AT, ] _ﬁ =

NOTA: Las presentes fimins oorrocponden 31 DECRETO MUM, 1963, sprotaco e
Primern del Esiado Lilse y Scberang de Cmwach

B s e s

presupuesio Anuai de Egresos, sl IL Ayunmamienio de San Miguel Sovalepss, Tuxtepssi 2253\ ryry poq presontes finmas conesponden al DECRETO NUM. 1993, aprobado. por ta

D S e Scxagésimn Priméra | egislarura Corstimcional del Estado Libre y Snhersna de €oxase
“ medianic e) cual expide un Decreto Cspecial qué auteriza In eropacidn de una padtida én s
presupussto Anual de Egresas, al H Ayumamienio de OcotiZa de Moielos, Oeotién; para ol

STV ON AT 1957 B a1 2 que: fiue condenado.
A pago de las presticionss ccondmicas & ai

| LG CUV OHTEATHITE) MRS
TIDRT ¢ SOsilE a6 BE AR ACA ISABT AN

GOMERND CONSTITUCINA. e 1 ZUGIS LATURA DI 5470 0, FEA TSl & BHIER, APEOBAR L0 SICH THTE:
L (LT U Lo T A, U S N TN A1 DT K561

SETDODE s ATk
IARE S SOHERA IR DA ACA & SIS HAR TANTS ACE SAHER

PODER LEGISLATIVO
QU L LEOT LKA PR R TALO, o TERLIOA B, APROD AR 10 $1GHENTS

DECRETO Wo. 1533

PODER LEGISLATIVE

A SCAGESIMA PRIMERA’ LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y ; DEERETOMSS
SOBERANG DE OAXACA, - é‘ééi’?ffﬁ’é‘“ A FEINERA LEGISLATURA CONSTITUGIONAL PEL ESTARD 4IBRE Y

s : DEGRETA:
BEEEEEA . ARTICULO (ONICO.- ARTICULO PRIMERO. SE REFORMAN los. arffeulos 3 fraceién IV

sequndo pérrafo; 6 fraccisn 1ll, 7 fracclén il g 9 Giimo parmalo de 1a Ley ce Ingresos del Estado.

de Orxaca para-el Ejercicio Fiscal 2013, para quedar como sigue:
ARTICULO UNICO- La Sexagésims. Primers lmgs..lalura Consfilucional del Honcrable
‘Congresa del Estada Libre y Soberano de Oaxaca, de conformidad con lo praviste en el arifculo
Sexto de la Ley de Bienas Perlenecientes &l Estade de Oaxaca, expide vn Decreto Especial .,
que auloriza k& eipgacion de una parida er su Prestpuesic Anual de Egiesee. al Ho
Awuntamienic de Ocolkin de Morefos, Ocollin: para €l page de las prestaciones ccondmicas 2 of
que fue condenada. - 35

V.

ARTICULG 3.

%)
TRANSITGRIO R
o

D '
UNICO:: Ei presents Decrelo enirard e vigor a partc ¢el dia siguiente de s publicadion en el 1, s 4o proyacios a quie se reflefen ks incisos 2), £) y ) de I fracdn IV, dol prossits
Penddica Oficial del Gobiemo dot Estada de Qaxaca. Comuniquass  fos interesados, articulo, se pn en & Answ Unico de esla Ley, 2 que podid por stlusciones
Lo tendrd entendido el Gobarnadar dal Extada y hari que se publique ¥ $e cumpla; socmecanGmicas, legales. prorilands, economias presupuestales o de alendon mmediats ser
rnndr“cada hasta por un veuitz por cienlo ($ 480,000,000.00 auatrocientos. cohenta millones de

pesos min.) por la Secretaria de Finanzas o que debera ser.comunicado al Cangresa en los
DADO EN EL SALOM DE SESIONES DEL H. UPINGRESO UEL ESTABO- San jnfoemes trimestrales a que se refiere 13 Ley Estatal de Presupussic y Respensabiigad
Raymundn Jalpan, Centro, Oaxaca a 17 de a;(n st

=T ARTICULO 6. ..

=il %
b e L
DIP. HECTDR: EMT
L.
_ (8 Fara wehicules enajenados por prmers wiz a1l sonsumider por €l favricante, ensambladd,
(’ b distrbuidor o comerciales én el rama de vehloulos, en ol sj=icizio fcal 2013, deberén de reafizer &
o ‘Rm |_' . : figistio (aka) de confermidad eon el artioulc 30 fracciin | de Ley Esiala] de Derechos.
SECHETARU\
ARTICULO 7.
o e
DIP. CLARIVEL $ONSTANZA RIVERA CASTILLO. ™ 55
SECRETARIA | I3 -
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W
ill. Para vehicuios enajenados por primera vez al consumider por el fabricants, ensamblador,

distibuidar o comertiales en el ramo de vshicules, en &l ejercicio frécal 2013, ceberén de
realizar ol registro (ala) de corformidad con el articulo 39 fraccién | de Ley Estatal de
Derechos.

Por lo tanto -mando que se imprima, publigue, circule v se.le dé el debido
cumplimiento. .

ARTICULO 9. .. =%
1
{18
El incenfivo fiscal eclablecido en esle aiculo no apica watandose de  uehiculos
erajenados por primera vez af conswmider per elfabricante; ensambfader, distribuider o
comercian=s enoel ame de vehiculos, asi como los vehicules: con plecas conalias =
enlidades federativas  del pals o addnduse dwovehiculos de procedancia exrsnjera
debesin do realizar so registro {alla) de cenformidad can el aticwo 39 fraccion | d= laLey
Estatal de Derechos
TRANSITORIO.
UNICO.- El presente Decrelu enfrard en vigor B i de su aprobacion. Publiquese  en el ¥ To comunico a usted. pasa sy eonac e oS
Penédico Cfisial del Goberro del Estads de Oaxaca. RO R, P o) EOracimienle y nss ponsigaintes.
Le tendea entermlide sl Suberador del Estade y hard qus se publivus ¥ se campla .
SUFRAGIO EFECTIVO. NO RECLECCION
DADS EN EL SALON DE SESIONES DEL H. CONGRESC DEL ESTADG. Sc ey 1 :
Raymundso Jalpan. Centro, Gaxaca @ 27 de abat £l EL RESPETO AL DERECHQ AJENO ES LA PAZY
i f' Tiehixtec de Cabrern, Centro, Oax., 2 30 de abril del 2013,
J, ? EL SRCRETARIO GENERBAL DE GOBGERNO)!
AL _
=HTE.
= LICALFONSO JOSE SOMEZ SANDOVAL HERNANDEZ.
g s [
CFRIETO DESGARENNES.
: F (’ J AlC
DIP. CLARIVEL )NQTANZA HIVERA CAETILLO.
(: SECRETARIA: =
— NOTA: Las presentes hinnes comespanden al Decreto Nin. 1999, sprobzdo par Ia Sexapésims
STy T e = e Primera Lfgiglszum Censitscionel del Estndo Libre y Scberano de Oaxaca, por el cual se
SECRETARIA. '— reforman diversos articuios de Ja Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca.
L | L 1

DECRETO NUM. 1989.- MEDIANITE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA
EROGACION DE UNA PARTIDA EN 5U PRESUPUESTO ANUAL DE EGRESOS, AL H. AYUNTAMIENTO DE NEJAPA (
DE MADERQ, YAUTEPEC; PARA EL PAGOC DE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE

CONDENADO...... e el R B S B e et

DECRETQ NUM. 1990.- MEDIANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA
EROGACION DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPUESTC ANUAL DE EGRESOS, AL H. AYI:JNTAMIENTO DE UNION
HIDALGO, JUCHITAN; PARA EL PAGO DE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE

I ) R I i iy o3 e 4o i A OB e RN i 3 e i IS e e e A e S
DECRETO NUM. 1991.- MEDTANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA
EROGACION DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPUESTO ANUAL DE EGRESOS, Al H. AYUNTAMIENTO DE SANTA
CRUZ AMILPAS, CENTRD; PARA EL PAGO DFE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE
CONDENADO. cveuseucsenssesnsenssnsress i e e e e e b o

DECRETO NUM. 1992.- MEDIANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECIAL QUE AUTORIZA LA
EROGACION DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPUESTO ANUAL BF EGRESDS, AL H. AYUNTAMIENTO DE SAN

MIGUEL SOYAITEPEC, TUXTEPEC; PARA EL PAGO DE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE
CONDENADO - ssrenssssnimmsmnisasissmansnnnisnsanansnsssensurenstrasshssans (o1 shassnsisarisintsasnanran e e T L (e

DECRETO NUM. 1993.- MEDJANTE EL CUAL SE EXPIDE UN DECRETO ESPECTAL QUE AUTORIZA LA
EROGACION DE UNA PARTIDA EN SU PRESUPUESTO ANUAL DE EGRESCS, AL H. AYUNTAMIENTO DE
OCOTLAN DE MORELOS, OCOTLAN; PARA EL PAGO DE LAS PRESTACIONES ECONOMICAS A QUE FUE
CONDENADO. +.eceesissssissmsssmsen s renessases T e o F

DECRETO NUM. 1999.- MEDIANTE EL CUAL SF REFORMAN DIVERSOS ARTICULOS DL LA LEY DE
JNGRESOS DEL ESTADOD. DAXACA. (.ovvaisessivrsieiassesrssinanisass amssainrangssebissant sinssnnisesssinsns Siicisieess ...PAG. 33

IMPRESO EN £OS TALLERES GRAFICOS DE GOBIERNO DEL FSTADO
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TOMO
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L

GOBIERNO DEL ESTADO
PODER LEGISLATIVO

it

SUMARIO
LXI LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA

FE DE ERRATAS.-AL PERIODICO OFICIAL No. 20 SEGUNDA SECCION, DE FECHA 18 DE MAYO DE 2013, QUE
CONTIENE EL DECRETO NUMERO 1999, MEDIANTE EL CUAL LA SEXAGESIMA PRIMERA LEGISLATURA
CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, REFORMA LOS ARTICULOS 3 FRACCION IV
SEGUNDO PARRAFO; 6 FRACCION I1I, 7 FRACCION TI Y 9 ULTIMO PARRAFOQ DE LA LEY DE INGRESCS DEL
ESTADO DE OAXACA PARA EL EJERCICIO FISCAL 2013.
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JUEVES 23 DE MAYO DEL ANO 2013

PODER LEGISLATIVG

FE DE ERRATAS al Pericdico Oficial No.
20 Segunda Seccion, de fecha mayo 18 de 2013, que confiene el Decrelo nimero
1999, mediante el cual la Sexagésima Primera Legislatura Constitucional del
Honorable Congreso del Estado Libte y Soberano de Oaxaca, REFORMA los
articuios 3 fraceion 1Y segundo parrafo; 8 fraccion IIl, 7 fraccién il y 8 Gitimo parrafo
de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el Ejercicio Fiscal 2013, para
quedar coma sigue;

Pagina 33
DICE:

ARTICULO 3. ..
L alv

La lista de proyectos a que se refieren los incisos a), b} y ¢) de la fraccién [V, del
presente articulo, se presenta en el Anexo Unico de esta Ley, la que podra por
situaciones socioecondmicas, legales, prioritarias, economias presupuestales o de
alencion inmediata ser modificada hasta por un veinte por ciento ($ 480,000,000.00
cuatrogientos ochenla millanes de pesos min.) por la Secretaria de Finanzas lo que
deberd ser comuricado al Congreso en los informes irimestraies a que se refiere la
Ley Estalal de Presupuesic y Responsabilidad Hacendaria.

Péagina 33
DEBE DECIR:

ARTICULO 3. ...

LalV.
w

La lista e proyectos a que se refiere la fraccion IV, del presente artictle, s presenta
en el Anexo Unico de esta Ley. la que podid por situaciones socioeconomicas,
legales, prioritarias, econamias presupuestales o de ‘atencion inmediata ser
medificada hasta por un veinte por ciento (3 480,000.000.00 cuatrocientos ochenta
millones de peses min.) por fa Seeretaria de Finanzas o que deberd ser comunicado
al Congreso en los informes trimestrales a que se reflere la Loy Estatal de
Presuptesto v Respensabliidad Hacendaria

Sin otro particular, fe reitero mi atenta y distinguida consideracian

ATENTAMENTE
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
“EL RESPETO AL DERECHO AJENO ES LA PAZ"
San Raymundo Jalpan, Centro, Caxaca a 22 de mayo de 2013
EL OFICIAL MAYOR DEL H. CONGRESO DEL ESTADO
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JEFE DE LA UNIDAD DE LOS TALLERES GRAFICOS
C. DAGOBERTO NOE LAGUNAS RIVERA
OFICINA Y TALLERES :
SANTOS DEGOLLADO No. 500 ESQ. RAYON
TELEFONO Y FAX
5163726
OAXACA DE JUAREZ, OAXACA

CONDICIONES GENERALES

EL PAGO DE LAS PUBLICACIONES DE EDICTOS, AVISOS Y
SUSCRIPCIONES DEBE HACERSE EN LA RECAUDACION DE
RENTAS, DEBIENDO PRESENTAR EL ORIGINAL O LA COPIA
DEL RECIBO DE PAGO:

TODOS LOS DOCUMENTOS A PUBLICAR SE DEBERAN
PRESENTAR EN ORIGINAL, ESTA UNIDAD NO RESPONDE POR
ERRORES ORIGINADOS EN ESCRITURA CONFUSA, BORROSA
O INCORRECTA.

LAS INSERCIONES CUYA SOLICITUD SE RECIBA DESPUES DEL
MEDIO DIA DE .MIERCOLES, APARECERAN HASTA EL
NUMERO DE LA SIGUIENTE SEMANA,

LOS EJEMPLARES DE PERIODICOS EN QUE APAREZCAN LA O
LAS INSERCIONES QUE INTERESAN AL SOLICITANTE, SOLO
SERAN ENTREGADOS CON EL COMPROBANTE DEL
INTERESADQ, DE HABERLO EXTRAVIADO SE ENTREGARAN
PREVIO PAGO DE LOS MISMOS.
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3.1.7.5 Extracto del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 19 de diciembre de 2013, el Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, celebrd un
contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago identificado bajo el No. 1740 con
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario, con la comparecencia y conformidad de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. A continuacion incorporamos un extracto del Contrato de Fideicomiso, de las
Clausulas Segunda a Décima Octava:

“Clausula Segunda. Constitucién. El Fideicomitente en este acto constituye con el Fiduciario el presente
Fideicomiso, el cual estara sujeto a los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso la cantidad de
$22,181,124.65(Veintidds millones ciento ochenta y un mil ciento veinticuatro pesos 65/100 M.N.).

El Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso el derecho al 12.77% (doce punto
setenta y siete por ciento) del FAFEF en términos del articulo 50 parrafo cuarto de la Ley de Coordinacién
Fiscal, junto con los flujos de efectivo que deriven del mismo, en el entendido que para efectos de su computo
siempre se considerara, hasta donde baste y alcance, lo que resulte mayor entre: (i) el 12.77% (doce punto
setenta y siete por ciento) del FAFEF mensual del ejercicio en curso y (i) la cantidad mensual de
$11'720,003.06 M.N. (once millones setecientos veinte mil tres pesos 06/100 moneda nacional), que
corresponde al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento) del FAFEF mensual de 2013, afio de emision
de los Certificados Bursétiles.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo, a partir de la firma de
este Contrato, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pactados en este Contrato y que los recursos
correspondientes deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP, por conducto de la
Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en esta funcién, en cada ocasion
que deba realizarse una Entrega del FAFEF, mediante el abono del FAFEF Afectado en la Cuenta del FAFEF.
Si por cualquier circunstancia el Estado recibiera directamente el FAFEF Afectado de la SHCP, éste se
encuentra obligado a transferir los flujos correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que hubiere recibido dichos recursos.

Asimismo, el Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso el derecho al .77% (punto
setenta y siete por ciento) sobre las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven del mismo, en
el entendido que las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo, a partir
de la firma de este Contrato, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pactados en este Contrato y que
los recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP, por
conducto de la Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en esta funcién,
en cada ocasion que deba cubrirse una Ministracion sobre las Participaciones, mediante el abono de las
Participaciones Fideicomitidas en la Cuenta General. Si por cualquier circunstancia el Estado recibiera
directamente las Participaciones Fideicomitidas de la SHCP, éste se encuentra obligado a transferir los flujos
correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que hubiere recibido
dichos recursos.

Para efectos de los parrafos tercero y quinto anteriores, el Fideicomitente se obliga a notificar las afectaciones
antes referidas e instruir de manera irrevocable a la SHCP, en términos de la Clausula Octava, para que a
partir de dicha notificaciéon y hasta la extincién del Fideicomiso abone el FAFEF Afectado en la Cuenta del
FAFEF y las Participaciones Fideicomitidas en la Cuenta General.

En este acto, el Fiduciario acepta desempefiar el cargo que se le confiere mediante el presente Contrato y
recibe la Aportacién Inicial y las afectaciones a que se refieren los parrafos tercero y quinto anteriores, y
otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre las aportaciones antes sefialadas.

Se acuerda en la constitucion y formalizacion del Fideicomiso el establecer un inventario de los bienes
recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Cuarta siguiente.

Clausula Tercera. Partes del Contrato.Son Partes del presente Contrato las siguientes:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la
Secretaria de Finanzas.
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Fiduciario: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX
Grupo Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles,
representados a través del Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la
Secretaria de Finanzas.

Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes
bienes, derechos e ingresos:

4.1 La Aportacion Inicial.
4.2 El FAFEF Afectado.
4.3 Las Participaciones Fideicomitidas.

4.4 Los recursos que se obtengan mediante la colocacion de los Certificados Bursatiles entre el publico
inversionista, mismos que el Fideicomitente afecta al Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, los
Intermediarios Colocadores deberan entregar los recursos que reciban por la colocacion de los
Certificados Bursatiles directamente al Fiduciario, para que éste los aplique conforme a la Clausula
Décima, numeral 10.1.1 del presente Contrato.

4.5 El Bono Cupdn Cero y los recursos derivados del mismo en su fecha de vencimiento y/o en caso de
su amortizacion anticipada, parcial o total.

4.6 Las cantidades derivadas del FAFEF Afectado y de las Participaciones Fideicomitidas, incluyendo sin
limitar, los rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la inversion
de dichas cantidades.

4.7 Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la inversion o por
cualquier otra causa de los bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

4.8 Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversién transitoria de los
recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Séptima de este Contrato.

4.9 Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el Fideicomitente o cualquier
otra persona, en su caso, aporte eventualmente al Fideicomiso.

4.10 Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de cualquier forma se
transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en relacion con el presente Fideicomiso.

En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces de inventario de
los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion, y la firma del
presente Contrato hara las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo reconocen que dicho inventario se
podréa ir modificando, de tiempo en tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente, con los
rendimientos que generen en su caso las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso y con los pagos o retiros
gue se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales variaciones se haran constar en los estados de cuenta del
Fideicomiso.

Clausula Quinta. Aportaciones adicionales del Fideicomitente.El Fideicomitente deberda o podra, segun
corresponda, hacer aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso, en los siguientes términos:

5.1 Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En caso de que los recursos en las
Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice los pagos que correspondan en una
determinada Fecha de Pago, el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente a efecto de que éste aporte los
recursos que sean necesarios para cubrir los conceptos de que se trate, para lo cual debera indicarle con una
anticipacion de 2 dos Dias Habiles a que se debe realizar dicha aportacion adicional de recursos, excepto por
el supuesto previsto en el numeral 9.4 de la Clausula Novena : (i) el concepto a fondear y/o pagar, (ii) el monto
requerido, (iii) la fecha limite para que el Fideicomitente abone los recursos correspondientes y (iv) la cuenta
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en la que debera abonar dichos recursos, en términos del formato que se adjunta como Anexo 14. El
Fideicomitente aportara los recursos correspondientes, a mas tardar en la fecha limite sefialada por el
Fiduciario.

Asimismo, en el caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, si las cantidades existentes
en las Cuentas del Fideicomiso fueren insuficientes para la liquidacion de los Certificados Bursatiles, el Estado
deberé aportar las cantidades necesarias al Patrimonio del Fideicomiso.

5.2 Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podrd aportar recursos adicionales para
cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso, siempre y cuando se
relacionen con sus fines. En estos casos, bastara que el Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario, con
copia al Representante Comun, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo
15, que realizara una aportacion adicional de recursos, su monto, la cuenta a la que deben abonarse, el
destino o concepto al cual deberan aplicarse dichos recursos, la fecha de pago y demas instrucciones
relacionadas o pertinentes. La notificacion correspondiente debera realizarse por lo menos con una
anticipacion de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice dicha aportacion adicional de recursos.

5.3. Aportaciones sustitutas del Fideicomitente. En caso de que desaparezca el FAFEF y/o el Fondo General
de Participaciones, el Fideicomitente debera afectar al presente Fideicomiso, un ingreso de caracteristicas
similares al FAFEF y/o al Fondo General de Participaciones, segln corresponda, que sea aceptable para los
tenedores de los Certificados Bursatiles.

Para tales efectos el Fideicomitente debera obtener las autorizaciones que sean necesarias conforme a la
legislacién aplicable, a fin de que la afectacion del ingreso sustituto quede perfeccionada dentro de los 90
(noventa) dias siguientes a la desaparicién del FAFEF y/o del Fondo General de Participaciones.

El incumplimiento a lo previsto en el presente numeral se establecera como una Causa de Vencimiento
Anticipado en el Titulo.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la
realizacién de los fines estipulados en esta Clausula y demas aplicables de este Contrato, encomendandose
al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que este Ultimo tendra todos los poderes
generales y facultades legales necesarios 0 convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos que
tendréa obligacion de realizar como buen padre de familia y sin que medien instrucciones de cualquiera de las
Partes de este Contrato, salvo en los casos que expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:
6.1 Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

6.2  Adquiera el Bono Cupén Cero con cargo al producto de la Emisién, de acuerdo a las instrucciones que
para tales efectos reciba del Fideicomitente en términos del Anexo 16 y, cuando resulte procedente en
términos de este Contrato, gestione la amortizacién anticipada, total o parcial, de dicho Bono Cupon
Cero de conformidad con el presente Contrato, el Titulo y el titulo del Bono Cupdn Cero.

Para el cumplimiento de este fin, el Fiduciario estara autorizado a realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes, incluyendo sin limitar, la celebracion de contratos de inversion con la o las
instituciones financieras con la o las que se vaya a adquirir el Bono Cupén Cero.

6.3 Ejerza los derechos sobre el FAFEF Afectado, las Participaciones Fideicomitidas, el Bono Cup6n Cero
y, en general, sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en el presente Contrato.

6.4  Comparezca a la celebracion de contratos, convenios u otros actos juridicos, siempre y cuando los
mismos estén asociados a los Certificados Bursatiles y/o al Fideicomiso, y asi se lo instruyan
expresamente el Fideicomitente y el Representante Comdun.

6.5  Abra, opere y mantenga la Cuenta General, la Cuenta del FAFEF y la Cuenta del Financiamiento, en
los plazos previstos para cada caso, a fin de recibir y aplicar los recursos que correspondan de
conformidad con lo previsto en las Clausulas Novena y Décima de este Contrato en el entendido que
cada cuenta sera independiente y el Fiduciario deberd estar en posibilidad de identificarla
separadamente y de mantener registros y contabilidad separados para cada uno.
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

Abra, opere y mantenga, las cuentas contables o de inversion del Fondo de Reserval, el Fondo de
Reserva 2, el Fondo de Remanentes del FAFEF y el Fondo de Remanentes de Participaciones, los
cuales debera constituir, fondear y aplicar en términos de las Clausulas Novena y Décima de este
Contrato, segun corresponda, en el entendido que cada fondo sera independiente y el Fiduciario
debera estar en posibilidad de identificarlo separadamente y de mantener registros y contabilidad
separados para cada uno.

Contrate con la institucion bancaria donde se aperturen las Cuentas del Fideicomiso y permita al
Fideicomitente tener acceso por medios electrénicos, Unicamente para efectos de consulta de los
movimientos de las Cuentas del Fideicomiso.

Pague, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta y orden del Fideicomitente,
todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles destinando para tales efectos
las cantidades abonadas en las cuentas que correspondan de conformidad con lo previsto en las
Clausulas Novena y Décima de este Contrato.

Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme al régimen de inversion
previsto en la Clausula Séptima de este Contrato.

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, cuando resulte procedente, las Cantidades Remanentes
del FAFEF en la cuenta en la que el Estado recibe de la Tesoreria de la Federacién el FAFEF que no
se encuentra afectado, la cual sera notificada por el Fideicomisario en Segundo Lugar al Fiduciario y
las Cantidades Remanentes de Participaciones, en la cuenta que para tal efecto el Fideicomisario en
Segundo Lugar le indique por escrito al Fiduciario. Lo anterior, en los términos previstos en la Clausula
Décima de este Contrato.

Pague,con cargo a la Cuenta General, los Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento, los gastos
de defensa y, en general, cualquier otro concepto a cargo del Patrimonio del Fideicomiso distinto al
Servicio de los Certificados Bursatiles, atento al orden de prelacién previsto en la Clausula Décima de
este Contrato.

Prepare y entregue, mensualmente, el Informe del Fiduciario y cualesquiera otros informes que le
correspondan conforme al presente Contrato y entregue los mismos a las Partes y/o a terceros, segin
corresponda, en términos de lo previsto en la Clausula Décima Quinta de este Contrato.

Contrate al Asesor Financiero y a otros asesores necesarios o convenientes para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, en términos de las instrucciones expresas que para tales efectos reciba del
Fideicomitente, con la previa conformidad del Representante Comun.

Proporcione acceso a las Partes a la informacidn que tenga disponible derivada o relacionada con el
presente Contrato.

Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles, previa solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y revierta el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de este Contrato, otorgue los
poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en nombre y representacién del
Fiduciario, segin se requiera para la consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso y, en general, lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes para la administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Celebre los contratos que sean necesarios con la o las personas morales autorizadas por la CNBV
para la prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinacién y proveeduria o
suministro de precios actualizados para valuacion de valores, documentos e instrumentos financieros
(los “Proveedores de Precios), de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de conformidad
con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables.
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El propésito de este Fideicomiso es servir, hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, como
mecanismo de administracion y fuente de pago primaria de las obligaciones a cargo del Fideicomitente
derivadas de los Certificados Bursétiles.

Clausula Séptima. Inversiones Permitidas.El Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso, exclusivamente en instrumentos que rednan las siguientes caracteristicas: (i) en
instrumentos de deuda denominados en pesos, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o
instituciones de crédito que tengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional o su equivalente en
directo o en reporto y/o (ii) en acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda con cartera
100% (cien por ciento) conformada por valores gubernamentales denominadas en pesos con la maxima
calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 6 2, en la escala nacional otorgada por al menos una de las
Agencias Calificadoras. En todo caso, el Fiduciario debera invertir las cantidades abonadas en las cuentas
mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago, conforme a lo que
se establezca en los Documentos de la Emision, y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara en todo caso a las
disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de recursos materia de fideicomisos y
cubrird con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las comisiones, honorarios y/o gastos que origine su
contratacion, previa notificacion por escrito al Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a los horarios, disposicion, liquidez de los
mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice las
operaciones. Asi mismo, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y los Fideicomisarios en Primer
Lugar, en este acto, liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la compra o
venta de valores o cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como por las pérdidas 0 menoscabos que
pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia de las inversiones efectuadas por el
Fiduciario, en los términos de esta Clausula, ni sera responsable por los menoscabos que sufran los valores,
en cuanto a su precio de adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte
del Fiduciario.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la Circular 1/2005 de
Banco de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los
fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucion de crédito a mas
tardar el dia habil siguiente al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente
Contrato, y en caso de realizarse dicho depdsito en la institucién de crédito que en este acto funge como
Fiduciario, dicho depdsito debera devengar la tasa mas alta que la institucion pague por operaciones al mismo
plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el deposito.

Clausula Octava. Notificacién e Instruccidn Irrevocable a la SHCP. El Fideicomitente se obliga a remitir, a
mas tardar en la Fecha de Emision, un oficio respecto a cada tipo de derecho afectado, en términos
sustancialmente similares a los formatos que se adjuntan como Anexos 17-A y 17-B, a la SHCP, a través la
Unidad Coordinadora de Entidades Federativas, con el objeto de:

8.1 Notificarle la celebracién del presente Fideicomiso como mecanismo irrevocable de administracion y
fuente de pago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Decreto de Autorizacion.

8.2 Notificarle la afectacion del FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que el
Fiduciario destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Decreto de Autorizacion, en los términos previstos en el presente Fideicomiso y
darle instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este
Contrato, en cada Entrega de FAFEF al Estado, la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacién o
quien la sustituya en esta funcion, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le
correspondan en relacién con el FAFEF Afectado, mediante abono o transferencia electrénica de los
fondos respectivos a la Cuenta del FAFEF para que el Fiduciario las apliqgue en términos del presente
Contrato.

8.3 Notificarle la afectacién de las Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de
que el Fiduciario destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Decreto de Autorizacion, asi como a los Gastos de Mantenimiento y
demas erogaciones que el Fiduciario deba realizar en los términos previstos en el presente
Fideicomiso y darle instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre
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8.4

vigente este Contrato, en cada ocasion que se realice una Ministracion de Participaciones al Estado la
SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacién o quien la sustituya en esta funcion, entregue
directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones
Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electronica de los fondos respectivos a la Cuenta
General para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Contrato.

Solicitarle que notifiqgue a la Tesoreria de la Federacion la constitucién del Fideicomiso y la afectacion
del FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas, y la instruya irrevocablemente a efecto de
que en cada ocasion que deba realizarse una Entrega de FAFEF o una Ministracion de Participaciones
al Estado, la Tesoreria de la Federacién o quien llegare a sustituirla en esta funcién, entregue
directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con el FAFEF Afectado y las
Participaciones Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a
la Cuenta del FAFEF o a la Cuenta General, segln corresponda, para que el Fiduciario las aplique en
términos del presente Contrato.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, Unicamente se podra modificar la instruccion
irrevocable antes referida mediante escrito firmado por el Fideicomitente y el Fiduciario, previo consentimiento
expreso y por escrito del Representante Comun, salvo en el caso de la modificaciéon de los datos de la Cuenta
del FAFEF o de la Cuenta General para lo cual bastard que la instruccion esté suscrita por parte del
Fideicomitente y el Fiduciario, con copia al Representante Comun, salvo el caso previsto en la Clausula
Décima Octava de este Contrato.

Clausula Novena. Cuentas del Fideicomiso.El Fiduciario deberd abrir las siguientes Cuentas del
Fideicomiso, las cuales se fondearan de acuerdo a lo siguiente y sus recursos se aplicaran de acuerdo a la
Clausula Décima siguiente:

9.1

9.2

9.3

9.4

Cuenta del FAFEF. El mismo Dia Habil a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia
Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta del FAFEF, a través de la cual recibira los
ingresos producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles y, de tiempo en tiempo, todos los
flujos de efectivo que deriven del FAFEF Afectado.

Cuenta General. El mismo Dia Habil a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual recibirda la Aportacién
Inicial y, de tiempo en tiempo: (i) todos los flujos de efectivo que deriven de las Participaciones
Fideicomitidas, (ii) todos los flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales del
Fideicomitente a que se refiere la Clausula Quinta, salvo las cantidades que deban abonarse
directamente en otras Cuentas del Fideicomiso, y (iii) cualesquiera otros recursos aportados al
Patrimonio del Fideicomiso, salvo aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del
Fideicomiso.

Cuenta del Financiamiento. El mismo Dia Habil en que el Fideicomitente le notifique la emision de
los Certificados Bursatiles, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta
del Financiamiento, en la cual recibira, de tiempo en tiempo: (i) los flujos de efectivo que sean
necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir el Servicio de los Certificados Bursatiles, que el
fiduciario transfiera o abone con cargo a la Cuenta del FAFEF y, en su caso, con cargo a la Cuenta
General, (ii) en su caso, con las Cantidades Remanentes del FAFEF y/o las Cantidades Remanentes
de Participaciones, (iii) los recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva 1 que deban abonarse en
esta cuenta, (iv)en su caso, todos los flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a
que se refiere la Clausula Quinta, que deban abonarse directamente en esta cuenta en términos de
las instrucciones del Fideicomitente, (v) los recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva 2
derivados de la amortizacion anticipada del Bono Cupén Cero en términos de lo previsto en la
Clausula Décima Tercera o con los recursos derivados del Bono Cupén Cero a su vencimiento, y (vi)
cualesquier otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso que deban abonarse
directamente en esta cuenta.

Fondo de Reserva 1. Es la cuenta contable o de inversion asociada a la Cuenta del Financiamiento
que el Fiduciario debera abrir el Dia Habil en que se emitan los Certificados Bursatiles, o a mas
tardar el Dia Habil siguiente, para abonar los recursos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva 1, con cargo al producto de la colocacion en términos del numeral 10.1.1, inciso
(b) de la Clausula Décima siguiente y se reconstituira con cargo a (i)la Cuenta del FAFEF y/o la
Cuenta General, de conformidad con la prelacion prevista en la Clausula Décima de este Contrato,
(i) las aportaciones adicionales que realice el Fideicomitente en términos de lo previsto en los
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9.5

9.6

9.7

parrafos siguientes, y (iii) en su caso, los recursos derivados de la amortizacion anticipada del Bono
Cupén Cero yl/o los recursos liquidos existentes en el Fondo de Reserva 2, en términos de lo previsto
en los parrafos siguientes.

En caso de que el Fondo de Reserva 1 tenga un saldo menor a una tercera parte del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva 1, el Fiduciario requerira al Fideicomitente, conforme a lo previsto en el
numeral 5.1 de la Clausula Quinta, para que dentro de un plazo maximo de 10 (diez) Dias Habiles
aporte los recursos necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1.

Si el Fideicomitente no realiza la aportacion requerida, el Fiduciario debera (i) si existieran recursos
liquidos en el Fondo de Reserva 2, transferirlos al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva 1, y/o (ii) en caso de inexistencia o insuficiencia de recursos liquidos
en el Fondo de Reserva 2, girar instrucciones a la institucion financiera con la que adquirié el Bono
Cupon Cero, para amortizar parcialmente el Bono Cupén Cero en el nimero de titulos que sea
necesario para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1, en el entendido que la
amortizacion anticipada se hara al valor de cada titulo amparado por el Bono Cupén Cero que le
proporcione la propia institucion financiera emisora del Bono Cupén Cero, conforme a lo establecido
en el titulo respectivo. Los recursos obtenidos seran abonados en el Fondo de Reserva 1 hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1 y los remanentes, en caso de que existieran,
seran abonados en el Fondo de Reserva 2.

Fondo de Reserva 2. Es la cuenta contable o de inversion asociada a la Cuenta del Financiamiento
que el Fiduciario debera abrir el Dia Habil en que adquiera el Bono Cupén Cero, en la cual (i)
registrard el valor a descuento o precio de colocacién del Bono Cup6n Cero, cuyo valor debera
actualizar mensualmente conforme al valor de mercado del Bono Cupdén Cero que le proporcione el
Proveedor de Precios que haya contratado para tal efecto, y (ii) en caso de que se haya amortizado
anticipadamente total o parcialmente el Bono Cupén Cero conforme a lo previsto en el numeral 9.4
de esta Clausula, abonara:(a) en su caso, las cantidades remanentes derivadas de la amortizacion
anticipada del Bono Cupdn Cero, y (b) con cargo a la Cuenta del FAFEF y/o la Cuenta General, las
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2, de conformidad con
la prelacion prevista en la Clausula Décima de este Contrato.

Fondo de Remanentes del FAFEF. Es la cuenta contable o de inversion asociada a la Cuenta del
FAFEF que el Fiduciario debera abrir a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, en la cual se abonara, de tiempo en tiempo, las Cantidades Remanentes del FAFEF,
después de aplicar los recursos de cada Entrega en atencién al orden de prelacion previsto en el
numerall0.1.2 de la Clausula Décima siguiente, a fin de que sean entregados al Fideicomisario en
Segundo Lugar, salvo en los casos previstos en: (i)el numeral 9.4 de la Clausula Novena, (ii) el
numeral 10.3 (b) de la Clausula Décima, (jii)la Clausula Décima Segunda siguiente, caso en el cual
se aplicara el procedimiento previsto en el apartado 13.1 de la Clausula Décima Tercera de este
Contrato o(iv)ante una Causa de Vencimiento Anticipado, en la que procedera lo previsto en el
apartado 13.3de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Fondo de Remanentes de Participaciones. Esla cuenta contable o de inversién asociada a la Cuenta

General que el Fiduciario debera abrir a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, en la cual se abonara, de tiempo en tiempo, las Cantidades Remanentes de Participaciones,
después de aplicar los recursos de cada Ministracién en atencion al orden de prelacion prevista en el
numeral 10.2 de la Clausula Décima siguiente, a fin de que sean entregados al Fideicomisario en
Segundo Lugar, salvo en los casos previstos en: (i)el numeral 9.4 de la Clausula Novena, (ii) el
numeral 10.3 (b) de la Clausula Décima, (iii) la Clausula Décima Segunda siguiente, caso en el cual se
aplicara el procedimiento previsto en el apartado 13.1 de la Clausula Décima Tercera de este Contrato,
o(iv) ante una Causa de Vencimiento Anticipado, en la que procedera lo previsto en el apartado 13.3de
la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Clausula Décima. Aplicacion de Recursos de las Cuentas del Fideicomiso.El Fiduciario debera aplicar los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo siguiente:

10.1 Aplicacidn delos recursos de la Cuenta del FAFEF. El Fiduciario debera aplicar los recursos de la

10.1.1

Cuenta del FAFEF en atencién a lo previsto en los numerales siguientes, segun corresponda:

Aplicacion del producto de la emisién. El Fiduciario aplicara el producto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles abonados en la Cuenta del FAFEF, en el siguiente orden de prelacion:
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(@)

(b)

(©)

10.1.2

10.2

(@)

(b)

(©)

(d)

El Dia Habil siguiente en que reciba el producto de la colocacion, la cantidad necesaria para
adquirir el Bono Cupén Cero.

A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de Emision, la cantidad necesaria para la
constitucion del Fondo de Reserva 1.

A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Titulo quede inscrito en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la SHCP,
el producto neto de la Emision, después de realizar los pagos o abonos anteriores, sera entregada
al Fideicomitente, a fin de que la destine a las inversiones publicas productivas en términos del
Decreto de Autorizacion y la Reforma de la Ley de Ingresos.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta del FAFEF. En cada fecha en que el Fiduciario reciba
una Entrega, 0 a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera aplicar los recursos de la
Cuenta del FAFEF en el siguiente orden de prelacion:

El Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta del FAFEF, hasta donde basten y
alcancen, para fondear en la Cuenta del Financiamiento, el Servicio de los Certificados Bursatiles
pagaderos en la siguiente Fecha de Pago.

Acto seguido, el Fiduciario debera verificar que el Fondo de Reserva 1 mantiene un saldo igual al
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. En caso negativo, el Fiduciario debera destinar, hasta
donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de Reserva 1 hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1.

En caso de que se haya amortizado parcialmente el Bono Cupén Cero de conformidad con lo
previsto en el numeral 9.4 de la Clausula Novena, el Fiduciario debera verificar que la suma del
valor al vencimiento de cada titulo del Bono Cupén Cero que no haya sido amortizado
anticipadamente, mas los recursos liquidos abonados al Fondo de Reserva 2 sea igual al Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva 2. De ser menor, el Fiduciario debera destinar, hasta donde baste y
alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva 2.

Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores existieran recursos
disponibles en la Cuenta del FAFEF, las Cantidades Remanentes del FAFEF seran transferidas al
Fondo de Remanentes del FAFEF, para su aplicacién en términos del numeral 10.6 siguiente.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta General. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Emision, el Fiduciario debera pagar, con cargo a la Aportacion Inicial, los Gastos de
Emisién que se mencionan en el numeral 6.1 del Anexo 6. En caso de que, después de pagar y/o
reservar las cantidades necesarias para cubrir los Gastos de Emisién existieran recursos
remanentes de la Aportacion Inicial, éstos seran entregados por el Fiduciario al Fideicomitente, a
mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision, a la cuenta que para tales efectos le
notifique el Fideicomitente. En caso de que el Fiduciario tuviera que cubrir Gastos de Emisién y la
Aportacion Inicial no fuera suficiente, el Fiduciario notificara al Fideicomitente la necesidad de
realizar una aportacioén adicional en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta de este
Contrato.

En cada fecha en el que el Fiduciario reciba una Ministracion, o a mas tardar el Dia Habil siguiente,
el Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de prelacion:

(@) El Fiduciario debera, en su caso, fondear, reservar y/o pagar los Gastos del Mantenimiento

autorizados, que sean pagaderos en el periodo de que se trate.

(b) Acto seguido, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General, hasta

donde basten y alcancen, para fondear en la Cuenta del Financiamiento, el Servicio de los
Certificados Bursatiles del Periodo de Intereses correspondiente.

(c) Acto seguido, en su caso, el Fiduciario debera verificar que el Fondo de Reserva lhaya alcanzado el

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. En caso de ser menor, el Fiduciario debera destinar, hasta
donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de Reserva 1 hasta

128



10.3

(d)

(e)

alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1.

En caso de que se haya amortizado anticipadamente parcialmente el Bono Cup6n Cero de
conformidad con lo previsto en el numeral 9.4 de la Clausula Novena, el Fiduciario debera verificar
qgue la suma del valor al vencimiento de cada titulo del Bono Cup6n Cero que no haya sido
amortizado anticipadamente mas los recursos liquidos abonados al Fondo de Reserva 2 sea igual al
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2. En caso de ser menor, el Fiduciario debera destinar, hasta
donde baste y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Fondo de Reserva 2 hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2.

Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores existieran recursos
disponibles en la Cuenta General, las Cantidades Remanentes de Participaciones seran transferidas
al Fondo de Remanentes de Participaciones, para su aplicacion en términos del numeral 10.7
siguiente.

Cuenta del Financiamiento. Los recursos abonados en esta cuenta se aplicaran al pago de los
Certificados Bursatiles, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a la tabla de amortizaciones del Titulo
en atencion a lo siguiente:

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta del Financiamiento, hasta
donde dicha cuenta baste y alcance, todas las cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursatiles
en la Fecha de Pago en cuestion, incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos exigibles de principal,
intereses ordinarios, intereses moratorios y demas accesorios, primas o cantidades exigibles en
términos de los Certificados Bursatiles.

Para la realizacion de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta del Financiamiento se
seguira el siguiente procedimiento:

(@) ElI mismo Dia Habil en que se reciba una Entrega o Ministracion, o mas tardar el Dia Habil

siguiente, el Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera considerar los recursos
gue se encuentren abonados en la Cuenta del Financiamiento, los rendimientos que se hubieren
generado, fondeando Unicamente las cantidades necesarias para que los recursos abonados en la
Cuenta del Financiamiento, alcancen el Servicio de los Certificados Bursatiles, aplicando primero
los recursos de la Cuenta del FAFEF y si éstos no fueran suficientes, aplicando los recursos de la
Cuenta General.

(b) Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en la

Cuenta de Financiamiento de acuerdo con el inciso anterior no fueran suficientes para cubrir el
Servicio de los Certificados Bursétiles del Periodo de Intereses de que se trate, el Fiduciario tomaréa
los recursos necesarios del Fondo de Remanentes del FAFEF y, en su defecto, del Fondo de
Remanentes de Participaciones.

(c) Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en la

Cuenta del Financiamiento no fueran suficientes para cubrir el Servicio de los Certificados
Bursétiles del Periodo de Intereses de que se trate, el Fiduciario tomara los recursos necesarios del
Fondo de Reserva 1, en su defecto, y solamente hasta que el Fondo de Reserva 1 se haya
agotado, el Fiduciario notificara al Fideicomitente la necesidad de que realice una aportacion
adicional de recursos en términos del primer péarrafo del numeral 5.1 de la Clausula Quinta de este
Contrato.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta del Financiamiento se conservaran en

dicha cuenta y se aplicaran a fondear, cubrir y/o pagar el Servicio de los Certificados Bursatiles.

En los casos de pago anticipado total o vencimiento anticipado de la Emision se estard a lo dispuesto,
respectivamente, en la Cladusula Décima Primera y en la Clausula Décima Tercera numeral 13.3de este
Contrato.

10.4 Fondo de Reserva 1. El Fondo de Reserva 1 se constituira en los términos previstos en el numeral

10.1.1, inciso (b) anterior.

Para la realizaciéon de los cargos y abonos que correspondan al Fondo de Reserva 1 se seguira el

siguiente procedimiento:

129



10.5

10.6

10.7

(@) Si dentro de los 2(dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos disponibles de la

Cuenta del Financiamiento fueran insuficientes para cubrir el Servicio de los Certificados
Bursétiles, el Fiduciario transferird recursos del Fondo de Reserva 1 a la Cuenta del
Financiamiento para cubrir los pagos correspondientes.

(b) En caso de ser utilizado, el Fondo de Reserva 1 se reconstituird hasta alcanzar el Saldo Objetivo

del Fondo de Reserva 1, en forma previa a la siguiente Fecha de Pago, con cargo a (i) la Cuenta
del FAFEF y, en su defecto, con cargo a la Cuenta General atendiendo al orden de prelacion
previsto en los numerales 10.1.2 y 10.2 anteriores, (ii) las aportaciones adicionales que realice el
Fideicomitente(iii) en su caso, con cargo a los recursos en efectivo que se encuentren abonados
en el Fondo de Reserva 2 y (iv) en su caso, con cargo al producto de la amortizacién anticipada
del Bono Cupdn Cero.

(c) Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de Reserva 1 deberan

aplicarse, en su caso, a fondear el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. En caso de que los
rendimientos generados excedan el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1, las cantidades en
exceso deberan abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta
del Financiamiento, para su aplicacion en términos del numeral 10.3del presente Contrato.

(d) En la dltima Fecha de Pago, el Fondo de Reserva 1 debera destinarse a cubrir, en su caso,

cualquier faltante para la amortizacion de los Certificados Bursatiles, y los recursos remanentes,
en caso de existir, deberan abonarse al Fondo de Remanentes del FAFEF.

Fondo de Reserva 2. El Fiduciario debera abrir esta cuenta contable o de inversion, el Dia Habil en
que adquiera el Bono Cupdn Cero, en el cual registrara mensualmente el valor de mercado del Bono
Cupén Cero que le proporcione el Proveedor de Precios que haya contratado para tal efecto. En la
fecha en que en la Cuenta del Financiamiento se reciban los recursos derivados del Bono Cupén
Cero en su fecha de vencimiento y/o en caso de amortizaciéon anticipada, el Fiduciario debera
registrar el importe correspondiente.

En caso de que el Fondo de Reserva 1 mantenga un saldo menor a una tercera parte del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva 1, conforme a lo previsto en el numeral 9.4 de la Clausula Novena,
con cargo a este fondo el Fiduciario debera (i) transferir al Fondo de Reserva 1 los recursos liquidos
existentes, a fin de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1, y/o (ii)girar instrucciones a la
institucion financiera emisora del Bono Cupén Cero, para amortizar anticipadamente el Bono Cupén
Cero en el nimero de titulos que sea necesario para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva 1, en el entendido que la amortizacion anticipada se hara al valor de cada titulo amparado
por el Bono Cupon Cero que le proporcione la propia institucion financiera emisora, conforme a lo
establecido en el titulo respectivo.

Fondo de Remanentes del FAFEF. A mas tardar el Dia Habil siguiente a que se reciban Cantidades
Remanentes de FAFEF, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar las
Cantidades Remanentes del FAFEF, salvo por lo dispuesto en: (i) la Clausula 10.3 (b) anterior,(ii)que
se hubiere presentado una Notificacion de Activacion de Evento Preventivo y éste siguiera vigente, o
(ii)se hubiere presentado una Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Fondo de Remanentes de Participaciones. A mas tardar el Dia Habil siguiente a que se reciban
Cantidades Remanentes en el Fondo de Remanentes de Participaciones, el Fiduciario debera
entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes, salvo por lo dispuesto en:
(i) la Clausula 10.3 (b) anterior,(ii)que se hubiere presentado una Notificacion de Activacion de
Evento Preventivo y éste siguiera vigente, o (iii)se hubiere presentado una Notificacion de
Vencimiento Anticipado.

Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursétiles.El
Fideicomitente podra realizar la Amortizacion Anticipada Voluntaria total de los Certificados Bursatiles, a partir
de la Fecha de Pago del 72 (septuagésimo segundo) Periodo de Intereses de la Emisién (incluyendo dicha
Fecha), en cualquier Fecha de Pago, ya sea directamente o a través del Fideicomiso. En caso de que el
Fideicomitente opte por liquidar los Certificados Bursatiles a través del Fideicomiso, se seguira el siguiente
procedimiento:
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11.1.

11.2

11.3

11.4

115

11.6

11.7

11.8

El Fideicomitente debera notificar al Representante Comun, con copia al Fiduciario, con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, que pretende realizar una Amortizacion
Anticipada Voluntaria total.

Una vez que el Representante Comun reciba la notificaciéon a que se refiere el numeral 11.1 anterior, el
Representante Comuin debera calcular el Monto del Prepago (segun dicho término se define en el
Titulo) en términos del Titulo. El Representante Comun debera notificar, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 18, al Fiduciario, al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la BMV, CNBYV e Indeval determinen, con
al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada
Voluntaria, el Monto del Prepago, los datos necesarios para la verificacion del calculo y su conformidad
para recibir el pago correspondiente. Lo anterior en términos del Titulo.

A partir de la notificacion del Fideicomitente a que se refiere el numeral 11.1 anterior, el Fiduciario
deberd iniciar las gestiones con el emisor del Bono Cupén Cero, a efecto que, dentro de los 2(dos)
Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciario
amortice anticipadamente el Bono Cupdn Cero con la institucion financiera con quien lo contraté y
abone los recursos correspondientes en la Cuenta del Financiamiento.

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de la Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta del Financiamiento, los recursos abonados en los
Fondos de Reserva, en la Cuenta del FAFEF, en la Cuenta General (después de hacer la reserva de
los Gastos de Mantenimiento que estén pendientes de pago) y en los Fondos de Remanentes.

El Fiduciario debera calcular las cantidades necesarias para liquidar los Certificados Bursatiles como la
diferencia entre el Monto del Prepago y la cantidad que se encuentre abonada en la Cuenta del
Financiamiento. Dicha cantidad debera ser notificada al Representante Comun y al Fideicomitente 2
(dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Fideicomitente debera aportar al Fideicomiso las cantidades necesarias para liquidar los Certificados
Bursétiles con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Pago de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria.

El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente no aporta los
recursos al menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha sefialada para la Amortizacion Anticipada
Voluntaria, o los recursos aportados fueran insuficientes, debiendo el Fiduciario inicamente notificar en
esa fecha al Representante Comun y este Ultimo a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los
medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen, esta circunstancia.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto a la Amortizacién Anticipada
Voluntaria debera notificar esta circunstancia al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 2
(dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada Voluntaria, lo anterior a
efecto de que el Representante Comun informe lo conducente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar,
a través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen, los gastos en que hubiere incurrido el
Representante Comun por la realizacion de los actos necesarios para realizar dicha notificacion, seran
a cargo del Emisor.

Clausula Décima Segunda. Eventos Preventivos.Se considerard que ha ocurrido un Evento Preventivo, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

121

12.2

Que el Fideicomitente no entregue anualmente al Fiduciario y al Representante Comun, dentro de los
30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en que se publicé en el Periddico Oficial del Gobierno del
Estado, copia de la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca del ejercicio
fiscal que corresponda, que contenga la partida presupuestal necesaria para el pago del Servicio de
los Certificados Bursatiles. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso, se considerara terminado hasta que el Fideicomitente entregue las copias correspondientes a
todas las partes sefialadas.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV ya la BMV la informacién financiera, econémica,

contable, administrativa y juridica de conformidad con las disposiciones aplicables. El Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el
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Fideicomitente entregue la informacion referida anteriormente, el Emisor tendra obligacion de notificar
esta circunstancia al Representante Comun.

12.3 Que en cualquiera Fecha de Pago, la Cobertura Primaria FAFEF mas reciente, calculada por el
Asesor Financiero conforme al siguiente parrafo, sea inferior a 2.0 (dos punto cero) veces. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerara corregido sino
hasta que la Cobertura Primaria FAFEF haya superado el referido nivel.

La Cobertura Primaria FAFEF seréa calculada por el Asesor Financiero dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes al cierre de cada semestre calendario y se incluird en el Informe del Asesor
Financiero misma que sera calculada conforme a la siguiente formula:

Cobertura Primaria FAFEF,
_ (5LA%FAFEF;_g¢ + Part Fidj,_g) + Aporty_s. — GM{;_g))
h SCB;—6

Donde:

Cobertura Primaria FAFEF; = Es la Cobertura Primaria FAFEF calculada al cierre del semestre que
concluye en el mes t.

FAFEFs4q = 51.1% (cincuenta y uno punto uno por ciento) del FAFEF a que tuvo derecho el Estado
durante el semestre que concluye en el mes t. Este porcentaje se ajustard, en caso que no se emitan
la cantidad de $1,200°'000,000.00, de manera proporcional al porcentaje efectivamente emitido.

Part Fid.6,q = Participaciones Fideicomitidas durante el semestre que concluye en el mes t.

Aportrey = Cualesquier aportaciones adicionales del Fideicomitente a que se refiere la Clausula
Quinta durante el semestre que concluye en el mes t.

GMpsy = Gastos de Mantenimiento durante el semestre que concluye en el mes t.

SCBiw6,1 = Servicio de los Certificados Bursatiles durante el semestre que concluye en el mes t.

12.4 Que 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyan en 2 (dos) niveles (notches) la
calificacion que hubieran otorgado a los Certificados Bursétiles en la Fecha de Emision, en el
entendido que, conforme a lo establecido en los Certificados Bursétiles el Fideicomitente debera
mantener durante toda la vigencia de la Emisién, al menos 3 (tres) calificaciones de riesgo crediticio
emitidas por las Agencias Calificadoras.

El Representante Comun debera notificar por escrito al Fiduciario, a través de una Notificacion de Activacion
de Evento Preventivo, con copia al Estado, a las Agencias Calificadoras correspondientes, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a la BMV, CNBV, e Indeval por los medios electronicos que éstas
determinen, que se ha actualizado un Evento Preventivo. A partir de la Notificacién de Activacién de Evento
Preventivo, las cantidades abonadas en los Fondos de Remanentes se retendran en dicha cuenta hasta que
cese el Evento Preventivo correspondiente, salvo que deban aplicarse a fondear la Cuenta del Financiamiento
de acuerdo a la prelacion prevista en el numeral 10.3 inciso (b) de la Clausula Décima de este Contrato.

Clausula Décima Tercera. Procedimientos de Retencién de Remanentes, de Aceleracion y de
Vencimiento Anticipado.

13.1 Procedimiento de Retencion.

A partir de la Notificacién de Activacion de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en los Fondos de
Remanentes se retendran en dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente salvo que
deban aplicarse a fondear la Cuenta del Financiamiento, de acuerdo a la prelacién prevista en la Clausula
Décima de este Contrato.

Una vez que el Fideicomitente subsane o deje de existir el Evento Preventivo, el Representante Comun
debera notificar por escrito esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de Desactivacion de
Evento Preventivo, con copia al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, asi como a la BMV, CNBV e Indeval por los medios que estas Ultimas determinen, caso en el cual el
Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que
reciba la Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, las cantidades que se encuentren abonadas en
los Fondos de Remanentes.
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Para el caso de que durante un Evento Preventivo se presente una Causa de Vencimiento Anticipado todas
las cantidades retenidas en los Fondos de Remanentes se aplicaran al pago de los Certificados Bursatiles
conforme al numeral 13.3 siguiente.

13.2 Procedimiento de Aceleracién. Se considera que existe una Causa de Aceleracion, en caso de verificarse
cualquiera de los siguientes supuestos:

13.2.1 Si el Representante Comun envia al Fiduciario una Notificacion de Activacion de Evento Preventivo
de los previstos en los numerales 12.1, 12.2 y/o 12.3 de la clausula Décima Segunda de este
Contrato y dicha notificacion no se desactiva dentro del plazo de un afio, contado a partir de la fecha
de activacion del Evento Preventivo. Para efecto de lo anterior, el plazo de un afio se considerara por
Evento Preventivo.

13.2.2 Si 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyen en 3 (tres) niveles (notches) o mas la
calificacion que hubieran otorgado a los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emision, en el
entendido que, conforme a lo establecido en los Certificados Bursatiles el Fideicomitente debera
mantener durante toda la vigencia de la Emisién, al menos 3 (tres) calificaciones de riesgo crediticio
emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, el Representante Comin debera entregar al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracion.

A partir de la Notificacion de Aceleracion, el Fiduciario deberd abonar en la Cuenta del Financiamiento, las
cantidades existentes en los Fondos de Remanentes a fin de que, en cada Fecha de Pago, sean aplicadas en
su totalidad, al pago de la dltima amortizacién prevista en el calendario de amortizacion de los Certificados
Bursatiles. Para efecto de lo anterior, 2(dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago el Fiduciario debera
notificar al Representante Comun el monto que se destinara al prepago de los Certificados Bursatiles, a fin de
que el Representante Comun realice las notificaciones correspondientes.

Una vez que el Representante Comun presente la Notificacién de Desactivacion de Aceleracion, el Fiduciario
deberd entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF y/o las
Cantidades Remanentes de Participaciones, conforme a lo establecido en los numerales 10.6 y 10.7 de la
Clausula Décima.

13.3 Procedimiento de Vencimiento Anticipado.

En caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado en términos de los Certificados Bursatiles,
y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la misma se
hubiere subsanado, el Representante Comun podra entregar al Fiduciario una Notificacién de Vencimiento
Anticipado al Dia Habil siguiente, con copia al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la BMV, CNBV e Indeval determinen, en la cual
debera indicar el monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de
acuerdo a los Certificados Bursatiles, misma que debera considerar al menos un Dia Habil para la realizacién
del pago.

A més tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Representante Comun, el Fiduciario debera
(i)amortizar anticipadamente el Bono Cup6n Cero (descontando del valor de amortizaciéon, en su caso,
cualquier prima por terminacion anticipada del Bono Cupdén Cero), (ii) informar al Fideicomitente y al
Representante Comun el saldo de la Cuenta del Financiamiento, del Fondo de Reserval, de los Fondos de
Remanentes y los ingresos obtenidos por la amortizaciéon anticipada del Bono Cupén Cero, y (iii)abonar los
recursos del Bono Cupén Cero, del Fondo de Reserva 1 y de los Fondos de Remanentes (previa reserva o
pago de los Gastos de Mantenimiento con cargo a la Cuenta General y al Fondo de Remanentes de
Participaciones), a la Cuenta del Financiamiento.

De ser necesario, el Fiduciario enviara al Fideicomitente una notificacién de aportacion adicional de recursos,
en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta del presente Contrato.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado el Fiduciario debera aplicar al pago
de los Certificados Bursatiles las cantidades que se encuentren en la Cuenta del Financiamiento.

Una vez que se venza anticipadamente la Emision y en tanto existan cantidades pendientes por liquidar, con
independencia de cualquier otra acciéon o derecho que les derive del Titulo representativo de los Certificados
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Bursatiles o la legislacion aplicable, los Tenedores tendran derecho a que en cada Entrega o Ministracién se
destine a la Cuenta del Financiamiento las cantidades existentes en la Cuenta del FAFEF y en la Cuenta
General, en éste Ultimo caso después de fondear o pagar los Gastos de Mantenimiento en términos del
Fideicomiso, para el pago de los Certificados Bursatiles hasta que el Emisor liquide totalmente, directamente o
a través del presente Fideicomiso, los Certificados Bursatiles.

Clausula Décima Cuarta. Obligaciones del Fideicomitente.Ademas de las otras obligaciones del
Fideicomitente consignadas en este Contrato, el Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del
presente Contrato, las siguientes obligaciones:

141

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.9

14.10

14.11

14.12

Notificar al Fiduciario la emision de los Certificados Bursatiles, asi como entregar una copia
certificada del Titulo, a efecto de que el Fiduciario sea sabedor de las Fechas de Pago y el monto del
Servicio de los Certificados Bursatiles.

Inscribir el Titulo, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién, en: (i) el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y (ii) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos que
lleva la Secretaria de Finanzas del Estado.

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en este Contrato
sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario reciba el FAFEF
Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos de
este Contrato y de la legislacion aplicable.

Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la transmision del
FAFEF Afectado y de las Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso y, en general,
de las estipulaciones de este Contrato.

En caso de que se ajuste el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en términos de la
Clausula Décima Octava de este Contrato, si el Estado realiza afectaciones futuras del FAFEF
disponible como fuente de pago o garantia de otros financiamientos, el Fideicomitente se obliga a
que dichas afectaciones, en todo momento, sean congruentes y respeten el alcance de la afectacién
del FAFEF Afectado al presente Fideicomiso, en especial el procedimiento de calculo del FAFEF
Afectado en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y oportunamente el
Patrimonio del Fideicomiso.

Notificar al Representante Comun y al Fiduciario, de cualquier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de los derechos del Fiduciario o de los Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme al
presente Contrato, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga
conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, notificacion por escrito dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna
demanda o procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en este Contrato.

Realizar aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos que, en términos del
presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas. Lo anterior sin perjuicio de su obligacién
de aportar los que fueren necesarios en caso de amortizacion anticipada voluntaria total o
vencimiento anticipado.

Instruir al Fiduciario con relacion a cualquier aspecto no previsto en el presente Fideicomiso, previo
visto bueno por parte del Representante Comun, siempre y cuando dichas instrucciones no
contravengan lo establecido en el presente Contrato y en los Documentos de la Emisién y/o no se
causen dafios y/o perjuicios a las demas partes.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en este Contrato.
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14.13

14.14

No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del Patrimonio del
Fideicomiso, el FAFEF Afectado o las Participaciones Fideicomitidas, mientras exista un saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles o cualquier responsabilidad de pago derivada de los
Documentos de la Emision.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado en
este Contrato y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendientes a que las
Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fiduciario.Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario
consignadas en este Contrato, el Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato,
las siguientes obligaciones:

151

15.2

15.3

15.4

155

15.6

15.7

15.8

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Contrato, en
el entendido que el Fiduciario no podra aplicar las Participaciones Fideicomitidas o el FAFEF
Afectado al pago de los Certificados Bursatiles hasta que el Estado le acredite que el Titulo se
encuentra inscrito en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y (ii) el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria de Finanzas del Estado.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este Contrato o no
se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables a este Contrato.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea titular
conforme a este Contrato.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso sin que las
cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier forma.

A proporcionar: (i) dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles posteriores al cierre de cada mes
calendario, el Informe del Fiduciario en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
al presente como Anexo 8,que debera incluir por lo menos una descripcién de todos los abonos,
pagos y desembolsos que se hayan realizado con cargo a cada una de las Cuentas del Fideicomiso
dentro del periodo mensual al que se refiera dicho informe, y (ii) tan pronto como estén disponibles,
copia de los estados de cuenta mensuales respecto a cada una de las Cuentas del Fideicomiso,
emitidos por cada uno de los bancos ante los cuales se mantengan cada una de dichas Cuenta del
Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente y a quien éste le indique,
asi como al Representante Comun, toda la informacion que razonablemente se le solicite en relacién
con las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario debera entregar esa informacion a mas tardar 10
(diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito del Fideicomitente o del Representante
Comun, segun corresponda.

Informar al Representante Comun, de inmediato o a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente, a
gue tenga conocimiento de: (i) cualquier circunstancia que pudiera generar un retraso en el pago de
la Emision, (ii) cualquier circunstancia que afecte el ejercicio de derechos de los Fideicomisarios en
relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio, (iii) cualquier litigio o aviso de cualesquiera acciones y
procedimientos ante cualquier tribunal, autoridad gubernamental o panel arbitral, que sea notificado
relacionado con el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso, y (iv) Cualquier situacién que
pueda generar o genere la activacion de un Evento Preventivo o una Causa de Aceleracion.

Clausula Décima Sexta. Facultades del Representante Comun.Para representar al conjunto de los
tenedores de los Certificados Bursétiles se designarda a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, cargo que esta Ultima se obliga a desempefiar de manera personal a través de los representantes
ordinarios de la institucién, sin perjuicio de la posibilidad de otorgar poderes judiciales. La aceptacion del
cargo de Representante Comun quedara formalizada en su oportunidad mediante la firma autografa del Titulo.
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El Representante Comun so6lo podra renunciar por causas graves pero podra ser removido o sustituido en
todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier estipulacién contraria.

En caso de falta del Representante Comun, éste sera substituido por la casa de bolsa o institucion de crédito
gue designen los tenedores de los Certificados Bursatiles en los términos pactados en el Titulo, pero en
ningun caso la designacion de Representante Comun podra recaer en los Intermediarios Colocadores ni en
las instituciones de crédito que participen en la emisiéon y operacién de oferta publica de los Certificados
Bursatiles, ni en las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen parte del mismo grupo financiero o
empresarial al que pertenezca el Fiduciario o los Intermediarios Colocadores.

El Representante Comun obrara como mandatario de los tenedores de los Certificados Bursatiles, ejercera
los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los inversionistas y tendré las funciones, obligaciones
y facultades establecidas a continuacion, sin perjuicio de las funciones, obligaciones y facultades que le
correspondan en términos del Titulo y la normativa aplicable:

16.1 Incluir su firma autoégrafa en el Titulo en términos de la fracciéon XIll del articulo 64 de la LMV,
habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

16.2 Convocar y presidir la asamblea general de tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus
decisiones.

16.3 Representara los tenedores ante el Emisor, el Fiduciario y/o ante cualquier autoridad.
16.4 Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores.

16.5 Otorgar y celebrar, en nombre de los tenedores todos los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor, el Fiduciario o cualquier tercero, en el entendido que, cuando
se trate de modificaciones a los Documentos de la Emision, que impliquen modificaciones a las
condiciones de la Emisidn, se deberd obtener previamente la aprobacion de la asamblea de
tenedores.

16.6 Dar cumplimiento a todas las obligaciones que le son atribuidas al Representante Comun en el Titulo
y en las disposiciones aplicables.

16.7 El Representante Comun, por lo menos con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago durante la vigencia de la Emision, informara por escrito al Fiduciario y al Emisor, al Indeval, a la
BMV y la CNBV través de cualquiera de los medios masivos de comunicacion que éstas determinen
0 a través de cualquier otro medio electronico de computo o telecomunicaciones, incluso internet,
autorizado por dichas instituciones, el importe del pago correspondiente (intereses a pagar, principal
y cualquier otra cantidad adeudada), para que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario
realice el pago correspondiente.

16.8 En su caso, notificar por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, al Indeval, la BMV y la CNBV, a través de los medios que éstas determinen, acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Burséatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo.

16.9 Notificar a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emisién, de cualquier incumplimiento
en las obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Burséatiles, dentro de los 3 Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

16.10 Previa instruccion por escrito del Emisor o de los tenedores que representen cuando menos el 10%
(Diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de
Tenedores.

16.11 En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en este Titulo, el
Representante Comun podra solicitar, de tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o al Asesor Financiero y/o
a cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario que le proporcionen documentos, datos o
informacién relacionados con cualquiera de las operaciones o del Fideicomiso, en el entendido que el
Representante Comin podra poner a disposicion del publico inversionista y de las autoridades
competentes dichos documentos, datos e informacion, incluyendo sin limitar lo relativo al estado que
guarda la Emisioén y/o el patrimonio del Fideicomiso, salvo las restricciones que deriven de las leyes,
contratos aplicables y las obligaciones de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El
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Fiduciario, el Asesor Financiero y cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario tendran
obligacion de atender las solicitudes por escrito del Representante Comun siempre que sean
razonables, en el entendido que, en su caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo a los
Gastos de Mantenimiento de la Emision.

16.12 La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

16.13 Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos de los
Certificados Bursatiles y del presente Fideicomiso.

16.14 Tomar las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le corresponden en términos
del presente Contrato y recabar todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus
atribuciones.

16.16 Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacién que ampara al mismo.

16.17 Publicar, a través de Emisnet o cualquier medio que lo sustituya, cualquier informe y/o reporte que
conforme a este Contrato y el Titulo, sea entregado por el Fideicomitente y/o en su caso por el
Fiduciario al Representante Comun, en el entendido que no serd obligacion del Representante
Comun publicar aquellos informes y/o reportes que conforme a las disposiciones aplicables deban ser
difundidos al publico en general directamente por el Emisor a través de los medios que la CNBV y/o
la BMV determinen.

16.18 Verificar anualmente la inclusion en el Presupuesto de Egresos del Estado, del pago de principal e
intereses en términos de lo establecido en los Certificados Bursatiles.

16.19 Las demas establecidas en el Titulo, en el presente Fideicomiso y/o en la legislacion aplicable.

Clausula Décima Séptima. Obligaciones de los tenedores de los Certificados Bursétiles.Los tenedores
de los Certificados Bursatiles, por el solo hecho de la adquisicion y tenencia de los Certificados Bursatiles
gquedaran sujetos a las estipulaciones de este Contrato y demas Documentos de la Emisién, con todas las
obligaciones y derechos que conforme a dichos documentos les correspondan.

Clausula Décima Octava. Ajuste del FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas. En atencion a
qgue el FAFEF Afectado y la Participaciones Fideicomitidas fueron afectados considerando que se emitiran
Certificados Bursatiles por la cantidad de $1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de pesos 00/100 moneda
nacional), en caso de que se emitan Certificados Bursatiles por una cantidad menor a $1,100'000,000.00 M.N.
(mil cien millones de pesos 00/100 moneda nacional), el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas
deberan ajustarse de acuerdo en lo previsto en la presente Clausula, y el Estado podra desafectar del
patrimonio del Fideicomiso los porcentajes remanentes:

18.1 Célculo del FAFEF Afectado Ajustado:

Significa el derecho al porcentaje de FAFEF que resulte de aplicar la siguiente férmula:

FAFEF Afectado Ajustado = 12.77% ><<MontoEmitid0)
fectado Ajustado = 12.77% > \ 556 500,000

donde Monto Emitido es el monto de Certificados Bursétiles emitidos, el cual debera calcularse en términos
del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal, por lo que, respecto de cada Entrega
mensual, serd la cantidad, hasta donde baste y alcance, que resulte mayor entre: (i) el FAFEF Afectado
Ajustado de cada Entrega y (ii) la cantidad de

Monto EmitidO)

11,720,003.06 X (—1’200'000'000

18.2 Célculo del Participaciones Fideicomitidas Ajustadas:

Significa el derecho al porcentaje de Participaciones que resulte de aplicar la siguiente férmula:
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Monto EmitidO)

L L . , J—
Participaciones Fideicomitidas Ajustadas = .77% X ( 1200,000,000
El Fideicomitente, con la participacién del Fiduciario y del Representante Comun dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision, entregara un oficio en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 19, a la SHCP, a través la Unidad Coordinadora de Entidades
Federativas, con el objeto de notificarle el ajuste del FAFEF Afectado y de las Participaciones Fideicomitidas
afectadas al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que gire las instrucciones correspondientes a la
Tesoreria de la Federacion para considerar desafectados los porcentajes que correspondan en términos de
los célculos antes sefialados.”
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3.1.7.6 Clausulado del Bono Cupon Cero

Con fecha 24 de diciembre el Fiduciario adquirié a Banco Nacional de México el Bono Cup6n Ceroen términos
del numeral 10.1.1, inciso (a) de la Clausula Décima del Fideicomiso, cuyo clausulado se reproduce a
continuacion:

BONO BANCARIO ESTRUCTURADO
JBANAMEX-C 11-64
BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
TITULO UNICO AL PORTADOR No. 01
EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
DE DE BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A. INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

MONTO TOTAL DE LA PRESENTE EMISION
$ 123,020,000.00 ( CIENTO VEINTITRES MILLONES VEINTE MIL PESOS 00/100 M.N.)
VALOR TOTAL DE ESTE TiTULO

$ 123,020,000.00 ( CIENTO VEINTITRES MILLONES VEINTE MIL PESOS 00/100 M.N.)

AMPARA 12,302 (DOCE MIL TRESCIENTOS DOS)BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
CON VALOR NOMINAL DE $10,000.00 (DIEZ MIL PESOS 00/100 M. N.) CADA UNO.

Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo Financiero Banamex (indistintamente “Banamex” o la “Emisora”), con domicilio en
Act. Roberto Medellin No. 800, Col. Santa Fe, 01210, México, Distrito Federal, con base en el acta de emisién de bonos bancarios
estructurados con colocaciones subsecuentes otorgada por Banamex ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) el dia 13
de Abril de 2011 y con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion Ill y 63 de la Ley de Instituciones de Crédito, los articulos 8 'y
282 de la Ley del Mercado de Valores y en los articulos 33, 56 y demas aplicables de la Circular 3/2012 emitida por el Banco de México,
emite el presente titulo por declaracion unilateral de voluntad para su depdésito en la S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.
A. de C. V., (“Indeval”), por el que pagara a los tenedores del presente titulo una cantidad equivalente en pesos, moneda de curso legal de
los Estados Unidos Mexicanos de acuerdo con los factores y caracteristicas descritas en el presente titulo.

Con fecha 13 de abril de 2011, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores emiti6 el oficio DGAJB - 154/38163/2011 en el cual hizo constar la
declaracion unilateral de la voluntad de Banamexpara llevar a cabo la emision de bonos bancarios con colocaciones subsecuentes (el “Bono
Bancario” o los “Bonos Bancarios”).

El presente titulo tendré las siguientes caracteristicas:

FECHA DE EMISION: 24 DE DICIEMBRE DEL 2013.

PLAZO (“P”): La presente emision tendra un plazo de5,456(CINCO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIES)dias.

FECHA DE COLOCACION: 24 DE DICIEMBRE DEL 2013.

PRECIO DE COLOCACION: $ 10,000.00 (DIEZ MIL PESOS00/100 M. N.)

FECHA DE VENCIMIENTO:01 DE DICIEMBRE DEL 2028.

RATING DEL EMISOR EN LA FECHA DE COLOCACION:

Escala Nacional

Largo Plazo Fitch Ratings AAA (mex), Moody’s Aaa.mx, Standard & Poors (mMxAAA)

RENDIMIENTOS: Los Bonos Bancarios devengaran rendimientos, conforme a lo siguiente:

VN x (Activo subyacente x Plazo / 360 )

Donde:

VN= Valor nominal del Bono Bancario Estructurado
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Activo subyacente: Es la tasa de interés nominal del 14.25%

DESTINO: Los fondos captados se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

PORCENTAJE GARANTIZADO DEL VALOR NOMINAL Y RENDIMIENTOS A VENCIMIENTO: 100.00% (cien por ciento)

VALOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO:Los Bonos Bancarios tendréan un valor a la Fecha de Vencimiento igual a la suma del Valor
Nominal méas los Rendimientos devengados conforme a lo establecido en el presente titulo, que es igual a la cantidad de $ 31,596.67
(TREINTA Y UN MIL QUINIENTOS NOVENTA Y SEIS PESOS 67/100 M. N.)por cada bono bancario.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DE PRINCIPAL Y RENDIMIENTOS: La amortizacién del principal y el pago de rendimientos de los Bonos
Bancarios Estructurados se realizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento. Toda vez que el Indeval, en los términos del articulo 282
de la Ley del Mercado de Valores, tendra la custodia y la administracién del titulo o titulos al portador que ampara la presente emisién de
Bonos Bancarios, tanto el pago del principal como el de los intereses se realizard, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba de
efectuarse el pago. Solamente mediante transferencia electrénica respectivamente, a través de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México,
Distrito Federal. Los rendimientos que se generen al amparo de la presente emision seran brutos.

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. La Emisora, dos Dias Habiles previos a la fecha de vencimiento, dar&4 a conocer por
escrito a la CNBV y al Indeval, a través de los medios que estas Ultimas determinen, el importe a pagar. Para efectos del presente titulo “Dia
Habil” significa cualquier dia diferente a sabados y domingos o bien, dias festivos, en los cuales en el Distrito Federal permanezcan abiertas
las instituciones de crédito y en los cuales se realicen operaciones en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. B. de C. V., en caso de que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil el pago se realizara al siguiente Dia Habil.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Exclusivamente los tenedores tendran el derecho de solicitar al Emisor la amortizacién anticipada total o
parcial de los Bonos Bancarios Estructurados a partir de la Fecha de Colocacién y a més tardar hasta 5 (cinco) Dias Habiles antes de la
Fecha de Vencimiento a través de una notificacién al Emisor en la que conste el consentimiento de la totalidad de los tenedores de la emision
de que se trate. En el entendido de que si se realiza una amortizacién anticipada parcial ésta debera tener un rango de prelacién de pago pari
passu para todos los tenedores. La fecha de amortizacién anticipada serd anunciada en un diario de circulaciéon nacional y el precio al cual
habra de llevarse a cabo dicho pago sera el resultado de la siguiente férmula:

(VN +R)

@+TM =2V
360

En donde:

VN= Valor Nominal de los Bonos Bancarios Estructurados.

R= Rendimientos en la Fecha de Vencimiento

Dv = Dias por vencer desde la fecha de notificacion de amortizacién anticipada hasta la Fecha de Vencimiento (“Dias por Vencer”).

TM = Tasa de rendimiento correspondiente al costo de fondos del Emisor, determinada por éste, considerando las condiciones prevalecientes
en el mercado en la fecha de notificacion de amortizacion anticipada para el plazo correspondiente al nimero de Dias por Vencer (Dv).

NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y NO POSIBILIDAD DE PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO: De conformidad con la Circular
3/2012 emitida por el Banco de México, los Bonos Bancarios podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la operacién, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Bonos Bancarios Estructurados que ampara el presente titulo solamente podran ser adquiridos por
inversionistas calificados o inversionistas institucionales, segun dichos términos son definidos en la legislacién aplicable, dado que el presente
titulo se emite con fundamento en el articulo 8 de la Ley del Mercado de Valores. Al efecto, conforme a las disposiciones aplicables,
Inversionista Calificado es la persona que mantenga en promedio, durante el Ultimo afio, inversiones en valores por un monto igual 0 mayor a
1'500,000 unidades de inversién o que haya obtenido en cada uno de los 2 Ultimos afios, ingresos brutos anuales iguales o mayores a
500,000 unidades de inversién. Por Inversionista institucional se entenderd a la persona que conforme a las leyes federales tenga dicho
caracter o sea entidad financiera, incluyendo cuando actien como fiduciarias al amparo de fideicomisos que conforme a las leyes se
consideren como inversionistas institucionales.

AUSENCIA DE GARANTIA DEL IPAB: Los pasivos de Banamex derivados del Bono Bancario Estructurado no se encuentran garantizados
por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario, en términos de lo dispuesto por la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario.

JURISDICCION Y TRIBUNALES COMPETENTES.Los Bonos Bancarios Estructurados seran regidos e interpretados por las leyes de

México. La Emisora y los Tenedores expresamente se someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales del Distrito Federal, México,
renunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por cualquier razéon les pudiere corresponder.
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El presente titulo se deposita en administracién en S. D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores S.A. de C.V., o, en caso de su
disolucién o quiebra, en alguna otra institucién para el depésito de valores que el Emisor determine en su sola discrecion, justificando asi la
tenencia de los Bonos Bancarios por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado de
Valores.

La presente emisién de Bonos Bancarios Estructurados se suscribe en México, Distrito Federal, a 24 de Diciembre del 2013

Jesus L. Macias Rendén Alfonso Juérez Priana
Apoderado Apoderado
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3.1.8Descripcion de las Principales Partidas de Ingresos y Egresos
Por Servicios de Control Vehicular.

¢ Emplacamiento, reemplacamiento o canje de placas, calcomanias tarjeta de circulaciéon para
vehiculos de motor y otros.

e Refrendo anual vehicular.

e Licencias.

e Pension de vehiculos, en los encierros oficiales del Estado.
e Servicio oficial de gria.

e Concesiones.
e Renovacién de permisos y otros servicios.

Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos

e Vehiculos de diez 0 més afios modelo anterior.
e Vehiculos nuevos y de hasta nueve afios modelo anterior.

Impuesto sobre Néminas

e Estan obligados al pago del impuesto sobre ndminas, las personas fisicas 0 morales y las unidades
economicas sin personalidad juridica, que efectien erogaciones por remuneracion al trabajo personal
subordinado, por los servicios prestados dentro del territorio del Estado de Oaxaca bajo la direccién o
dependencia de un patréon o de un tercero, alin cuando estos tengan su domicilio fuera del Estado.

Por Servicios de Seguridad
e Servicios de Seguridad y vigilancia sin arma y con arma.
Oficialidad con arma.
Servicios de escolta, especiales.
Con vehiculo de motor con elementos a bordo.
Autorizacioén y revalidacion a los particulares para prestar los servicios privados de
Seguridad:
e Estudio y tramite de la solicitud para el registro y autorizacion o revalidacion para prestar
los servicios de seguridad privada en diferentes modalidades.
Modificacion de la autorizacion o, en su caso, revalidacion.
Estudio de la solicitud y expedicion de opinion, sobre la justificacion de la necesidad de
gue los elementos de la empresa autorizada porten armas de fuego en el desempefio de
Su servicio.
e Curso de capacitacion y adiestramiento que recibe cada uno de los elementos en la
Academia de la Policia Preventiva.
e Servicio de Vigilancia Administrativa Sin Arma
e Servicio de Seguridad y Vigilancia de Alto Riesgo con armay equipo
e Servicio de Seguridad y Vigilancia Especiales sin arma, con arma, escolta vehicular a motor.
Por Servicios en Materia Educativa
e  Servicios que proporcionan las siguientes instituciones educativas:
Instituto Estatal de Educacion Publica de Oaxaca.
Colegio de Bachilleres del Estado de Oaxaca.
Colegio de Estudios Cientificos y Tecnolégicos del Estado de Oaxaca.
Instituto de Estudios de Bachillerato del Estado de Oaxaca.
Las Universidades: Tecnoldgica de la Mixteca, del Istmo, de la Sierra Sur, del Papaloapan,
Universidad del Mar, Universidad de la Cafiada, Universidad de la Sierra Juarez, y Nova
Universita.
e Instituto Tecnoldgico de Teposcolula
e Universidad Tecnoldgica de los Valles Centrales de Oaxaca
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3.2 Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

Disposiciones que rigen al Estado de Oaxaca en materia de aprobaciéon de la Ley de Ingresos y el
Presupuesto de Egresos.

La Constitucion del Estado establece que dentro de las facultades de la legislatura decretar anualmente, a
iniciativa del Ejecutivo, los gastos del Estado e imponer para cubrirlos las contribuciones indispensables,
determinando su cuota, duracion y modo de recaudarlas. Para tales efectos se prevé como obligacion del
Ejecutivo del Estado la obligacion de presentar a la Legislatura a mas tardar el 25 de noviembre de cada afio
la iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuestos de Egresos del Estado, con el contenido y los
anexos que determine la ley.. Para dar cumplimiento a esta obligacién, la Ley Estatal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria impone al Secretario de Finanzas la obligacion de presentar el Ejecutivo del
Estado los principales objetivos delPresupuesto de Egresos del Estado, a mas tardar el 31 de agosto de cada
afo, a fin de que éste envie el proyecto correspondiente al Congreso del Estado dentro del plazo antes
sefalado.

En términos de la Constitucién del Estado, el primer periodo de sesiones de cada afio, que inicia el quince de
noviembre, se destinara de preferencia a la discusion y resolucién de los Presupuesto de Ingresos y Egresos
del Estado.

La hacienda publica del Estado se integra por los ingresos a que se refiere el Cédigo Fiscal para el Estado,
cuya clasificacién y elementos esenciales se consignan en la Ley Estatal de Hacienda.

En la Ley de Ingresos se establecen anualmente los impuestos derechos, contribuciones de mejoras,
productos y aprovechamientos que deban recaudarse en el ejercicio fiscal de que se trate, asi como las
participaciones federales, incentivos por administracion de ingresos y los fondos de aportaciones y subsidios
federales que establezcan los ordenamientos, sistemas y convenios de coordinacion, y otros ingresos
extraordinarios contemplados en la Ley.

El Presupuesto de Egresos del Estado para cada ejercicio fiscal es el instrumento de politica presupuestal
para ejercer el gasto publico estatal, el cual se integra por las erogaciones por concepto de gasto corriente,
gasto de capital, amortizacion de la deuda y disminucidon de pasivos que realicen el Poder Legislativo, el
Poder Ejecutivo, el Poder Judicial y los organismos descentralizados, fideicomisos publicos estatales,
empresas de participacion estatal mayoritaria, asi como aquellas que posean o exploten bienes del Estado.

La Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria establece que el Presupuesto de Egresos del
Estado debera integrarse con los siguientes documentos:

Descripcion de los programas que sean la base del proyecto, en los que se sefialen ademas de los objetivos,
acciones, metas y unidades de cada entidad, la clasificacién por tipo de gasto, por objeto de gasto y funcional.
Los beneficiarios hombres y mujeres, su edad y el tipo de localidad en la que habitan.

Explicacion y comentarios de los principales programas y en especial de aquellos que abarquen dos o mas
ejercicios fiscales;

Exposicion de motivos, en los que se integre la informacién necesaria que fundamente y motive las
actividades programadas, con base en los principios de equidad de género y lineamientos que sefiala el Plan
Estatal de Desarrollo.

Las remuneraciones y sus tabuladores en los que se especifiquen y se diferencien la totalidad de sus
elementos fijos y variables tanto en efectivo como en especie.

Finalmente, en materia presupuestal, se destaca que es facultad del Congreso del Estado, en términos de la
Constitucion del Estado, dictar las disposiciones necesarias para liquidar y amortizar las deudas que tuviere el
Estado.

Régimen de contratacion de empréstitos.

En términos del Constitucion Federal los Estados no pueden en ningln caso contraer directa o indirectamente

obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras naciones, sociedades o particulares extranjeros, o cuando
deban pagarse en moneda extranjera o fuera de territorio.
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Asimismo, la Constitucion Federal dispone que los Estados no podran contraer obligaciones o empréstitos
sino cuando se destinen a inversiones publicas productivas, inclusive los que contraigan organismos
descentralizados y empresas publicas, conforme a las bases que establezcan las legislaturas en una ley y por
los conceptos y hasta por los montos que las mismas fijen anualmente en los respectivos presupuestos,
debiendo los ejecutivos informar de su ejercicio al rendir la cuenta publica.

Por otra parte, la Constitucion del Estado, en congruencia con la Constitucién Federal, dispone que es
facultad de la legislatura dar las bases generales conforme a las cuales el Ejecutivo puede concertar
empréstitos interiores y aprobar estos empréstitos.

El H. Congreso del Estado de Oaxaca, en ejercicio de la facultad de emitir las bases para la contratacion de
empréstitos, emitié la Ley de Deuda Publica, la cual es una ley de orden publico y de caracter general y tiene
por objeto establecer las bases y requisitos para la aprobacion, concertacion, contratacion, registro, regulacion
y control de la deuda publica del Estado y sus municipios.

La deuda publica estatal esta constituida por el total de obligaciones de pasivos derivados de la contratacion
de financiamientos realizados por el Estado, las cuales pueden derivar, entre otros, de la suscripcion o
emision de titulos de crédito, valores, o bonos o cualquier operacion de financiamiento que comprenda
obligaciones a plazo.

La Ley de Deuda Publica establece como requisitos para la contratacion de empréstitos, los siguientes:

Que cuenten con la autorizacion de la Legislatura y se ajusten a los conceptos y montos aprobados por la
misma.

Que contraten con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.
Que las obligaciones sean pagaderas en moneda nacional y dentro del territorio nacional, y

Que los recursos se destinen a inversiones publicas productivas, las cuales son definidas por la propia Ley de
Deuda Publica del Estado de Oaxaca como aquéllas destinadas a la ejecucién de infraestructura y servicios
relacionados con las mismas, y a las acciones productivas que fomenten el desarrollo socioeconémico en el
Estado; asi como las acciones que permitan hacer frente a cualquier emergencia o desastre declarada en
términos de la Ley de Proteccion Civil para el Estado de Oaxaca.

En cumplimiento a las disposiciones antes sefialadas, el H. Congreso del Estado de Oaxaca, autorizé la
emision de valores al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, mediante la Ley de Ingresos
2013.

Régimen de afectacion de aportaciones federales (FAFEF).

En relacion con el régimen de afectacion de aportaciones federales como fuente de pago de obligaciones a
cargo de las Entidades Federativas, la Ley de Coordinacion Fiscal dispone que las aportaciones federales y
sus accesorios no seran embargables, ni podran gravarse o afectarse en garantia o destinarse a mecanismos
de fuente de pago, salvo en los casos del Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social y el FAFEF,
gue podran afectarse (i) para garantizar obligaciones en caso de incumplimiento o servir como fuente de pago
de obligaciones que contraigan las Entidades Federativas, (i) con autorizacion de las legislaturas
locales, (iii)siempre que las obligaciones sean inscritas a peticion de dichas entidades ante (a) la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios y (b) en el registro Unico de obligaciones y empréstitos de la Entidad Federativa correspondiente
y(iv) a favor de la Federacion, de las instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de las
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

En términos de la Ley de Coordinacién Fiscal, las Entidades Federativas y los Municipios no podran destinar
al pago de los financiamientos que contraten mas del 25% (veinticinco por ciento) de los recursos que
anualmente les correspondan por concepto de FAFEF, en el entendido que en caso de obligaciones
pagaderas en dos 0 mas ejercicios fiscales, para cada afio podra destinarse al servicio de las obligaciones lo
gue resulte mayor entre aplicar el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos correspondientes al afio de que
se trate o el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos correspondientes al afio en que las obligaciones
hayan sido contratadas.
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Por su parte, la Ley de Deuda Publica del Estado de Oaxaca dispone que:

1. Compete la Legislatura del Estado autorizar a los Sujetos Obligados, entre ellos el Estado, las
afectaciones como fuente o garantia de pago o ambas de los financiamientos u obligaciones que celebren, de
sus derechos a recibir los ingresos derivados de sus participaciones en ingresos federales, aportaciones u
otros ingresos de conformidad con la legislacion aplicable, y

2. Faculta al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, para negociar los términos y
condiciones de los contratos y documentos que sean necesarios para establecer los mecanismos legales para
que el Estado lleve a cabo las afectaciones que permite la propia ley, asi como celebrar y suscribir dichos
contratos y documentos.

3. Faculta al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, para notificar a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y a cualquier otra autoridad competente conforme a la Ley de Coordinacion
Fiscal, cualquier afectacion de participaciones, aportaciones u otros ingresos.

En el caso que nos ocupa, las obligaciones que tendran como fuente de pago los recursos derivados del
FAFEF, constituyen obligaciones directas a cargo del Estado, por lo que se da cumplimiento a este primer
requisito previsto en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

En relacion con el requisito de contar con la autorizacion de la Legislatura para la afectacion de las
aportaciones federales que corresponden al Estado como fuente de pago de los financiamientos que contrate,
ésta fue autorizada por el Congreso del Estado en el Decreto de Autorizacion, facultando al Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, a afectar el derechos y/o los ingresos de hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del FAFEF, asi como aquellos fondos que en el futuro lo sustituyan o complementen.

Se hace notar que el Decreto de Autorizacion autorizd expresamente que el Estado podra destinar al servicio
de las obligaciones que contrate al amparo del mismo, para cada afio, la cantidad que resulte mayor entre
aplicar el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos derivados del FAFEF que correspondan en el ejercicio
fiscal de que se trate, o bien, el 25% (veinticinco) por ciento de los recursos derivados del FAFEF
correspondientes al ejercicio fiscal 2013, afio de contratacion de las obligaciones.

Finalmente, en relacion con el requisito de inscripcion de las obligaciones, en este caso, de los Certificados
Bursatiles, dado que el mismo se puede cumplir hasta el momento en que las obligaciones correspondientes
han sido formalizadas, se tiene prevista como obligacion a cargo del Estado inscribir las obligaciones
correspondientes en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de las Entidades Federativas a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Adicionalmente, el Estado no podra recibir los recursos producto de
la colocacion hasta que el Titulo no se encuentre inscrito en dicho registro.

El Congreso del Estado expresamente autorizé la instrumentacién de la afectacion antes referida mediante la
constitucion de un fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, que sera un vehiculo de pago
de las obligaciones que adquiera el Estado al amparo de la Ley de Ingresos 2013, sin perjuicio de la
obligacion directa de pago a cargo de Estado de cubrir dichas obligaciones.

Régimen de afectacion de participaciones federales.

En relacion con el régimen de afectacion de participaciones como fuente de pago de obligaciones a cargo de
las Entidades Federativas, la Ley de Coordinacion Fiscal dispone que las participaciones federales son
inembargables, no pueden afectarse a fines especificos, ni estan sujetas a retencion, salvo(i) para el pago de
obligaciones contraidas por las Entidades Federativas o Municipios, (ii) con autorizacién de las legislaturas
locales,(iii) inscritas a peticion de dichas entidades ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios y(iv) a favor de la Federacién,
de las instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de las personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

Por su parte, la Ley de Deuda Publica del Estado de Oaxaca dispone que:
1. Compete a la Legislatura del Estado autorizar a los Sujetos Obligados, entre ellos el Estado, las
afectaciones como fuente o garantia de pago o ambas de los financiamientos u obligaciones que celebren, de

sus derechos a recibir los ingresos derivados de sus participaciones en ingresos federales, aportaciones u
otros ingresos de conformidad con la legislacién aplicable, y
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2. Faculta al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, para negociar los términos y
condiciones de los contratos y documentos que sean necesarios para establecer los mecanismos legales para
que el Estado lleve a cabo las afectaciones que permite la propia ley, asi como celebrar y suscribir dichos
contratos y documentos.

3. Faculta al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, para notificar a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y a cualquier otra autoridad competente conforme a la Ley de Coordinacion
Fiscal, cualquier afectacién de participaciones, aportaciones u otros ingresos.

En el caso que nos ocupa, las obligaciones que tendran como fuente de pago las participaciones federales,
constituyen obligaciones directas a cargo del Estado, por lo que se da cumplimiento a este primer requisito
previsto en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

En relacion con el requisito de contar con la autorizacién de la Legislatura para la afectacion de las
participaciones federales que corresponden al Estado como fuente de pago de los financiamientos y demas
operaciones que se pretenden celebrar, ésta fue autorizada por el Congreso del Estado en el Decreto de
Autorizacion, facultando al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, a afectar el derechos
y/o los ingresos hasta un porcentaje de las Participaciones que le corresponden al Estado del FGP.

Finalmente, en relacion con el requisito de inscripcion de las obligaciones, en este caso, de los Certificados
Bursatiles, dado que el mismo se puede cumplir hasta el momento en que las obligaciones correspondientes
han sido formalizadas, se tiene prevista como obligacién a cargo del Estado inscribir las obligaciones
correspondientes en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de las Entidades Federativas a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Adicionalmente, el Estado no podréa recibir los recursos producto de
la colocacion hasta que el Titulo no se encuentre inscrito en dicho registro.

El Congreso del Estado expresamente autorizd la instrumentacion de la afectacion antes referida mediante la
constitucion de un fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, que sera un vehiculo de pago
de las obligaciones que adquiera el Estado al amparo de la Ley de Ingresos 2013, sin perjuicio de la
obligacion directa de pago a cargo de Estado de cubrir dichas obligaciones.

Régimen Tributario.

La hacienda publica del Estado se integra por los ingresos a que se refiere el Cédigo Fiscal para el Estado,
cuya clasificacion y elementos esenciales se consignan en la Ley Estatal de Hacienda y en la Ley de Ingresos
del Estado de cada ejercicio fiscal.

El Cbdigo Fiscal para el Estado clasifica los ingresos del Estado en contribuciones, aprovechamientos,
aportaciones, participaciones, productos e ingresos derivados de financiamiento. Dentro de lascontribuciones
se incluyen los impuestos, las contribuciones de mejoras y los derechos.

La Federacion, el Estado, los municipios y sus organismos descentralizados quedan obligados a pagar
contribuciones, salvo que las leyes los exceptlen expresamente.

Los impuestos son definidos por el Cédigo Fiscal para el Estado como las contribuciones con caracter general
y obligatorio, establecidas en ley a cargo de las personas fisicas y morales, asi como de las unidades
economicas, que se encuentran en la situacion juridica o de hecho previsto por la misma y que sean distintas
de las contribuciones de mejoras y derechos.

IMPUESTOS.

Los impuestos previstos en la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca son lo que se describen a continuacion:
1. Impuesto Sobre Rifas, Sorteos, Loterias y Concursos.

El objeto de este impuesto es elingreso que se perciba (i) sobre el total de billetes o boletos enajenados para
participar en rifas, loterias, sorteos y concursos de toda clase que se celebren dentro del territorio del Estado y
(iide premios en efectivo o en especie derivados de rifas, loterias, sorteos y concursos de toda clase.

Los sujetos de este impuesto son las personas fisicas, morales o unidades econémicas (i) que organicen rifas,

loterias, sorteos y concursos de toda clase que se celebren dentro del territorio del Estado y (ii)que obtengan
ingresos en efectivo 0 en especie por premios derivados de rifas, loterias, sorteos y concursos de toda clase,
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independientemente de que el organizador y el evento mismo de cuyo resultado dependan la obtencién del
ingreso, se encuentren y/o celebren dentro o fuera de la entidad.

La base de este impuesto es (i) el monto total del ingreso obtenido por la enajenacion de billetes o boletos y
demas comprobantes que permitan participar en rifas; loterias, sorteos y concursos de toda clase, y (i) la
obtencién de premios, sin deduccion alguna.Tratandose de premios en especie, sera base del impuesto el
valor con el que se promocione cada uno de los premios, el valor de facturacién, o el del avalio comercial
vigente en el momento de su entrega, el que sea mayor.

La tasa de este impuesto se calcula(i)sobre el monto total de los ingresos por la enajenacion de billetes o
boletos y demas comprobantes que permitan participar en rifas, loterias, sorteos y concursos de toda clase 6
por ciento, y(ii) ingresos por la obtencion de premios 6 por ciento.

2. Impuesto sobre Diversiones y Espectaculos Publicos.

El objeto de este impuesto es la realizacion con fines lucrativos de cualquier diversién y espectaculo publico,
excepto todos aquellos por los que esté obligado al pago del Impuesto al Valor Agregado. Para estos efectos
por diversion y espectaculo publico se entiende toda actividad de esparcimiento que se realice en un espacio
donde se congrega el publico para presenciarla, sean teatros, estadios, explanadas, terrenos, circos o recintos
semejantes.

Los sujetos de este impuesto son las personas fisicas, morales o unidades econémicas, que habitual o
eventualmente, obtengan un ingreso por la realizacion y/u organizacion de cualquier diversién o espectaculo
publico en el territorio del Estado.

La base gravable para el pago de este impuesto esel monto total de los ingresos obtenidos por la venta de
boletos de entrada o participacion a las diversiones, espectéculos publicos y derechos de mesa o reservados,
cualesquiera que sea la denominacién que se les dé, inclusive las de donativos, cooperacion o reservacion.

Este impuesto se calcula aplicando la tasa del 4 por ciento al monto total de los ingresos obtenidos.

El impuesto se pagara una vez que haya sido determinado por el interventor hasta antes del término del
evento.

Son responsables solidarios en el pago de este impuesto los que organicen, manejen, patrocinen o
intervengan, sea cual fuere el nombre y funcién con el que lo haga, en las actividades gravadas en este
capitulo, asi como los propietarios de una empresa dedicada a otro giro, cuando permitan que en su local se
exploten las actividades descritas, por las cuales se cobre al espectador y que sean distintos al precio de los
servicios que tiene autorizado el establecimiento.

No causaran este impuesto (i) las diversiones o espectaculos publicos organizados directamente por la
Federacion, Estado, Municipios o Instituciones de beneficencia publica debidamente reconocidas; y(ii) las
diversiones y espectaculos publicos cuyos cobros de derechos de entrada o participacién estén gravados por
el impuesto al valor agregado.

Se entiende por organizacion directa cuando el pago por las diversiones o espectaculos publicos ingresen al
erario Federal, Estatal o Municipal, segun al caso y consten en recibos oficiales.La Federacion,
Ayuntamientos, Poderes Legislativo y Judicial, Organos Auténomos, dependencias, organismos
descentralizados e instituciones de beneficencia publica; deberan dar aviso a la Secretaria de las diversiones
0 espectaculos publicos que se organicen directamente quince dias antes de la realizacion del
evento.Tratandose de las instituciones de beneficencia publica deberan acreditar con el instrumento juridico
gue reconozca debidamente su situacion.

3. Impuesto cedular a los Ingresos por el Otorgamiento del Uso o Goce Temporal de Bienes
Inmuebles.

El objeto de este impuesto es el otorgamiento del uso o goce temporal de bienes inmuebles, ubicados en el
territorio del Estado de Oaxaca.

Los sujetos de este Impuesto son las personas fisicas que perciban ingresos por otorgar a titulo oneroso el

uso 0 goce temporal de bienes inmuebles ubicados en el territorio del Estado de Oaxaca, con independencia
de la Entidad Federativa en la que el contribuyente tenga su domicilio fiscal.
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Para efectos de este impuesto se consideran ingresos por otorgar el uso o goce temporal de bienes inmuebles
los siguientes: (i) los provenientes de arrendamiento o subarrendamiento y en general, por otorgar a titulo
oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles y (ii) los rendimientos de certificados de participacion
inmobiliaria no amortizables.

Para los efectos de este impuesto, se consideran ingresos gravables los percibidos en efectivo, bienes,
servicios y crédito.

Los ingresos en crédito se declaran y calculan hasta el mes de calendario en el que sean cobrados.

Cuando los ingresos gravados por este impuesto, derivan de bienes en copropiedad, cada uno de los
copropietarios debe cumplir con todas las obligaciones en materia de este impuesto, debiendo cubrirlo en la
parte que le corresponda atendiendo a la participacion en la propiedad sobre la cosa comUn, que conste en el
documento constitutivo de la copropiedad.

Lo sefalado en los parrafos anteriores se aplica a los integrantes de la sociedad conyugal en caso de que el
bien forme parte de la misma.

La base de este impuesto son los ingresos obtenidos por los conceptos antes referidos, pudiéndose efectuar
las deducciones siguientes:

0] Los pagos efectuados por el impuesto predial correspondiente al afio de calendario sobre dichos
inmuebles, asi como por las contribuciones de mejoras que afecten a los mismos;

(ii) Los gastos de mantenimiento que no impliquen adiciones o mejoras al bien de que se trate y por
consumo de agua, siempre que no los paguen quienes usen o gocen el inmueble;

(i) Los intereses nominales pagados por préstamos utilizados para la compra, construccion o mejoras de
los bienes inmuebles;

(iv) Los salarios seran deducibles siempre y cuando se cumpla la obligacién de inscribir a sus trabajadores
en el Instituto Mexicano del Seguro Social y tengan enteradas en tiempo y forma las cuotas obrero-
patronales correspondientes. Los salarios, comisiones y honorarios, pagados por quien concede el uso
0 goce temporal de bienes inmuebles en un afio de calendario, no deberan exceder en su conjunto, del
10% de los ingresos anuales obtenidos por conceder el uso o goce temporal de bienes inmuebles;

(V) El importe de las primas de seguros que amparen los bienes respectivos; vy,
(vi) Las inversiones en construcciones, incluyendo adiciones y mejoras.

Los contribuyentes que otorguen el uso o goce temporal de bienes inmuebles pueden optar por deducir el
35% de los ingresos, en substitucion de las deducciones antes sefialadas. Quienes ejerzan esta opcion
pueden deducir, ademas, el monto de las erogaciones por concepto del impuesto predial de dichos inmuebles
correspondientes al afio de calendario o al periodo durante el cual se obtuvieron los ingresos segun
corresponda.

Los contribuyentes que ejerzan la opcion prevista en el parrafo anterior, lo deben hacer por todos los
inmuebles por los que otorguen el uso o goce temporal, incluso por aquéllos en los que tengan el caracter de
copropietarios, a mas tardar en la fecha en la que se presente la primera declaraciéon que corresponda al afio
de calendario de que se trate, y una vez ejercida no podra variarse en los pagos de dicho afo, pudiendo
cambiarse la opcion al presentar la primera declaracion del afio siguiente.

En el caso de copropietarios, cada uno puede efectuar las deducciones que le correspondan, multiplicando la
cantidad que corresponda, por los conceptos y en los términos antes sefialados, por el porcentaje que resulte
de su participacion en la propiedad, segun conste en el documento constitutivo de la copropiedad sobre el
bien comun.

Tratandose de subarrendamiento, sélo se puede deducir el importe de las rentas que pague el arrendatario al
arrendador.
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Cuando el contribuyente ocupe parte del bien inmueble del cual derive el ingreso por otorgar el uso o goce
temporal del mismo u otorgue su uso o goce temporal de manera gratuita, no puede deducir la parte de los
gastos, asi como tampoco el impuesto predial y los derechos de cooperacién de obras publicas que
correspondan proporcionalmente a la unidad por él ocupada o de la otorgada gratuitamente. En los casos de
subarrendamiento, el subarrendador no puede deducir la parte proporcional del importe de las rentas pagadas
que correspondan a la unidad que ocupe o que otorgue gratuitamente.

La parte proporcional a que se refiere el parrafo que antecede, se calcula considerando el nimero de metros
cuadrados de construccién de la unidad por él ocupada u otorgada de manera gratuita en relacion con el total
de metros cuadrados de construccion del bien inmueble.

Los contribuyentes al efectuar los pagos correspondientes a este impuesto, deben hacer las deducciones
antes sefialadas, que correspondan al periodo por el que se presente la declaracion. Cuando las deducciones
no se efecttan dentro del periodo al que corresponden, se pueden efectuar en los siguientes periodos del
mismo afo calendario. Tratdndose de inversiones, los contribuyentes de este impuesto pueden deducir de los
ingresos del periodo, la sexta parte de la deduccion que corresponda al afio calendario, independientemente
del uso que se dé al inmueble de que se trate.

En el caso de que los ingresos percibidos sean inferiores a las deducciones del periodo, los contribuyentes
pueden considerar la diferencia que resulte entre ambos conceptos, como deducible en los periodos
siguientes, siempre y cuando dichas deducciones correspondan al mismo afio calendario.

Las deducciones antes referidas deben estar relacionadas con los inmuebles por los que se obtengan los
ingresos materia de este impuesto.

Cuando el uso o goce temporal del bien de que se trate no se hubiese otorgado por todo el afio calendario, las
deducciones se aplican Unicamente cuando correspondan al periodo por el cual se otorgd el uso o goce
temporal del bien inmueble o a los tres meses inmediatos anteriores al en que se otorgue dicho uso o goce.

En las operaciones de fideicomiso por las que se otorgue el uso o goce temporal de bienes inmuebles, se
considera que los rendimientos son ingresos del fideicomitente aln en el caso de que el fideicomisario sea
una persona distinta a éste, a excepcion de los fideicomisos irrevocables en los cuales el fideicomitente no
tenga derecho a readquirir del fiduciario el bien inmueble, en cuyo caso se considera que los rendimientos son
ingresos del fideicomisario desde el momento en que el fideicomitente pierda del derecho a readquirir el bien
inmueble y los correspondientes ingresos hayan sido efectivamente cobrados por la institucion fiduciaria aun
cuando estos no sean obtenidos y/o estén disponible por los fideicomisarios.

So6lo se entienden como efectivamente cobrados cuando hayan sido obtenidos en efectivo, mediante
traspasos de cuentas en instituciones de crédito o casas de bolsa, 0 en otros bienes que no sean titulos de
crédito. También se entiende que es efectivamente cobrado cuando el interés del acreedor fiduciario queda
satisfecho mediante cualquier forma de extincion de las obligaciones previstas en el derecho comun.

La institucion fiduciaria debe efectuar los pagos bimestrales definitivos y enterar este impuesto en los términos
del articulo 27 de la Ley de Hacienda del Estado, por cuenta de aquél o aquéllos a quienes correspondan las
rentas o rendimientos, en los términos del parrafo anterior, debiendo notificar a los fideicomisarios de tal
situacion, mediante entrega de copia simple de los comprobantes de pago correspondientes.

Cuando se extingue el contrato de fideicomiso irrevocable aludido en este articulo, la institucion fiduciaria
debe dar aviso a la Secretaria de Finanzas de tal situacion a efecto de que la misma verifique el cumplimiento
de las obligaciones fiscales antes sefialadas y previstas en las disposiciones aplicables por cada uno de los
fideicomisarios.

Este impuesto se calculara aplicando a la base la tasa del 5 por ciento.

El pago de este impuesto se efectuard mediante declaracion bimestral definitiva dentro de los primeros 17
dias de los meses de marzo, mayo, julio, septiembre, noviembre, y enero del afio siguiente.

4. Impuesto sobre las Demasias Caducas.
Es objeto de este impuesto los remanentes que quedan a favor de los pignorantes y que puestos a disposicion

de estos ultimos no son cobrados a las Casas de Empefio, después de que éstas Ultimas descuentan del
monto de la venta de la prenda, el capital prestado, los intereses devengados y los gastos de almacenaje.
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Son sujetos de este impuesto las personas fisicas, morales o unidades econémicas que se dediquen a
efectuar préstamo de dinero al publico derivados de la celebracién de contratos de mutuo con interés y
garantia prendaria.

La base del impuesto es la suma total de las demasias caducas.
Este impuesto s e calculara aplicando a la base la tasa del 10 por ciento.

El pago de este impuesto se efectuara mediante declaracién bimestral definitiva que debera ser presentada en
los primeros 17 dias de los meses de marzo, mayo, julio, septiembre, noviembre, y enero del afio siguiente.

5. Impuesto sobre Enajenacion de Automdviles, Camiones y demés Vehiculos de Motor Usados que se
realice entre particulares.

El objeto de este impuesto es toda adquisicion de vehiculos de motor usados, cuando la compra-venta se
efectle en el territorio del Estado.

Se considera que la adquisicion se realizé en la entidad, cuando la compra-venta se efectie en la misma o el
propietario y/o tenedor vendedor tenga su domicilio dentro del territorio del Estado.

Se entiende por enajenacion de vehiculos de motor usados, la que derive de todo acto por la que se transmita
la propiedad, incluyendo la donacién y la sucesion.

Los sujetos del impuesto son las personas fisicas, morales o unidades econémicas que adquieran vehiculos
automotores usados, dentro del territorio del Estado de Oaxaca, cuando no se cause el Impuesto al Valor
Agregado.

La base del impuesto es el valor total del vehiculo segun factura expedida por el fabricante, ensamblador o
distribuidor, sin considerar el Impuesto al Valor Agregado. Cuando el documento que acredite la legitima
propiedad del vehiculo no especifique el valor total del mismo, tratandose de vehiculos de modelo de méas de
cinco afios anteriores a la fecha en que se realice la operacién objeto de este impuesto, se estard a los
valores referenciales de vehiculos similares.

La tasa de este impuesto se calcula aplicando a la base referida en el parrafo anterior la tasa del 0.6 por
ciento. En ningln caso el impuesto a pagar serd inferior a 3.0 Salarios. Cuando se pague el impuesto a que se
refiere el presente capitulo dentro de los quince dias habiles siguientes a aquel en que se realice la operacién
objeto del presente impuesto, se aplicara a la base la tasa del 0.0 por ciento.

Este impuesto se pagara dentro de los primeros 15 dias habiles siguientes a aquel en el que se realice la
operacion, junto con los derechos por servicio de control vehicular relativos al cambio de propietario; y en
tanto se efectle el pago, los vehiculos de motor usado seran la garantia del pago del impuesto y los derechos
respectivos.

Las oficinas recaudadoras al determinar y recaudar este impuesto y los derechos por servicios de control
vehicular respectivos, expediran el recibo oficial correspondiente y sellaran el documento original que ampara
la compra-venta; al margen de dicho documento anotaran el numero, fecha e importe del recibo respectivo.
Son responsables solidarios del pago de este impuesto:(i) los enajenantes, cuando no se dé el aviso
oportunamente, resulten falsos los datos proporcionados en el aviso o no se localice al comprador del
vehiculo, y(ii) los servidores publicos que autoricen cualquier trdmite relacionado con vehiculos de motor
gravados con este impuesto, sin haberse cerciorado de su pago.

6. Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.

Para los efectos de este apartado se considera como:

I. Afio Modelo: Al afio de fabricacién o ejercicio automotriz.

Il. Automoviles: A los autos, camionetas, minibuses, microbuses, camiones, autobuses integrales, 6mnibuses,
motocicletas, asi como, tractores no agricolas tipo quinta rueda.
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Ill. Comerciantes en el ramo de vehiculos: A las personas fisicas, morales y unidades econdmicas cuya
actividad sea la importacion y venta de vehiculos nuevos o usados con registro ante la Secretaria de
Economia.

IV. Carroceria basica: Al conjunto da piezas metdlicas o de plastico que configuran externamente a un
vehiculo y de la que derivan los diversos modelos.

V. Linea: (a) Automoviles con motor de gasolina o gas hasta de 4 cilindros, (b) Automdviles con motor de
gasolina o gas de 6 u 8 cilindros, (c) Automdviles con motor diesel, (d) Camiones con motor de gasolina, gas o
diesel, (e) Tractores no agricolas tipo quinta rueda, (f) Autobuses integrales, y (g) Automdviles eléctricos.

VI. Marca: A las denominaciones y distintivos que los fabricantes de automoéviles y camiones dan a sus
vehiculos para diferenciarlos de los demas.

VII. Modelo: A todas aquellas versiones de la carroceria basica con dos, tres, cuatro o cinco puertas que se
deriven de una misma linea.

VIII. Registro: A la incorporacion de los datos de un Vehiculo en el Registro Estatal de Contribuyentes.
IX. Servicio privado: A los vehiculos destinados al servicio particular de las personas.

X. Servicio publico: A los vehiculos destinados a operar mediante cobro de tarifas autorizadas en cualquiera
de sus modalidades con sujecion a concesiones 0 permisos otorgadas por autoridades federales y locales.

Xl. Valor total del vehiculo: Al precio de enajenacion del fabricante, ensamblador distribuidor autorizado,
importador, empresas comerciales con registro ante la Secretaria de Economia como empresa para importar
autos usados o comerciantes en el ramo de vehiculos, segun sea el caso, al consumidor, incluyendo el equipo
gue provenga de fabrica o el que el enajenante le adicione a solicitud del consumidor, incluyendo las
contribuciones que se deban pagar con motivo de la importacién, a excepcion del Impuesto al Valor Agregado.

En el valor total del vehiculo a que hace referencia el parrafo anterior no se incluiran los intereses derivados
de créditos otorgados para la adquisicién del mismo.

Xll. Vehiculos: A los autos, camionetas, minibuses, microbuses, camiones, autobuses integrales, 6mnibuses,
asi como, tractores no agricolas tipo quinta rueda, motocicletas, embarcaciones, veleros, esquis acuaticos
motorizados, acuaticas, tablas de oleaje con motor, aeronaves hélice, turbohélice, reaccion y helicopteros.
Xlll. Vehiculo nuevo: (a) el que se enajena por primera vez al consumidor por el fabricante, ensamblador,
distribuidor o comerciante en el ramo de vehiculos, y (b) el importado definitivamente al pais que corresponda
al aflo modelo en que se efectla la importacion o a un afio posterior y que dicha informacion corresponda al
namero de identificacion vehicular.

XIV. Version: A cada una de las distintas presentaciones comerciales que tiene un modelo.

Es objeto da este impuesto los Vehiculos motorizados con la capacidad de auto movimiento.

Los sujetos al pago de este impuesto son los propietarios o tenedores de vehiculos cuando: (i) el domicilio del
propietario y/o tenedor se encuentre dentro de la circunscripcion territorial del Estado, y(ii) se solicite el
registro del vehiculo.

Tratdndose de Vehiculos nuevos se sujetaran a lo siguiente:

I. Vehiculos nuevos o importados, el impuesto debera calcularse y enterarse en el momento en el cual se
solicite el registro.

Los importadores ocasionales efectuaran el pago del impuesto en el momento en que soliciten el Registro.
Para los efectos del parrafo anterior, el impuesto se entendera causado en el momento en el que queden a su

disposicién en la aduana, recinto fiscal o fiscalizado o en el caso de importacion temporal al convertirse en
definitiva.
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Las personas fisicas, morales o unidades econdmicas cuya actividad sea la enajenacion de Vehiculos nuevos
o importados al publico, que asignen dichos vehiculos al servicio de sus empleados o socios, seran sujetos de
este impuesto.

En la enajenacion o importacion de Vehiculos nuevos de Afio Modelo posterior al de la aplicacién del
impuesto se pagara el impuesto correspondiente al afio calendario en que se enajene o importe, segin
corresponda. El impuesto para dichos vehiculo (sic) se determinard en el siguiente afio calendario bajo el
criterio de Vehiculo nuevo.

Cuando la enajenacion o importacion de vehiculos nuevos se efectlie después del primer mes del afio de
calendario, el impuesto causado por dicho afio se pagara en la proporciéon que resulte de aplicar el factor
correspondiente;

Mes de adquisicion Factor aplicable al impuesto causado

Febrero 0.92
Marzo 0.83
Abril 0.75
Mayo 0.67
Junio 0.58
Julio 0.50
Agosto 0.42
Septiembre 0.33
Octubre 0.25
Noviembre 0.17
Diciembre 0.08

Il. Vehiculos nuevos destinados al transporte hasta de quince pasajeros, el impuesto sera la cantidad que
resulte de aplicar al valor total del vehiculo la siguiente tarifa:

Limite Limite Cuota fija Tasa para
Inferior superior (Pesos) aplicarse
(Pesos) sobre el
excedente
del limite
inferior %
0.01 588,276.74 0.00 3.0
588,276.75 1,132,105.91 17,648.30 8.7
1,132,105.92 1,521,675.85 64,961.43 13.3
1,521,675.86 1,911,245.78 116,774.24 16.8
1,911,245.79 En adelante 182,221.98 19.1

Ill. Automdviles nuevos destinados al transporte de carga y de mas de quince pasajeros, el impuesto sera la
cantidad que resulte de aplicar el 0.50 por ciento al valor total;

IV. Aeronaves nuevas, el impuesto sera la cantidad que resulte de multiplicar el peso méaximo, incluyendo la
carga de la aeronave expresado en toneladas, por las cantidades que al efecto se consignan:
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Aeronaves nuevas: Cantidad

Aeronaves de pistén, turbohélice y helicopteros: 10,033.55

Aeronaves de reaccion 10,807.37

V. Embarcaciones, veleros, esquis acuaticos motorizados, motocicletas acuaticas y tablas de oleaje con motor
nuevo, el impuesto sera la cantidad que resulte de aplicar al valor total del vehiculo de que se trate el 1.5 por

ciento;

VI. El impuesto para motocicletas nuevas se calculara aplicando al valor total de la misma tarifa donde se
ubique el valor de la misma:

Limite Limite Cuota fija Tasa para
Inferior superior aplicarse
sobre el
excedente
del limite
inferior %
0.01 246,477.22 0 3
246,477.23 338,964.01 7,394.32 8.7
338,964.02 455,605.22 15,440.66 13.3
455,605.23 En adelante 30,953.54 16.8

Para los efectos de este impuesto, se presume que el propietario es tenedor o usuario del vehiculo.

Los contribuyentes pagan el impuesto por afio de calendario, durante los tres primeros meses, ante las
oficinas autorizadas, salvo que se establezca disposicion expresa en otro sentido.

Este impuesto se paga en las oficinas en las que la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Oaxaca autorice el registro, alta del vehiculo o expida el permiso provisional para circulacién en traslado de
dicho vehiculo. Para aquellos vehiculos que circulen con placas de transporte publico federal, el impuesto se
paga en las oficinas de la mencionada Secretaria, siempre y cuando el domicilio fiscal que el contribuyente
tenga registrado ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se encuentre dentro del territorio del Estado
de Oaxaca.

Los contribuyentes de este impuesto, no estan obligados a presentar, por dicha contribucion, la solicitud de
inscripcion ni los avisos al registro estatal de contribuyentes. No obstante, los contribuyentes que se
encuentren inscritos en el citado registro para efectos del pago de otras contribuciones, deben anotar su clave
correspondiente en los formatos de pago de este impuesto.

El pago antes mencionado se realiza de manera simultanea con los derechos por los servicios de control
vehicular establecidos en la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

Los Vehiculos de hasta nueve afios modelo anterior se sujetaran a lo siguiente:

I. Automéviles de fabricacion nacional o importados, excepto los destinados al transporte de hasta quince
pasajeros:

a) El impuesto sera el que resulte de multiplicar el valor total del Vehiculo por el factor que corresponda
conforme a los afios de antigiiedad, de acuerdo con la siguiente tabla:

Afios de antigiiedad Factor de depreciacion

1 0.900
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2 0.889

3 0.875
4 0.857
5 0.833
6 0.800
7 0.750
8 0.667
9 0.500

b) El resultado obtenido, se actualizara de conformidad con lo previsto en el Cédigo, y
c¢) La cantidad actualizada se multiplicara por el 0.50 por ciento.

Il. Automdviles de servicio privado que se destinen al servicio publico de pasajeros, el impuesto se calculara,
para el ejercicio fiscal inmediato siguiente conforme el procedimiento siguiente:

a) El valor total del Automévil se multiplicard por el factor de depreciacion, de acuerdo al afio modelo del
vehiculo, de conformidad con la siguiente tabla:

Afios de antigiiedad Factor de depreciacion
1 0.900
2 0.889
3 0.875
4 0.857
5 0.833
6 0.800
7 0.750
8 0.667
9 0.500

b) La cantidad obtenida se actualizara atendiendo lo dispuesto en el Cédigo; y
¢) El resultado obtenido se multiplicara por la tasa del 0.25 por ciento.

Los afios de antigliedad se calcularan con base en el nimero de afios transcurridos a partir del afio modelo al
que corresponda el Vehiculo;

lll. Tratdndose de Automdviles de fabricacion nacional o importada, de hasta nueve afios modelo anterior
destinados al transporte de hasta quince pasajeros, el impuesto sera el que resulte de aplicar el procedimiento
siguiente:

a) El valor total del Automévil se multiplicara por el factor de depreciacion, de acuerdo al afio modelo del
Vehiculo, de conformidad con la siguiente tabla:

Afos de antigliedad Factor de depreciacion
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1 0.850

2 0.725
3 0.600
4 0.500
5 0.400
6 0.300
7 0.225
8 0.150
9 0.075

b) El resultado obtenido, se actualizara de conformidad con lo previsto en el Cédigo, y

c) Al resultado se le aplicara la tarifa que corresponda de la tabla siguiente:

Limite Limite Cuota fija Tasa para
Inferior superior (Pesos) aplicar se (sic)
(Pesos) sobre el
excedente del
limite inferior
%
0.01 588,276.74 0.00 3.0
588,276.75 1,132,105.91 17,648.30 8.7
1,132,105.92 1,521,675.85 64,961.43 13.3
1,521,675.86 1,911,245.78 116,774.24 16.8
1,911,245.79 En adelante 182,221.98 19.1

Para efectos de la depreciacién y actualizacion antes referidas, los afios de antigiiedad se calcularan con
base en el nimero de afios transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda el vehiculo;

IV. Tratdndose de motocicletas de fabricacion nacional o importada, de hasta nueve afios modelo anterior, el
impuesto seré el que resulte de aplicar el procedimiento siguiente:

a) El valor total de la motocicleta se multiplicara por el factor de depreciacion, de acuerdo al afio modelo, de
conformidad con la siguiente tabla:

Afos de antigtiedad Factor de depreciacion
1 0.9
2 0.8
3 0.7
4 0.6
5 0.5
6 0.4
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7 0.3
8 0.2
9 0.1

b) El resultado obtenido se le aplicara la tarifa contenida en la siguiente tabla:

Limite Limite Cuota fija Tasa para

Inferior superior aplicarse
sobre el
excedente del
limite inferior
%

0.01 246,477.22 0 3

246,477.23 338,964.01 7,394.32 8.7

338,964.02 455,605.22 15,440.66 13.3

455,605.23 En adelante 30,953.54 16.8

Para efectos de la depreciacion a que se refiere esta fraccion, los afios de antigiiedad se calcularan con base
en el nimero de afios transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda la motocicleta;

V. Tratandose de embarcaciones, veleros, esquis acuaticos motorizados, motocicletas acuéticas y tablas de
oleaje con motor, usados, el impuesto sera el que resulte de aplicar el procedimiento siguiente:

a) El valor total del vehiculo de que se trate se multiplicara por el factor de depreciacién de acuerdo al afio
modelo, de conformidad con la siguiente tabla:

Afios de antigiiedad Factor de depreciacion
1 0.9250
2 0.8500
3 0.7875
4 0.7250
5 0.6625
6 0.6000
7 0.5500
8 0.5000
9 0.4500

b) El resultado obtenido se actualizara de conformidad con lo previsto en el Cédigo, y
¢) A la cantidad que resulte se le aplicara la tasa del 1.5. por ciento.

Para los efectos de la depreciacion y actualizacién antes referidas, los afios de antigiiedad se calcularan con
base en el nimero de afios transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda el vehiculo;

VI. Aeronaves tipo: hélice, turbohélice; reaccién, piston, y helicopteros, hasta nueve afios modelo anterior al
ejercicio fiscal en curso, el impuesto sera el que resulte de aplicar el siguiente procedimiento:
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a) La cantidad que resulte de multiplicar el peso maximo, incluyendo la carga de la aeronave expresado en
toneladas, por las cantidades que al efecto se consignan:

Aeronaves: Cantidad
Aeronaves de pistén, turbohélice y helicopteros: 10,033.55
Aeronaves de reaccion 10,807.37

b) El resultado obtenido se multiplicara por el factor que corresponda a los afios de antigiiedad de la
Aeronave, aplicando la siguiente tabla:

Afos de antigliedad Factor de depreciacién
1 0.900
2 0.889
3 0.875
4 0.857
5 0.833
6 0.800
7 0.750
8 0.667
9 0.500

Para los efectos de la depreciacion a antes referida, los afios de antigiiedad se calcularan con base en el
namero de afios transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda el vehiculo.

Los Vehiculos de diez o mas afios modelo anterior, se sujetaran a lo siguiente:

I. Automdviles destinados al transporte de hasta quince pasajeros y motocicletas, el impuesto se determinara
atendiendo al cilindraje del motor, conforme a lo siguiente:

Cilindraje minimo NUmero de Salarios Minimos

102 1.50
304 2.00
506 2.50
708 3.00
Mas de 8 3.50

Il. Automdviles destinados al transporte demas (sic) de quince pasajeros o carga, el impuesto a pagar se
determinara atendiendo lo siguiente:

Clasificacion Numero de Salarios Minimos
Camionetas tipo pick up,
6mnibus, minibds, microbds,

camiones y tractores no
agricolas tipo quinta rueda 5.00

157



Otros: 6.00

Ill. Embarcaciones, veleros, esquis acuaticos motorizados, motocicleta acuética y tablas de oleaje con motor,
el impuesto sera el que resulte de aplicar la siguiente tarifa:

Vehiculos NUmero de Salarios Minimos
Embarcaciones: 7.00
Veleros: 5.00
Esqui acuatico motorizado: 4.00
Motocicleta acuéatica: 4.00
Tabla de oleaje con motor: 2.00

IV. Aeronaves tipo: hélice, turbohélice, reaccion, piston y helicépteros, cuyo modelo tenga de diez 0 més afios
de antigtiedad al ejercicio fiscal en curso, pagaran aplicando la tarifa que a continuacion se sefiala:

Aeronaves: Numeros de Salarios Minimos
Piston y Hélice: 45.00

Turbohélice: 245.00

Reaccion: 350.00

Helicépteros: 55.00

Los vehiculos eléctricos, asi como de aquellos que ademas cuenten con motor de combustién interna o con
motor accionado por hidrégeno, el impuesto se pagara a la tasa del 0 por ciento.

El pago de este impuesto se efectuara dentro de los tres primeros meses de cada afio, de manera simultanea
con los derechos por los servicios de control vehicular establecidos en la Ley Estatal de Derechos.

Para aquellos automdviles que circulen con placas de transporte publico federal, el impuesto se pagara en las
oficinas de la Secretaria, siempre y cuando el domicilio fiscal que el contribuyente tenga registrado ante el
Servicio de Administracion Tributaria se encuentre dentro del territorio del estado de Oaxaca.

La Secretaria emitira mediante reglas de caracter general los requisitos y tramites que correspondan a este
capitulo.

Son responsables solidarios del pago de este impuesto:(i) quienes por cualquier titulo adquieran la propiedad,
tenencia o uso del vehiculo, por el adeudo del impuesto que en su caso existiera;(ii) quienes reciban vehiculos
en consignacion o comision, para su enajenacion, por el adeudo del impuesto previsto que en su caso
existiera, y (iii) los servidores publicos que autoricen el registro de vehiculos, sin haberse cerciorado de la
existencia de adeudos por este impuesto a favor de la hacienda publica.

No son sujetos de este impuesto, los vehiculos: (i) Los eléctricos utilizados para el transporte publico de
personas;(ii) Los importados temporalmente, en los términos de la legislacion aduanera, (iii) los automaviles al
servicio de misiones Diplomaticas y Consulares dé carrera extranjeras y de sus agentes diplomaticos y
consulares de carrera, excluyendo a los cénsules generales honorarios, cénsules y viceconsules honorarios,
siempre que sea exclusivamente para uso oficial y exista reciprocidad, (iv) los que tengan para su venta los
fabricantes, las plantas ensambladoras, sus distribuidores, (v) las embarcaciones dedicadas al transporte
mercante o a la pesca comercial, (vi)las aeronaves monomotoras de una plaza, fabricadas o adaptadas para
fumigar, rociar o esparcir liquidos o sélidos, con tolva de carga, y(vii)las aeronaves con capacidad de mas de
20 pasajeros, destinadas al aerotransporte al publico en general.
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Cuando por cualquier motivo un vehiculo deje de estar comprendido en los supuestos a que se refieren los
incisos anteriores, el propietario y/o tenedor debera pagar el impuesto correspondiente, dentro de los quince
dias siguientes a aquél en que se deje de estar en los supuestos sefialados.

7. Impuesto sobre la Prestacion de Servicios de Hospedaje.

El objeto de este impuesto es el servicio de hospedaje que se reciba en hoteles, moteles, albergues, posadas,
hosterias, mesones, campamentos, paraderos de casas rodantes, casas de huéspedes y otros
establecimientos que presten servicios de esta naturaleza, incluyendo los prestados bajo la modalidad de
tiempo compartido. No se consideraran servicios de hospedaje, el albergue o alojamiento prestados por
hospitales, clinicas, asilos, conventos, seminarios, internados y aquéllos prestados por establecimientos con
fines no lucrativos.

Los sujetos obligados al pago de este impuesto son las personas fisicas y morales que dentro del Estado de
Oaxaca, reciban los servicios sefialados en el parrafo anterior.

La base para el calculo y determinacién del impuesto, sera el importe que se pague en efectivo, bienes o
servicios, como valor de la prestacion de los servicios de hospedaje, incluyendo los anticipos, depdsitos,
intereses normales o moratorios, penas convencionales o cualquier otra cantidad que se cobre por la
prestacion de dichos servicios, en el entendido que no forma parte de la base del impuesto el importe de los
pagos efectuados por concepto de alimentacién y demas distintos a los de hospedaje, ni el importe del
Impuesto al Valor Agregado forma parte de la base de este impuesto.

Cuando los servicios de hospedaje incluyan servicios accesorios, tales como transporte, alimentacion,
lavanderia, uso de instalaciones y otros similares, y en la documentacion comprobatoria no se desglosen de
tal forma que permitan acreditar la prestacion de estos Ultimos, se entenderd que el valor de la
contraprestacion respectiva corresponde en su totalidad a servicios de hospedaje.

Este impuesto se calcula y determina aplicando a la base referida anteriormente, la tasa del 3 por ciento.

Los sujetos obligados de este impuesto deben pagarlo en el momento de liquidar el importe de los servicios
de hospedaje.

Los prestadores de los servicios de hospedaje tienen obligacion de retener el impuesto al momento de hacer
efectivo los importes por el cobro de hospedaje y enterarlo a la Secretaria de Finanzas.

Son responsables solidarios del pago de este impuesto, los prestadores de los servicios de hospedaje,
quienes tendran las siguientes obligaciones:(i) enterar una cantidad equivalente a la que debieron retener, aun
cuando no hubieren hecho la retencién correspondiente o no hayan recibido el pago de las contraprestaciones
relativas al servicio prestado, y(ii) el pago de este impuesto se efectuard mediante declaracién bimestral
definitiva que debera ser presentada en los primeros 17 dias de los meses de marzo, mayo, julio, septiembre,
noviembre, y enero del afio siguiente.

Tratdndose de contribuyentes con establecimientos en diversos lugares del territorio del Estado, deberan
presentar una sola declaracion en la oficina recaudadora correspondiente a su domicilio fiscal, o bien, en las
oficinas autorizadas que correspondan, acumulando en la misma el valor total de las operaciones realizadas
en los diversos establecimientos y el total del impuesto retenido.

8. Impuesto para el Desarrollo Social.

El objeto de este impuesto es la realizacién de pago por concepto de derechos previstos en la Ley Estatal de
Derechos. Los ingresos obtenidos por la recaudacion de este impuesto, se destinaran a Programas Bienestar
y los que fomenten la educacion y la no desercion escolar en congruencia a los contenidos del Plan Estatal de
Desarrollo.

Son sujetos de este impuesto, las personas fisicas, morales o unidades econdmicas, que efectien las
erogaciones por concepto de derechos.

La base de este impuesto, sera el monto total de las erogaciones que realicen los contribuyentes por concepto
de derechos, en términos del articulo 58 de la Ley Estatal de Hacienda.

Este impuesto se calculara aplicando a la base la tasa del 12 por ciento.
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No causaran este impuesto los derechos por la prestacion de servicios:
|. Publicaciones;

Il. Supervision de obra publica;

IIl. Turismo y Desarrollo Econémico;

IV. Talleres impartidos por la Casa de la Cultura Oaxaquefa, Centro de Artes Plasticas Rufino Tamayo,
Centro de Iniciacién Musical de Oaxaca e Instituto de Capacitacion y Productividad para el Trabajo del Estado
de Oaxaca;

V. Inspeccién y vigilancia;

VI. Del Centro de Desarrollo Infantil;

VII. Sistema para el Desarrollo Integral de la Familia del Estado de Oaxaca, y
VI1II. De atencion en Salud.

9. Impuesto sobre Erogaciones por Remuneraciones al Trabajo Personal.
El objeto de este impuesto son:

I. Las erogaciones en efectivo o en especie, por concepto de remuneraciones al trabajo personal subordinado,
por los servicios prestados dentro del territorio del Estado, bajo la direccién o dependencia de un patrén o de
un tercero que actie en su nombre, aun cuando cualesquiera de los sujetos mencionados en esta fraccion, o
todos ellos tengan su domicilio fiscal fuera del estado, y

Il. Las erogaciones en efectivo 0 en especie, por concepto de remuneraciones al trabajo personal, por los
Servicios prestados dentro del territorio del estado, aun cuando los prestadores del servicio o los beneficiaros
del mismo, 0 ambos, tengan su domicilio fiscal fuera de éste.

Para los efectos de este impuesto quedan comprendidas en el concepto de remuneraciones al trabajo
personal, ya sea subordinado o no, los sueldos y salarios, los cuales se integran con los pagos hechos en
efectivo por cuota diaria; gratificaciones, percepciones, habitaciéon, primas, comisiones, prestaciones en
especie; los honorarios profesionales, emolumentos; contraprestaciones contractuales, cuando el contrato
tenga como objeto la prestacién de un servicio; los pagos a los administradores, comisarios o miembros de los
consejos directivos, de vigilancia o de administracion de sociedades 0 asociaciones como remuneracion a
dichos cargos; los pagos realizados a fiduciarios como remuneracion a sus servicios; los pagos por concepto
de servicios personales; y cualquier otra de la misma naturaleza que las anteriores, con independencia de la
denominacién que reciba.Lo anterior, sin perjuicio de las excepciones sefialadas en el articulo 67 de la Ley de
Hacienda del Estado de Oaxaca.

Las personas fisicas, morales o unidades econémicas que contraten la prestacion de servicios con personas
domiciliadas dentro o fuera del territorio del Estado, cuando ello implique la contratacion de trabajadores y el
servicio personal se preste en los términos de dicha fraccion, estaran obligadas a enterar el impuesto que
corresponda de conformidad con lo previsto en el presente Capitulo.

Las personas fisicas, morales o unidades econémicas que contralen la prestacion de servicios con personas
domiciliadas fuera del territorio del Estado, cuando el servicio personal se preste en los términos de la misma
fraccion, estaran obligadas a enterar el impuesto que corresponda de conformidad con lo previsto en el
presente Capitulo.

Los sujetos al pago del impuesto sobre ndéminas las personas fisicas 0 morales y las unidades econdémicas
que realicen erogaciones antes referidasasi como los Gobiernos Federal, Estatal y Municipal, los Poderes,
Organos Auténomos, Dependencias, Organos Desconcentrados, Entidades: Organismos Descentralizados,
Auxiliares de Colaboracién, Empresas de Participacion Estatal y los Fideicomisos Publicos de los tres érdenes
de Gobierno.
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Cuando el pago de las erogaciones por remuneraciones al trabajo personal, ya sea subordinado o no, se
realice a través de un intermediario laboral, cualquiera que sea la denominacion que los beneficiarios del
servicio e intermediarios asuman, ambos son responsables solidarios entre si, respecto del cumplimiento de
las obligaciones relacionadas con este impuesto.

Cuando una persona fisica, moral o unidad econémica en virtud de un contrato, cualquiera que sea su forma o
denominacién, como parte de las obligaciones contraidas, ponga a disposicién trabajadores para que ejecuten
los servicios o trabajos acordados bajo la direccion del beneficiario de los mismos, en las instalaciones que
éste determine, el beneficiario de los trabajos o servicios asume las obligaciones establecidas en la Ley de
Hacienda del Estado de Oaxaca respecto del pago del impuesto sobre némina, en relacion con dichos
trabajadores, en el supuesto de que la persona fisica 0 moral omita su cumplimiento.

La responsabilidad solidaria subsiste hasta en tanto el intermediario laboral cumpla con todas las obligaciones
a que se encuentra sujeto en términos de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

Este impuesto se calculara aplicando la tasa del 2 por ciento sobre la base que sefiala el articulo anterior.Este
impuesto se causara en el momento en que se realice el pago de las remuneraciones por la prestacién del
trabajo personal.

El pago de este impuesto se efectuard mediante declaracion bimestral definitiva que debera ser presentada en
los primeros 17 dias de los meses de marzo mayo, julio, septiembre, noviembre, y enero del afio siguiente.

Se exceptluan para el calculo del impuesto, las erogaciones que se efectien por concepto de:

I. Aportaciones del patron al fondo de ahorro constituido a favor de sus trabajadores;

Il. Depositos a la cuenta individual del trabajador de ahorro para el retiro, hasta por el monto de las
aportaciones que se hayan realizado de manera obligatoria conforme a la ley de la materia, y las aportaciones
voluntarias y complementarias, hasta por un monto de 20 salarios elevados al afio, tal como establece la Ley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

Ill. Membrecias o mantenimiento de clubes sociales o deportivos, colegiaturas y becas para trabajadores o
para hijos de éstos, seguro de vida, seguro de gastos médicos mayores, gastos y honorarios médicos,
siempre y cuando éstos no excedan por cada trabajador de 1 salario, elevado al bimestre respectivo y se
otorguen de manera general en términos de lo dispuesto por la Ley del Impuesto Sobre la Renta;

IV. Indemnizaciones por la rescision o terminacién de la relacién laboral;

V. Indemnizaciones por riesgo de trabajo y enfermedades profesionales que se concedan de acuerdo a las
leyes o contratos respectivos;

VI. Pensiones y jubilaciones en los casos de invalidez, vejez, cesantia en edad avanzada y muerte;

VII. Viaticos y gastos de representacion efectivamente erogados por cuenta del patron y que hayan sido
debidamente comprobados en los mismos términos que, para su deducibilidad, requiere la Ley de Impuesto
Sobre la Renta;

VIII. Los instrumentos de trabajo tales como herramientas, ropa y otros similares;

IX. Participaciones de los trabajadores en las utilidades de las empresas;

X. Aportaciones al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al Instituto del Fondo Nacional para la
Vivienda de los Trabajadores (INFONAVIT), al Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los
Trabajadores al Servicio del Estado (ISSSTE), a la Oficina de Pensiones del Estado y las del Instituto de
Seguridad Social para las Fuerzas Armadas Mexicanas (ISSFAM), de las cuotas a cargo del patron;

XI. Los pagos por tiempo extraordinario cuando éste no rebase tres horas diarias, ni tres veces por semana de
trabajo;

Xll. Alimentacion y habitacion cuando no se proporcionen gratuitamente al trabajador, asi como las
despensas;
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La excepcion establecida se limitara al 10 por ciento del salario del trabajador, para cada uno de los
conceptos aludidos;

Xlll. Gastos funerarios;

XIV. El ahorro cuando se integra por una cantidad igual del trabajador y del patrén, siempre y cuando no sea
retirado por el trabajador méas de dos veces al afio, y

XV. Pagos realizados a personas fisicas, morales o unidades econdmicas, por la prestacién de su trabajo
personal independiente, por el cual se deba pagar y en su caso retener el Impuesto al Valor Agregado.

Para que los conceptos anteriormente sefialados se exceptien deberan estar debidamente registrados en la
contabilidad.

No causaran este impuesto:

I. Las Instituciones de asistencia o de beneficencia autorizadas por las leyes de la materia, asi como, las
sociedades o asociaciones civiles autorizadas para recibir donativos en los términos de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta que, sin designar individualmente a los beneficiarios, tengan las siguientes actividades:

a) Atencion a personas que, por sus carencias socioecondémicas o por problemas de invalidez, se
vean impedidas para satisfacer sus requerimientos basicos de subsistencia y desarrollo;

b)  Atencidn en establecimientos especializados a menores o ancianos en estado de abandono o
desamparo y discapacitados de escasos recursos;

c) La prestacion de asistencia médica o juridica, de orientacion social, y de servicios funerarios a
personas de escasos recursos, especialmente a menores, ancianos o discapacitados;

d) Lareadaptacién social de personas que han llevado acabo (sic) conductas ilicitas;
e) larehabilitacion de farmacodependientes o dependientes de escasos recursos;

Il. Las empresas socialmente constituidas por avecindados, ejidatarios o hijos de éstos;

I1l. Asociaciones rurales de interés colectivo;

IV. Colonias agricolas y ganaderas;

V. Los ejidos y comunidades;

VI. Las uniones de ejidos y comunidades, y

VII. Las unidades agricolas industriales de la mujer campesina;

Los sujetos obligados al pago de este impuesto tendran a su cargo, ademas de las que especificamente se
consignan a su cargo en las leyes respectivas, las obligaciones siguientes:

I. Cuando el domicilio fiscal de las personas fisicas, morales o unidades econémicas, se encuentre ubicado
fuera del territorio del, estado de Oaxaca, deberan sefialar un domicilio dentro de éste para su registro;

Il. Las personas fisicas, morales o unidades econdémicas, cuyo domicilio fiscal y establecimientos se
encuentren ubicados en el territorio del estado de Oaxaca, deberan presentar una sola declaracion en los
lugares de pago autorizados por la Secretaria correspondiente a su domicilio fiscal, acumulando los pagos por
la prestacion de un servicio personal subordinado que efectlen tanto en el domicilio fiscal como en sus
establecimientos;

Ill. Cuando el domicilio fiscal de las personas fisicas, morales o unidades econémicas, se encuentre ubicado
fuera del territorio del estado de Oaxaca, y realicen erogaciones por remuneraciones al trabajo personal en
establecimientos dentro de dicho territorio, deberan presentar una sola declaracién en los lugares de pago
autorizados por la Secretaria, en razén del domicilio fiscal que al efecto hayan manifestado ante la Secretaria,
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para realizar el pago respectivo, acumulando los pagos por la prestacién de un servicio personal que realicen
en cada uno de los establecimientos;

IV. Las personas fisicas, morales o las unidades econémicas deberan presentar declaracion anual informativa
dentro de los dos primeros meses del afio, cuando realicen los siguientes actos:

a) Presten servicios mediante los cuales proporcionen trabajadores a terceros cuyo domicilio se
encuentre dentro o fuera del territorio del Estado, o

b) Contraten en el territorio del Estado, servicios mediante los cuales se les proporcionen
trabajadores.

La presentacién de declaraciones informativas a que refiere este articulo se realizara en los formatos y
conforme a las reglas de caracter general que emita la Secretaria.

3.3 Recursos Humanos

De acuerdo con la informacion reportada por la Direccion de Recursos Humanos de la Secretaria de
Administracion del Poder Ejecutivodel Estado de Oaxaca, al 30 de septiembrede 2013, el nimero total de
trabajadores del gobierno ascendié a 25,354, de los cuales 10,189 son de base (40.19%) y 15,165 de
confianza (59.81%). El nimero de trabajadores del gobierno al 30 de septiembrede 2013 respecto al cierre del
afio 2012 aument6 0.03%.

Total de Personal de Dependencia y Entidades Paraestatales por Relacién Laboral
al 30 de Septiembre del 2013

Base
Definiti | Provisio | Total
Vo nal
301 | GUBERNATURA 197 25 222 5 8 115 96 0 446
302 | SRIA GRAL DE GOB 1,125 46 1,171 35 260 142 202 0 1,810
303 | PROC GRAL DE JUST DEL EDO 344 16 360 15 1,972 67 187 0| 2601
304 | SRIA DE SEG PUB 528 18 546 11 230 404 423 | 6,311 7,925
306 | SRIA INFRAEST Y EL ORDENAM TERRIT 1,060 29 | 1,089 5 51 41 75 0| 1,261
307 | SRIA TURISMO Y DES. ECONOMICO 400 17 417 14 50 74 87 0 642
308 | SRIA DEL TRABAJO 172 11 183 44 45 87 30 0 389
309 | SRIA CULTURAS Y ARTES DE OAX 307 12 319 15 104 62 28 0 528
310 | SRIA DES. SOCIAL Y HUMANO 334 11 345 25 43 112 131 0 656
311 | SRIA ASUNTOS INDIGENAS 104 5 109 15 188 51 40 0 403
312 | SRIA DES. AGROP, FORESTAL Y PESCA 758 33 791 8 39 60 69 0 967
313 | SRIA DE FINANZAS 969 31 1,000 14 132 154 175 0 1,475
317 | SRIA DE ADMON 849 52 901 116 132 318 119 0| 1,586
318 | SRIA DE ADMON - DIR. REC. HUM. 55 8 63 1 8 27 24 0 123
319 | SRIA CONTRALORIA Y TRANSP GUBERNAM 165 9 174 2 47 74 88 0 385
323 | COORD GRAL DE FINANC Y VINC INTERN 3 0 3 2 0 14 10 0 29
324 | CONSEJERIA JURIDICA DEL GOB DEL EDO 37 3 40 3 4 21 25 0 93
325 | COORD GRAL DE EDUC MEDIA SUP, SUP, 7 0 7 1 1 3 14 0 26
326 | REP GOB DEL EDO DE OAX EN EL DF 0 0 0 1 2 8 9 0 20
330 | SRIA DE VIALIDAD Y TRANSPORTE 209 10 219 15 20 46 47 0 347
331 | COORD P/LA ATN DE LOS DERECHOS HUM 0 0 0 0 0 0 16 0 16
434 | INST OAXAQUERNO DE ATN AL MIG 20 1 21 4 3 9 9 0 46
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501 | FIDELO 0 0 0 8 0 il 10 0 i)

SUBTOTAL DEPENDENCIAS 7,643 337 7,980 359 3,339 1,890 1,914 | 6,311 | 21,793
401 | CAMINOS Y AEROPISTAS DE OAXACA 635 0 635 0 0 34 66 0 735
402 | CASA DE LA CULTURA OAXAQUERNA 66 2 68 0 3 2 4 0 7
403 | CENTRO DE DISENO DE OAXACA 0 0 0 0 0 5 11 0 16
409 | COM ESTATAL DE CULT FISICA Y DEPORTE 85 2 87 6 0 14 13 0 120
411 | COMISION ESTATAL DE VIVIENDA 211 4 215 10 10 30 32 0 297
412 | COMISION ESTATAL DEL AGUA 329 13 342 1 39 23 34 0 439
415 | COM P/LA REG. DE LA TENEN. DE LA TIERRA URB 0 0 0 9 0 6 12 0 27
417 | CONS ESTATAL DE PREV Y CNTRL DEL SIDA 0 0 0 3 8 10 6 0 27
418 | CONSEJO ESTATAL DEL CAFE DE OAXACA 14 0 14 6 5 5 10 0 40
420 | CORPORACION OAXAQUENA DE RADIO Y TV 0 0 0 13 0 13 19 0 45
421 | DIRECCION GRAL DE POBLACION DE OAXACA 0 0 0 13 2 7 8 0 30
422 | HOSPITAL DE LA NINEZ OAXAQUENA 0 0 0 2 0 9 15 0 26
423 | I.C.A.P.E.T. 0 0 0 29 0 46 16 0 il
427 | INSTITUTO DE LA MUJER OAXAQUENA 0 0 0 10 0 12 13 0 35
428 | INST DEL PATRIMONIO CULT DEL EDO. DE OAX 0 0 0 8 il © 20 0 38
429 | INST ESTATAL DE ECOLOGIA Y DES SUST 0 0 0 16 0 15 14 0 45
433 | 1.O.C.I.F.E.D. 64 0 64 5 0 14 30 0 113
435 | INSTITUTO OAXAQUERNO DE LAS ARTESANIAS 19 1 20 0 1 3 9 0 33
438 | OFICINA DE PENSIONES DEL ESTADO DE OAXACA 63 2 65 1 13 © 8 0 96
451 | COORD DE ESPACIOS CULT DEL EDO DE OAX 0 0 0 1 3 18 8 0 30
469 | INSTITUTO DE LA JUVENTUD OAXAQUERNA 55 0 55 1 il 14 9 0 80
502 | FONDO P/EL FOM ESTATAL DE LAS ACT PRODUC 0 0 0 4 0 2 12 0 18
706 | SIST DE DESARROLLO INTEGRAL DE LA FAMILIA 630 14 644 7 52 327 73 0 1,103

SUBTOTAL ENTIDADES PARAESTATALES 2,171 38 2,209 145 138 627 442 0 3,561

TOTAL GENERAL 9,814 375 | 10,189 504 3,477 2,517 2,356 | 6,311 | 25,354

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca

Descripcion de la relacion que se tiene con el sindicato:

Existecomunicaciéon permanente con el Sindicato de Trabajadores de los Poderes del Estado e
Instituciones Descentralizadas de Caracter Estatal.

En el mes de febrero present6 el Sindicato de Trabajadores de los Poderes del Estado e Instituciones
Descentralizadas de Caracter Estatal su Pliego Petitorio para incremento en Sueldos y Prestaciones
Econdmicas en beneficio de los Trabajadores del Gobierno del Estado, concluyéndo la negociacion
salarial el mes de Abril de 2013.

En el mes de marzo y abril se llevaran a cabo las negociaciones entre representantes del Gobierno
del Estado y el Comité Ejecutivo del Sindicato de Trabajadores al Servicio de los Poderes del Estado
e Instituciones Descentralizadas de Caracter Estatal en un ambiente de respeto a través de una
mesa de negociacion.

En el transcurso del afio se llevan a cabo revisiones periddicas para ver que se de cumplimiento a lo
estipulado en el convenio contractual, para lo cudl el responsable de la relacién laboral es la
Secretaria de Administracion.

Al cierre del ejercicio 2012, el Sector Central contd con 429 trabajadores eventuales.
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Pensiones:

De acuerdo al estudio actuarial de marzo de 2012 que incorpora el impacto de la reforma del 1ero de febrero
de 2012, no obstante la descapitalizacion del sistema en afios pasados, las modificaciones hacen viable
operativamente a la Oficina de Pensiones del Estado de Oaxaca y se espera que en los proximos 10 afios se
incrementen las reservas a la vez que se cumplan con las obligaciones de pago. Las causas de la
descapitalizacién del sistema de pensiones son las siguientes:

1- Incremento en la esperanza de vida

2- Insuficiencia de aportaciones al fondo

3- Decremento en la tasa de crecimiento de nuevos trabajadores
4- Inexistencia de un sueldo regulador

De acuerdo a la informacion al mes de septiembre de 2013, hay 12,857 trabajadores y 1,660 pensionados que
cotizan en la Oficina de Pensiones del Estado de Oaxaca. La pensién promedio mensual es de 13,052.38
pesos para Jubilados, 4,090 pesos para pensionados y 3,285.9 para pensionistas.

Pensiones

Relacién Laboral No. de trabajadores % total de trabajadores Régimen Social
Trabajadores de base y
confianza que cotizan al 12,857
Fondo de Pensiones

Oficina de Pensiones del
Estado de Oaxaca

Poblacion de jubilados y
pensionados cotizan al 1,660
Fondo de Pensiones.

Oficina de Pensiones del
Estado de Oaxaca

Fuente: Oficina de Pensiones, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Oficina de Pensiones
Informacién al mes de septiembre de 2013

Trabajadores Jubilados Pensionados Pensionistas
activos
Poblacion 12,857 1,753 119 729 2,601
Pension Promedio mensual (pesos) 13,051.28 4,090.00 2,385.94

Fuente: Oficina de Pensiones, Gobierno del Estado de Oaxaca
3.4 Informacion Comparativa

La economia oaxaquefia esta en la vigésima primera posicién en cuanto a su participacion en la produccion
total del pais.
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Participacion Estatal en el PIB
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Fuente: Perspectiva Estadistica de Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI.
Fecha de consulta: 03/10/13

PIB (Miles de Pesos a Precios de 2003)

PIB 2010 Porcentaje en el Total Lugar
Nacional

Baja California 241,599,960 2.89 12°
Chiapas 157,678,707 1.89 17°
Colima 47,820,396 0.57 31°
Distrito Federal 1,501,726,709 17.96 1°
Guerrero 130,766,467 1.56 20°
Hidalgo 121,485,499 1.45 24°
Nuevo Ledn 648,315,702 7.75 3°
Oaxaca 126,039,894 1.52 21°
Tamaulipas 273,843,426 3.27 8°

Fuente: Perspectiva Estadistica de Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI.
Fecha de consulta: 03/10/13

Oaxaca en los Servicios Inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles

Oaxaca ocup6 el décimo tercer lugar nacional en esta actividad econémica, con el 2.52% del PIB nacional en
este rubro. En los primeros lugares se encuentran el Distrito Federal, el Estado de México y Nuevo Leo6n. Esta
fue la principal actividad econdémica de la entidad.

Participacion de la Actividad Servicios Inmobiliarios y de Alquiler de bienes Muebles e Intangibles en
el Contexto Nacional (2010)
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Entidad Posicién Nacional

Baja California Décimo

Chiapas Décimo Segunda
Chihuahua Noveno
Guerrero Décimo Cuarta
Michoacéan de Ocampo Décimo Primera
Oaxaca Décimo Tercera
Sonora Décimo Cuarta

Fuente: Perspectiva Estadistica de Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI.
Fecha de consulta: 03/10/13

Oaxaca en la Industria Manufacturera

El estado se encuentra dentro de los ultimos lugares nacionales en varios de los subsectores de la industria
manufacturera. Sin embargo en la industria de la madera ocupa el cuarto lugar.

Participacion de Oaxaca en la Producciéon Nacional (2010)

Porcentaje de Lugar
Industria Manufacturera Participacion Nacional
Industria alimentaria , de las bebidas y del tabaco 1.16 24°
Textiles, prendas de vestir y productos de cuero 0.30 25°
Industria de la madera 7.52 4°
Industrias del papel, impresidn e industrias conexas 0.60 19°
Derivados del petréleo y del carbdn; industrias quimica, del plastico y del hule 3.36 9°
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 1.40 21°
Industrias metalicas 0.08 25°
Magquinaria y equipo 0.01 28°
Fabricacidon de muebles y prouctos relacionados 0.76 19°
Otras industrias manufactureras 0.20 27°

Fuente: Perspectiva Estadistica de Oaxaca, Septiembre 2012, INEGI.
Fecha de consulta: 03/10/13
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Oaxaca, Nivel de Endeudamiento

El Estado de Oaxaca ocupa el lugar nimero dieciséis en cuanto a menor endeudamiento publico respecto al

PIB estatal.

Deuda Publica con respecto al PIBE
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Fuente: Elaborado por la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, SHCP con informacion proporcionada por las

Entidades Federativas.

Oaxaca, Ocupaciéon

A continuacién se sefialan las unidades econémicas y personal ocupado en el Estado, comparativamente con
otras Entidades Federativas, para los periodos que se indicas:

Unidades Econémicas y Personal Ocupado por Entidad Federativa, 2004 y 2009

Unidades Econémicas

Personal Ocupado

Entidad Federativa 2004 2009 2004 2009
Total Nacional 4,290,108 5,144,056 23,197,214 27,727,406
Baja California 76,293 98,615 675,542 847,571
Campeche 36,293 45,500 204,050 264,744
Chiapas 170,909 226,540 615,970 790,556
Distrito Federal 380,988 414,335 3,779,560 4,141,735
Guanajuato 208,975 244,598 1,003,639 1,196,029
México 468,338 585,292 2,094,389 2,618,331
Oaxaca 183,730 236,465 586,234 761,253
Quintana Roo 41,490 54,181 298,839 407,860
Sonora 89,213 107,723 595,941 738,403
Veracruz 306,215 364,124 1,199,867 1,492,000

Fuente: Censos Econémicos 2004 y Censos Econdmicos 2009, INEGI



Oaxaca ocupa el 9° lugar nacional en cuanto a generacion de ingresos totales.

Ingresos Totales
(Miles de Pesos)
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Fuente: Banco de Informaciéon Econémica, Cuentas Nacionales, INEGIl.Fecha de consulta: 03/10/13

Durante el mes de agosto de 2013, Oaxaca registr6 la segunda menor tasa de desempleo en todo el pais.

Tasa de desocupacion por entidad federativa*
(como porcentaje de la PEA)
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Fuente: Banco de Informacion Econdémica, Cuentas Nacionales, INEGI.Fecha de consulta: 03/10/13
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3.5 Descripcion de los Principales Activos

3.5.1  Descripcion de los Activos

De acuerdo con la informacién reportada por la Direccion de Patrimonio de la Secretaria de Administracion, el
Gobierno del Estado de Oaxaca reporta en su resumen de inmuebles y avallios del patrimonio del Gobierno
del Estado de Oaxaca un total de 322 inmuebles con un valor de avallo catastral al 31 de agosto de 2011 de
$ 3,923 millones de pesos y comercial de 13,763 millones de pesos.

Resumen de Inmuebles y Avaltos del patrimonio del Gobierno del Estado de Oaxaca

TOTAL DE IMPORTES DE | | 1OTA¢ i\EM'\'\L/'SgsTES DE
REGION TOTAL DE INMUEBLES AVALUOS CATASTRALES COMERCIALES POR
POR REGION REGION
OAXACA DE
JUAREZ Y
MPIOS. 87
VALLES | CONURBADOS
CENTRALES [RESTO DE 166 $1,278,342,962.45 $5,052,268,572.55
MPIOS. DE 7
VALLES
CENTRALES
COSTA | | 109 | | $347,291,620.04 | | $509,650,389.28 |
ITSMO | | 20 | | $83,541,463.40 | | $214,465,838.10 |
PAPALOAPAN | | 16 | | $40,623,178.92 | | $174,152,024.90 |
CANADA | | 3 | | $5,666,998.66 | | $25,054,106.59 |
SIERRA NORTE | | 4 | | $26,446,869.95 | | $51,766,830.89 |
SIERRA SUR | | 4 | | $853,615.57 | | $79,954,082.60 |
MIXTECA | | 9 | | $178,622,231.26 | | $771,179,095.34 |
SUBTOTAL | | 331 | | $1,961,388,940.25 | | $6,878,490,940.25 |
DISTRITO FEDERAL | | 1 | | | | 5,733,000.00 |
TOTAL 332 | | $3,922,777,880.50 | |  $13,762,714,880.50 |

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Asimismo, se reportan 753,461 bienes muebles propiedad del estado que ascienden a un valor total
patrimonial de 35,669 millones de pesos.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
BIENES MUEBLES PATRIMONIO DEL ESTADO
CONCEPTO # DE BIENES VALOR DE LOS BIENES | GRAN TOTAL
VEHICULOS 8,652 1,810,182,817.09
MAQUINARIA 2,636 364,736,337.58
AERONAVES 7 199,143,360.00
SEMOVIENTES 15 46,875.00  2,374,109,389.67
MOBILIARIO 434,778 26,664,740,115.67
COMPUTO BASICO 28,903 715,069,697.11
COMPUTO PERIFERICO 130,656 270,922,380.20
SOFTWARE 1,086 1,642,426.71
OBRAS DE ARTE 4,614 5,637,282,328.00
OBRAS LITERARIAS 142,114 5,688,522.00  33,295,345,469.69
TOTALES 753,461 35,669,454,859.36

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

A la fecha el Estado no ha otorgado algun activo como garantia para la obtencién de algun crédito.

3.5.1.1 Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas

Se presenta una descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
en la seccion 1.2.3 Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas.

3.5.1.2 Descripcion de las Participaciones Federales

Se presenta una descripcion de las Participaciones Federales en la seccién 1.2.4 Descripcion de las
Participaciones Federales.

3.5.2  Evolucion de los Activos

3.5.2.1 Desempefio del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas

Se presenta el desempefio del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
en la seccion 1.2.3 Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas.

3.5.2.2 Desempefio de las Participaciones Federales

Se presenta el desempefio delas Participaciones Federales en la seccién 1.2.4 Descripcion de las
Participaciones Federales.

3.6 Inversiones
3.6.1 Inversion Publica en el Estado de Oaxaca

En el Gobierno del Estado Oaxaca nos encontramos inmersos en el proceso de creacion de un sistema
estatal de inversion publica, el cual debera abrevar necesariamente de las mejores practicas nacionales e
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internacionales, pero con la sensibilidad suficiente para respetar las propias particularidades sociales, politicas
y culturales de nuestro estado.

El sistema comprendera cuatro funciones basicas: i) planeacion, ii) programacion iii) ejecucién y seguimiento y
iv) monitoreo y evaluacion; dichas funciones permitiran la creacion de un ciclo de inversion publica que
orientara el gasto de inversion estratégicamente hacia la satisfaccion de las necesidades mas sentidas de la
poblacién y hacia la potenciacion de sus capacidades productivas. Lo anterior se ilustra en la gréafica siguiente:

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Las funciones antes descritas seran desarrolladas por tres subsistemas: i) planeacion, ii) priorizacion y
programacioén y iii) seguimiento y evaluacién.

La planeacién de la inversion en el estado tendrda como base el Plan Estatal de Desarrollo (PED), asi como los
planes sectoriales y regionales que en los proximos meses seran publicados. EI PED entregado
recientemente por el ejecutivo del estado a la Camara de Diputados debera ser el principal insumo y directriz
de orientacion del gasto.

Cabe resaltar que por primera ocasion el PED fue elaborado con una amplia participacién sectorial y regional
e incluye un enfoque de desarrollo territorial que fomenta la priorizacion de necesidades sociales, econémicas
y de infraestructura basica desde una perspectiva estratégica micro regional.

Con base en lo anterior, el subsistema de planeacion desarrollara dos funciones basicas: prospectiva y
coordinacion. La prospectiva permitira delinear la vision de mediano y largo plazo de la sociedad y proponer
alternativas y prioridades de decision del gobierno, asi como explorar nuevas estrategias de accion
gubernamental. Por su parte, la coordinacion interinstitucional e intergubernamental, responde a la necesidad
de priorizar y disefiar estrategias de desarrollo en el estado y que éstas no sean atribuciones de una sola
dependencia o nivel de gobierno, sino por el contrario, procesos que abreven de conocimientos de diversos
sectores y una pluralidad de actores que respalden técnica y politicamente las decisiones de inversion,
aumentando con ello las probabilidades de éxito en su ejecucion. En consecuencia se requiere de la creacion
de espacios institucionales de coordinacion con los ambitos federales y municipales, asi como de ambientes
de discusion con otros actores politicos y sociales.

Por su parte, el subsistema de priorizaciébn y programacién permitird estructurar, presupuestar y dar

seguimiento a una cartera de proyectos que vincule los resultados de la planeacion con inversiones de alto
impacto. Lo anteriormente descrito fundamenta la creacion de una unidad de inversiones, misma que tendra
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que considerar las estrategias de desarrollo y planes sectoriales o regionales, los cuales se convertiran en
aspectos evaluables para la priorizacion de la inversion.

En cuanto a la estructura institucional para los subsistemas de planeacion y de priorizacién y programacion,
se han reorganizado las funciones de la extinta Coordinacién General del Comité Estatal de Planeacion para
el Desarrollo de Oaxaca (comunmente conocida como COPLADE) en la Subsecretaria de Planeacion,
Programacion y Presupuesto adscrita a la Secretaria de Finanzas.

En esta transicion, se estan construyendo sistemas de evaluacion de proyectos de inversién de acuerdo a las
prioridades de cada sector, de manera que todas las propuestas de inversion de las dependencias estatales y
de los municipios sean valoradas con criterios claros y transparentes. En este mismo sentido, se elabora una
base de datos de infraestructura, servicios municipales y vocaciones productivas de los municipios del estado
gue provee informacion para la toma de decisiones sobre mezcla de recursos estatales y municipales y
permite canalizar los recursos hacia destinos eficientes y productivos.

Finalmente, el subsistema de seguimiento y evaluacién permitird garantizar el alcance de la calidad, la
ejecucion del gasto y el monitoreo de los resultados e impactos generados. Para avanzar en estos aspectos,
el Gobierno del Estado de Oaxaca firmé un convenio de colaboracion con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) para disefiar e implementar la primera fase del sistema de Presupuesto basado en
Resultados (PbR).

La idea fundamental de este sistema es que las unidades de medicidn del éxito de la administracion publica
sean los resultados e impactos en el desarrollo, y no sélo la correcta ejecucion del gasto publico. Con ello se
busca minimizar la fiscalizacién del gasto y maximizar la vigilancia sobre sus efectos entre la poblacion y
territorios de intervencion. En esta perspectiva, se realizara la programacion presupuestal acorde al nivel de
desempefio de los proyectos y programas, asignando mayores recursos a los programas con mejores
resultados e impacto, y desincentivando las ineficiencias del aparato gubernamental.

Las prioridades de inversion que hasta el momento han sido definidas por el Gobierno del Estado son las
siguientes:

e Infraestructura social basica

0 agua potable

o drenaje

o electrificacion
e Proyectos de conectividad interestatal (carreteras troncales, alimentadoras y rurales)
e Proyectos productivos estratégicos y de logistica productiva

Asimismo, el Gobernador del Estado, ha impulsado los siguientes proyectos estratégicos a
desarrollarsedurante la presente administracion 2011-2016:
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PROYECTOS ESTRATEGICOS (2011 -2016)"

INVERSION
FRONEEINS APROXIMADA (MDP)
TOTAL $45,408.87
Centro Estatal de reinsercion Social de Media Seguridad, Tlacolula $2,115.51
Ciudad de los Archivos $492.32
Centro de Iniciacién Musical de Oaxaca $83.53
Polideportivo Venustiano Carranza $395.20
Centro de las Artes Cinematogréficas y Audiovisuales de Oaxaca $80.00
Centro Cultural y de Convenciones de la Ciudad de Oaxaca $437.00
Conectividad Estatal/Red Educacion, Salud y Gobierno $318.74
Presa Paso Ancho $1,522.90
Acueducto del Proyecto Integral de Abastecimiento de Agua Potable Paso Ancho - Ciudad de $1.900.00
Oaxaca y Zona Conurbada R
Presa Paso la Reina $11,000.00
Carretera Mitla-Tehuantepec $9,318.20
Carretera Barranca Larga-Ventanilla $4,646.00
Libramiento Sur $1,953.00
Sistema Integral de Transporte Urbano $1,098.70
Desarrollo inmobiliario del poligono 14 en el Istmo de Tehuantepec $322.00
Centro Estatal de Reinsercion Social de Media Seguridad Tlacolula $2,115.51
Construccion del Complejo Deportivo Poniente $390.00
Relleno Sanitario de Tratamiento Integral en la Ciudad de Oaxaca y Zona Metropolitana $646.94
Programa integral rio Atoyac y Salado $3,979.37
Paquete Integral Istmo-Tehuantepec (Plataforma logistica del Istmo) $2,593.96
Fuente: Oficina de inversién de la SPPP con informacién de los responsables de proyecto
! Inversion federal y estatal en algunos casos
PROGRAMA OPERATIVO ANUAL 2013
INVERSION PUBLICA
PROGRAMA 2013
TOTAL GENERAL (MDP) 6,968.81
Saneamiento financiero 398.20
Infraestructura publica 174.98
Proteccidn y preservacion ecologica 58.54
Urbanizacién, pavimentacion y vialidades urbanas 1,083.04
Vivienda 202.22
Infraestructura educativa 364.21
Infraestructura hospitalaria y centros de salud 226.29
Asistencia social y servicios comunitarios 603.90
Apoyo a la produccién primaria 258.68
Definicién y conduccién de la planeacién del desarrollo regional 65.68
Caminos rurales y carreteras alimentadoras 1,402.63
Sitios histéricos y culturales 26.55
Seguridad publica 405.39
Agua potable y saneamiento 724.34
Desarrollo econémico y turismo 388.52
Electrificacion 202.67
Infraestructura deportiva 382.96

Fuente: Subsecretaria de planeacion, programacién y presupuesto, Secretaria de Finanzas.
Informacién actualizada al 20 de septiembre de 2013

174




3.6.2

Inversiéon Privada en el Estado de Oaxaca

En materia de inversiones privadas, el sector mas representativo es el de la energia edlica, seguido de
mineria, comercio y servicios, turismo e industria. La inversién en el Estado se ha incrementado afio con afio,
hasta 12,417 millones en 2012 y 10,429 millones en lo que va de 2013.

RESUMEN DE INVERSION PRIVADA
(MILLONES DE PESOS)
SECTOR / ACTIVIDAD 2010 2011 2012 2013
INDUSTRIA 260.00
MINAS 510.00 1,262.60 1,357.76 77.86
ENERGIA EOLICA** 3,756.56 5,875.97 9,976.56 7,724.80
COMERCIO Y SERVICIOS 52.60 445.10 815.15 1626.55
TURISMO 120.80 1,065.46 268.00 740.30
TOTAL ENERGIA EOLICA** 3,756.56 5,875.97 9,976.56 7,724.80
TOTAL OTROS SECTORES 683.40 2,773.16 2,440.91 2,704.71
INVERSION TOTAL 4,439.96 8,649.13 12,417.47 10,429.51
* Las cifras fueron consideradas a tipo de cambio de fin de periodo segun el afio sefialado en los reportes anuales del Banco de México.
Para 2012 se consider6 el tipo de cambio promedio de Enero-Septiembre que emite el Banco de México.
FUENTE: STyDE. Elaboracién con datos de inversionistas atendidos.
INVERSION PRIVADA EJECUTADA EN OAXACA—- INDUSTRIA Y MINERIA(MILLONES DE PESOS)
EMPRESA PROYECTO | 2000 | 2011 [ 2012 | 2013
EXTRACCION Y EXPLOTACION:
PROYECTO SAN JOSE DEL PROGRESO
DON DAVID GOLD MEXICO SA DE CV OCOTLAN, OAXACA 203.00 487.80 116.71
gg’\éiﬁNlA MINERA CUSCATLAN S.A. SAN JOSE DEL PROGRESO 254.00 694.20 383.00 77.86
FIDEICOMISO DE FOMENTO MINERO | CREDITOS A EMPRESAS PRIVADAS 22,00 60.60 7275
(FIFOMI) (INVERSION FEDERAL) (AGREGADOS PETREOS) : ’ :
CUYAMECALCO VILLA DE ZARAGOZA,
MACOMIN S.A. DE C.V. CUICATLAN. EXPLOTACION DE BARITA. 13.00 10.00
EXPLORACION:
?:MCIERA PLATA REAL S. DE RL. DE ISTMO, MIXTECA Y VALLES CENTRALES 18.00 50.00
i SANTO DOMINGO TEOJOMULCO.
(I;Fi/EDILECTA EXPLORATION S.A. DE SANTIAGO LACHIGUIRL. 1.50
SILACAYOAPAN
DIFERENTES LOCALIDADES DE VALLES
ARCO EXPLORACIONES SA DE CV CENTRALES 1.50
TRANSFORMACION:
COOPERATIVA LA CRUZ AZUL S.C.L. PRODUCCION DE CEMENTO 7.00 735.30
INDUSTRIA:
GRUPO CIMSA/GAS NATURAL DEL
SURESTE SA DE CV GASODUCTO TUXTEPEC 260.00
TOTAL INDUSTRIA Y MINAS 510.00 1,262.60 1,357.76 337.86

FUENTE: STyDE. Elaboracién con datos de inversionistas atendidos.
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INVERSION PRIVADA EJECUTADA EN OAXACA — ENERGIAS RENOVABLES (MILLONES DE PESOS)

EMPRESA PROYECTO 2010 2011 2012 2013
PENOLES FUERZA EOLICA DEL ISTMO 1,532.28
ACCIONA OAXACA I, LY IV 2,224.28 5,875.97
ENEL MEXICO — GAMESA BIINEE STIPA Il - FASE | 2,112.00
ENERGIAS  AMBIENTALES  DE 233112
OAXACA OAXACA | e
IBERDROLA LA VENTA IlI 2,872.32
AMPLIACION DE LA FUERZA EOLICA 469.92
PENOLES DEL ISTMO :
DEMEX PIEDRA LARGA 1,716.00
EOLIATEC DEL PACIFICO SANTO DOMINGO 475.20
DEMEX PIEDRA LARGA — FASE II 3,001.60
GAMESA ENERGIA — CISA ZOPILOAPAN 4,723.20
TOTAL ENERGIA EOLICA 3,756.56 5,875.97 9,976.56 7,724.80
FUENTE: STyDE. Elaboracién con datos de inversionistas atendidos.
INVERSION PRIVADA EJECUTADA EN - COMERCIO Y SERVICIOS | (MILLONES DE PESOS)
EMPRESA PROYECTO 2010 2011 2012 2013*
BODEGA AURRERA NARANJOS, OAXACA 101.00
MI BODEGA AURRERA, ETLA 30.00
COMBO WALMART - SUBURBIA OAXACA 250.00
WALMART SAM'S CLUB SALINA CRUZ 145.00
MEXICO WALMART SALINA CRUZ 160.00
BODEGA AURRERA SAN SEBASTIAN TUTLA, 90.00
OAXACA :
MI BODEGA AURRERA, ZIMATLAN DE ALVAREZ 40.00
SAM’S CLUB TUXTEPEC 145.00
MI BODEGA AURRERA, MATIAS ROMERO 40.00
BODEGA AURRERA, TEHUANTEPEC 90.00
OXXO 27.60 39.10 ND 35.00
PUERTO ESCONDIDO 54.27
BAHIAS DE HUATULCO 50.00
TEHUANTEPEC 50.00
CEDIS HUAJUAPAN 6.84
CEDIS PUTLA VILLA DE GUERRERO 5.04
MATIAS ROMERO 40.00
GRUPO COPPEL | TLACOLULA DE MATAMOROS 40.00
ASUNCION NOCHIXTLAN 33.05
MIAHUATLAN DE PORFIRIO DIAZ 40.00
TLAXIACO 40.00
XOXOCOTLAN 40.00
OCOTLAN DE MORELOS 40.00
PINOTEPA NACIONAL 40.00
PLAZA PARQUE | OAXACA 28.00 7.00
HSBC
(REMODELING) 25.00 25.00 25.00
CENTRO
COMERCIAL JUCHITAN. GRUPO LOPEZ LENA 160.00
LIVERPOOL SALINA CRUZ, OAXACA 201.00 200.00
PLANIGRUPO/MA
CRO PLAZA MACROPLAZA OAXACA 253.00
PLAZA SORIANA, SALINA CRUZ, SORIANA,
GRUPO LINK CINEPOLIS Y HOME DEPOT. 822.50
SORIANA SORIANA HIPER, HUATULCO 21.00
TOTAL
COMERCIO \% 52.60 445.10 815.15 1,626.55
SERV.

FUENTE: STyDE. Elaboracién con datos de inversionistas atendidos.
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INVERSION PRIVADA EJECUTADA EN OAXACA — TURISMO (MILLONES DE PESOS)

EMPRESA PROYECTO 2010 2011 2012 2013
SECRETES RESORTS & SPA HUATULCO 884.00

CHANTICO CONDOS AND PLAZA HUATULCO 26.00

CELESTE BEACH RESIDENCES HUATULCO 120.80 181.20 11.00 17.00
MONTECITO BEACH HUATULCO 108.00 432.00
DECORI BINNIGUENDA HUATULCO 52.00

CITY EXPRESS SALINA CRUZ, OAXACA 90.60
CITY EXPRESS OAXACA DE JUAREZ 90.70
HOTEL ONE (GRUPO POSADAS) OAXACA DE JUAREZ 70.00

HOTEL TUXTEPEC 15.00

HOTEL CENTER INN HUATULCO 9.00

HOTEL FINCA HEBRON TUXTEPEC 3.00

MANSIONES CRUZ DEL MAR S.ADE C.V | MANSIONES CRUZ DEL MAR 110.00
TOTAL TURISMO 120.80 1,065.46 268.00 740.30

FUENTE: STyDE. Elaboracién con datos de inversionistas atendidos.

3.7 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

De acuerdo con la informacién proporcionada por la Consejeria Juridica del Gobierno del Estado de Oaxaca,
el nimero de procesos jurisdiccionales en materia laboral asciende a 16, y cuyo monto de pago derivado de
los laudos que han emitido las autoridades correspondientes asciende a $2,364,817.66(Dos millones

trescientos sesenta y cuatro mil ochocientos diecisiete pesos 66/100 M.N);

registranasuntos de caracter civil que involucren al Gobierno del Estado.

por su parte, no se

Por lo que corresponde a la Secretaria de Finanzas, no existen procesos judiciales, administrativos o
arbitrales relevantes, que sea distinto de aquellos que forman parte del curso normal de la administracién, en
los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada la entidad, sus 6rganos descentralizados o
desconcentrados, y sus principales funcionarios, adicionales a los desarrollados, que puedan tener impacto
significativo sobre los resultados de operacion y posicién financiera.
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4 INFORMACION FINANCIERA

4.1 Informacién Financiera Seleccionada

ESTADOS FINANCIEROS

Durante mas de treinta afios la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos A.C., fue la encargada de emitir la normatividad contable en México, bajo la denominaciéon de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

A partir del 1° de junio de 2004, es el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera (el “CINIF"), el organismo independiente que, en linea con la tendencia mundial,
asume la funcion y la responsabilidad de la emisién de la normatividad contable en México. El CINIF es el
encargado directo de desarrollar dicha normatividad; para lograrlo, lleva a cabo procesos de investigacion,
dando como resultado la emisién de documentos llamados “Normas de Informacion Financiera”.

El 31 de Diciembre del 2008 se publica en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley General de Contabilidad
Gubernamental entrando en vigor el 1 de enero de 2009; la cual establece los criterios generales que regiran
la contabilidad gubernamental y la emisién de informacién financiera de los entes publicos, con el fin de lograr
su adecuada armonizacion a nivel Federal, Estatal y Municipal.

El 6rgano de coordinacion para la armonizacién de la contabilidad gubernamental es el Consejo Nacional de
Armonizacién Contable (CONAC), el cual tiene por objeto la emision de las normas contables y lineamientos
para la generacién de informacidn financiera que aplican los entes publicos.

Bajo los contextos juridicos y la Ley General de Contabilidad Gubernamental, el estado de Oaxaca ha dado
cumplimiento en tiempo y forma a los preceptos de la ley de la materia.

La Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca, en apego a Ley Organica del Poder Ejecutivo
del Estado de Oaxaca en su articulo 45 fraccién XXXIV, obliga a elaborar estados financieros para someterlo
a consideracion del Gobernador del Estado. Asi mismo la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria en su articulo 85, remite a dar cabal cumplimento a la Ley General de Contabilidad
Gubernamental.

Los Estados Financieros del Gobierno del Estado de Oaxaca estan apegados a los requerimientos emitidos
por la Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi como a los acuerdos publicados por el Consejo
Nacional de Armonizacion Contable (CONAC).

La Informacién financiera se genera a través del Sistema Integral que desarrollo la Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Estado de Oaxaca, que consolida las funciones financieras, contables y presupuestarias, genera
en tiempo real, estados financieros de ejecucion presupuestaria, contable y otra informacion que coadyuve a
la toma de decisiones, transparencia, programacion con base en resultados, evaluacion y a la rendicion de
cuentas.

El Sistema Integral Presupuestal (SINPRES), el cual fue puesto en marcha a partir del ejercicio 2011; dicho
sistema se conforma por cuatro modulos, que son:

e[ IMédulo del Programa Operativo Anual.

*[IModulo Presupuestal del Sistema de Contol Presupuestal
e[ JMbdulo delSistema de Contabilidad Gubernamental

El SINPRES permite que cada ejecutora del gasto registre, todas sus operaciones presupuestales y
financieras con el objeto de que la Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca reciba la informacion en
tiempo real y le permita emitir de manera concentrada la informacion.

Los Estados Financieros revelan de forma concreta el ejercicio del presupuesto, el estado financiero y los
resultados a una fecha determinada o durante un periodo.

Los estados financieros del Estado no estan reexpresados, asi lo dicen las normas de informacién.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En este estado se muestra la situacion de los activos, pasivos y patrimonio a una fecha determinada, incluye
informacién acumulativa en tres grandes rubros: el activo, el pasivo y patrimonio, se formula de acurdo con un
formato y criterio estandar para realizar el comparativo de la informacién en distintos periodos.

Esta disefiado categorizando a los activos por su disponibilidad y a los pasivos por su grado de exigibilidad,
situacion que permite elaborar andlisis financieros de riesgos y posiciones financieras.

Este estado es mostrado de forma comparativa, para poder hacer el andlisis de un ejercicio a otro de los
movimientos.

ESTADO DE ACTIVIDADES

Este tipo de estado muestra el resultado de las operaciones de ingresos y gastos de un periodo determinado.
Los ingresos estan clasificados de acuerdo con los criterios del clasificador por rubros de ingresos
armonizados, los objetos del gasto con el clasificador por objeto de gastos armonizado y el resultado final
muestra el ahorro o desahorro del gjercicio.

La informacién que a continuacion se presenta, muestra los ingresos y egresos de los ejercicios fiscales 2010,
2011y 2012.

No existen transacciones relevantes no registradas en el balance general o estado de actividades.

CONTROL INTERNO

Con motivo de la entrada en vigor de la nueva Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca,
publicada en el Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca, el primero de diciembre del 2010, la
Secretaria de la Contraloria y Transparencia Gubernamental asume atribuciones como Organo Estatal de
Control de la entonces denominada Secretaria de la Contraloria, a quien conforme a su articulo 33, se le
confieren atribuciones expresas, no solamente para inspeccionar la aplicacion del gasto publico estatal de las
Dependencias, Entidades, Organos Desconcentrados y Auxiliares de la Administracién Puablica del Poder
Ejecutivo del Estado de Oaxaca, sino ademas, para transparentar los resultados obtenidos con motivo del
ejercicio de los mismos, derivado de las auditorias que se realicen, atendiendo al mismo tiempo a las
obligaciones que impone la Ley de Transparencia y Acceso a la informacion Publica, conforme al articulo 9,
fraccion XIll.

Como resultado de la aplicacion del Sistema Estatal de Control, la Secretaria de la Contraloria y
Transparencia Gubernamental, se encuentra facultada para realizar actos relacionados con la fiscalizacion
como son las auditorias y supervisiones de los programas, obras o acciones a cargo de las instituciones
gubernamentales, con el objeto de proponer medidas correctivas en sus operaciones para el cumplimiento de
los objetivos y metas contenidos en sus programas y proyectos. Asimismo, como parte del control y vigilancia
gue lleva a cabo, evalla las acciones de los responsables del ejercicio del gasto publico en su caracter de
servidores publicos, con el propésito de promover la eficiencia de sus operaciones y detectar posibles
responsabilidades que pudieran derivar en sanciones de caracter administrativo o de tipo penal con motivo del
ejercicio irregular en el cargo desempefiado.

En la aplicacion y ejecucién de sus atribuciones, la Secretaria de la Contraloria y Transparencia
Gubernamental aplica diversas disposiciones que regula su marco de actuacién, como son la propia Ley
Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca, la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca, el
Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca, la Ley de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, la Ley
de Entidades Paraestatales del Estado de Oaxaca, la Normatividad para el Ejercicio del Presupuesto de
Egresos del Estado, la Ley para Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Estado de Oaxaca, la Ley de
Obras Publicas y Servicios relacionados del Estado de Oaxaca, siendo que incluso en el ejercicio del gasto
publico, existe la aplicacion de diversas disposiciones de caracter federal, los cuales se aplican con el objeto
de garantizar el estricto cumplimiento del ejercicio del gasto publico.

La Secretaria de la Contraloria y Transparencia Gubernamental como Dependencia gubernamental y parte

integrante de la Administracion publica Centralizada, en el ejercicio de sus atribuciones, interviene de manera
directa ante las instituciones de gobierno, no como una potestad sino como una atribucion que
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necesariamente ejerce derivado de un quehacer gubernamental establecido en la Ley Organica del Poder
Ejecutivo del Estado de Oaxaca, conduciendo sus actividades en forma programada a través, en el caso de
las auditorias, de un Programa Anual de Auditorias denominada (PAA) el cual se estructura de manera anual
con base en un Acuerdo Administrativo emitido por el Ejecutivo del Estado denominado ACUERDO QUE
ESTABLECE LOS LINEAMIENTOS PARA LA ELABORACION, PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DEL
PROGRAMA ANUAL DE AUDITORIA EN LA ADMINISTRACION PUBLICA ESTATAL, y en cuyo documento
se consideran a nivel ejercicio fiscal, las auditorias a realizar, el cual puede ser objeto de estructuracién y
modificacién de acuerdo a las necesidades e investigaciones que se inicien.

La Secretaria en el ejercicio de sus facultades realiza y ejecuta de la misma forma investigaciones,
inspecciones y revision, que en cualquier momento puede ejecutar con el objeto de fiscalizar a las
Dependencias, Entidades, Organos Desconcentrados y Auxiliares de la Administracion Publica, a efecto de
observar de que cumplan con las normas y disposiciones en materia de contratacion y adjudicacion de bienes
y servicios, obras publicas, arrendamientos, conservacion, uso, destino y afectacién de recursos publicos y en
general de los actos relacionados con el ejercicio de la Administracion Gubernamental, tomando en
consideracion el principio constitucional que rige a los servidores publicos que dicta, que el poder publico y
sus representantes, solo pueden hacer lo que la ley les ordena y deben hacer lo que la Ley les autoriza,
atendiendo a los principios de honestidad, lealtad, legalidad, transparencia, imparcialidad, eficacia y eficiencia
gue deben observar los servidores publicos.

El Sistema de Control de la Gestion Publica infiere asi también, la imposicion de las sanciones administrativas
ylo resarcitatorias por posibles dafios y perjuicios ocasionados a la hacienda publica estatal, ante el
incumplimiento e inobservancia de las disposiciones legales y administrativas por parte de los Servidores
Publicos al dejar de cumplir con sus obligaciones, las cuales se imponen en términos de la Ley de
Responsabilidades de los Servidores Publicos del Estado y Municipios de Oaxaca, pudiendo ser objeto de
apercibimiento, amonestaciones, sanciones econdmicas, inhabilitaciones, destituciones o prohibiciones
temporales a desempefiar algin empleo cargo o comision al servicio del Estado.

4.2 Deuda Publica

A continuacion se presenta un cuadro con la informacion sobre la Deuda Publica del Estado al 30 de
septiembrede 2013:
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ANALITICO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL Y MUNICIPAL Y OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
30 de septiembrede 2013

Deudor

Acreedor

Importe Contratado

Monto Dispuesto

Saldo

uDIS Pesos

ubDIS

Pesos

Deuda Publica Estatal Directa a Largo Plazo

TENEDORES DE
GOBIERNO DEL ESTADO SSELE'FICLAEDSOS 1,947,000,000.00 1,947,000,000.00 1,829,790,600.00
OAXACA11l
GOBIERNO DEL ESTADO BANOBRAS, S.N.C 150,000,000.00 150,000,000.00 121,722,523.55
BANCO
GOBIERNO DEL ESTADO INTERACCIONES 100,000,000.00 100,000,000.00 100,000,000.00
SB/_/\-\NCO
GOBIERNO DEL ESTADO g\l/;I'ERACCIONES 200,000,000.00 200,000,000.00 200,000,000.00
Total 2,397,000,000.00 2,397,000,000.00 2,251,513,123.55
Deuda Publica Estatal Indirecta a Largo Plazo
GOB. DEL EDO (FIDEAPO - BID) NAFIN 1,491,908.40 1,491,908.40 131,638.73
Total 1,491,908.40 1,491,908.40 131,638.73
Deuda Publica Municipal a Largo Plazo
SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. 8,478,401.07 8,478,401.07 295,338.35
H. CIUDAD DE TLAXIACO BANOBRAS, SNC. 10,000,000.00 10,000,000.00 701,753.90
SAN PEDRO TAPANATEPEC BANOBRAS, SNC. 3,700,000.00 3,700,000.00 313,559.56
EJUTLA DE CRESPO BANOBRAS, SNC. 3,000,000.00 3,000,000.00 254,237.16
TLACOLULA DE MATAMOROS BANOBRAS, SNC. 7,900,000.00 7,900,000.00 131,667.06
SANTO DOMINGO INGENIO BANOBRAS, SNC. 4,500,000.00 4,500,000.00 1,162,500.00
LOMA BONITA BANOBRAS, SNC. 9,000,000.00 9,000,000.00 2,325,000.00
ACATLAN DE PEREZ FIGUEROA BANOBRAS, SNC. 12,000,000.00 12,000,000.00 0
SAN JERONIMO TLACOCHAHUAYA BANOBRAS, SNC. 2,000,000.00 2,000,000.00 47,222.23
SAN FRANCISCO IXHUATAN BANOBRAS, SNC. 2,899,999.52 2,899,999.52 149,593.41
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN BANOBRAS, SNC. 11,999,999.65 11,999,999.65 616,953.22
SAN FRANCISCO IXHUATAN BANOBRAS, SNC. 2,050,000.00 2,050,000.00 136,666.48
SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN BANOBRAS, SNC. 4,000,000.00 4,000,000.00 1,185,185.34
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 24,972,657.64 24,972,657.64 5,172,907.57
ZAACHILA BANOBRAS, SNC. 24,252.00 24,252.00 7,379.78
ZIMATLAN DE ALVAREZ BANOBRAS, SNC. 19,415.00 19,415.00 6,609.14
COSOLAPA BANOBRAS, SNC. 5,999,999.37 5,999,999.37 642,560.52
ROJAS DE CUAUHTEMOC BANOBRAS, SNC. 403,999.52 403,999.52 43,265.69
SAN PABLO VILLA DE MITLA BANOBRAS, SNC. 4,424,999.33 4,424,999.33 473,888.37
SAN PEDRO IXCATLAN BANOBRAS, SNC. 9,579,999.42 9,579,999.42 1,025,955.01
SAN PEDRO JICAYAN BANOBRAS, SNC. 3,999,999.39 3,999,999.39 428,373.66
SANTA MARIA JACATEPEC BANOBRAS, SNC. 3,999,999.59 3,999,999.59 428,373.68
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SANTA MARIA IPALAPA BANOBRAS, SNC. 2,170,999.51 2,170,999.51 232,499.79
REFORMA DE PINEDA BANOBRAS, SNC. 1,002,999.61 1,002,999.61 107,414.67
OCOTLAN DE MORELOS BANOBRAS, SNC. 7,147,999.60 7,147,999.60 765,503.81
SAN JUAN COLORADO BANOBRAS, SNC. 2,999,999.31 2,999,999.31 321,280.22
SANTO DOMINGO PETAPA BANOBRAS, SNC. 4,443,999.61 4,443,999.61 475,923.16
SAN PEDRO ATOYAC BANOBRAS, SNC. 1,999,999.43 1,999,999.43 214,186.81
SANTO DOMINGO ZANATEPEC BANOBRAS, SNC. 4,420,999.63 4,420,999.63 473,460.03
MIAHUATLAN DE PORFIRIO DIAZ BANOBRAS, SNC. 14,385,999.59 14,385,999.59 1,540,646.05
SANTO DOMINGO INGENIO BANOBRAS, SNC. 2,800,999.62 2,800,999.62 299,968.66
SAN JOSE INDEPENDENCIA BANOBRAS, SNC. 4,210,999.96 4,210,999.96 450,970.43
SANTA MARIA TLALIXTAC. BANOBRAS, SNC. 999,999.34 999,999.34 107,093.36
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 48,623,999.83 48,623,999.83 5,193,004.95
SANTA MARIA CAMOTLAN BANOBRAS, SNC. 705,999.56 705,999.56 75,607.92
SAN FRANCISCO TELIXTLAHUACA BANOBRAS, SNC. 2,965,999.52 2,965,999.52 317,639.06
SAN JUAN CACAHUATEPEC BANOBRAS, SNC. 2,999,999.31 2,999,999.31 321,280.22
SAN BARTOLOME LOXICHA BANOBRAS, SNC. 2,022,999.54 2,022,999.54 216,649.97
SAN ILDEFONSO SOLA BANOBRAS, SNC. 704,999.38 704,999.38 75,022.78
SAN JUAN BAUTISTA LO DE SOTO BANOBRAS, SNC. 699,999.40 699,999.40 74,490.71
SAN FELIPE JALAPA DE DIAZ BANOBRAS, SNC. 16,999,999.53 16,999,999.53 1,809,061.60
SANTA MARIA COLOTEPEC BANOBRAS, SNC. 8,987,999.53 8,987,999.53 956,461.49
SAN MATEO PINAS BANOBRAS, SNC. 2,499,999.65 2,499,999.65 266,038.44
PLUMA HIDALGO BANOBRAS, SNC. 3,213,999.48 3,213,999.48 342,019.01
VILLA SOLA DE VEGA BANOBRAS, SNC. 10,255,999.55 10,255,999.55 1,091,396.20
LA PE BANOBRAS, SNC. 1,221,999.36 1,221,999.36 129,803.01
SAN MIGUEL AHUEHUETITLAN BANOBRAS, SNC. 1,315,999.65 1,315,999.65 139,686.01
SAN JUAN BAUTISTA VALLE NACIONAL | BANOBRAS, SNC. 9,999,999.45 9,999,999.45 1,061,444.06
CHAHUITES BANOBRAS, SNC. 3,799,999.96 3,799,999.96 403,348.76
SANTIAGO JOCOTEPEC BANOBRAS, SNC. 6,999,999.46 6,999,999.46 743,010.81
SAN PEDRO TEUTILA BANOBRAS, SNC. 2,599,999.31 2,599,999.31 275,975.39
SAN LORENZO CACAOTEPEC BANOBRAS, SNC. 2,999,999.82 2,999,999.82 318,433.22
H. CIUDAD DE TLAXIACO BANOBRAS, SNC. 7,800,013.78 7,800,013.78 827,927.86
SAN NICOLAS BANOBRAS, SNC. 669,999.44 669,999.44 70,507.18
SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN BANOBRAS, SNC. 2,999,999.42 2,999,999.42 332,185.66
SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. 20,299,999.36 20,299,999.36 2,247,789.96
SALINA CRUZ BANOBRAS, SNC. 14,049,999.63 14,049,999.63 1,555,736.41
REYES ETLA BANOBRAS, SNC. 269,999.55 269,999.55 29,820.78
H. CIUDAD DE JUCHITAN DE ZARAGOZA | BANOBRAS, SNC. 19,692,159.56 19,692,159.56 2,174,950.69

OAXACA DE JUAREZ

BANOBRAS, SNC.

51,705,291.22

51,705,291.22

17,829,410.70

SAN ANDRES HUAXPALTEPEC

BANOBRAS, SNC.

1,100,000.00

1,100,000.00

412,500.05

SANTA CRUZ XOXOCOTLAN

BANOBRAS, SNC.

10,485,619.45

10,485,619.45

1,066,849.90
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SAN MIGUEL DEL PUERTO BANOBRAS, SNC. 3,201,999.54 3,201,999.54 660,884.19
SAN JACINTO AMILPAS BANOBRAS, SNC. 1,300,000.00 1,300,000.00 535,294.10
VILLA DE DIAZ ORDAZ BANOBRAS, SNC. 2,056,099.63 2,056,099.63 423,194.07
SANTA MARIA TEOPOXCO BANOBRAS, SNC. 985,654.84 985,654.84 200,606.14
SANTIAGO HUAJOLOTITLAN BANOBRAS, SNC. 938,000.00 938,000.00 190,907.15
SAN BARTOLOME AYAUTLA BANOBRAS, SNC. 1,719,999.92 1,719,999.92 387,879.87
Total 450,433,543.34 450,433,543.34 63,294,755.44
Obligaciones de Pago a Corto Plazo
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX 100,000,000.00 100,000,000.00 100,000,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX 240,000,000.00 240,000,000.00 240,000,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO HSBC 112,500,000.00 112,500,000.00 112,500,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO BANORTE 200,000,000.00 50,000,000.00 50,000,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO HSBC 200,000,000.00 200,000,000.00 200,000,000.00
Total 852,500,000.00 702,500,000.00 702,500,000.00

Saldo de Obligaciones No Consideradas Pasivo Directo o Deuda Publica

GOBIERNO DEL ESTADO

BANOBRAS, SNC.
- FONREC |

2,082,453,349.82

2,031,791,335.00

2,031,791,335.00

GOBIERNO DEL ESTADO

BANOBRAS, SNC.
- PROFISE

583,918,166.05

524,402,574.00

524,402,574.00

GOBIERNO DEL ESTADO

BANOBRAS, SNC.
- FONREC Il

316,000,000.00

147,190,439.00

147,190,439.00

GOBIERNO DEL ESTADO

CERTIFICADOS
BURSATILES
FIDUCIARIOS
OAXUCB7

2,799,999,915.00

713,133,400.00

2,799,999,915.00

645,243,100.32

3,206,064,559.58

Total

5,782,371,430.87

5,503,384,263.00

5,909,448,907.58

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.

Fecha de [z Fecha de
Deudor Acreedor Tasa de Interés Sobretasa Y en L Fuente de Pago
Suscripcion Vencimiento
Meses
Deuda Publica Estatal Directa a Largo Plazo
11.65%
TENEDORES DE PARTICIPACIONES
CERTIFICADOS QUE EN INGRESOS
GOBIERNO DEL ESTADO BURSATILES TIIE 91 DIAS 1.36% 16-Dec-11 180 1-Dec-26 FEDERALES LE
OAXACA11 CORRESPONDEN
AL ESTADO.
FONDO DE
APORTACION PARA
GOBIERNO DEL ESTADO SANIBRAS, 6.60% 20-Nov-12 | 48 | 30-Nov-16 | LA
o INFRAESTRUCTURA
SOCIAL ESTATAL.
1.3%
PARTICIPACIONES
BANCO QUE EN INGRESOS
GOBIERNO DEL ESTADO INTERACCIONES TIIE 28 DIAS 2.70% 13-Dec-12 46 31-Oct-16
SA FEDERALES LE
CORRESPONDEN
AL ESTADO.
2.6%
PARTICIPACIONES
BANCO QUE EN INGRESOS
GOBIERNO DEL ESTADO INTERACCIONES TIIE 28 DIAS 2.70% 12-Apr-13 32 30-Nov-16
SA FEDERALES LE
CORRESPONDEN
AL ESTADO.
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Deuda Publica Estatal Indirecta a Largo Plazo

GOB. DEL EDO (FIDEAPO - BID) NAFIN de 0.25% a 0.125% 5-Jan-90 12-0ct-14 | NGRESOS
PROPIOS

Deuda Pdblica Municipal a Largo Plazo

SAN PEDRO POCHUTLA SALOBRAS, TIIE 28 DIAS 1.23% | 2-Dec03 | 114 | 2-Jan-14 | PARTICIPACIONES

H. CIUDAD DE TLAXIACO gﬁgc’BRAS’ TIIE 28 DIAS 1.23% | 26-Mar-04 | 120 | 2-Jun-14 | PARTICIPACIONES

SAN PEDRO TAPANATEPEC EQEOBRAS’ TIIE 28 DIAS 1.23% | 5Apr-04 | 120 | 7-Jun-14 | PARTICIPACIONES

EJUTLA DE CRESPO SALOBRAS, TIIE 28 DIAS 1.23% | 9-Mar-04 | 120 | 9-Jun-14 | PARTICIPACIONES

TLACOLULA DE MATAMOROS gﬁgc’BRAS’ TIIE 28 DIAS 115% | 31-Mar-06 | 120 | 10-Nov-13 | PARTICIPACIONES

SANTO DOMINGO INGENIO EQEOBRAS’ TIIE 28 DIAS 115% | 3-Apr-06 | 120 | 12-Apr-16 | PARTICIPACIONES

LOMA BONITA SALOBRAS, TIIE 28 DIAS 115% | 30-Mar-06 | 120 | 12-Apr-16 | PARTICIPACIONES

ACATLAN DE PEREZ FIGUEROA gﬁgc’BRAS’ TIIE 28 DIAS 1.98% | 15-Ju-08 | 60 | 1-Aug-13 | PARTICIPACIONES

SAN JERONIMO TLACOCHAHUAYA SAROBRAS, TIIE 28 DIAS 2.84% | 4-sep08 | 61 | 12-Nov-13 | PARTICIPACIONES

SAN FRANCISCO IXHUATAN SALOBRAS, 10.86% 7Nov-08 | 21 | 1-Nov-13 |FAis

SANTA CRUZ XOXOCOTLAN gﬁgc’BRAS’ 10.71% 7Nov-08 | 21 | 1-Nov-13 |FAIs

SAN FRANCISCO IXHUATAN SAROBRAS, TIIE 28 DIAS 2.42% | 23-Dec-08 | 60 | 23-Jan-14 | PARTICIPACIONES

SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN SALOBRAS, TIIE 28 DIAS 287% | 15-Dec-09 | 54 | 15-3an-15 | PARTICIPACIONES

OAXACA DE JUAREZ gﬁgc’BRAS’ TIIE 28 DIAS 1.84% | 14-Jan-10 | 72 | 28-Dec-16 | PARTICIPACIONES

ZAACHILA SAROBRAS, 5.00% 25.3an-86 | 312 | 25-Jan-16 | PARTICIPACIONES

ZIMATLAN DE ALVAREZ SALOBRAS, 5.00% 25-May-86 | 312 | 25-May-16 | PARTICIPACIONES

COSOLAPA gﬁgc’BRAS’ 6.87% 26Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

ROJAS DE CUAUHTEMOC SAROBRAS, 6.87% 26-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN PABLO VILLA DE MITLA SANOBRAS, 6.87% 27.sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN PEDRO IXCATLAN gﬁgc’BRAS’ 6.87% 27Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

SAN PEDRO JICAYAN SAROBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SANTA MARIA JACATEPEC SANOBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SANTA MARIA IPALAPA gﬁgc’BRAS’ 6.87% 30Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

REFORMA DE PINEDA SAROBRAS, 6.87% 26-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

OCOTLAN DE MORELOS SANOBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN JUAN COLORADO gﬁgc’BRAS’ 6.87% 30Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

SANTO DOMINGO PETAPA SAROBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN PEDRO ATOYAC SANOBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SANTO DOMINGO ZANATEPEC gﬁgc’BRAS’ 6.87% 30Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

MIAHUATLAN DE PORFIRIO DIAZ SAROBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SANTO DOMINGO INGENIO SANOBRAS, 6.87% 28-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN JOSE INDEPENDENCIA gﬁgc’BRAS’ 6.87% 27Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

SANTA MARIA TLALIXTAC. SAROBRAS, 6.87% 20-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

OAXACA DE JUAREZ SANOBRAS, 6.59% 26-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SANTA MARIA CAMOTLAN gﬁgc’BRAS’ 6.87% 30Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

SAN FRANCISCO TELIXTLAHUACA SALOBRAS, 6.87% 27.sep-11 | 22 | 1Nov-13 | Fals

SAN JUAN CACAHUATEPEC SANOBRAS, 6.87% 30-sep-11 | 22 | 1-Nov-13 | Fals

SAN BARTOLOME LOXICHA gﬁgc’BRAS’ 6.87% 30Sep11 | 22 | 1-Nov-13 | FAis

SAN ILDEFONSO SOLA SALOBRAS, 6.63% 200ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAlS

SAN JUAN BAUTISTA LO DE SOTO SANOBRAS, 6.63% 19-0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAls
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BANOBRAS,

SAN FELIPE JALAPA DE DIAZ e 6.63% 19-0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAlS
SANTA MARIA COLOTEPEC gﬁgc’BRAS’ 6.63% 210ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAls
SAN MATEO PIRAS SALOBRAS, 6.63% 21:0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAls
PLUMA HIDALGO SANOBRAS, 6.63% 25.0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAls
VILLA SOLA DE VEGA gﬁgc’BRAS’ 6.63% 25.0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAls
LA PE SALOBRAS, 6.63% 27.0ct11 | 22 | 1-Nov-13 | FAlS
SAN MIGUEL AHUEHUETITLAN SANOBRAS, 6.63% oNov-11 | 22 | 1-Now-13 |FAls
SAN JUAN BAUTISTA VALLE NACIONAL gﬁgc’BRAS’ 6.63% 7Nov-1l | 22 | 1-Nov-13 |FAIs
CHAHUITES SALOBRAS, 6.63% 10-Nov-11 | 22 | 1-Nov-13 |Fais
SANTIAGO JOCOTEPEC SANOBRAS, 6.63% 10-Nov-11 | 22 | 1-Nov-13 |Fais
SAN PEDRO TEUTILA gﬁgc’BRAS’ 6.63% oNov-1l | 22 | 1-Nov-13 |FAls
SAN LORENZO CACAOTEPEC SALOBRAS, 6.63% 11-Nov-11 | 22 | 1-Nov-13 |Fais
H. CIUDAD DE TLAXIACO SANOBRAS, 6.63% gNov-il | 22 | 1-Nov-13 |FAls
SAN NICOLAS gﬁgc’BRAS’ 6.63% 30-Nov-11 | 21 | 1Nov-13 | Fals
SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN SALOBRAS, 6.55% gDec1l | 21 | 1-Now-13 |FAis
SAN PEDRO POCHUTLA SANOBRAS, 6.55% 9Dec1l | 21 | 1-Nov-13 |FAis
SALINA CRUZ gﬁgc’BRAS’ 6.55% 9Dec1l | 21 | 1-Nov-13 |FAIS
REYES ETLA SALOBRAS, 6.55% 28Dec-11 | 21 | 1-Nov-13 | Fals
H. CIUDAD DE JUCHITAN DE ZARAGOZA | SANOBRAS. 6.55% 28Dec-11 | 21 | 1Nov-13 | Fals
OAXACA DE JUAREZ EQEOBRAS’ TIIE 28 DIAS 1.71% | 30Dec-11 | 20 | 15-Ju-14 | PARTICIPACIONES
SAN ANDRES HUAXPALTEPEC SALOBRAS, TIIE 28 DIAS 334% | 26-apr-12 | 24 | 23-un-14 | PARTICIPACIONES
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN SANOBRAS, 6.45% 15.aug12 | 12 | 1-Nov-13 | FAis
SAN MIGUEL DEL PUERTO EQEOBRAS’ 6.45% 26Sep12 | 10 | 1-Nov-13 | FAis
SAN JACINTO AMILPAS SALOBRAS, TIE 4-sep12 | 17 | 3-Apr-14 | PARTICIPACIONES
VILLA DE DIAZ ORDAZ SANOBRAS, 6.46% 23.0ct12 | 10 | 1-Nov-13 |FAis
SANTA MARIA TEOPOXCO EQEOBRAS’ 6.46% 2Nov-12 | 12 | 1Nov-13 | Fals
SANTIAGO HUAJOLOTITLAN SALOBRAS, 6.46% 2.Nov-12 | 12 | 1-Nov-13 | Fals
SAN BARTOLOME AYAUTLA SANOBRAS, 6.48% 28Dec12| 9 | 1Nov-13 | Fals
Obligaciones de Pago a Corto Plazo
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX TIIE 28 DIAS 150% | 26-0u-13 | 3 | 25-0ct-13 | ingresos propios
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX TIIE 28 DIAS 150% | 2-Aug-13 | 3 | 4-Nov-13 [ ingresos propios
GOBIERNO DEL ESTADO HSBC TIIE 28 DIAS 2.00% 15-Aug-13 3 14-Nov-13 | Ingresos propios
GOBIERNO DEL ESTADO BANORTE 6.31% 29-Aug-13 3 29-Nov-13 | Ingresos propios
GOBIERNO DEL ESTADO HSBC TIIE 28 DIAS 1.75% | 10-Sep-13 | 3 | 20-Dec-13 | Ingresos propios
Saldo de Obligaciones No Consideradas Pasivo Directo o Deuda Publica
4.3%
PARTICIPACIONES
clEEe
GOBIERNO DEL ESTADO SNC. - 7.68%-8.04% | 0.68% | 15-Jun11 | 240 | 2-Aug-31
AN CORRESPONDEN
AL ESTADO, SOLO
PARA EL PAGO DE
INTERESES
0.9%
PARTICIPACIONES
clEEe
GOBIERNO DEL ESTADO SNC. - 6.91%-7.07% | 1.14% | 26-3ur-12 | 240 | s-0ct32
NS eE CORRESPONDEN

AL ESTADO, SOLO
PARA EL PAGO DE
INTERESES
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0.5%
PARTICIPACIONES
QUE EN INGRESOS

BANOBRAS,
GOBIERNO DEL ESTADO SNC. - 6.18% - 6.99% 093% | 10-Aug-12 | 240 | 27-Nov-32 | FEDERALESLE
FONREC Il CORRESPONDEN

AL ESTADO, SOLO
PARA EL PAGO DE
INTERESES

100% IMPUESTO

CERTIFICADOS SOBRE NOMINA Y

BURSATILES

GOBIERNO DEL ESTADO FIDUCIARIOS 5.20% NA 11-Dec-07 360 31-May-37 | SERVICIOS DE
OAXUCB7 CONTROL
VEHICULAR

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.

Cabe sefialar que estos saldos coinciden con los presentados por la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la SHCP en su pagina de internet, siendo la Unica diferencia los saldos de los créditos
FONREC y PROFISE los cuales no son incorporados en el total de obligaciones por la SHCP. A la fecha, el
Estado no tiene afectado el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento a las Entidades Federativas
(FAFEF) para obligaciones de deuda, mientras que el porcentaje total de participaciones que el Estado tiene
afectado por el total de la deuda antes de la Emision es de 21.25%.

Deuda Publica Estatal Directa:

La Deuda Publica vigente del Estado, esta compuesta por los siguientes financiamientos: (a)los certificados
bursatiles con clave de pizarra OAXACA 11, emitidos el 16 de diciembre de 2011, (b) el contrato de apertura
de crédito simple celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, el 29 de noviembre del afio 2012, (c) el contrato de apertura de
crédito simple celebrado con Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero
Interacciones el 13 de diciembre del afio 2012, y (d)el contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Interacciones el 12 de abril del afio
2013.

A la fecha el Estado no tiene contratado ningun otro crédito con la Banca de Desarrollo, incluyendo aquellos
relacionados con cadenas productivas.

Deuda Publica Estatal Indirecta:

El dnico financiamiento contratado en este rubro, pertenece al Fondo para el Fomento Estatal de las
Actividades Productivas de Oaxaca (FIDEAPO), el cual asciende a 132 mil pesos, en donde el Gobierno del
Estado funge como deudor solidario. Las amortizaciones de este crédito tienen una periodicidad semestral.

A la fecha ningln otro organismo descentralizado o desconcentrado del Estado tiene contratado algin pasivo
que constituya o pueda constituir un pasivo contingente a cargo del Estado.

Deuda Publica Municipal:

Son los financiamientos contraidos por los municipios destinados a Inversiones Publicas Productivas, en
donde el Gobierno del Estado no funge como aval.El saldo de la Deuda Publica Municipal al 30 de
septiembrede 2013asciende a 63millones 295mil pesos, contratados en su totalidad con el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos S.N.C.

Al 30 de septiembrede 2013, se tienen registrados 68 contratos de créditos vigentes; 17 de ellos, afectan
como fuente de pago sus participaciones (Ramo 28) representando el 20.1% del saldo total, y 51 afectan el
Fondo de Aportacionespara la Infraestructura Social (Ramo 33 - FAIS), es decir, 79.9% del total.

Respecto a la Deuda Contingente, al 30 de septiembre de 2013 no existen créditos que se consideren deuda
contingente y donde el Estado sea deudor solidario, por lo que la totalidad de los créditos se consideran como
deuda municipal, ya que cada municipio es responsable de las obligaciones contratadas, esto sin
comprometer las participaciones o ingresos del Estado.

Otras Obligaciones no consideradas como Pasivo Directo:

Se cuenta con dos financiamientos contratados el 15 de junio de 2011 y el 10 de agosto de 2012 con el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos S.N.C., que consisten encréditos derivados delPrograma del Fondo de
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Reconstruccion para las Entidades Federativas para que los estados puedan efectuar sus aportaciones al
Fideicomiso FONDEN Estatal (Fondo de Desastres Naturales), y en donde el principal de los mismos es
respaldado y cubierto al vencimiento por bonos cupdn cero adquiridos por el Gobierno Federal, siendo el
Estado Unicamente responsable por el pago de los intereses de los créditos; al 30 de septiembre de 2013 el
saldo de estos créditos ascendia a 2,031.8 y 147.2 millones de pesos respectivamente. Estos créditos tienen
afectado como fuente de pago 4.3% y 0.5% respectivamente, de las participaciones que en ingresos federales
corresponden al Estado.

Asimismo, se cuenta con un crédito contratado el 26 de julio de 2012 con el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos S.N.C., derivado del Programa del Fondo de Apoyo para la Infraestructura en Seguridad
(PROFISE), que opera bajo el mismo esquema de respaldo por bonos cupén cero adquiridos por el Gobierno
Federal, razén por la cual no es considerado como Pasivo Directo. Al 30 de septiembre de 2013 el saldo
insoluto del crédito ascendia a 524.4 millones de pesos respectivamente, teniendo afectado como fuente de
pago el 0.9% de las participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado.

El Gobierno del Estado el 6 de diciembre de 2007 constituyéun Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o Captacion
de Recursos, de Administracion y de Pago No. 246859afectando como fuente de pago el 100% de los
importes recaudados por concepto de Impuesto Sobre Nomina (ISN) y de algunos derechos vehiculares (DV).
Se puede confirmar que, a la fecha, no se ha recibido alguna notificacion de incumplimiento de las
obligaciones contraidas con dicho fideicomisode Pago, bajo el nimero F/246859; por medio del cual se
emitieron titulos de Certificados Bursatiles.

187



Principales caracteristicas de la Emision de los CBF:
Caracteristicas OAXCB 07U

Clave de Pizarra

OAXCB 07U

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Fiduciarios

Fecha de la Emision

11 de diciembre de 2007

Monto de la Emisién en UDIS

713,133,400.00

Monto de la Emision en Pesos

2,799,999,914.96

Monto Vigente de la Emision al 30 Sep2013, en UDIS

645,243,100.32

Monto Vigente de la Emisién en Pesos

3,206,064,559.57

Fecha de Vencimiento

31 de mayo de 2007

Valor de la UDI al 30 de septiembrede 2013: 4.96877

Las amortizaciones de capital realizadas durante los afios de 2007 a 2013, se presentan a continuacion:

A la fecha, la emisién se encuentra al corriente en sus pagos.

Amortizaciones de Capital en UDIS Monto
2007 -
2008 -
2009 12,408,521.00
2010 12,979,028.00
2011 13,549,535.00
2012 14,120,041.32
2013 14,833,174.72
Total 67,890,300.04

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.

A continuacion se presenta la informacion sobre la Deuda Publica del Estado al cierre de los ejercicios 2010,

2011, 2012:
Analitico de la Deuda Publica Estatal y Municipal y Otros Pasivos a Largo Plazo
2010, 2011y 2012
Tasa de Fecha de Plazo en Fecha de
ol Rt ‘ Interés | SRR Suscripcién ‘ Meses | Vencimiento [FUETE 6l PEEE
Deuda Publica Estatal Directa a Largo Plazo
11.1% Participaciones Federales
GOBIERNO DEL ESTADO BANOBRAS, SNC 10.02% 11-Apr-06 120 26-Dec-11 que le corresponden al Estado
4.37%Participaciones Federales
GOBIERNO DEL ESTADO SCOTIABANK TIIE 28 DIAS 0.35 10-Sep-07 103 30-Dec-11 que le corresponden al Estado
3.5% Participaciones Federales
GOBIERNO DEL ESTADO BANORTE TIIE 28 DIAS 1.55 9-Sep-10 120 23-Dec-11 que le corresponden al Estado
3.5% Participaciones Federales
GOBIERNO DEL ESTADO SCOTIABANK TIIE 28 DIAS 1.55 29-Sep-10 120 23-Dec-11 que le corresponden al Estado
TENEDORES DE CERTIFICADOS N . 11.65% Participaciones Federales
GOBIERNO DEL ESTADO BURSATILES OAXACALL TIIE 91 DIAS 1.35 16-Dec-11 180 1-Dec-26 que le corresponden al Estado
Bahy P Importe Original Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
ubnis | Pesos UDIS [ Pesos ubnis | Pesos

Deuda Publica Estatal Directa

GOBIERNO DEL ESTADO

BANOBRAS, SNC

1,000,000,000.00

561,403,508.00

GOBIERNO DEL ESTADO SCOTIABANK 500,000,000.00 372,187,776.98
GOBIERNO DEL ESTADO BANORTE 250,000,000.00 250,000,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO SCOTIABANK 250,000,000.00 250,000,000.00
TENEDORES DE CERTIFICADOS
GOBIERNO DEL ESTADO BURSATILES OAXACAL1 1,947,000,000.00 1,947,000,000.00 1,882,359,600.00

Total

3,947,000,000.00

1,433,591,284.98

1,947,000,000.00

1,882,359,600.00
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Deudor ‘ Acreedor Tasa de Interés Sobretasa | Fecl'fa de | FEOE | Fec_ha_de ‘ Fuente de Pago
Suscripcién Meses Vencimiento
Deuda Publica Estatal Indirecta a Largo Plazo
g‘uoj?' DEL EDO (FIDEAPO - ‘ NAFIN | de 0.25% a 0.125% | 5-Jan-90 | 1) | 12-0ct-14 ‘ INGRESOS PROPIOS
1) 34 AMORTIZACIONES SEMESTRALES
. Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
ubDIS Pesos ubDIS Pesos ubDIS Pesos
Deuda Publica Estatal Indirecta a Largo Plazo
gool)a' DEL EDO (FIDEAPO - | \apy 1,491,908.40 351,036.58 263,277.44 175,518.30
Total 1,491,908.40 0.00 351,036.58 0.00 263,277.44 0.00 175,518.30
Tasa de Fecha de Plazo en Fecha de
Deudor Acreedor ‘ [ | Sobretasa Suscripcion Meses VersiieTe Fuente de Pago
Deuda Publica Municipal a Largo Plazo
SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. eze 1.23 2-Dec-03 114 2-Jan-14 PARTICIPACIONES
H. CIUDAD DE TLAXIACO | BANOBRAS, SNC. Thezs 1.23 26-Mar-04 120 2-Jun-14 PARTICIPACIONES
SAN PEDRO TAPANATEPEC | BANOBRAS, SNC. eze 1.23 5-Apr-04 120 7-Jun-14 PARTICIPACIONES
EJUTLA DE CRESPO BANOBRAS, SNC. Thezs 1.23 9-Mar-04 120 9-Jun-14 PARTICIPACIONES
SALINA CRUZ BANOBRAS, SNC. Tgi? 123 16-Aug-04 84 14-Sep-11 | PARTICIPACIONES
SANTIAGO PINOTEPA TIE 28
NV BANOBRAS, SNC. e 114 28-0ct-05 60 23Dec-10 | PARTICIPACIONES
SANTIAGO XANICA BANOBRAS, SNC. Tgi? 114 30-Jan-06 60 10-Feb-11 | PARTICIPACIONES
SAN BARTOLOME AYAUTLA | BANOBRAS, SNC. ez 114 31-Mar-06 60 10-Apr-11 | PARTICIPACIONES
TLACOLULA DE TIE 28
Sk BANOBRAS, SNC. e 115 31-Mar-06 120 10-Nov-13 | PARTICIPACIONES
SANTO DOMINGO INGENIO | BANOBRAS, SNC. ez 115 3-Apr-06 120 12-Apr-16 | PARTICIPACIONES
LOMA BONITA BANOBRAS, SNC. ez 115 30-Mar-06 120 12-Apr-16 | PARTICIPACIONES
SILACAYOAPAM BANOBRAS, SNC. s 114 10-Oct-06 60 27-0ct11 | PARTICIPACIONES
SAN JUAN BAUTISTA TIE 28
et BANOBRAS, SNC. e 2.96 25-0ct-06 60 15:0ct11 | PARTICIPACIONES
CHAHUITES BANOBRAS, SNC. Thezs 114 18-Dec-06 30 20-Feb-12 | PARTICIPACIONES
COSOLAPA BANOBRAS, SNC. eze 2.49 24-Jun-08 30 22.Jan-11 | PARTICIPACIONES
VILLA DE TEJUPAM BANOBRAS, SNC. Thezs 1.50 18-Jul-08 30 8-Feb-11 PARTICIPACIONES
ACATLAN DE PEREZ TIE 28
oA BANOBRAS, SNC. L 1.98 15-Jul-08 60 1-Aug-13 PARTICIPACIONES
SANTO TOMAS TIE 28
U AmeS, BANOBRAS, SNC. e 2.93 19-Aug-09 30 17-0ct11 | PARTICIPACIONES
SANTO DOMINGO PETAPA | BANOBRAS, SNC. Tgi? 267 5-Sep-08 36 3-Oct-11 PARTICIPACIONES
SAN JERONIMO TIE 28
VSN BANOBRAS, SNC. e 2.84 4-Sep-08 61 12.Nov-13 | PARTICIPACIONES
SAN FRANCISCO IXHUATAN | BANOBRAS, SNC. 10.86% 7-Nov-08 21 1-Nov-13 FAIS
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN | BANOBRAS, SNC. 10.71% 7-Nov-08 21 1-Nov-13 FAIS
MIAHUATLAN DE PORFIRIO | g\ oBRAS, SNC. TIE 28 2.00 31-0ct-08 27 31-Dec-10 | PARTICIPACIONES
DIAZ DIAS
SAN PEDRO TAPANATEPEC | BANOBRAS, SNC. eze 2.49 21-Nov-08 29 11-May-11 | PARTICIPACIONES
CHALCATONGO DE TIE 28
o BANOBRAS, SNC. e 2.74 24-Nov-08 28 18-Apr-11 | PARTICIPACIONES
SAN FRANCISCO IXHUATAN | BANOBRAS, SNC. Tgi? 242 23-Dec-08 60 23Jan-14 | PARTICIPACIONES
SAN MARTIN ZACATEPEC | BANOBRAS, SNC. ez 2.85 24-Jun-09 18 31Jan-11 | PARTICIPACIONES
ACATLAN DE PEREZ TIE 28
oA INTERACCIONES L 2550 1-Sep-09 28 15-Dec-11 | PARTICIPACIONES
SAN JUAN BAUTISTA TIE 28
RPN BANOBRAS, SNC. o 2.87 15-Dec-09 54 15Jan-15 | PARTICIPACIONES
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. Thezs 1.84 14-Jan-10 72 28-Dec-16 | PARTICIPACIONES
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Deudor Acreedor Tﬁf; g: Sobretasa S';ZEE; gzn P,!?:gein Vgsgir:ig:t 8 Fuente de Pago
SAN JACINTO AMILPAS BANOBRAS, SNC. ez 3.01 21-Jan-10 24 7-Jan-11 PARTICIPACIONES
JUCHITAN DE ZARAGOZA | BANOBRAS, SNC. Tgi? 1.97 8-Jun-10 8 28-Feb-11 | PARTICIPACIONES
SAN AGUSTIN LOXICHA BANOBRAS, SNC. ez 2.66 29-Jun-10 6 23Jan-11 | PARTICIPACIONES
SN.P.VILLA DE MITLA BANOBRAS, SNC. 5.00% 25-Mar-83 288 25Mar-13 | PARTICIPACIONES
ZAACHILA BANOBRAS, SNC. 5.00% 25-Jan-86 312 25.Jan-16 | PARTICIPACIONES
ZIMATLAN DE ALVAREZ BANOBRAS, SNC. 5.00% 25-May-86 312 25May-16 | PARTICIPACIONES
NAZARENO ETLA BANOBRAS, SNC. 2.00% 17-Jan-00 136 22.Apr-12 | PARTICIPACIONES
COSOLAPA BANOBRAS, SNC. 6.87% 26-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

ROJAS DE CUAUHTEMOC | BANOBRAS, SNC. 6.87% 26-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN PABLO VILLA DE MITLA | BANOBRAS, SNC. 6.87% 27-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN PEDRO IXCATLAN BANOBRAS, SNC. 6.87% 27-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN PEDRO JICAYAN BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTA MARIA JACATEPEC | BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTA MARIA IPALAPA BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

REFORMA DE PINEDA BANOBRAS, SNC. 6.87% 26-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

OCOTLAN DE MORELOS BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN JUAN COLORADO BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTO DOMINGO PETAPA | BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN PEDRO ATOYAC BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS
;:“X?EE;CEI\CAINGO BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

MIAHIUATLAN DE PORFIRIO | aNoBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTO DOMINGO INGENIO | BANOBRAS, SNC. 6.87% 28-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN JOSE INDEPENDENCIA | BANOBRAS, SNC. 6.87% 27-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTA MARIA TLALIXTAC. | BANOBRAS, SNC. 6.87% 29-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 6.59% 26-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTA MARIA CAMOTLAN | BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

S R BANOBRAS, SNC. 6.87% 27-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN JUAN CACAHUATEPEC | BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN BARTOLOME LOXICHA | BANOBRAS, SNC. 6.87% 30-Sep-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN ILDEFONSO SOLA BANOBRAS, SNC. 6.63% 20-Oct-11 22 1-Nov-13 FAIS

ggﬁéUAN BAUTISTALODE | 5aNoBRAS, SNC. 6.63% 19-Oct-11 22 1-Nov-13 FAIS

Sy FELIPE JALAPA DE BANOBRAS, SNC. 6.63% 19-Oct-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTA MARIA COLOTEPEC | BANOBRAS, SNC. 6.63% 21-Oct-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN MATEO PIRAS BANOBRAS, SNC. 6.63% 21-0ct-11 22 1-Nov-13 FAIS

PLUMA HIDALGO BANOBRAS, SNC. 6.63% 25-0ct-11 22 1-Nov-13 FAIS

VILLA SOLA DE VEGA BANOBRAS, SNC. 6.63% 25-0ct-11 22 1-Nov-13 FAIS

LA PE BANOBRAS, SNC. 6.63% 27-0ct-11 22 1-Nov-13 FAIS
iﬁﬁéﬂﬁ:ﬁﬂ n BANOBRAS, SNC. 6.63% 9-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

Z’R%UNIXNL BAUTISTAVALLE | 5ANOBRAS, SNC. 6.63% 7-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

CHAHUITES BANOBRAS, SNC. 6.63% 10-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

SANTIAGO JOCOTEPEC BANOBRAS, SNC. 6.63% 10-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN PEDRO TEUTILA BANOBRAS, SNC. 6.63% 9-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

(S:’R’g kg?gygg BANOBRAS, SNC. 6.63% 11-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

H. CIUDAD DE TLAXIACO | BANOBRAS, SNC. 6.63% 8-Nov-11 22 1-Nov-13 FAIS

SAN NICOLAS BANOBRAS, SNC. 6.63% 30-Nov-11 21 1-Nov-13 FAIS

AN AN BAUTISTA BANOBRAS, SNC. 6.55% 8-Dec-11 21 1-Nov-13 FAIS

SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. 6.55% 9-Dec-11 21 1-Nov-13 FAIS

SALINA CRUZ BANOBRAS, SNC. 6.55% 9-Dec-11 21 1-Nov-13 FAIS
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Deudor Acreedor 'Il':;ar gse Sobretasa S'ZZEE; c(::“;n P,:[?:gein V:sgi';ﬁigri ® Fuente de Pago
REYES ETLA BANOBRAS, SNC. 6.55% 28-Dec-11 21 1-Nov-13 FAIS
om0 DE JUCHITAN DE | ganoBRAS, SNC. 6.55% 28-Dec-11 21 1-Nov-13 FAIS
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. Tgs_és 1.71 30-Dec-11 29 15-Jul-14 PARTICIPACIONES
aﬁﬁfg/ﬂﬁiec BANOBRAS, SNC. Tgi? 3.34 26-Apr-12 24 23-Jun-14 | PARTICIPACIONES
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN | BANOBRAS, SNC. 6.45% 15-Aug-12 12 1-Nov-13 FAIS
SAN MIGUEL DEL PUERTO BANOBRAS, SNC. 6.45% 26-Sep-12 10 1-Nov-13 FAIS
SAN JACINTO AMILPAS BANOBRAS, SNC. THE 4-Sep-12 17 3-Apr-14 PARTICIPACIONES
VILLA DE DIAZ ORDAZ BANOBRAS, SNC. 6.46% 23-Oct-12 10 1-Nov-13 FAIS
SANTA MARIA TEOPOXCO BANOBRAS, SNC. 6.46% 22-Nov-12 12 1-Nov-13 FAIS
SANTIAGO HUAJOLOTITLAN | BANOBRAS, SNC. 6.46% 22-Nov-12 12 1-Nov-13 FAIS
SAN BARTOLOME AYAUTLA | BANOBRAS, SNC. 6.48% 28-Dec-12 9 1-Nov-13 FAIS
Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
UDIS Pesos UDIS Pesos UDIS Pesos
Deuda Contingente (Municipios)
SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. 8,478,401.07 2,731,882.46 1,845,866.42 959,850.38
H. CIUDAD DE TLAXIACO BANOBRAS, SNC. 10,000,000.00 3,596,490.80 2,543,859.20 1,491,227.60
SAN PEDRO TAPANATEPEC BANOBRAS, SNC. 3,700,000.00 1,348,305.25 972,034.09 595,762.93
EJUTLA DE CRESPO BANOBRAS, SNC. 3,000,000.00 1,093,220.25 788,135.49 483,050.73
SALINA CRUZ BANOBRAS, SNC. 5,347,641.18 572,961.18
SANTIAGO PINOTEPA NACIONAL BANOBRAS, SNC. 6,000,000.00 0.00
SANTIAGO XANICA BANOBRAS, SNC. 800,000.00 26,666.86
SAN BARTOLOME AYAUTLA BANOBRAS, SNC. 2,000,000.00 133,333.52
TLACOLULA DE MATAMOROS BANOBRAS, SNC. 7,900,000.00 2,304,166.95 1,514,166.99 724,167.03
SANTO DOMINGO INGENIO BANOBRAS, SNC. 4,500,000.00 2,400,000.00 1,950,000.00 1,500,000.00
LOMA BONITA BANOBRAS, SNC. 9,000,000.00 4,800,000.00 3,900,000.00 3,000,000.00
SILACAYOAPAM BANOBRAS, SNC. 1,000,000.00 166,666.50
SAN JUAN BAUTISTA TUXTEPEC BANOBRAS, SNC. 15,000,000.00 2,946,428.70
CHAHUITES BANOBRAS, SNC. 3,000,000.00 700,000.00 100,000.00
COSOLAPA BANOBRAS, SNC. 4,000,000.00 133,333.43
VILLA DE TEJUPAM BANOBRAS, SNC. 655,000.00 43,666.76
ACATLAN DE PEREZ FIGUEROA BANOBRAS, SNC. 12,000,000.00 6,400,000.00 4,000,000.00 1,600,000.00
SANTO TOMAS TAMAZULAPAM BANOBRAS, SNC. 1,100,000.00 109,999.91
SANTO DOMINGO PETAPA BANOBRAS, SNC. 3,000,000.00 833,333.42
SAN JERONIMO TLACOCHAHUAYA BANOBRAS, SNC. 2,000,000.00 826,388.86 543,055.54 259,722.22
SAN FRANCISCO IXHUATAN BANOBRAS, SNC. 2,899,999.52 1,912,115.05 1,342,874.36 708,324.25
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN BANOBRAS, SNC. 11,999,999.65 7,902,799.92 5,546,343.68 2,923,436.28
MIAHUATLAN DE PORFIRIO DIAZ BANOBRAS, SNC. 10,000,000.00 0.00
SAN PEDRO TAPANATEPEC BANOBRAS, SNC. 4,000,000.00 689,655.28
CHALCATONGO DE HIDALGO BANOBRAS, SNC. 2,600,000.00 371,428.64

191




Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
ubDIS Pesos ubDIS Pesos ubDIS Pesos

SAN FRANCISCO IXHUATAN BANOBRAS, SNC. 2,050,000.00 1,264,166.59 854,166.55 444,166.51
SAN MARTIN ZACATEPEC BANOBRAS, SNC. 90,000.00 5,000.00

ACATLAN DE PEREZ FIGUEROA INTERACCIONES 13,599,847.48 5,828,496.00 0.00

SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN BANOBRAS, SNC. 4,000,000.00 3,629,629.65 2,740,740.81 1,851,851.97
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 24,972,657.64 13,080,915.94 8,918,806.30 6,778,292.74
SAN JACINTO AMILPAS BANOBRAS, SNC. 1,000,000.00 583,333.30 83,333.26

JUCHITAN DE ZARAGOZA BANOBRAS, SNC. 8,500,000.00 2,125,000.00

SAN AGUSTIN LOXICHA BANOBRAS, SNC. 650,000.00 108,333.35

SN.P.VILLA DE MITLA BANOBRAS, SNC. 4,982.54 349.15

ZAACHILA BANOBRAS, SNC. 24,252.00 14,082.28 11,921.39 9,387.11
ZIMATLAN DE ALVAREZ BANOBRAS, SNC. 19,415.00 11,785.53 10,092.83 8,181.37
NAZARENO ETLA BANOBRAS, SNC. 1,028,162.57 41,236.13 186,481.08 10,309.03 48,255.50

COSOLAPA BANOBRAS, SNC. 5,999,999.37 5,999,999.37 3,103,408.52
ROJAS DE CUAUHTEMOC BANOBRAS, SNC. 403,999.52 403,999.52 208,962.62
SAN PABLO VILLA DE MITLA BANOBRAS, SNC. 4,424,999.33 4,424,999.33 2,288,763.68
SAN PEDRO IXCATLAN BANOBRAS, SNC. 9,579,999.42 9,579,999.42 4,955,109.15
SAN PEDRO JICAYAN BANOBRAS, SNC. 3,999,999.39 3,999,999.39 2,068,938.91
SANTA MARIA JACATEPEC BANOBRAS, SNC. 3,999,999.59 3,999,999.59 2,068,939.01
SANTA MARIA IPALAPA BANOBRAS, SNC. 2,170,999.51 2,170,999.51 1,122,916.50
REFORMA DE PINEDA BANOBRAS, SNC. 1,002,999.61 1,002,999.61 518,786.33
OCOTLAN DE MORELOS BANOBRAS, SNC. 7,147,999.60 7,147,999.60 3,697,194.19
SAN JUAN COLORADO BANOBRAS, SNC. 2,999,999.31 2,999,999.31 1,551,704.07
SANTO DOMONIGO PETAPA BANOBRAS, SNC. 4,443,999.61 4,443,999.61 2,298,591.27
SAN PEDRO ATOYAC BANOBRAS, SNC. 1,999,999.43 1,999,999.43 1,034,469.30
SANTO DOMINGO ZANATEPEC BANOBRAS, SNC. 4,420,999.63 4,420,999.63 2,286,694.89
MIAHUATLAN DE PORFIRIO DIAZ BANOBRAS, SNC. 14,385,999.59 14,385,999.59 7,440,939.73
SANTO DOMINGO INGENIO BANOBRAS, SNC. 2,800,999.62 2,800,999.62 1,448,774.50
SAN JOSE INDEPENDENCIA BANOBRAS, SNC. 4,210,999.96 4,210,999.96 2,178,075.76
SANTA MARIA TLALIXTAC. BANOBRAS, SNC. 999,999.34 999,999.34 517,234.47
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 48,623,999.83 48,623,999.83 25,116,039.55
SANTA MARIA CAMOTLAN BANOBRAS, SNC. 705,999.56 705,999.56 365,167.56
SAN FRANCISCO TELIXTLAHUACA BANOBRAS, SNC. 2,965,999.52 2,965,999.52 1,534,118.18
SAN JUAN CACAHUATEPEC BANOBRAS, SNC. 2,999,999.31 2,999,999.31 1,551,704.07
SAN BARTOLOME LOXICHA BANOBRAS, SNC. 2,022,999.54 2,022,999.54 1,046,365.77
SAN ILDEFONSO SOLA BANOBRAS, SNC. 704,999.38 704,999.38 362,776.19
SAN JUAN BAUTISTA LO DE SOTO BANOBRAS, SNC. 699,999.40 699,999.40 360,203.32
SAN FELIPE JALAPA DE DIAZ BANOBRAS, SNC. 16,999,999.53 16,999,999.53 8,747,802.35
SANTA MARIA COLOTEPEC BANOBRAS, SNC. 8,987,999.53 8,987,999.53 4,625,014.44
SAN MATEO PINAS BANOBRAS, SNC. 2,499,999.65 2,499,999.65 1,286,441.36
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Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
ubDIS Pesos ubDIS Pesos ubDIS Pesos
PLUMA HIDALGO BANOBRAS, SNC. 3,213,999.48 3,213,999.48 1,653,849.00
VILLA SOLA DE VEGA BANOBRAS, SNC. 10,255,999.55 10,255,999.55 5,277,497.62
LA PE BANOBRAS, SNC. 1,221,999.36 1,221,999.36 627,668.57
SAN MIGUEL AHUEHUETITLAN BANOBRAS, SNC. 1,315,999.65 1,315,999.65 675,458.26
SAN JUAN BAUTISTA VALLE NACIONAL | BANOBRAS, SNC. 9,999,999.45 9,999,999.45 5,132,662.54
CHAHUITES BANOBRAS, SNC. 3,799,999.96 3,799,999.96 1,950,411.85
SANTIAGO JOCOTEPEC BANOBRAS, SNC. 6,999,999.46 6,999,999.46 3,592,863.69
SAN PEDRO TEUTILA BANOBRAS, SNC. 2,599,999.31 2,599,999.31 1,334,491.98
SAN LORENZO CACAOTEPEC BANOBRAS, SNC. 2,999,999.82 2,999,999.82 1,539,798.75
H. CIUDAD DE TLAXIACO BANOBRAS, SNC. 7,800,013.78 7,800,013.78 4,003,484.07
SAN NICOLAS BANOBRAS, SNC. 669,999.44 340,940.80
SAN JUAN BAUTISTA CUICATLAN BANOBRAS, SNC. 2,999,999.42 1,606,941.70
SAN PEDRO POCHUTLA BANOBRAS, SNC. 20,299,999.36 10,873,640.63
SALINA CRUZ BANOBRAS, SNC. 14,049,999.63 7,525,844.90
REYES ETLA BANOBRAS, SNC. 269,999.55 144,257 .47
JUCHITAN DE ZARAGOZA BANOBRAS, SNC. 19,692,159.56 10,521,282.04
OAXACA DE JUAREZ BANOBRAS, SNC. 51,705,291.22 33,875,880.42
SAN ANDRES HUAXPALTEPEC BANOBRAS, SNC. 1,100,000.00 825,000.02
SANTA CRUZ XOXOCOTLAN BANOBRAS, SNC. 10,485,619.45 5,163,446.41
SAN MIGUEL DEL PUERTO BANOBRAS, SNC. 3,201,999.54 3,201,999.54
SAN JACINTO AMILPAS BANOBRAS, SNC. 1,300,000.00 1,223,529.41
VILLA DE DIAZ ORDAZ BANOBRAS, SNC. 2,056,099.63 2,056,099.63
Total 530,165,522.35 68,880,416.61 250,127,649.31 210,269,606.11
Deudor Acreedor Tasa de Interés Sobretasa Fecha.de. . Plazo en FECh? d.e Fuente de
Suscripcion Meses Vencimiento Pago
Obligaciones de Pago a Corto Plazo
GOBIERNO DEL ESTADO 'NT;\RACC'ONES’ TIIE 28 DIAS 2 30-Nov-12 3 27-Feb-13 '”gﬁzgiso <
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX TIIE 28 DIAS 15 3-Dec-12 3 3-Mar-13 '”gﬁzgiso <
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX TIIE 28 DIAS 15 14-Dec-12 3 18-Mar-13 '”g{ﬁig?os
Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
uDIS Pesos | UDIS | Pesos | UDIS ‘ Pesos
Obligaciones de Pago a Corto Plazo
GOBIERNO DEL ESTADO INTERACCIONES SA DE CV 400,000,000.00 0.00 0.00 350,000,000.00
GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX 300,000,000.00 0.00 0.00 300,000,000.00
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GOBIERNO DEL ESTADO BANAMEX 100,000,000.00 0.00 0.00 100,000,000.00
Total 800,000,000.00 . . 750,000,000.00
Tasa de Fecha de Plazo en Fecha de
Deudor Acreedor | it Sobretasa Suscripcion ‘ Meses Verstie Fuente de Pago
Otras Obligaciones No Consideradas Pasivo Directo o Deuda Publica
7.3% PARTICIPACIONES QUE EN
INGRESOS FEDERALES LE
GOBIERNO DEL ESTADO BANOBRAS, SNC. -FONREC | 768-804 | 068 15-Jun-11 240 2-Aug-31 | CORRESPONDEN AL ESTADO,
SOLO PARA EL PAGO DE
INTERESES
0.9% PARTICIPACIONES QUE EN
INGRESOS FEDERALES LE
GOBIERNO DEL ESTADO BANOBRAS, SNC. - PROFISE 691-7.07 | 114 26-Jul-12 240 50ct-32 | CORRESPONDEN AL ESTADO,
SOLO PARA EL PAGO DE
INTERESES
0.5% PARTICIPACIONES QUE EN
INGRESOS FEDERALES LE
GOBIERNO DEL ESTADO BANOBRAS, SNC. - FONREC Il 6.18-6.99 0.93 10-Aug-12 240 27-Nov-32 | CORRESPONDEN AL ESTADO,
SOLO PARA EL PAGO DE
INTERESES
100% IMPUESTO SOBRE NOMINA
GOBIERNO DEL ESTADO CERTIFICADOS BURSATILES 5.20% NA 11-Dec-07 360 31-May-37 | Y SERVICIOS DE CONTROL
FIDUCIARIOS OAXUCB?
VEHICULAR
Saldo 2010 Saldo 2011 Saldo 2012
Deudor Acreedor Importe Original
uDIS Pesos uDIS Pesos uDIS Pesos
Saldo de Obligaciones No Consideradas Pasivo Directo o Deuda Publica
GOBIERNO DEL ESTADO EQNEEE?& SNC. - 1 5 031,791,335.00 860,399,445.00 2,031,791,335.0
BANOBRAS, SNC. -
GOBIERNO DEL ESTADO et 524,402,574.00 524,402,574.0
BANOBRAS, SNC. -
GOBIERNO DEL ESTADO AN 52,709,047.00 52,709,047.0
CERTIFICADOS
GOBIERNO DEL ESTADO il 2,799,000,015 | 687,745850.96 | 3,122,949547 | 674,196,316 | 113,162,867,966 | 660,076,275 | 3,217,326,652
OAXUCB?
Total 5,408,902,870.96 3,122,049,547.17 114,023,267,411.08 5,826,229,608.14

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.
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4.3 Comentarios y Anédlisis de los Ingresos y Egresos de Oaxaca.

En la siguiente tabla, se presenta el estado de ingresos y egresos del Estado de Oaxaca, donde se muestra la
variacion porcentual de cada uno de los rubros respecto al ejercicio fiscal anterior asi como el porcentaje que
representa cada uno de los rubros de ingresos y egresos, respecto al total de los ingresos y egresos.

Los comentarios que se presentan pueden diferir en todos los rubros, excepto en la sumatoria total de los
ingresos estatal y federal y egresos, de las cifras presentadas en el estado de ingresos y egresos, ya que en
dichos comentarios se consideran los efectos de la deflactacion (términos reales), mientras que las cifras de
las siguientes tablas se encuentran en términos nominales.Ademasen el estado de ingresos y egresos se
presentan los conceptos de manera global, y no a detalle, y en los comentarios se desglosanlos rubros y se
mencionancambios significativos en estos de un ejercicio a otro, estainformacién se puede consultar en las
cuentas publicas del Estado, en el portal del Gobierno del
Estado(http://www.transparenciapresupuestaria.oaxaca.gob.mx).
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Estado de Ingresos y Egresos 2010-2012

Secretaria de Finanzas

Estado de Ingresos y Egresos Presupuestales

(Miles de Pesos)

% de % de
Concepto 2010 % 2011 % 2012 % | Vanacion | Varacion
2011 2012
INGRESOS
Estatales 2,356,612 4.91% 2,576,129 5.02% 3,306,414 5.77% 9.31% 28.35%
INGRESOS DE GESTION 348,059 |  0.72% 545,545 |  1.06% 810,414 | 1.41% | 56.74% | 48.55%
Impuestos 348,059 0.72% 545,545 1.06% 810,414 1.41% 56.74% 48.55%
OTROS INGRESOS DE GESTION 2,008,553 4.18% 2,030,584 3.96% 2,496,000 4.36% 1.10% 22.92%
Derechos 860,246 1.79% 816,389 1.59% 1,177,693 2.06% -5.10% 44.26%
Productos 210,735 0.44% 302,389 0.59% 353,975 0.62% 43.49% 17.06%
Aprovechamientos1 885,268 1.84% 866,465 1.69% 864,932 1.51% -2.12% -0.18%
Contribuciones de Mejoras 52,304 0.11% 45,341 0.09% 78,651 0.14% -13.31% 73.47%
Contribuciones no comprendidas en las fracciones de la Ley
de Ingresos causadas en ejercicios fiscales anteriores
pendientes de liquidacién o pago. - 0.00% - 0.00% 20,749 0.04% NA NA
Federales 32,868,127 68.42% | 35,841,213 69.82% [ 38,082,511 66.48% 9.05% 6.25%
PARTICIPACIONES, APORTACIONES,
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES 32,868,127 | 68.42% | 35,841,213 | 69.82% | 38,082,511 | 66.48% 9.05% 6.25%
Participaciones e Incentivos Federales 10,456,355 | 21.77% | 11,795,431 | 22.98% | 12,500,783 | 21.82% 12.81% 5.98%
Aportaciones Fed. Para Educacién 13,215,555 | 27.51% | 13,700,804 | 26.69% | 14,060,495 | 24.54% 3.67% 2.63%
Aportaciones Fed. Para Salud 2,187,053 4.55% 2,398,797 4.67% 2,667,814 4.66% 9.68% 11.21%
Aportaciones Fed. Para la Infraestructura Social 3,905,820 8.13% 4,413,001 8.60% 5,043,700 8.80% 12.99% 14.29%
Aportaciones Fed. Para el Fortalecimiento de los Municipios 1,397,821 2.91% 1,605,009 3.13% 1,699,060 2.97% 14.82% 5.86%
Aportaciones Fed. Mdltiples 659,892 1.37% 711,116 1.39% 760,493 1.33% 7.76% 6.94%
Aportaciones Fed. Para la Educacién Tecnoldgica y de los
Adultos 105,320 0.22% 111,775 0.22% 116,087 0.20% 6.13% 3.86%
Aportaciones Fed. Para la Seguridad Publica 218,382 0.45% 225,795 0.44% 234,383 0.41% 3.39% 3.80%
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (FAFEF) 719,832 1.50% 879,485 1.71% 999,696 1.75% 22.18% 13.67%
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos en Entidades
Federativas (FEIEF)2 2,097 0.00% - 0.00% - 0.00% NA NA
Otros Ingresos 12,812,679 | 26.67% | 12,912,979 | 25.16% | 15,899,123 | 27.75% 0.78% 23.13%
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y
OTRAS AYUDAS 8,515,187 17.73% 9,204,989 17.93% | 10,866,761 18.97% 8.10% 18.05%
Transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas 8,515,187 17.73% 9,204,989 17.93% | 10,866,761 18.97% 8.10% 18.05%
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 500,000 1.04% 2,807,399 5.47% - 0.00% | 461.48% | -100.00%
Ingresos por Financiamiento 500,000 1.04% 2,807,399 5.47% - 0.00% 461.48% | -100.00%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS - 0.00% - 0.00% - 0.00% NA NA
Ingresos Extraordinarios - 0.00% - 0.00% - 0.00% NA NA
OTRSOS INGRESOS 55 0.00% - 0.00% 1,748,504 3.05% | -100.00% NA
Otros ingresos Financieros 55 0.00% - 0.00% 1,748,504 3.05% | -100.00% NA
Refrendos 3,797,437 7.91% 900,591 1.75% 3,283,858 5.73% -76.28% | 264.63%
Total de Ingresos 48,037,418 | 100.00% | 51,330,321 | 100.00% | 57,288,048 | 100.00% 6.85% 11.61%
EGRESOS
Estatales 47,140,005 | 100.00% | 47,351,589 | 100.00% | 55,519,592 | 100.00% 0.45% 17.25%
Poder Legislativo 271,159 0.58% 499,238 1.05% 617,918 1.11% 84.11% 23.77%
Poder Judicial 403,469 0.86% 499,543 1.05% 658,292 1.19% 23.81% 31.78%
Poder Ejecutivo 12,126,261 | 25.72% | 12,616,250 | 26.64% | 15,005,635 | 27.03% 4.04% 18.94%
Entidades y Municipios 34,339,116 | 72.84% | 33,736,558 | 71.25% | 39,237,747 | 70.67% -1.75% 16.31%
Total de Egresos 47,140,005 | 100.00% | 47,351,589 | 100.00% | 55,519,592 | 100.00% 0.45% 17.25%
Resultado Presupuestal 897,413 3,978,732 1,768,456 343.36% -55.55%
Operaciones No Presupuestales 812,367 -45,245 -
Beneficios Directos 404 211 -
Rectificaciones a la Ley de Ingresos -190,165 -101,040 -
Rectificaciones al Presupuesto de Egresos 1,002,177 55,611 -
Perdidas Diversas -49 -27 -
Resultado Financiero 1,709,780 3,933,487 1,768,456

1. Incluye Incentivos Derivados de Colaboracién Fiscal, que en Cuenta Publica 2010 se consideraban dentro del rubro de Participaciones.
2. En Cuenta Publica 2010 los Ingresos por FEIEF se consideraban dentro del rubro de Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.
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4.3.1 Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos 2010-2011

Los ingresos y egresos del Estado de Oaxaca han tenido crecimientos proporcionales en los Ultimos afios. En
2010 los ingresos totales fueron de 48,037 millones de pesos, en el 2011 sumaron 51,330 millones de pesos,
es decir, un incremento de 6.85% en términos nominales. De forma similar, los egresos pasaron de 47,140
millones de pesos a 47,352 millones de pesos, registrandose un incremento de 0.45% en términos nominales.

Comparativo de Ingresos 2010-2011.

El ingreso captado por la Hacienda Publica del Estado durante el ejercicio fiscal 2011, alcanzé la cifra de
51,330 millones de pesos.

Ingresos Estatales.

El comportamiento del sistema tributario estatal arrojo durante 201lbuenos resultados, reflejando un
incremento de5.64% en términos reales y 9.31% en términos nominales, al pasar de 2,357 millones de pesos
en el 2010 a 2,576 millones de pesos en el 2011, los que se tradujeron en montos crecientes de ingresos,
destacandose los siguientes:

e Los ingresos obtenidos en el Impuesto Sobre Néminas en el ejercicio que se informa fue mayor a lo
estimado en 25.91%, mientras que al comparar el periodo analizado con el ejercicio anterior, se
observa un crecimiento real de 24.10%.

e En relacién con el Impuesto Sobre Diversiones y Espectaculos Publicos, se lograron ingresos
superiores a los estimados en mas de 200% nominal, lo que represent6é un incremento respecto al
afo anterior de 365.70% en términos reales.

e Con respecto al Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, se ve reflejado un resultado mayor al
afio anterior en poco mas de 700% en términos reales, al recaudarse en 2011 160 millones de pesos
contra 18 millones de pesos recaudados en 2010.

e Los ingresos obtenidos por Productos, de origen Federal y Estatal, ascendieron a 302 millones de
pesos en 2011, superior a los 211 millones recaudados en 2010 en un 38.21% real, y superior en
43.04% a lo estimado.

e Respecto a los ingresos por Aprovechamientosen 2011 se obtuvieron 866 millones de pesos, monto
inferior a lo recaudado en 2010 que ascendié a 885 millones de pesos, 5.42%inferior en términos
reales.

Ingresos Federales

Los ingresos provenientes de la Federacion pasaron de 32,868 millones de pesos en el 2010 a 35,841
millones de pesos en el 2011, un incremento del 9.05% en términos nominales.

Participaciones Federales:

Como se menciona al inicio de la seccién 4.3Comentarios y Andlisis de los Ingresos y Egresos de Oaxaca,los
comentarios que se presentan pueden diferir en todos los rubros, excepto en la sumatoria total de los ingresos
y egresos, de las cifras presentadas, ya que en dichos comentarios se consideran los efectos de una
deflactacion (términos reales), mientras que las cifras mostradas en la tabla anterior se encuentran en
términos nominales. Asimismo, en el estado de ingresos y egresos los conceptos se presentan de manera
global, y no a detalle, mientras que en los comentarios se desglosan los rubros y se mencionan cambios
significativos, esta informacion se puede consultar en las cuentas publicas del Estado, en el portal del
Gobierno del Estado (http://www.transparenciapresupuestaria.oaxaca.gob.mx).

e Las Participaciones e Incentivos Federales pasaron de 10,456 millones de pesos all,795 millones
de pesos lo que representa un incremento del 1.73% en términosreales.

e EIFGP paso de 8,440 millones de pesos a 9,572 un incremento en términos reales del 9.59%.
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e El Fondo de Fomento Municipal (FFM) registré un incremento del 2.26% en términos reales, al pasar
de 987 millones de pesos a 1,045 millones de pesos.

e El Fondo de Fiscalizacién para los Estados paso de 409 millones a 515 millones de pesos, lo que
representa un incremento de 21.77% en términos reales.

Fondos de Aportaciones Federales:

e Los Fondos de Aportaciones Federales pasaron de 22,412 millones de pesos en el 2010 a 24,046
millones de pesos para el 2011, esto representa un incremento del 3.68% en términos reales.

e El rubro de Educaciéon pas6 de 13,216 millones de pesos a 13,701 millones de pesos lo que
representé una disminucién minima en términos reales del 0.18%.

e Aportaciones Federales para Salud pasé de 2,187 millones de pesos a 2,399 millones de pesos al
cierre del 2011, lo que implicé un crecimiento real del 5.99%.

e Infraestructura social pasé de 3,906 millones de pesos en el 2010 a 4,413 millones de pesos, lo que
represent6 un incremento en términos reales del 9.18%.

e El Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas se incrementé en un
18.07% en términos reales, ascendiendo en 2011 a 880 millones de pesos contra 720 millones de
pesos obtenidos en 2010.
Otros Ingresos

Por concepto de Otros Ingresos, en 2011 se obtuvieron 12,913 millones de pesos, un incremento del 0.78%
en términos nominales con respecto a 2010, afio en el que se obtuvieron 12,813 millones de pesos.

e Por concepto de Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas se obtuvieron en 2010
8,515 millones de pesos contra 9,205 millones de pesos en 2011, lo que representa un incremento
en términos reales del 4.46% para este ultimo afio.

e Los Ingresos por financiamiento pasaron de 500 millones de pesos a 2,807millones de pesos, lo que
representa un incremento real y nominal de méas de 400%.

Comparativo de Egresos 2010-2011.

El gasto publico estatal ejercido fue de 47,352 millones de pesos, observandose una disminuciéndel 2.93% en
términos reales respecto al ejercicio fiscal del 2010, afio en el que se erogaron recursos por 47,140 millones
de pesos.

Gasto Corriente:

Dichos gastos totalizaron 37,664 millones de pesos al cierre del ejercicio 2011, lo que representa un
incremento de 3.93% en términos reales respecto a lo erogado en este rubro en el 2010, que ascendi6

a35,021 millones de pesos.

El rubro de Servicios Personales pasé de 3,681 millones de pesos a 3,451 millones de pesos, lo que
representa un decremento en términos reales de 9.39%.

Materiales y Suministros paso de 337 millones de pesos a 301 millones de pesos, es decir, una disminucion
en términos reales del 13.59%.

Servicios Generales registré en el 2010 un importe de 1,145 millones de pesos, mientras que en el 2011 fue
de 1,405 millones de pesos, lo que representa un incremento de 18.60% en términos reales.

Servicios Generales por prestacion de Servicios a Largo Plazo
Estosrecursos, ejercidos en el cumplimiento de obligaciones derivados de Proyectos de Prestacion de

Servicios a Largo Plazo (PPS) que asumid el Estado, ascendieron para 2011 a503 millones de pesos, que
refleja un incremento de 51.91% en términos reales al pasar de 320 millones de pesos en 2010.

198



Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos

Los recursos ejercidos fueron destinados al cumplimiento de las obligaciones derivadas de los procesos de
Bursatilizacién de los Derechos por Servicios de Control Vehicular originados en 2007 y aquellos que se
obtienen de la aplicacién del Impuesto Sobre Némina, siendo erogados en el ejercicio 2011 la cantidad de
283millones de pesos, registrandose un incremento de 18.63% en términos reales, al pasar de 231 millones
de pesos erogados en 2010.

Gasto de Capital

El gasto de capital pasé de 12,106 millones de pesos en el 2010 a 8,126 millones en el 2011, lo que
representa una disminucion en términos reales de 35.13%. La reduccion mas importante en este rubrose
refleja en el apartado de Obra Publica, Proyectos Productivos y Acciones de Fomento, donde se redujo de un
ejercicio a otro en 4,375 millones de pesos al pasar de 8,449 millones a 4,074 millones de pesos, que
representa unadisminucién en términos reales de 53.40%.

Transferencias

Son los recursos erogados de los Organismos Publicos Descentralizados Estatales, con personalidad juridica
y patrimonio propios creados por el Estado, para el cumplimiento de las funciones asignadas, asi como
participaciones y aportaciones a municipios; estas se dividen y forman parte tanto del Gasto Corriente como
del Gasto de Capital. El rubro de Transferencias para 2011 refleja un importe de 35,598 millones de pesos en
2011, lo que representa un aumento de 5.07% en términos reales con respecto a 2010,afio en que este rubro
represent632,740 millones de pesos.

Las transferencias de Gasto Corriente pasaron de 20,308 millones de pesos en 2010 a 31,720 millones de
pesos en 2011, lo que refleja un incremento en términos reales de 4.59%.Por su parte, las transferencias de
Capital pasaron de 3,432millones de pesos en 2010 a 3,878millones de pesos en 2011, registrandose un
incremento 9.18% en términos reales.

Amortizacion de Deuda y Disminucién de Pasivos

Por su parte, en el rubro de Deuda Publica, existe un notorio incrementosuperioral 500% en términos reales,
al pasar de 13 millones de pesos en 2010 a 1,561 millones de pesos en 2011,esto derivado principalmente de
la obtencién de Ingresos por Financiamiento en el afio por mas de 2,800 millones de pesos destinados al
refinanciamiento de créditos por alrededor de 1,300 millones de pesos, cuya disminucién de capital se ve
incorporada en este rubro.

Gobierno del Estado de Oaxaca
Variaciones en el Presupuesto Ejercido 2010-2012
(Miles de Pesos)

Var. Nom. Var. % Var. Nom. Var. %
COEED 20 2o 2011-2010 | 2011-2010 2o 20122011 | 2012-2011
Total General 47,140,005 47,351,589 657,295 0.45% 55,519,592 8,168,003 17.25%
Gasto Corriente 35,021,058 37,664,526 2,643,468 7.55% 40,858,354 3,193,828 8.48%
Servicios Personales 3,680,786 3,451,339 -229,447 -6.23% 3,941,207 489,868 14.19%
Materiales y Suministros 336,868 301,211 -35,657 -10.58% 307,922 6,711 2.23%
Servicios Generales 1,144,769 1,405,015 260,246 22.73% 1,685,105 280,090 19.94%
Eervmlos Generales por Prestacion de Servicios a 320,248 503,416 183,168 57.20% 504,951 1535 0.30%
argo Plazo
ici 52,521
Ser_vm!os G_enerales por Ingresos y Derechos Afectos 230,706 283,227 22.77% 402,469 119,242 42.10%
a Fideicomisos
Transferencias Corrientes 29,307,681 31,720,318 - 8.23% 34,016,700 2,296,382 7.24%
Transferencias, subsidios y otras ayudas 24,563,279 26,697,246 2,133,967 8.69% 28,648,660 1,951,414 7.31%
. ;ﬁg;g;g;@"’”e& Aportaciones y Gasto Reasignado | 4 744 400 | 5,023,072 278,670 5.87% 5368,040 | 344,968 6.87%
Gasto de Capital 12,105,673 8,126,461 -3,533,501 -32.87% 14,427,377 5,583,433 77.54%
Bienes Muebles, Inmuebles e Intangibles 224,237 174,312 -49,925 -22.26% 240,583 66,271 38.02%
'C:)(l))rrnaelni'tti)bllca, Proyectos Productivos y Acciones de 8,449,002 4,074,004 -4,374,998 51.78% 9,591,166 5517,162 135.42%
Transferencias de Capital 3,432,434 3,878,145 445,711 12.99% 4,595,628 4,595,628 18.50%
Transferencias, subsidios y otras ayudas - - - NA 153,462 NA NA
Aportaciones a Municipios 3,432,434 3,878,145 445,711 12.99% 4,442,166 | 4,442,166 14.54%
Amortizacion de Deuda y Disminucion de Pasivos 13,274 1,560,602 1,547,328 11656.83% 233,861 -2,653,482 -85.01%
Deuda Publica 13,274 1,560,602 - 11656.83% 233,861 -1,326,741 -85.01%
Deuda PuUblica Documentada 13,274 1,560,602 1,547,328 11656.83% 233,861 -1,326,741 -85.01%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
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4.3.2 Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos 2011-2012

En 2012 los ingresos totales fueron de 57,288 millones de pesos, mientras que en el 2011 sumaron 51,330
millones de pesos, es decir, un incremento de 11.61% en términos nominales. De forma similar, los egresos
pasaron de 47,352 millones de pesos a 55,520 millones de pesos, un incremento de 17.25% en términos
nominales.

Comparativo de Ingresos 2011-2012
Ingresos Estatales

En materia de Ingresos Estatales, la cifra recaudada en 2012 superé enun28.35%nominal a lo previsto para
este ejercicio y fue mayor en 23.20% real a lo obtenido en 2011.

El comportamiento del sistema tributario estatal arrojé durante 2012 los siguientes resultados:

e En materia de impuestos la cifra recauda en 2012 superd el pronoéstico establecido en 16.55%
nominal a lo previsto para este ejercicio y fue mayoren 42.59% real a lo obtenido en 2011.

e Con respecto al Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, se superd tanto el prondstico para el
ejercicio 2012 como la cifra recaudada en 2011, al recaudar 168 millones de pesos, resultado mayor
a lo estimado en 15.93% nominal y 0.53% real a lo obtenido en 2011.

e Los ingresos obtenidos en el Impuesto Sobre Nominas en 2012 fueron de 469 millones de pesos,
superior en 17.09% respecto al comportamiento estimado en Ley de Ingresos y mayor en 97.94% en
términos reales comparado con el ejercicio 2011. Dentro de las acciones que permitieron obtener
este resultado, fue la modificacion a la legislacion estatal lo que permitié incrementar el padrén de
contribuyentes.

e Por su parte, el Impuesto Para el Desarrollo Social representd 106 millones de pesos en ingresos
para la Hacienda Estatal, cifra mayor en 22.87% a la estimada para el ejercicio 2012, y superior en
términos reales en 2.92% con respecto a 2011.

e Los Ingresos por Derechos fueron de 1,178 millones de pesos para 2012, cifra superior a los 816
millones de pesos recaudados en 2011, es decir, 38.47% mayor en términos reales, y fueron
superiores en 44.26% a los estimados para el ejercicio 2012. Dado que este rubro constituye los
ingresos por la prestacién de servicios publicos, asi como por el uso, goce y aprovechamiento de los
bienes de dominio publico del Estado, sus resultados se relacionan con la demanda de servicios o el
uso de bienes y no de una accién fiscalizadora.

Ingresos Federales:

Los ingresos provenientes de la Federacion pasaron de 35,841 millones de pesos en el 2011 a 38,082
millones de pesos en 2012, es decir, un incremento nominal del 6.25%.

Participaciones Federales:

e Elingreso total por este concepto alcanzé durante el ejercicio que se informa un monto de 12,501
millones de pesos, importe que, comparado con el resultado del ejercicio inmediato anterior de
11,795 millones de pesos, fue superior en 1.73% en términos reales.

e EIFGP en el 2012 fue de 10,200 millones de pesos, cifra 3.58% menos con relacion a lo programado
para el ejercicio, lo que se tradujo en un crecimiento real del 2.29% con respecto a 2011, afio en que
se recibieron9,572 millones de pesos.

e Por concepto de Fondo de Fomento Municipal se recibieron 1,077 millones de pesos, cifra menora la
expectativa para el ejercicio 2012 en 1.32% nominal, que implica unadisminuciénreal respecto a 2011
de 1.02%.

Fondos de Aportaciones Federales:
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El ingreso total obtenido por Aportaciones Federales para el ejercicio fiscal 2012 fue de 25,582
millones de pesos, superior en 5.26% nominal a lo estimado y 2.12% mayor en términos reales con
respecto al monto obtenido durante el ejercicio anterior.

El Fondo de Aportaciones para la Educacion Basica y Normal alcanzo el nivel de ingresos de 14,061
millones de pesos en el 2012, inferioren 1.49% términos reales al monto obtenido en 2011, de
13,701millones de pesos.

Por concepto de Aportaciones para los Servicios de Salud fueron recibidos 2,668 millones de pesos
en el 2012, superando el monto recibido por el mismo concepto en el afio 2011 que fue de 2,399
millones de pesos, lo que implicé un incrementoreal de 6.75%.

Con respecto al Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social se recibieron recursos por
5,044 millones de pesos en el 2012, superando el monto de 2011 que fue de 4,413 millones de
pesos, lo que represent6 un incremento en términos reales del 9.71%.

Por el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas se recibieron en
2012 recursos por 1,000 millones de pesos, superando el monto del 2011 que fue de 879 millones de
pesos, lo que representé un incremento en términos reales del 9.11%.

Otros Ingresos

Por concepto de Otros Ingresos, en 2012 se obtuvieron 15,899 millones de pesos, un incremento del 19.31%
en términos nominales con respecto a 2011, afio en el que se obtuvieron 12,913 millones de pesos.

Por concepto de Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas se obtuvieron en 2012
10,867 millones de pesos contra 9,205 millones de pesos en 2011, lo que representa un incremento
en términos reales del 13.32%.

Para 2012 no se reportan ingresos por financiamiento, sin embargo se tienen ingresos por 1,759
millones de pesos, que constituyen ingresos que la entidad obtuvo del Fondo de Reconstruccion de
Entidades Federativas (FONREC) y del Fondo de Apoyo para la infraestructura y Seguridad Social
(PROFISE), bajo el esquema de créditos garantizados por bonos cupoén cero, adquiridos por el
Gobierno Federal.

Comparativo de Egresos 2011-2012

El gasto publico estatal ejercido fue de 55,520 millones de pesos, observando una variacion de 20.11%
nominal, respecto al presupuesto original autorizado parael ejercicio fiscal 2012.

Gasto Corriente:

El Gasto Corriente ascendio para el ejercicio fiscal 2012 a 40,858 millones de pesos, 4.13% mayor
en términos reales al monto ejercido en 2011 de 37,664 millones de pesos.

El rubro de Servicios Personales pasé de 3,451 millones de pesos en 2011 a 3,941 millones de
pesos para el ejercicio 2012, lo que representa un incremento en términos reales de 9.61%.Este
rubro contempla recursosaplicados durante el ejercicio 2012 para hacer frente a las obligaciones del
Estado con los trabajadores en todas las modalidades contractuales, asi como atender las demandas
por revisién salarial.

Por concepto de Materiales y Suministros, en 2011 se erogaron301 millones de pesos mientras que
en el ejercicio fiscal 2012, estas erogaciones ascendieron a 308 millones de pesos, lo que representa
una disminucioén en términos reales de 1.87%.

Servicios Generales registro en el 2011 un importe de 1,405 millones de pesos, mientras que en el
ejercicio fiscal 2012 se erogaron por este conceptol,685millones de pesos que representa un
incremento de 15.12% en términos reales.

El rubro de Servicios Generales por prestacién de Servicios a Largo Plazo pas6 de 503 millones de

pesos a 505 millones de pesos ejercidos en 2012, lo que representa una disminucion de 3.72% en
términos reales.
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e Por Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos se ejercid en 2011 la
cantidad de 283 millones de pesos, mientras que en 2012 el monto ascendié a 402 millones de
pesos, registrando un incremento de 36.40% en términos reales.

e Para el ejercicio fiscal de 2012, las Transferencias Corrientes se incrementaron en 2.94% con
respecto a lo observado en 2011, al pasar de 31,720 a 34,017 millones de pesos, siendo el rubro de
Transferencias, Subsidios y Otras ayudas el que presentd un mayor aumento nominal por 1,951
millones de pesos, 3.00% real mayor a lo erogado en 2011.

Gasto de Capital:

e El gasto de capital paso de 8,127 millones de pesos en el 2011 a 14,427 millones de pesos en el
2012, lo que representa un incremento en términos reales de poco mas del 70%.

e El efecto mas importante se reflejé en el apartado de Inversion Publica, donde en el 2011 se registré
un importe de 4,248 millones de pesos.Comparativamente, en el 2012 el gasto en Inversién Puablica
fue de 9,832 millones de pesos, lo que representa un incremento en términos reales de 122.14%.

e Dentro del rubro de Inversién Publica, que engloba los rubros de Bienes Muebles, Inmuebles e
Intangibles y el rubro de Obra Publica, Proyectos Productivos y Acciones de Fomento, fue éste Ultimo
aquel que presenté un mayor incremento en 2012, al pasar de 4,074 millones de pesos en 2011 a
9,591 millones de pesos en 2012, es decir, un incremento en términos reales de 125.98%.

e Por su parte, las Transferencias de Capital se incrementaron en 13.75% en términos reales, al pasar
de 3,878 millones de pesos en 2011a4,596en 2012, reflejado mayormente en un incremento a las
aportaciones entregadas a municipios en el ejercicio.

Amortizacién de Deuda y Disminucién de Pasivos

Por lo que respecta a pagos de la Deuda Publica, para 2012 se da una disminucion significativa, de 85.77%
en términos reales, pasando de 1,561millones de pesos en 2011 a 234 millones de pesos en 2012,esto
derivado tanto del prepago de créditos en 2011 como de una mejora en las condiciones financiera de la deuda
publica.

4.3.3 Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos enero -
septiembre 2012 y enero —septiembre 2013.

En la siguiente tabla, se presenta el estado de ingresos y egresos del Estado de Oaxaca, donde se muestra la
variacion porcentual en términos nominales de cada uno de los rubros respecto al periodo enero — septiembre
del ejercicio fiscal anterior, asi como el porcentaje que representa cada uno de los rubros de ingresos y
egresos, respecto al total de los ingresos y egresos.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO
DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA
ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS PRESUPUESTALES
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013
Cifras en Miles de Pesos

Concepto Ene —Sep 2012 Ene —Sep 2013 Variacion (%)
Ingresos
INGRESOS DE GESTION 675,314 748,373 10.82%
Impuestos 675,314 748,373 10.82%
OTROS INGRESOS DE GESTION 982,756 2,273,475 18.28%
Derechos 744,617 863,849 16.01%
Productos 58,399 43,605 -25.33%
Aprovechamientos 149,455 1,356,693 807.76%
Contribuciones de Mejoras 30,285 -100.00%
- 9,328 NA
Contribuciones no comprendidas en las fracciones de la Ley de Ingresos causadas en
ejercicios fiscales anteriores pendientes de liquidacién o pago.
31,176,688 38,794,784 24.44%
PARTICIPACIONES, APORTACIONES, TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES
Participaciones e Incentivos Federales 9,970,230 10,421,475 4.53%
Aportaciones Fed. Para Educacién 11,858,785 13,096,930 10.44%
Aportaciones Fed. Para Salud 1,839,239 1,976,318 7.45%
Aportaciones Fed. Para la Infraestructura Social 4,539,330 4,814,696 6.07%
Aportaciones Fed. Para el Fortalecimiento de los Municipios 1,274,295 1,359,653 6.70%
Aportaciones Fed. Mdiltiples 648,540 689,020 6.24%
85,552 89,682 4.83%
Aportaciones Fed. Para la Educacion Tecnolégica y de los Adultos
Aportaciones Fed. Para la Seguridad Pablica 210,945 219,057 3.85%
749,772 825,998 10.17%
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF)
Convenios 5,301,955 NA
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y OTRAS AYUDAS 6,899,487 1,921,551 -72.15%
Transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas 6,899,487 1,921551 -72.15%
OTROS INGRESOS 1,171,414 283,700 -75.78%
Otros ingresos 1,171,414 283,700 -75.78%
Total Ingresos 40,905,659 44,021,883 7.62%
Egresos
Poder Legislativo 454,463 536,710 18.10%
Poder Judicial 425,268 522,789 22.93%
Poder Ejecutivo 9,410,432 10,726,295 13.98%
Entidades y Municipios 27,072,974 30,561,365 12.89%
Total Egresos 37,363,137 42,347,159 13.34%
Resultado Presupuestal 3,542,522 1,674,724 -52.73%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Ingresos Totales

Los ingresos estatales se incrementaron en 7.62%, al pasar de 40,906 millones en septiembre de 2012 a
44,022 millones en septiembre de 2013.
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Ingresos de Gestién

Los ingresos de gestidn en el periodo enero-septiembre 2013 ascendieron a 3,022 millones de pesos, 82.27%
mayor que lo registrado en el mismo periodo de 2012, cuando se recaudaron 1,658 millones de pesos.

El comportamiento del sistema tributario estatal arrojé durante el primer semestre de 2013 los siguientes
resultados:

e En materia de impuestos se incrementaron 10.82% en términos nominales, al pasar de 675 millones
de pesos en septiembre 2012 a 748 millones en septiembre 2013. Los impuestos que presentan un
crecimiento con respecto a lo estimado en el periodo son Diversiones y Espectaculo Publicos,
Tenencia o Uso de Vehiculos, y sobre Erogaciones por Remuneraciones al Trabajo Personal con
35.40% y para el Desarrollo Social con 16.19%.

e Los Derechos se incrementaron en un 16.01%, al pasar de 745 millones de pesos en el periodo
enero-septiembre de 2012 a 864 millones de pesos en el mismo periodo del afio 2013.

e En Productos se observé una reduccion de 25.33%, al pasar de 58 millones de pesos de septiembre
2012 a 44 millones de pesos en septiembre de 2013.

e En Aprovechamientos se reflejé un incremento muy importante al pasar de 149 millones de pesos
recaudados en el periodo que comprende de enero a septiembre de 2012, a 1,357 millones en el
mismo periodo pero del ejercicio 2013, un incremento de 807.76%.

e El rubro de Contribuciones de Mejoras, que en el tercer trimestre de 2012 se contaba con 30
millones de pesos de contribuciones voluntarias, para el mismo periodo de 2013 no se reportan
ingresos en este rubro. Por el rubro de otras contribuciones, al presente ejercicio se contaba con 9
millones de pesos mientras que en el periodo de enero septiembre de 2012, no habia contribuciones
de este tipo.

Ingresos Federales

Participaciones e Incentivos Federales;

Las participaciones e incentivos federales se incrementaron 4.53%, al pasar de 9,970 millones de pesos en
septiembre 2012 a 10,421 millones de pesos en septiembre de 2013.

Fondos de Aportaciones Federales:

e El Fondo de Aportaciones para la Educacion alcanzé el nivel de ingresos de 13,097 millones de
pesos en el periodo enero-septiembre de 2013, superior en 10.44% nominal al monto obtenido en el
mismo periodo de 2012, de 11,859 millones de pesos.

e Por Servicios de Salud fueron recibidos 1,976 millones de pesos a septiembre de 2013, superando el
monto del mismo periodo de 2012 que fue de 1,839millones de pesos, lo que implicd un incremento
nominal del 7.45%.

e Con respecto al Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social, se recibieron recursos por
4,815 millones de pesos a septiembre de 2013, superando el monto a septiembre de 2012 que fue de
4,539 millones de pesos, es decir, un incremento del 6.07%.

e Por su parte, por concepto del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas a septiembre de 2013 se ha recibido un monto de 826 millones de pesos, 10.17%
superior al monto de 750 millones recibido en el mismo periodo de 2012, y en linea con el monto
presupuestado.

Transferencias Federales

e Las Transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudaspasaron de 6,899 millones de pesos en
septiembre 2012 a 1,922 millones de pesos en el mismo periodo de 2013, esto representa una
disminucion de 72.15%.
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Otros Ingresos

e Porlo que respecta al rubro de Ingresos por Financiamiento, en el periodo enero-septiembre de 2013
no se cuenta con recursos derivados de financiamiento, al igual que en el mismo periodo de 2012.

e En el tercer trimestre de 2013 no se cuentan con ingresos extraordinarios, al igual que en el mismo
periodo de 2012.

Comparativo de Egresos

El gasto publico estatal ejercido fue de 37,363 millones de pesos de enero a septiembre de 2012, observando
un incremento de 13.34% nominal respecto al ejercido en el mismo periodo de 2013 de 42,347 millones de
pesos. Los componentes principales del gasto ejercido se detallan a continuacion:

Gasto Corriente:

e Por concepto de Gasto Corriente, al 30 de septiembre de 2013 se tienen erogados recursos por
32,700 millones de pesos, 8.64% mayor en términos nominales al ejercido en el mismo periodo de
2012, que representaban recursos por 30,090 millones de pesos.

e Las erogaciones por servicios personales pasaron de 1,826 millones de pesos en el periodo de
andlisis del ejercicio 2012 a 2,008 millones de pesos en el presente ejercicio, lo que representa un
incremento en términos nominales de 10.01%.

e El rubro de Materiales y suministros paso de 154 millones de pesos en el tercer trimestre de 2012 a
230 millones de pesos en el mismo periodo de 2013, es decir, un incremento en términos nominales
de 49.96%.

e Servicios Generales presentd una incremento para el periodo Enero a septiembre de 2013 de 3.25%
con respecto a 2012, al pasar de 990,978 millones de pesos a 1,023 millones.

e Por concepto de Servicios Generales por prestacion de Servicios a Largo Plazo, las erogaciones al
tercer trimestre pasaron de 379 millones de pesos a 380 millones de pesos del afio 2012 a 2013, lo
gue representa un incremento marginal de0.25% en términos nominales.

e Por Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos, se ejercié a septiembre de
2012 la cantidad de 285 millones de pesos, y para el presente ejercicio se tienen erogaciones por
50millones de pesos, es decir, un decremento de 83.19% en términos nominales.

Por Transferencias Corrientes al tercer trimestre de 2013 se tienen erogaciones por 23,761 millones de pesos,
mayor a la cifra del afio anterior en 16.92% en términos nominales, al incrementarse de 20,322 millones de
pesos. El incremento principal dentro de este concepto se da en el rubro de Transferencias, subsidios y otras
ayudas, en el que se presenta un incremento en términos nominales de 9.58% entre los periodos a comparar.

Gasto de Capital:

El gasto de capital se incrementa de 7,096 millones de pesos en el periodo Enero-Septiembre de 2012 a
9,424 millones de pesos en el mismo periodo del ejercicio 2013. Dentro de este rubro, el incremento mas
importante se dio en el concepto de Inversiéon Publica, el cual pasé de 4,143 millones de pesos en el tercer
trimestre de 2012 a 5,038 millones de pesos en 2013, es decir, un incremento de 21.59% en términos
nominales.

Las transferencias de capital presentaron un incremento de 49.76% en términos nominales entre los periodos
enero a setiembre de 2012 y 2013, al pasar de 2,825 millones de pesos a 4,231 millones, todo dentro del
concepto de Aportaciones a Municipios.

Amortizacién de Deuda y Disminucion de Pasivos:

Finalmente, las erogaciones asociadas al servicio de la Deuda Publica crecieron en el tercer trimestre de 2013
comparado con el ejercicio fiscal anterior en 25.73%, lo que representa un monto de 46 millones de pesos al
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pasar de 176 millones de pesos en 2012 a 222 millones de pesos en 2013, derivado principalmente de la
contratacion de nuevos financiamientos en el presente ejercicio.

Gobierno del Estado de Oaxaca
Variaciones en el Presupuesto Ejercido
Periodo Enero-Septiembre 2012-2013

(Miles de Pesos)

Concepto 2012 2013 Var. NzoonI.22013- Var. % 2013
Total General 37,363,137 42,347,159 4,984,022 13.34%
Gasto Corriente 30,090,432 32,700,454 3,038,879 8.64%
Servicios Personales 2,689,203 2,975,345 286,142 10.64%
Materiales y Suministros 153,697 230,489 76,792 49.96%
Servicios Generales 990,978 1,023,161 32,183 3.25%
Servicios Generales por Prestacion de Servicios a Largo Plazo 378,678 379,628 950 0.25%
Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos 285,456 47,973 -237,483 -83.19%
Transferencias Corrientes 25,592,420 28,043,857 2,451,437 9.58%
Transferencias, subsidios y otras ayudas 20,322,202 23,760,730 3,438,528 16.92%
Participaciones, Aportaciones y Gasto reasignado a Municipios 5,270,218 4,283,127 -987,091 -18.73%
Gasto de Capital 7,095,786 9,424,273 2,328,487 33.66%
Bienes Muebles, Inmuebles e Intangibles 127,295 155,502 28,207 22.16%
Inversién Publica 4,143,208 5,037,617 894,409 21.59%
Transferencia de Capital 2,825,283 4,231,154 1,405,871 49.76%
Transferencias, subsidios y otras ayudas 24,106 - NA
Aportaciones a Municipios 2,801,177 4,231,154 1,429,977 51.5%
Amortizacién de Deuda y Disminucién de Pasivos 176,919 222,432 45,513 25.73%
Deuda Publica 176,919 222,432 45,513 25.73%
Deuda Publica Documentada. 176,919 222,432 45513 25.73%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
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4.4 Comentarios y Andlisis del Estado de Situacidon Financiera de Oaxaca

4.4.1 Comentarios y Andlisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Situacién Financiera 2010,
2011y 2012.

A continuacion se muestra el Balance General del Estado de Oaxaca de los periodos 2010, 2011 y 2012.

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO
DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA
BALANCE GENERAL 2010-2012
Cifras en Miles de Pesos

Concepto 31-Dic-2010 % 31-Dic-2011 % 31-Dic-2012 %
ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo Equivalentes 2,903,592 27.38% 6,017,369 37.77% 6,092,573 24.40%
Efectivo Restringido 220 0.00% 264 0.00% - 0.00%
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes 663,844 6.26% 2,311,566 14.51% 5,293,938 21.20%
Derechos a Recibir Bienes o Servicios 173,187 1.63% 704,401 4.42% 302,310 1.21%
Almacenes 0.00% 0.00% 29 0.00%
Responsabilidades 238 0.00% 238 0.00% 0.00%
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 3,741,081 35.28% 9,033,838 56.70% 11,688,850 46.81%
NO CIRCULANTE
Inversiones Financieras a Largo Plazo 1,152 0.01% 1,152 0.01% 663,257 2.66%
Elrirétézolnmuebles, Infraestructura y Construcciones en 6,120,747 57.72% 6,190,223 38.85% 9.190,219 36.80%
Bienes Muebles 740,801 6.99% 706,743 4.44% 811,249 3.25%
Activos Intangibles - 0.00% - 0.00% 12,291 0.05%
Activos Diferidos - 0.00% - 0.00% 2,605,471 10.43%
SUMA EL ACTIVO NO CIRCULANTE 6,862,700 64.72% 6,898,118 43.30% 13,282,487 53.19%
OTROS ACTIVOS 47 0.00% 87 0.00% 71 0.00%
SUMA EL ACTIVO 10,603,828 100.00% 15,932,043 100.00% 24,971,408 100.00%
PASIVO
A CORTO PLAZO
Cuentas por Pagar a Corto Plazo 1,725,958 16.28% 3,249,234 20.39% 2,074,829 8.31%
Cuentas por Pagar por Préstamos Otorgados 0 0.00% 0 0.00% 750,000 3.00%
Otros Pasivos a Corto Plazo 2,230 0.02% 961,069 6.03% 5,912,688 23.68%
SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 1,728,188 16.30% 4,210,303 26.43% 8,737,517 34.99%
A LARGO PLAZO
Deuda Publica Bancaria a Largo Plazo 1,433,591 13.52% 0 0.00% 0 0.00%
Deuda Publica Bursétil a Largo Plazo 0 0.00% 1,947,000 12.22% 1,882,360 7.54%
Deuda Proveedores y Servicios- - - - - 361,293 1.45%
Provisiones a Largo Plazo 1,280,033 12.07% 1,280,033 8.03% 1,280,033 5.13%
SUMA EL PASIVO A LARGO PLAZO 2,713,624 25.59% 3,227,033 20.25% 3,523,686 14.11%
OTROS PASIVOS
Fondo y Bienes de Terceros en Garantia 36,423 0.34% 28,032 0.18% 146,533 0.59%
SUMA OTROS PASIVOS 36,423 0.34% 28,032 0.18% 146,533 0.59%
SUMA EL PASIVO 4,478,235 42.23% 7,465,368 46.86% 12,407,736 49.69%
PATRIMONIO
Patrimonio 4,415,813 41.64% 4,533,188 28.45% 8,351,981 33.45%
Resultado del Ejercicio 1,709,780 16.12% 3,933,487 24.69% 4,211,691 16.87%
SUMA EL PATRIMONIO 6,125,593 57.77% 8,466,675 53.14% 12,563,672 50.31%
SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 10,603,828 100.00% 15,932,043 100.00% 24,971,408 100.00%
CUENTAS DE ORDEN
Deuda Publica Indirecta 351 263 175
Obligaciones Contingentes 68,880 250,128 210,270
Recursos Transferidos por Derechos e Imptos por
Emisién de Valores que no Constituyen Pasivo Directo, 3,112,950 3,162,868 3,217,624
ni Deuda Publica (Saldo Insoluto Actualizado)
Obligacién de Transferencias de Ingresos por Derechos
e Impuestos por Emision De Valores Que No
Constituyen Pasivo Directo, Ni Deuda Publica (Saldo 3,112,950 3,162,868 3,217,624
Insoluto Actualizado)
Obligacién De Transferencias De Ingresos Por Derechos
E Impuestos Por Emisién de Valores que no Constituyen
Pasivo Directo, Nn Deuda Publica (Recursos Tranferidos 1,081,454 1,495,914 2,167,494
al Fideicomiso)
Recursos Transferidos Por Derechos e Impuestos por
Emisién de Valores que no Constituyen Pasivo Directo, 1,081,454 1,495,914 2,167,494
ni Deuda Publica (Recursos Tranferidos al Fideicomiso)
Recursos Provisionados en los Fondos del Fideicomiso 366,927 475,660 662,699
Proyectos de Inversién a Largo Plazo 573,593 177,010 1,581,960
Otras Obligaciones Financieras 860,399 2,608,903

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
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ACTIVO.
Efectivo y Equivalentes.

Este rubro representa la disponibilidad que se tiene para realizar pagos a corto plazo, como son, entre otros: a
prestadores de bienes y servicios, contratistas por obra publica en proceso; a la SHCP, por las retenciones del
impuesto sobre la renta sobre sueldos y salarios, honorarios y arrendamientos; al IMSS, por las cuotas obrero-
patronales de la burocracia; a la Tesoreria de la Federacion, por diferencias de anticipos pendientes de
entregar; Asi mismo, incluye recursos Federales que seran utilizados para obras o programas que se
encuentran en proceso de ejecucion.

El Gobierno del Estado de Oaxaca ha mostrado un indice de liquidez muy razonable durante los Gltimos tres
ejercicios fiscales, los indices muestran comportamientos de 2.16,2.15 y 1.34 respectivamente, lo cual que si
bien el indicador ha decrecido, se considera que aun presenta suficiente capacidad para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo a medida que éstas se vencen. El decremento reflejado respecto al ejercicio 2010,
2011 y 2012, se debe principalmente a una reclasificacién de la cuenta de Fideicomiso de Administracién y
pago presente hasta 2011 contenida en el Activo Circulante, hacia la cuenta Inversiones Financieras de Largo
Plazo que esta contenida en el Activo No Circulante, asi como un incremento en los pasivos de corto plazo, en
especifico otras cuentas por pagar de la administracién publica estatal.

Liquidez 2010 2011 2012
Activo Circulante 3,741,081 2.16 9,033,838 2.15 11,688,850 1.34
Pasivo a Corto Plazo | 1,728,188 4,210,303 8,737,517

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
Efectivo Restringido.

El Estado de Oaxaca de acuerdo a la autorizacién que le confirié el Honorable Congreso del Estado, mediante
los Decretos 521 y 522 publicados en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado, Extra con fecha 14 de
septiembre de 2007, y en el decreto 539 con fecha 10 de noviembre de 2007, publicado en el Periddico Oficial
del Gobierno del Estado en alcance a los decretos mencionados, para llevar a cabo un programa de
Certificados Bursatiles por un monto de hasta 3 mil millones de pesos, concretd una primera emision de 2 mil
800 millones de pesos, cuyo saldo insoluto actualizado conforme al valor de las Unidades de Inversion al 31
de Diciembre de 2012, es de 3 mil 195millones 085mil pesos, que de acuerdo al marco legal esta
bursatilizacién no constituye deuda publica. Se presenta esta nota con el objeto de revelar esta informacion
financiera de acuerdo a la NIF C1, la cual indica que el efectivo restringido debera presentarse en el balance
general, por separado del activo circulante o no circulante, dependiendo de su disponibilidad, por lo que en
cumplimiento de esta norma, el Gobierno del Estado presenta de esta manera el efectivo restringido contenido
en las cuentas bancarias que concentran los ingresos afectos al fidecomiso (Impuesto sobre néminas y
Derechos por servicios de control vehicular), mismos que estan destinados exclusivamente a cubrir las
obligaciones mencionadas en el contrato del Fideicomiso Emisor, es decir, a cubrir todos los gastos derivados
de la Bursatilizacion y pago de principal e intereses de la misma, por lo que el Gobierno del Estado, de
acuerdo al contrato de Fidecomiso y demés actos juridicos que se deriven del mismo, no puede por ningin
motivo disponer de los recursos anteriormente citados. Al 31 de diciembre de 2012 este rubro no presenta
saldo debido a que al cierre del ejercicio el saldo de esta cuenta se habia aplicado a los citados Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2012, este rubro representaba un monto de 5,294 millones de pesos.

Dicha cuenta se integra por deudores diversos, deudores del erario y gastos a comprobar. La cuenta de
deudores diversos se integra principalmente por el importe de las retenciones efectuadas en némina a los
trabajadores del Gobierno del Estado de Oaxaca, asi como por las ministraciones pendientes de pago a las

dependencias, mismas que quedan cubiertas en el mes inmediato siguiente al que se registra. Cabe sefalar
gue para los ejercicios de 2010 y 2011 esta cuenta refleja el saldo de los Fideicomisos de Administracion y
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Pago que para 2012 se trasladé a la cuenta de Inversiones Financieras a Largo Plazo, como parte del Activo
No Circulante.

Concepto 2012 2011 2010

Efectivo o equivalentes de efectivo a
recibir 5,293,938 2,311,566 663,844

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Derechos a Recibir Bienes y Servicios.

Por su parte, la cuenta de Derechos a recibir bienes o servicios se integra principalmente por los anticipos
otorgados a las dependencias y entidades para ejecucién de obras a cuenta de su presupuesto y que se
encuentran pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2012 por 302 millones de pesos, los cuales se
consideran ejercidos en el momento en que las ejecutoras presentan las estimaciones para pago. Asimismo,
este rubro incluye los anticipos que las dependencias ejecutoras han otorgado a sus proveedores y
contratistas, para la adquisicion de bienes, prestacion de servicios y contratos de obra.El comparativo se
presenta a continuacion:

Concepto 2012 2011 2010

Derechos a recibir bienes o servicios 302,310 704,401 173,187

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Activo No Circulante.
Inversiones Financieras a Largo Plazo

Se integra principalmente por el Fondo de Reserva para pago de principal e intereses del Fideicomiso
Irrevocable Emisor y/o de captacion de recursos de administracion y de pago nimero F/246859 (Fideicomiso
Emisor), constituido en GBM Sociedad de Inversion en el mes diciembre de 2007, con recursos obtenidos de
la bursatilizaciéon de los ingresos del Estado, asi como el Fondo de Reserva para el pago de principal e
intereses del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago identificado bajo el nimero F/1515,
celebrado el 13 de diciembre de 2011, en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division
Fiduciaria, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Emisor y demas disposiciones legales. (Ver 1.4
Otros Valores)

Asimismo, este rubro a su vez incluye los porcentajes de participaciones, indicados en el contrato de
Fideicomiso Irrevocable de administracion y pago F-183016 (HSBC) y F-617 (Monex), que el Gobierno
Federal deposita para que éste administre las mismas y efectle el pago a los acreedores correspondientes, la
diferencia se deposita a favor del Gobierno del Estado.

Concepto 2012 2011 2010
Inversiones Financieras a Largo 663,257 1152 1,152
Plazo

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Bienes Muebles

A partir del Ejercicio 2008, y con el objeto de contar con una contabilidad patrimonial real, se instruyo6 a todas
las dependencias de la Administracion Publica Estatal, por parte de la Secretaria de Finanzas a través de la
Direccion de Contabilidad Gubernamental y Deuda Publica, llevar a cabo el proceso de conciliacion de los
bienes muebles con respecto al sistema de control de inventarios que regula la Unidad de Patrimonio adscrita
a la Secretaria de Administracién; para el Ejercicio 2009 continud el proceso conciliatorio registrando las
Dependencias y Entidades, lo que procediera altas o bajas, cabe aclarar que durante el ejercicio en mencion,
algunas dependencias por decreto desaparecieron, originando con esto una baja en sus activos.

Para el Ejercicio 2010 en adelante, este rubro incorporabauna reduccion significativa debido principalmente a
una evaluacion del patrimonioes en base a costo histérico, excepto aquellos cuyo valor no puede
determinarse de esa manera, por lo que se utilizd la evaluacion del Monte de Piedad del Estado, previa
solicitud de la dependencia.
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A continuacion se describe la integracion del saldo reflejado al 31 de diciembre de los ejercicios 2010, 2011 y
2012. Su valuacion es en base al costo historico.

ULTIMOS TRES ANOS

(Miles de Pesos)

Concepto 31-Dic-2012 | % | 31-Dic-2011 | % | 31-Dic-2010 %
BIENES MUEBLES

Mobiliario y Equipo de Oficina y Estanteria 82,184 | 10.13% 62,842 | 8.89% 62,462 | 8.43%
Equipo y Accesorio de Computo 179,704 | 22.15% 148,255 | 20.98% 144,949 | 19.57%
Equipo de Comunicacion 31,496 | 3.88% 27,625 | 3.91% 26,236 | 3.54%
Magquinaria, Herramientas y Aparatos 91,054 | 11.22% 87,379 | 12.36% 59,096 7.98%
Vehiculos Terrestres y Maritimos 360,724 | 44.47% 337,100 | 47.70% 408,662 | 55.16%
Equipo Audiovisual 32,503 | 4.01% 25,106 | 3.55% 23,649 | 3.19%
Colecciones Cientificas, Artisticas y Literarias 4,043 0.50% 3,905 0.55% 3,849 0.52%
Equipo de Laboratorio 3,948 0.49% 2,890 | 0.41% 388 0.05%
Mobiliario, Equipo e Instrumentos Médicos 13,654 | 1.68% 10,941 | 1.55% 10,827 | 1.46%
Mobiliario y Equipo de Cocina 0.00% 700 | 0.10% 683 | 0.09%
Armamento 9,609 | 1.18% 0.00% 0.00%
Otros Equipos 2,330 | 0.29% 0.00% 0.00%

Total 811,249 | 100.00% 706,743 | 100.00% 740,801 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Bienes Inmuebles, Infraestructura y Construcciones en Proceso.

Los saldos de esta cuenta reflejan el monto de todo tipo de inmuebles, infraestructura y construcciones, asi
como los gastos derivados de actos de su adquisicion, adjudicacién, expropiacion e indemnizacion y los que
se generen por estudios de pre inversion, cuando se realicen por causas de interés publico.

Al 31 de diciembre de 2012, los bienes inmuebles, infraestructura y construcciones en proceso ascienden a
9,190millones de pesos. Los importes de terrenos y edificios corresponden a valores actualizados de acuerdo
al avallo realizado por el Instituto Catastral del Estado. Por otra parte, la cuenta de Obras terminadas por
transferir, registra y controla aquellas obras terminadas cuyo tramite administrativo para su asignacion se
encuentra en proceso, mientras tanto estan a cargo de las Dependencias ejecutoras y se abonara cuando,
mediante acta de entrega-recepcion, sean entregadas a los beneficiarios, por lo que en el periodo que se
informa se llevé a cabo la entrega correspondiente.

ULTIMOS TRES ANOS

(Miles de Pesos)

Concepto 31-Dic-2012 | % | 31-Dic-2011 | % | 31-Dic-2010 %
BIENES INMUEBLES
Terrenos 774,900 8.43% 746,360 | 12.06% 780,307 | 12.75%
Edificios 4,916,785 | 53.50% 4,912,115 | 79.35% 4,362,835 | 71.28%
Infraestructura y Concentraciones en proceso 3,498,534 | 38.07% 531,748 8.59% 977,605 | 15.97%
Total 9,190,219 | 100.00% 6,190,223 | 100.00% 6,120,747 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Activos Intangibles.
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El saldo de esta cuenta representan el monto de los derechos por el uso de activos de propiedad industrial,
comercial, intelectual y otros, cuyo importe al 31 de diciembre de 2012 es de 12 millones de pesos. Esta
cuenta se incorpora al catalogo de cuentas para el ejercicio 2012.

Activos Diferidos.

El saldo de esta cuenta representan el monto de otros bienes y derechos a favor del Estado cuyo beneficio se
recibird en un periodo mayor a doce meses, y esta asociado especificamente a estudios y evaluaciones de
nuevos proyectos. Su importe al 31 de diciembre de 2012 es de 2,605 millones de pesos. Esta cuenta se
incorpora al catalogo de cuentas para el ejercicio 2012.

Otros Activos No Circulantes.

El saldo al 31 de diciembre de 2013 por 71 mil pesos, integrado por depdsitos en garantia y créditos sujetos a
resolucion juridica.

ULTIMOS TRES ANOS

(Miles de Pesos)

Concepto 31-Dic-2012 ‘ % ‘ 31-Dic-2011 ‘ % ‘ 31-Dic-2010 %
OTROS ACTIVOS
Depésitos en Garantia 71| 100.00% 63| 72.41% 23| 48.94%
Créditos sujetos a resolucion juridica 0.00% 24 | 27.59% 24| 51.06%
Total 71| 100.00% 87 | 100.00% 47 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Pasivo.

En este apartado se registran los compromisos contraidos por el Gobierno del Estado de Oaxaca a corto y
largo plazos.Durante los ultimos tres ejercicios fiscales, el endeudamiento del Gobierno del Estado de Oaxaca
ha sido del 42%, 47% y 50%, lo cual nos indica que entre 2010 y 2012 se observa un incremento moderado
en el endeudamiento del Estado, lo que le ha permitido ejecutar una mayor cantidadde proyectos publicos
productivos, pero al incrementarse el activo circulante, no se ha reflejado proporcionalmente en el grado de
endeudamiento.

Endeudamiento 2010 2011 2012
Dependencia Prestamos Bancarios | 1433:591 0.14 | 1,947,000 0.2 | 1882360 0.08
Bancaria
Activo Total 10,603,828 15,932,043 24,971,408
Apalancamiento Pasivo Total 4,478,235 0.42 | 7465368 0.47 | 12407736 0.50
Activo
Activo Total 10,603,828 15,932,043 24,971,408

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Con respecto al financiamiento bancario, éste se ha mantenido relativamente bajo y ha presentado un ligero
decremento, al representar en los afios 2010, 2011 y 2012 un 14%, 12% y 8% respectivamente. Este efecto
se da en razo6n al incremento que han tenido los activos con los que cuenta el Estado de Oaxaca, por lo que
éste ha podido incrementar su deuda sin implicar un apalancamiento en su posicion financiera.
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Deuda con Instituciones Bancarias

Deuda Publica Estatal Directa
Ultimos Tres Afios

2010, 2011y 2012

Saldo al 31 de Dic de 2010 Saldo al 31 de Dic de 2011 Saldo al 31 de Dic de 2012
Institucion
Pesos % Pesos % Pesos %

BANOBRAS, SNC 561,403,508.00 | 39.16% 0.00% 0.00%

SCOTIABANK 372,187,776.98 | 25.96% 0.00% 0.00%

BANORTE 250,000,000.00 | 17.44% 0.00% 0.00%

SCOTIABANK 250,000,000.00 | 17.44% 0.00% 0.00%
TENEDORES DE CERTIFICADOS 0.00% 1,947,000,000.00 | 100.00% 1,882,359,600.00 | 100.00%
TOTAL 1,433,591,284.98 | 100.00% 1,947,000,000.00 | 100.00% 1,882,359,600.00 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Como se muestra en la tabla anterior, la deuda del Estado de Oaxaca se incrementé en 2011, por el
refinanciamiento de la deuda bancaria con la emision de certificados burséatiles en 2011 mas recursos
adicionales para obra publica, los cuales en 2012 reflejan las amortizaciones realizadas en el afio, sin existir
endeudamiento adicional.

Pasivo Corto Plazo.

Los compromisos a corto plazo corresponden a pagos pendientes de realizar, en un plazo menor o igual a
doce meses.Dentro de los ejercicios referenciados el comportamiento de estas cuentas (Acreedores diversos
y Proveedores) han tenido un comportamiento constante.

ULTIMOS TRES AROS

(Miles de Pesos)

Saldo al 31- % Saldo al 31-Dic- % Saldo al 31-Dic-

Institucién/Concepto Dic-2012 2011 2010

%

PASIVO A CORTO PLAZO

Cuentas por pagar a corto plazo 2,824,829 | 32.33% 3,249,234 | 22.83% 1,725,958 | 46.21%
Otros pasivos por pagar a corto plazo 5,912,688 | 67.67% 961,069 | 77.17% 2,230 | 53.79%
Total 8,737,517 | 100.00% 4,210,303 | 100.00% 1,728,188 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Pensiones y Jubilaciones

Por lo que respecta a las pensiones y jubilaciones, el Gobierno del Estado de Oaxaca tiene un esquema de
pensiones, el cual recae en la oficina de Pensiones del Estado organismo encargado de cubrir dichas
obligaciones a los trabajadores del Gobierno del Estado. De conformidad a la dltima valuacion actuarial
llevada a cabo con fecha al 31 de diciembre 2010 y considerando el impacto de la reforma vigente a partir del
primero de febrero de 2012, se concluye que aun cuando el fondo de reserva por 141 millones de pesos
representa poco menos del 4% de las expectativas de pagos a cubrir, o cual implica un déficit mayor a los
17,900 millones de pesos, se estima que el impacto de la reforma y los recursos que esta le asigna a la
Oficina de Pensiones le permite cubrir su gasto por los proximos 10 afios, con un incremento constante de la
reserva actuarial y una disminucion del déficit.

Al cierre del ejercicio 2012 se registr6 en los libros contables la cantidad de 1 millén 280 mil 033 pesos como
pasivo asociado a las Provisiones a Largo Plazo, es decir, las pensiones y jubilaciones del Estado.
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Patrimonio.

Representa los bienes, derechos y obligaciones adquiridas por el Estado de Oaxaca, mismos que estan
debidamente reconocidos y registrados en la contabilidad a valor histérico original.

Es importante mencionar que por la operatividad del ejercicio de los recursos en la presente administracion, el
patrimonio del Estado ha mostrado un considerable aumento que deriva exclusivamente de la operacion
financiera exclusiva del Estado de Oaxaca. Este incremento patrimonial, derivado de la optimizacion en el uso
de los recursos publicos, ha tenido los resultados favorables en los ejercicios 2010, 2011 y 2012, que reflejan
los estados de resultados y de ingresos y egresos comparativos.

ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

Concepto Saldo al 31-Dic-2012 % Saldo al 31-Dic-2011 % Saldo al 31-Dic-2010 %
PATRIMONIO
Patrimonio 8,351,981 67.31 4,533,188 53.54 4,415,813 72.09
Resultado del Ejercicio 4,211,691 32.69 3,933,487 46.46 1,709,780 27.91
Total 12,407,736 100.00 8,466,675 100.00 6,125,593 100.00

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
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442
septiembre2012 y enero - septiembre2013.

A continuacion se muestra el Balance General del Estado de Oaxaca a septiembre 2012 y 2013.

Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Situacion Financiera enero -

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA

SECRETARIA DE FINANZAS

SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO
DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 —2013

Cifras en Miles de Pesos

Concepto 30-Sep-12 % 30-Sep-13 %
ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo y Equivalente 7,377,064 48.75% 9,279,076 40.76%
Efectivo Restringido 12,129 0.08% 170 0.00%
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes 1,554,139 10.27% 1,765,381 7.75%
Derechos a Recibir Bienes o Servicios 454,695 3.00% 505,277 2.22%
Responsabilidades 238 0.00% 238 0.00%
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 9,388,265 62.10% 11,550,142 50.73%
NO CIRCULANTE
Bienes Inmubles, Infraestructura y Concentraciones en Proceso 5,091,726 33.65% 6,907,002 45.64%
Bienes Muebles 643,323 4.25% 838,864 5.54%
Activos Diferidos 0 0.00% 3,468,785 22.92%
SUMA EL ACTIVO NO CIRCULANTE 5,735,049 37.90% 11,214,651 49.26%
OTROS ACTIVOS 86 0.00% 3,102 0.01%
SUMA EL ACTIVO 15,133,400 | 100.00% 22,767,895 100.00%
PASIVO
A CORTO PLAZO
Cuentas por Pagar a Corto Plazo 1,885,019 12.46% 3,383,169 14.86%
Cuentas por Pagar por Préstamos Otorgados 400,000 2.64% 702,500 3.09%
Otros Pasivos a Corto Plazo 0 0.00% 0 0.00%
Deudas por Adquisicion de Bienes y Contratacion de Servicios 151,300 1.00% 36,315 0.16%
SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 2,436,319 16.10% 4,121,984 18.10%
A LARGO PLAZO
Deuda Publica Bancaria a Largo Plazo 0 0.00% 421,722 1.85%
Deuda Publica Bursétil a Largo Plazo 1,899,104 12.55% 1,829,791 8.04%
Provisiones a Largo Plazo 1,280,033 8.46% 1,280,033 5.62%
SUMA EL PASIVO A LARGO PLAZO 3,179,137 21.01% 3,531,546 15.51%
OTROS PASIVOS
Fondos y Bienes De Terceros En Garantia 31,831 0.21% 34,594 0.15%
SUMA OTROS PASIVOS 31,831 0.21% 34,594 0.15%
SUMA EL PASIVO 5,647,287 37.32% 7,688,124 33.77%
Patrimonio
Patrimonio 5,943,591 39.27% 13,405,047 58.88%
Resultado del Ejercicio 3,542,522 23.41% 1,674,724 7.36%
SUMA EL PATRIMONIO 9,486,113 62.68% 15,079,771 66.23%
SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 15,133,400 100.00% 22,767,895 100.00%
CUENTAS DE ORDEN
Deuda Publica Indirecta 219 132
Deuda Publica Municipal 245,582 63,295
Otras Obligaciones Financieras 2,031,791 2,703,384
Recursos Transferidos Ppr Derechos e Imptos por Emision de
Valores que no Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica 3,171,944 3,206,065
(Saldo Insoluto Actualizado)
Obligacién de Transferencias de Ingresos por Derechos e
Impuestos por Emision de Valores que no Constituyen Pasivo 3,171,944 3,206,065
Directo, ni Deuda Publica (Saldo Insoluto Actualizado)
Obligacién de Transferencias de Ingresos por Derechos e
Impuestos por Emision de Valores que no Constituyen Pasivo 2,062,647 2,786,562
Directo, ni Deuda Publica (Recursos Tranferidos al Fideicomiso)
Recursos Transferidos por Derechos e Impuestos por Emisién de
Valores que no Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica 2,062,647 2,786,562
(Recursos Tranferidos al Fideicomiso)
Recursos Provisionados en los Fondos del Fideicomiso 569,889 367,631
Proyectos de Inversion a Largo Plazo 1,455,688 1,861,539

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

214




ACTIVO.
Efectivo y Equivalentes

La cuenta refleja los recursos estatales y federales recibidos al 30 de septiembre de 2013, con respecto a
septiembre 2012 presenta un incremento del 32.43%, por la operacion dinamica de este rubro puede
presentar incrementos o decrementos y representa la disponibilidad que se tiene para realizar pagos a corto
plazo, como son, entre otros: a los prestadores de bienes y servicios; a contratistas por obra publica en
proceso; a la SHCP por las retenciones del impuesto sobre la renta, sobre sueldos y salarios, honorarios y
arrendamientos; al IMSS, por las cuotas obrero patronales de la burocracia.

El Gobierno del Estado de Oaxaca ha mostrado un indice de liquidez muy razonable durante septiembre
2013, los indices muestran comportamientos de 3.86 y 2.80 respectivamente, lo cual indica que presenta
suficiente capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida que éstas se vencen.

Liquidez Ene —Sep 2012 Ene —Sep 2013
Activo Circulante 9,398,265 3.86 | 11,550,142 2.80
Pasivo a Corto Plazo | 2,436,319 4,121,984

11,834,584 15,672,126

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes

En este rubro al 30 de septiembre de 2013 comparado con el mismo periodo de 2012 se observa un
incremento del 13.59%. Este rubro, que incorpora cuentas por cobrar, contribuciones por cobrar, y préstamos
al sector publico otorgados al inicio del ejercicio fiscal a cuenta de su presupuesto para el cumplimiento de
obras y acciones diversas, con la finalidad de cumplir en tiempo y forma las metas establecidas en el
programa operativo anual.

Concepto 30 Sep 2013 30 Sep 2012
Derechos a recibir efectivo o
equivalentes 1,765,381 1,554,139

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Derechos a Recibir Bienes y Servicios

A septiembre 2013, con respecto a septiembre 2012, presenta un aumento del 11.12% derivado de los
anticipos otorgados para ejecucion de obras a cuenta de su presupuesto por parte de las Dependencias y
Entidades ejecutoras los cuales se consideraran ejercidos en el momento en que estas presentan las
estimaciones respectivas para su pago correspondiente; asimismo, se integra de los anticipos otorgados para
la adquisicion de bienes y prestacion de servicios; en ambos rubros se prevé un incremento para 2013 con
respecto a 2012.

Concepto 30 Sep 2013 30 Sep 2012

Derechos a recibir bienes o servicios 505,277 454,695

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Activo No Circulante

Bienes Muebles e Inmuebles
En este rubro se refleja el valor de los bienes muebles e inmuebles propiedad del Gobierno del Estado; los

bienes muebles se registran a su valor histodrico y los bienes inmuebles a su valor actual catastral de acuerdo
al avalué realizado por el Instituto Catastral del Estado. Los bienes muebles lo integran: El mobiliario y equipo
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de oficina; equipo y accesorios de cOmputo; equipo de comunicacién; maquinaria y herramientas; vehiculos
terrestres maritimos y aéreos; equipo audiovisual; colecciones cientificas artisticas y literarias; equipo de
laboratorio; mobiliario y equipo e instrumental médico; mobiliario y equipo de cocina; y armamento por
mencionar los mas relevantes representando un incremento del 35.06% con respecto al mes de septiembre
2012. Por lo que se refiere a bienes inmuebles este rubro se integra por: terrenos, edificios y obras terminadas
por transferir; el saldo de esta Ultima cuenta aumento6 con respecto al periodo septiembre 2012 en un 35.65%
por ciento derivado de la conclusion de obras, las cuales estaban a cargo de las dependencias ejecutoras y
que durante el presente ejercicio se transfirieron a los beneficiarios.

ENERO-JUNIO 2013

(Miles de Pesos)

Concepto 30-Sep-13 | % | 30-Sep-12 %
BIENES MUEBLES

Muebles de Oficina y estanteria 85,925 10.24% 80,758 12.55%
Equipo y Accesorio de Cémputo 182,573 21.76% 166,180 25.83%
Equipo de Comunicacion 31,578 3.76% 29,128 4.53%
Magquinaria, Herramientas y Aparatos 85,137 10.15% 89,818 13.96%
Vehiculos Terrestres y Maritimos 383,575 45.73% 213,262 33.15%
Equipo Audiovisual 35,389 4.22% 30,864 4.80%
Colecciones Cientificas, Artisticas y Literarias 4,676 0.56% 4,043 0.63%
Equipo de Laboratorio 3,962 0.47% 3,948 0.61%
Mobiliario, Equipo e Instrumentos Médicos 13,661 1.63% 13,927 2.16%
Otros Equipos 12,388 1.48% 11,395 1.77%

Total 838,864 | 100.00% 643,323 | 100.00%

BIENES INMUEBLES

Terrenos 784,900 11.36% 774,900 15.22%
Edificios 4,928,115 71.35% 3,659,500 71.87%
Infraestructura y construcciones en proceso 1,193,987 17.29% 657,326 12.91%

Total 6,907,002 100.00% 5,091,726 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Otros Activos.

A septiembre 2013 el saldo de este rubro con respecto a septiembre 2012 incrementd en un 3 millones 16 mil
pesos.

ENERO-SEPTIEMBRE2012 - 2013

(Miles de Pesos)

Concepto 30-Sep-13 | % ‘ 30-Sep-12 %
OTROS ACTIVOS
Otros Activos 3,102 | 100.00% 86 | 100.00%
Total 3,102 | 100.00% 86 | 100.00%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
Pasivo

Al 30 de septiembre de 2013 en comparacién con septiembre 2012 este apartado refleja un aumento
sustantivo derivado principalmente por la disposicion de lineas de crédito con Banco Interacciones, S.A., asi
como un aumento de las cuentas por pagar a corto plazo, que emanan de la operacion de la administracion
estatal. Los pagos pendientes de realizar a corto plazo corresponden a las retenciones de ISR de sueldos y
salarios, honorarios y arrendamientos; cuotas obrero patronales; compromisos devengados a contratistas,
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proveedores y prestadores de servicios. Asimismo incluyen el impuesto de traslacién de dominio a cargo de
los municipios y los anticipos recibidos por la Tesoreria de la Federacion a cuenta de participaciones.

El endeudamiento del Gobierno del Estado ha sido de 37 por ciento y 38 por ciento respectivamente, lo cual
indica un aumento, aunque no significativo en el apalancamiento del Estado para el periodo a analizar en

2012y 2013.

Endeudamiento

Ene —Sep- 2012

Ene —Sep- 2013

Dependencia Préstamos Bancarios | 1.899,104 0.13 | 2,251,513 0.10
Bancaria Activo Total 15,133,400 22,767,895

Apalancamiento Pasivo Total 5,647,287 0.37 | 7,688,124 0.38
Activo Activo Total 15,133,400 22,767,895

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

En relacién a la dependencia bancaria, este se ha mantenido relativamente baja al representar 13 por ciento
en 2012 y 10 por ciento en 2013. Este efecto se da en razén a la estabilidad que ha mantenido los activos con

los que cuenta el Estado.

Deuda con instituciones bancarias

Deuda Publica Estatal Directa

Enero - Septiembre 2012, 2013

Saldo al 30 de Sep de 2013 Saldo al 30 de Sep de 2012
Institucion
Pesos % Pesos %
TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES OAXACA11 1,829,790,600.00 | 81.27% 1,899,103,800.00 | 100.00%
BANOBRAS, S.N.C 121,722,523.55 | 5.41% 0| 0.00%
BANCO INTERACCIONES SA 100,000,000.00 | 4.44% 0| 0.00%
BANCO INTERACCIONES SA 200,000,000.00 | 8.88% 0| 0.00%
TOTAL 2,251,513,123.55 | 100.00% 1,899,103,800.00 | 100.00%

Como se muestra en la tabla anterior, la Deuda Publica del Estado de Oaxaca se incrementd por la
disposicién de tres créditos: (a)el contrato de apertura de crédito simple celebrado con BANOBRAS, el 29 de
noviembre de 2012, (b) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones, S.A., el
13 de diciembre de 2012, y (c) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones,
S.A., el 12 de abril de 2013.

Pensiones y Jubilaciones

Al 30 de Septiembre de 2013 se tiene un saldo de 1 millén 280 mil 033 pesos como pasivo asociado a las
pensiones del Estado, cifra similar a aquella presentada al 30 Septiembre de 2012.

Cuentas de Orden
Otras Obligaciones Financieras
En esta cuenta el Estado refleja el saldo de capital de Créditosen donde el principal de los mismos es

respaldado y cubierto al vencimiento por bonos cupdn cero adquiridos por el Gobierno Federal, siendo el
Estado Unicamente responsable por el pago de los intereses de los mismos. Los créditos se deriva de la
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estructura y reglas de operacién del Fondo de Reconstruccion de Entidades Federativas, y el Fondo de Apoyo
para Infraestructura y Seguridad, fueron otorgados por Banobras.
En el esquema de estos créditos, los Bonos Cupdn Cero fueron adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso
Fondo de Reconstruccion de Entidades Federativas y Fondo de Apoyo para Infraestructura y Seguridad con
cargo al patrimonio de los mismos, con el propésito exclusivo de que sirvan como fuente de pago del principal
de los Créditos a su vencimiento o a la fecha de su liquidacién, razén por la cual no representan un pasivo
directo al Estado y se registran en Cuentas de Orden.

A continuacién se muestra un detalle de estos créditos (montos en miles de pesos):

TASA DE SOBRE FECHA DE PLAZOS EN FECHA DE SALDO AL 30 SALDO AL 30
ACREEDOR DEUDOR INTERES TASA SUSCRIPCION MESES VENCIMIENTO FUENTE DE PAGO SEPT 2012 SEPT 2013
| : 4.3% PARTICIPACIONES !
! : QUE EN INGRESOS |
| FEDERALES LE |
GOBIERNO DEL ESTADO 8 . -8.! . -Jun-. | -AgO-: |
:BANOBRAS, SNC. FONREC| |7.68%-8.04% 0.68 15-Jun-11 240 | 02-Ago-31 CORRESPONDEN AL 2,031,791 ‘ 2,031,791
| : ESTADO, SOLO PARAEL |
: | PAGO DE INTERESES :
: : 1.10% PARTICIPACIONES : |
: i QUE EN INGRESOS | |
| 0 | FEDERALES LE i i
GOBIERNO DEL ESTADO :BANOBRAS, SNC. PROFISE 6.91%-7.07% 14 26-Jul-12 240 : 05-Oct-32 CORRESPONDEN AL 0 : 524,403:
| : ESTADO, SOLO PARAEL | |
: | PAGO DE INTERESES : :
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Lo TERETTEEE ]
: : 0.60% PARTICIPACIONES 1 :
: | QUE EN INGRESOS : :
GOBIERNO DEL ESTADO 'BANOBRAS, SNC. FONREC Il |6.18%-6.99% 0.93 10-Ago-12 240 : 27-Nov-32 FEDERALES LE 0 : 147,190:
: | CORRESPONDEN AL ! |
| ! ESTADO, SOLO PARA EL i I
: : PAGO DE INTERESES 1 :
SUMA 2,031,791 ‘ 2,703,384:
Obligaciones de Transferencias de Ingresos por Derechos elmpuestos por Emisidon de Valores que no
Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica (Saldo Insoluto Actualizado Cuenta Acreedora)
En esta cuenta se lleva el control del saldo insoluto en moneda nacional, de la emision de certificados
bursatiles OAXUCBO07, colocada en el afio 2007.Su contra cuenta es Recursos Transferidos por Derechos e
Impuestos por Emisién de Valores que no Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica (Saldo Insoluto
Actualizado deudora).
A continuacion se muestra un detalle de los certificados (montos en miles de pesos):
TASA DE SOBRE FECHA DE PLAZOS EN FECHA DE SALDO AL 30 SALDO AL 30
ACREEDOR DEUDOR INTERES TASA SUSCRIPCION MESES VENCIMIENTO FUENTE DE PAGO SEPT 2012 SEPT 2013
TENEDORES | | | 100% IMPUESTO SOBRE 1
EE‘_S(I:COMISO F/246859 DECERTIFICADOS BURSATILES: 5.20% NA : 11-Dic-07 360 : 31-May-37 NOMINA'Y SERVICIOS DE 3,171,944.00 3,206,065,00:
FIDUCIARIOS OAXUCB7 ; ; ; CONTROL VEHICULAR |
| | | |

Obligaciones de Transferencias de Ingresos Por Derechos e Impuestos por Emisién de Valores que no

Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica (Recursos Transferidos al Fideicomiso Cuenta Deudora)

El saldo de esta cuenta representa el importe acumulado de los recursos transferidos por el Estado al

Fiduciario HSBC, derivado de la suscripcion del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o Captacion de

Recursos de Administracién y Pago nimero F/246859, el dia 6 de diciembre de 2007.

Su contra cuenta es Recursos Transferidos por Derechos e Impuestos por Emisién de Valores que no

Constituyen Pasivo Directo, ni Deuda Publica (Recursos Transferidos al Fideicomiso acreedora).

A continuacion se muestra un detalle de esta cuenta (montos en miles de pesos):
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INGRESOS TRANSFERIDOS Sg;g? ZAOng’O Sg;g? ;0L1330
IMPUESTOS SOBRE NOMINA 1,133,591, | 1,641,414
DERECHO VEHICULAR 929,osei : 1,145,148,

SUMA 2,062,647 2,786,562

Proyectos de Inversiones a Largo Plazo.

El saldo de esta cuenta representa el importe acumulado pagado por los servicios prestacion de servicios a
largo plazo de las ciudades Administrativa y Judicial.

A continuacion se muestra un detalle del saldo de esta cuenta y de los proyectos asociados (montos en miles
de pesos):

CONCEPTO AL 30 SEPT 2012 AL 30 SEPT 2013

Proyecto para Prestacion de : [
Servicios a Largo Plazo (PPS) 601,128! 691,459
CIUDAD ADMINISTRATIVA :

Proyecto para Prestacion de

Servicios a Largo Plazo (PPS) 854,560 1,170,080
CIUDAD JUDICIAL |
SUMA 1,455,688 1,861,539
SUSGRIPCION PLAZO o eRaon

Creacion de la infraestructura !

Proyecto para Prestacion de consistente en la construccion de :

A 01-Dic-05 15 ANOS NA . R .
Servicios a Largo Plazo (PPS) la "Ciudad Administrativa i 639,055.00
____________________ b o _____l______|BeneméritodelasAméricas" _}_ ___________

iz Creacion de la infraestructura :
:roy_e(_:to pall’a Pre;;(aCIonP(;’es 03-Ene-08 15 ANOS NA consistente en la construccion de 1 1,867,294.00
envicios a Largo Plazo (PPS) la "Ciudad Judicial” !

4.5 Instrumentos Derivados

En el presente apartado incluimos informacién cualitativa y cuantitativa que permita evaluar la importancia de
los derivados para la posicion financiera y los resultados de la Emisora.

Por tratarse de una Entidad Federativa, el Emisor (i) no cuenta con politicas de uso de instrumentos
financieros derivados, en virtud de que Unicamente se contratan derivados con fines de cobertura de
financiamientos contratados y de conformidad con la legislacion aplicable, (i) no existen comités que
desarrollen actividades en materia de practicas societarias, auditoria o0 administracién de riesgos que
autoricen la contratacion de derivados, y (iii) los derivados se contratan directamente por la Secretaria de
Finanzas.

El Gobierno del Estado de Oaxaca actualmente tiene contratados dos swaps con fines exclusivos de

cobertura de la emisién OAXACA 11, ante los riesgos de variaciones en la tasa de referencia (TIIE). En dichos
swaps el Estado se obliga a pagar una tasa fija y a cambio recibe TIIE.
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Estas operaciones de cobertura fueron contratadas con la banca de desarrollo (Banobras) y no tienen
llamadas al margen por consiguiente no es necesario contar con una politica para la asignacion de un agente
de célculo para llevar a cabo la valuacion correspondiente. La finalidad que se persigue al contratar estos
swaps es:

1. Fijar la tasa a pagar y en consecuencia cubrir el riesgo de variaciones de la TIIE.
2. Obligacion de contratacion de la emision OAXACA 11.

Por lo anterior el area de Deuda Publica analiza Ginicamente el comportamiento de las tasas en el tiempo.

Al no haber llamadas al margen, el Gobierno del Estado desde el momento de la contratacion de los swaps
Unicamente cubre como el importe de la valuacién del intercambio de flujos, mismos que cuentan como fuente
primaria de pago el fideicomiso F/1515 constituido en Deutsche Bank, al que se afectd el 11.65% de las
Participaciones del Estado.

Dado que es una operacion solamente de cobertura, la Emisora no esta expuesta al riesgo de mercado

A continuacién se muestran los derivados contratados:

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Monto de Colateral
Vencimiento en
al Afio Garantia

Valor del Activo
Subyacente de Referencia
(TIE 28)

Valor del Activo
Subyacente de
Referencia (TIIE 28)

Observacione

AT Tipo de A . S
Crédito B Monto Nocional y Valor Nominal

Trimestre
Anterior

Trimestre
Actual

Mes Mes
Actual Anterior

Objetivos:

1. Cubrir
Incrementos
Abruptos de la
TIE
2. Obligacién de
Contratacion
para disposicién
de
financiamiento

SWAP
TIE 28 -
5.85%

Certificados
Bursétiles
Oaxaca 11

1,482,087,719.30 MXN 4.30% 4.32% NA NA NA NA

Objetivos:

1. Cubrir
Incrementos
Abruptos de la
TIE
2. Obligacién de
Contratacion
para disposicién
de
financiamiento

SWAP
TIE 28 -
8.95%

Certificados
Bursétiles
Oaxaca 11

465,912,280.70 MXN 4.30% 4.32% NA NA NA NA

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

En adicién a lo anterior, es importante precisar lo siguienteen relacion con los derivados actualmente
contratados:

1. Laexposicion esta limitada al intercambio de flujos pactado en ambos swaps. Al ser un swap en el
que el Estado paga tasa fija y recibe tasa variable, el Estado cubre y da certidumbre a los pagos
programados de intereses ya que recibe del proveedor del swap la parte variable.

2. Desde su suscripcion los swaps no han tenido incumplimientos de ninguna de las partes.

3. Los intercambios de flujos de los swaps desde su suscripcién son los siguientes:

Fecha de intercambio Swap 1 - Flujo neto que el Estado paga | Swap 2 - Flujo neto que el Estado
a Banobras* paga a Banobras *
26/12/2011 432,275.58 535,940.55
24/01/2012 1,258,857.04 1,524,241.13
24/02/2012 1,371,542.21 1,603,382.09
26/03/2012 1,383,331.72 1,573,038.50
24/04/2012 1,308,447.87 1,447,903.43
24/05/2012 1,422,266.37 1,484,210.53
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25/06/2012 1,460,133.02 1,532,328.26
24/07/2012 1,316,005.33 1,358,866.23
24/08/2012 1,391,354.80 1,414,884.87
24/09/2012 1,389,502.53 1,380,950.29
24/10/2012 1,318,989.38 1,301,315.79
26/11/2012 1,441,711.81 1,393,936.40
24/12/2012 1,197,353.64 1,146,881.09
24/01/2013 1,325,766.03 1,240,392.79
25/02/2013 1,382,806.12 1,249,824.56
25/03/2013 1,243,954.15 1,071,388.89
24/04/2013 1,934,817.96 1,246,045.32
24/05/2013 1,962,232.24 1,215,710.52
24/06/2013 2,065,015.76 1,226,441.28
24/07/2013 1,979,948.30 1,151,576.02
26/08/2013 2,192,558.50 1,229,901.31
24/09/2013 1,956,575.17 1,051,461.99

Total a cargo del Estado 432,275.58 535,940.55

durante 2011

Total a cargo del Estado 16,259,495.73 17,161,938.61

durante 2012

Total a cargo del Estado 16,043,674.22 10,682,742.68

hasta 09/2013

1. Una cantidad negativa significa que el Estado recibe de Banobras

El intercambio de flujos a cargo del Estado por el Swap 1 representd el 0.002% de sus ingresos totales
durante 2011, el 0.062% de sus ingresos totales durante 2012 y el 0.061% durante el periodo enero —
septiembre 2013.El intercambio de flujos a cargo del Estado por el Swap 2 representé el 0.006% de
patrimonio durante 2011, el 0.266% de su patrimonio durante 2012 y el 0.177% durante el periodo enero —
septiembre 2013. Por su baja cuantia se considera que los dos swaps celebrados por el Estado no son
relevantes respecto de sus ingresos totales.

4.6 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

El Estado de Oaxaca se encuentra al corriente en el pago de capital e intereses de los créditos vigentes, por
lo que no existen estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.
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5 ADMINISTRACION

5.1 Auditores Externos

El despacho que audita las Cuentas Publicas del Gobierno del Estado es Integradora Corporativa
Empresarial S.C.

Cabe sefialar que en el caso de los Organos Auténomos, son auditados por la Auditoria Superior del Estado.
Y tratandose de Dependencias y Entidades de la Administracion Publica del Estado de Oaxaca que reciben
recursos de origen federal, también son susceptibles de ser auditadas por la Auditoria Superior de la
Federacion.

El procedimiento que se sigue para la seleccioén de Auditor Externo, es:por medio de una adjudicacién directa
autorizada por el Comité de Adquisiciones del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca mediante sesion con la
concurrencia de tres despachos, adjudicando a la de menor costo, y la dependencia o entidad solicitante
procede a la contratacion. En este sentido, se aplica lo establecido en la Ley para Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Estado de Oaxaca.

Los procedimientos de adjudicacion directa se realizan previo analisis de acreditaciones, constancias o
cotizaciones, para lo cual el titular de la dependencia o entidad solicitante emite un acuerdo administrativo en
gue funda y motiva las causas por las que proceda la adjudicacion directa. (Art. 46)

Los servicios que presta el auditor Independiente son los siguientes:

e Revisa que los estados financieros no contengan errores importantes y que estan preparados de
acuerdo con las politicas contables aplicables al gobierno del estado de Oaxaca.

e Realiza un examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros, asimismo, evalla las bases contables utilizadas; las
estimaciones significativas efectuadas por la Secretaria de Finanzas y la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto.

Verifica la captacion de los recursos propios, federales y extraordinarios.

Verifica la ejecucion del presupuesto y las transferencias de recursos presupuestales asignados a las
dependencias, entidades, organismos auxiliares, 6rganos desconcentrados y municipios de la
administracion publica estatal, respecto de la cual Unicamente verifica que las ministraciones que el
poder ejecutivo en su caracter de responsable de la administracion de las finanzas publicas del
Estado hizo a cada uno de ellos y no el ejercicio que de los mismos hicieron dichas dependencias,
entidades, organismos auxiliares, 6rganos desconcentrados y municipios, debido a que el manejo,
custodia, administracién, control presupuestario, aplicacion y ejercicio de los recursos publicos
asignados a estos, es responsabilidad de sus respectivos titulares

El auditor no realiza servicios por conceptos diferentes a los de la auditoria durante el ejercicio que se
presenta.

En el ejercicio fiscal de 2010, el auditor externo emitié las siguientes salvedades:

e Como se menciona en la nota 14a la fecha de la emision de la opinidn no se ha concluido el proceso
de conciliacién de los bienes muebles de las Entidades, respecto a los registros del sistema de
control de inventarios que regula la Unidad de Patrimonio, por lo cual existe limitacion para verificar la
razonabilidad de las cifras que se reflejan en este rubro del estado de posicion financiera
consolidado.

e Tal como se menciona en la nota 24.D conforme a la Ultima valuacién actuarial practicada a la
Oficina de Pensiones del Estado de Oaxaca de fecha 31 de diciembre de 2009, se estim6 un periodo
de suficiencia hasta el afio del 2013 para el Fondo de Reserva. Conforme a dicha valuacién actuarial,
esta situacion hace inviable al esquema de pensiones desde el punto de vista econémico y podria
afectar las finanzas publicas del Gobierno del Estado en el mediano plazo, indicando ademas, que la
situacion econdmica de la Oficina de Pensiones del Estado no se refleja en sus estados financieros,
pues estos no determinan el valor de los derechos adquiridos de sus afiliados ni en qué momento
seran exigibles, sino que, solamente indican la suficiencia de las reservas para el pago de pensiones
actuales y para gastos de administracion, lo cual no necesariamente implica una situacion financiera
correcta, pues debe considerarse la exigibilidad de las prestaciones en el mediano y largo plazo.
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e Por lo que respecta a nuestros examenes por el periodo del 01 de noviembre al 31 de diciembre de
2010 y como se explica en la nota 13 no se registraron en su totalidad la valuacion de los bienes
inmuebles propiedad del Gobierno del Estado, incidiendo de manera importante las cifras de los
estados financieros en su conjunto. Esta diferencia fue registrada en contabilidad con fecha 31 de
octubre del 2011.

No obstante, estas salvedades quedaron debidamente corregidas en el ejercicio del 2011.

Las salvedades mencionadas se subsanaron al 31 de diciembre de 2010, por lo que el auditor, Integradora
Corporativa Empresarial S.C., revisd todo el ejercicio 2010, a fin de verificar que se subsanaron las
salvedades sefialadas, modificando finalmente los Estados Financieros de 2010.

Las correcciones realizadas para eliminar las causas que dieron origen a las salvedades son las siguientes:
Bienes Muebles

La correccion que se hizo a los estados financieros a fin de subsanar esta salvedad fue mediante la correcciéon
de las cifras a través de los registros contables del sistema contable de la entidad, en el cual se ajustaron los
bienes dados de bajas por inservibles u obsoletos y a su vez registrando aquellos que no se encontraban en
los registros contables.

Bienes Inmuebles

Respecto a la salvedad de los bienes inmuebles manifestada en la opinién del 5 de julio del 2011 en el cual
decia lo siguiente: “Por lo que respecta a nuestros exdmenes y como se explica en la nota 13 no se
registraron en su totalidad la valuacion de los bienes inmuebles propiedad del Gobierno del Estado, incidiendo
de manera importante la cifras de los estados financieros en su conjunto”. Sobre el particular esta salvedad
quedo solventada mediante el registro contable del importe de la actualizacion de los inmuebles conforme al
célculo proporcionado por el Instituto Catastral del Estado de Oaxaca el importe incorporado a los estados
financieros del 2010 fue por $1,313’,195,997.00.

Pensiones

Sobre este rubro en el cual la salvedad decia lo siguiente: “Tal como se menciona en la nota 24.D conforme a
la Ultima valuacién actuarial practicada a la Oficina de Pensiones del Estado de Oaxaca de fecha 31 de
diciembre del 2009, se estimé un periodo de suficiencia hasta el afio del 2013 para el Fondo de Reserva.
Conforme a dicha valuacién actuarial, esta situacion hace inviable al esquema de pensiones desde el punto
de vista economico y podria afectar las finanzas publicas del Gobierno del Estado en el mediano plazo,
indicando ademas, que la situacion econémica de la Oficina de Pensiones del Estado no se refleja en sus
estados financieros, pues estos no determinan el valor de los derechos adquiridos de sus afiliados ni en qué
momento seran exigibles, sino que, solamente indican la suficiencia de las reservas para el pago de
pensiones actuales y para gastos de administracion, lo cual no necesariamente implica una situacién
financiera correcta, pues debe considerarse la exigibilidad de las prestaciones en el mediano y largo plazo.”

Esta salvedad qued6 corregida mediante el registro contable en el mes de diciembre del 2010, de las
pensiones, através de 2 cuentas contables denominadas Pensiones por pagar del presente ejercicio dentro de
la cuenta de Acreedores Diversos y Pensiones por Devengar integrada en el pasivo a largo plazo, las cifras
integradas a los estados financieros $222,614 y $1'280,033 respectivamente, estos importes fueron
proporcionados por la Direccion de Pensiones del Gobierno del Estado de Oaxaca.

En base a lo anteriormente citado dio a origen a la emision de una opinién sin salvedades con fecha 25 de

noviembre del 2011. Tanto los Estados Financieros para el ejercicio 2011 como 2012, no presentan
salvedades adicionales.
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5.2 Principales Funcionarios

Nombre: Lic. Gabino Cue Monteagudo.

Puesto: Gobernador Constitucional del Estado de Oaxaca.
Edad: 45 afios.

Grado Mé&ximo de Estudios: Lic. en Economia (con estudios de Doctorado en

Hacienda y Economia del Sector Publico).

Remuneracion mensual neta* $105,330.00

*Segun declaracion patrimonial version publica

Son facultades del Gobernador:

Contratar empréstitos para inversiones publicas productivas con la aprobacion del Congreso

Son obligaciones del Gobernador:

Cuidar del exacto cumplimiento de la Constitucion General y de las leyes y decretos de la
Federacion, expidiendo al efecto las érdenes correspondientes.

Cuidar el puntual cumplimiento de la Constitucion Local y de las leyes, decretos, reglamentos,
acuerdos y demas disposiciones que de ella emanen, expidiendo al efecto las o6rdenes
correspondientes.

Presentar al Congreso en los primeros cinco dias de diciembre de cada afio la iniciativa de Ley de
Ingresos y el Presupuesto de Egresos Generales del Estado, con los anexos que determina la ley.
Presentar a la Legislatura a mas tardar el 30 de abril de cada afio, la Cuenta Publica del Estado,
correspondiente al afio inmediato anterior.

Proponer a la Legislatura del Estado la Ley General de Ingresos Municipales, sin perjuicio de
remitir a la propia Legislatura las iniciativas que presenten los Ayuntamientos para que se decreten
las tasas, cuotas y tarifas de los impuestos, derechos y contribuciones de mejoras a sus respectivos
Municipios.

Promulgar sin demora, ejecutar y hacer que se ejecuten las leyes, decretos y acuerdos de la
Legislatura del Estado, proveyendo en la esfera administrativa a su exacta observancia.

Formar y aplicar los reglamentos que juzgue necesarios para la ejecucion y cumplimiento de las
leyes y decretos expedidos por la Legislatura, siempre que ésta no disponga otra cosa en la misma
ley o decreto.

Cuidar de la recaudacion y buena administracion de las rentas generales del Estado.

Intervenir de acuerdo con la ley, en la direccién administrativa de los establecimientos de ensefianza
cuyos gastos deben hacerse total o parcialmente con fondos del Estado.

Promover el desarrollo econémico del Estado procurando siempre que sea compartido y equilibrado
entre los centros urbanos y los rurales.

Nombre: Enrique Celso Arnaud Vifias.

Puesto: Secretario de Finanzas del Gobierno del Estado de
Oaxaca.

Edad: 57 afios.

Grado Mé&ximo de Estudios: Lic. en Economia (con estudios de Maestria)

Remuneracion mensual neta* $ 49,820.00

*Segun declaracion patrimonial version publica

Son obligaciones del Secretario de Finanzas:

Fijar y dirigir la politica financiera y tributaria del Estado.

Proponer al Ejecutivo del Estado los proyectos de Leyes, Reglamentos, Decretos, Acuerdos y
Convenios, sobre los asuntos de la competencia de la Secretaria; asi como de los érganos
desconcentrados de la misma.
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Remitir al Ejecutivo del Estado los proyectos anuales de Ley de Ingresos y del Decreto de
Presupuesto de Egresos.

El Informe de Avance de Gestién Financiera y la Cuenta Publica del Estado, para su correspondiente
presentacion al Congreso Local, en términos de la Constitucion Politica del Estado y demas
legislacién aplicable.

Desempefiar las comisiones y funciones especiales que el Ejecutivo del Estado le confiera y
mantenerlo informado del desarrollo de las mismas.

Aprobar la organizacién interna de la Secretaria y de sus 6rganos desconcentrados, asi como los
manuales de organizacion, de procedimientos y servicios al publico general, debidamente
autorizados.

Aprobar las politicas para la operacion, seguimiento y control del ejercicio del Presupuesto de
Egresos del Estado.

Autorizar los Sistemas de Control Presupuestal e Integral de Contabilidad Gubernamental.

Ejercer las facultades derivadas de los Sistemas Estatal y Nacional de Coordinacion Fiscal que
limitativamente sefalen que les son exclusivas.

Participar, por delegacion del Ejecutivo del Estado, en la celebracion de convenios de coordinacion
en materia de financiamiento de programas de inversion que celebre el Gobierno del Estado con el
Gobierno Federal o con los Ayuntamientos, o con otras Entidades Publicas o Privadas.

Establecer las politicas de programacion y presupuestacion y fijar los lineamientos para la
instrumentacién del anteproyecto del Presupuesto de Egresos del Estado.

Autorizar los anteproyectos de Presupuesto de Egresos que presenten las entidades a que se refiere
la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad, a fin de que se incorporen al Proyecto de
Presupuesto de Egresos del Estado.

Autorizar a las entidades a que se refiere la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad, la
ministracion del gasto publico asignado conforme a los Programas Operativos Anuales.

Autorizar las ampliaciones o reducciones de los recursos asignados a los programas a cargo de las
entidades a que se refiere la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad.

Las demas que le confieran las disposiciones aplicables y el Titular del Poder Ejecutivo del Estado,
dentro de la esfera de sus atribuciones.

Nombre: Lic. Jorge Carbonell Caballero.

Puesto: Subsecretario de Egresos, Secretaria de Finanzas
del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Edad: 43 afios

Grado Maximo de Estudios: Licenciado en Derecho

Remuneracion mensual neta* $ 45,331.00

*Segun informacién del area de recursos humanos de la dependencia.

Son obligaciones del Subsecretario de Egresos, Contabilidad y Presupuesto:

Coadyuvar con el Secretario, a disefiar, implementar y ejecutar la politica de egresos estatales,
conforme a los requerimientos del gasto publico, procurando un sano equilibrio financiero.

Coordinar la elaboracion y proponer al Secretario el proyecto de Decreto de Presupuesto de Egresos
del ejercicio fiscal correspondiente; asi como las reformas a la legislacion en materia de egresos
estatales.

Disefiar, proponer, implementar y ejecutar las politicas de operacién, seguimiento y control del
ejercicio presupuestal y de la contabilidad gubernamental del Gobierno del Estado.

Coordinarse con la Direcciébn de Egresos y Control Presupuestal, para efectuar los pagos
correspondientes a las dependencias y entidades de la administracion publica estatal mediante
ministraciones calendarizadas, los cuales deberan ser conforme al presupuesto autorizado en el
ejercicio fiscal correspondiente.

Coordinarse con las demés unidades administrativas de la Secretaria, en la elaboracion del informe
de la Cuenta Publica correspondiente.

Las demas que se le confieran en las leyes, reglamentos, decretos, convenios y demas disposiciones
aplicables, y las que le designe el Secretario de Finanzas.
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Nombre:

Lic. Alberto Benitez Tiburcio.

Puesto: Subsecretario de Planeacién, Programacion y
Presupuesto, Secretaria de Finanzas del Gobierno
del Estado de Oaxaca.

Edad: 36 afos.

Grado Maximo de Estudios:

Maestro en Derecho.

Remuneracién mensual neta*

$45,331.00

*Segun informacién del area de recursos humanos de la dependencia.

Son obligaciones del Subsecretario de Planeacién, Programacién y Presupuesto:

e Coadyuvar con el Secretario de Finanzas en la elaboracion y aplicacién de las normas y principios

béasicos conforme a los cuales se llevara a cabo la Planeacion Presupuestal Estatal

e Las demas que se le confieran en las leyes, reglamentos, decretos, convenios y demas disposiciones

aplicables, y las que le designe el Secretario de Finanzas.

Es importante aclarar que la remuneracién mensual sefialada, ya se incluyen las compensaciones y
prestaciones de cualquier tipo. Y que no existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado

o civil, incluyendo a sus cényuges, concubinas o concubinarios entre cualquier funcionario.
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6 DESCRIPCION DEL FONDO DE APORTACIONES Y DE LAS PARTICIPACIONES
6.1 Descripcion del FAFEF y de las participaciones

La descripcion de la fuente de pago se incorpor6 en las Seccionesl.2.3 Descripcion del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas y 1.2.4 Descripcion de las Participaciones.

6.2 Comportamiento Histérico del FAFEF y de las Participaciones

El comportamiento histérico del FAFEF y de las participaciones se incorpor6 en las Seccionesl.2.3
Descripcion del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas y 1.2.4
Descripcion de las Participaciones.

6.3 Proyeccion del comportamiento del FAFEF y de las Participaciones

Con el fin de analizar el soporte del FAFEF y el FGP que constituyen la fuente de pago de la emision, se
consideraron los siguientes escenarios:

Escenario Base: es un escenario que asume un crecimiento conservador del FAFEF y del FGP. Asume una
inflacion de 3.5% de acuerdo con el objetivo de inflacion de largo plazo de Banco de México. Para el FAFEF
asume un crecimiento en 2014 de 13.4% nominal igual al autorizado en el Presupuesto de Egresos de la
Federacion para ese afio y a partir de 2015 asume un crecimiento de 0.87% real (igual al crecimiento histérico
del FGP en el periodo 2008-2013). Para el FGP se asume un cierre del 2013 igual al crecimiento proyectado
en el Paquete Econémico 2014 de 6.04% y a partir de 2014 se asume un crecimiento de 0.87% real.

Escenario de Estrés 1: asume un crecimiento nominal cero. Asume que hay tres crisis. La primera en los afios
2014-2016, la segunda en el periodo 2020-2022 y la Ultima en 2026-2028. Durante las crisis la inflacion del
afio base se multiplica por factores de 2, 1.5 y 1.3 respectivamente. Para el FAFEF asume un crecimiento en
2014 de 13.4% nominal igual al autorizado en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para ese afio y a
partir de 2015 asume un crecimiento nominal 0.0% (lo anterior implica un decrecimiento real de
(1/(2+inflacidn)-1)%). Para el FGP se asume un cierre del 2013 igual al crecimiento proyectado en el Paquete
Econémico 2014 de 6.04%, en 2014 se asume un crecimiento de 0.87% real y de 2015 en adelante se asume
un crecimiento nominal cero.

Escenario de Estrés 2: asume crisis extremas no observadas en la economia mexicana. Asume que hay dos
crisis extremas. La primera en los afios 2015-2016 y la segunda en el periodo 2020-2022. Durante las crisis la
inflacion del afio base se multiplica por factores de 2, 1.5 y 1.3 respectivamente. Para la primera crisis el
FAFEF asume un decrecimiento en 2015 de 30% nominal y de 2016 a 2019 asume un crecimiento nominal
0.0% , en la segunda crisis se asume en 2020 un decrecimiento de 25% nominal y de 2021 a 2028 asume un
crecimiento nominal 0.0%Para el FGP se usan las mismas tasas en los mismos periodos.

Los supuestos de los tres escenarios de estrés se muestran en la siguiente tabla:
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incorporado al observado de enero a agosto de 2013

Tasa anual de inflacién Escenario FAFEF - variacién nominal Escenario FGP - variacion nominal
Afio Base Estrés 1y 2 Base Estrés 1 Estrés 2 Base Estrés 1 Estrés 2
2013 3.50% 3.50% n/a n/a n/a 6.04% 6.04% 6.04%
2014 3.50% 7.00% 13.44% 13.44% 13.44% 4.40% 7.93% 7.93%
2015 3.50% 5.25% 4.40% 0.00% -30.00% 4.40% 0.00% -30.00%
2016 3.50% 4.55% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2017 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2018 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2019 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2020 3.50% 7.00% 4.40% 0.00% -25.00% 4.40% 0.00% -25.00%
2021 3.50% 5.25% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2022 3.50% 4.55% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2023 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2024 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2025 3.50% 3.50% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2026 3.50% 7.00% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2027 3.50% 5.25% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
2028 3.50% 4.55% 4.40% 0.00% 0.00% 4.40% 0.00% 0.00%
_Crecimiento autorizado en el FAFEF 2014 en PEF
Se obtiene de asumir una tasa real de 0.87%. Esta tasa es |la TMCA real histérica del FGP 2008-2013
Crec. de cierre supuesto para las Participaciones Federales en el Paquete Econémico 2014,

Adicionalmente se asumieron para los tres escenarios,de manera conservadora,los siguientes supuestos:
1. Tasa fija para la emision de 9.0% y una tasa de rendimiento del cupén cerode 14.25%.
2. Se asume que la Cuenta FAFEF y la Cuenta General no generan productos financieros.

3. Los Gastos de Mantenimiento de la Emisién crecen con la inflacion.

El escenario de estrés 2 esta especialmente construido para mostrar las fortalezas del FAFEF como fuente de
pago aun ante escenarios de estrés que no son realistas. En particular, es esta fortaleza que motivo la
definicion de una férmula de cobertura primaria a la definicion tradicional.

La cobertura primaria de los financiamientos estructurados se mide como la proporcion de ingresos
fideicomitidos a servicio de la deuda. Un nivel de cobertura dado tiene como propésito otorgar mayor certeza
ante variaciones futuras, en particular el incremento en el pago de intereses o la disminucion en los ingresos.

En el caso especifico de esta operacion, al ser fijo el servicio de la deuda, el nivel de la cobertura natural
reflejaria exclusivamente el nivel de proteccion del servicio de la deuda ante variaciones en los ingresos
fideicomitidos. La férmula tradicional de Cobertura Primaria es la siguiente:

Cobertura Primaria,
_ FAFEF Fideicomitido, + FGP Fideicomitido; — Gastos Mant. Emision,

Servicio de la Deuda,

Sin embargo, utilizar exclusivamente el concepto de cobertura primaria nos puede llevar a conclusiones
errébneas respecto a la fortaleza de la fuente de pago, cuando el elemento fundamental de los recursos
fideicomitidos esta integrado por el FAFEF. Como veremos mas adelante, niveles de cobertura primaria
iniciales ligeramente superiores a 1 no capturan el hecho de que la estructura puede afrontar reducciones de
hasta el 75% de los ingresos.

A fin de capturar lo anterior, proponemos un concepto adicional de cobertura que hemos denominado
Cobertura Primaria FAFEF y que recoge en cada punto en el tiempo la proteccién adicional ante variaciones
en los ingresos fideicomitidos:

Cobertura Primaria FAFEF,
_ 51.1% FAFEF ; + FGP Fideicomitido; — Gastos Mant. Emision,

Servicio de la Deuda,

Las coberturas obtenidas bajo los escenarios propuestos son las siguientes:
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Escenario Base

FAFEF y FGP (Histérico y Proyectado) Coberturas de la Emisién
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Fuente de pago de la Emisién (sin Bono Cupén Cero) Saldo / entrega de remanentes al Estado de Oaxaca
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Comentarios: se observa un crecimiento del FAFEF y del FGP, las coberturas promedio primaria, primaria
FAFEF y primaria FAFEF con reserva son 2.3, 7.20y 10.20respectivamente. Las obligaciones de la emisién se
cubren primordialmente con el FAFEF Afectado. Se generan remanentes del FAFEF y de las participaciones.
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Comentarios: se observa que el FAFEF y el FGP crecen ligeramente en el 2014 y después permanecen
constantes en términos nominales, las coberturas promedio primaria, primaria FAFEF y primaria FAFEF con
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reserva son 1.68, 5.25 y 8.24respectivamente. Las obligaciones de la emision se cubren primordialmente con
el FAFEF Afectado. Se generan remanentes del FGP y del FAFEF.

Escenario Estrés 2

FAFEF y FGP (Histérico y Proyectado) Coberturas de la Emision
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Comentarios: se observa que el FAFEF y el FGP crecen en 2014 y posteriormente decrecen en 2015 y 2020,
las coberturas promedio primaria, primaria FAFEF y primaria FAFEF con reserva son 1.35, 3.21y
6.21respectivamente. Las obligaciones de la emision se cubren puntualmente con el FAFEF Afectado y con
las Participaciones Fideicomitidas, sin necesidad de acumular recursos en los Fondos de Remanentes ni
utilizar los Fondos de Reserva. Aln en este escenario de crisis extrema durante 15 afios con dos shocks
macroecondémicos severos, las obligaciones de pago se cubren en tiempo y forma. Se generan remanentes
del FGP y del FAFEF.
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7 PERSONAS RESPONSABLES

7.1 El Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de mis respectivas competencias,
preparé la informacion relativa al Estado Libre y Soberano de Oaxaca contenida en el presente prospecto, la
cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifiesto que no
tengoconocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el

mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA,

Enrique Celso Arnaud Vifias
Secretario de Finanzas
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7.2 Intermediarios Colocadores

Lossuscritos manifiestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestrarepresentada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estado que guarda la
administracion financiera del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a nuestroleal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica del
ejercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, nuestrarepresentada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informaciéon que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestrarepresentada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que hemosinformado alEmisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en bolsa.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

OCTAVIO JOSE CALVO BARBEAU
Apoderado

GERARDO ALFONSO DIAZ BARRASA
Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mirepresentada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del estado que guarda la administracion financiera
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que a mileal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica del ejercicio fiscal
inmediato anterior. Asimismo, mirepresentada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mirepresentada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que heinformado alEmisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Banamex

[*]
Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del estado que guarda la administracion financiera
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que a mi leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica del ejercicio fiscal
inmediato anterior. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que he informado alEmisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Interacciones

[*]
Apoderado
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7.3 El Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a mileal saber y entender, la Emisién y colocacion de
los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que, no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GAXIOLA, CALVO, SOBRINO Y ASOCIADCQS, S.C.

Lic. Luz Maria Sobrino Corzo
Socia
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7.4 Los Auditores Externos del Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los EstadosFinancieros (Estados de Posicion
Financiera, Estado de Resultados, Estado de Ingresos y Egresos Presupuestales, Origen y Aplicacion de
Fondos)que contiene el presente Prospecto por los ejercicios 2010,2011 y 2012, fueron dictaminadoscon
fecha 25 de noviembre de 2011, 31 de mayo de 2012, 30 de mayo de 2013 respectivamente de acuerdo con
las politicas contables emitidas por la Ley General de Contabilidad Gubernamental, y a los Postulados
Basicos de Contabilidad Gubernamental emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
manera complementaria en base a las Normas de Informacioén Financiera (N.L.F.).

Asi mismo, manifiesto que he leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacioén
que se incluye y cuya fuente provenga de los Estados Financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar

su opinién respecto de la demas informaciéon contenida en el presente Prospecto que no provenga de los
Estados Financieros dictaminados.

INTEGRADORA CORPORATIVA EMPRESARIAL, S.C.

C.P.C. Isai Hernandez Martinez
Socio y Representante Legal
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ANEXOS

Los anexos forman parte integrante del presente Prospecto de colocacion.
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