2.- PANORAMA ECONOMICO

El andlisis del panorama economico muestra el comportamiento de la
economia mexicana, y la economia estatal durante el periodo enero-
diciembre de 2005, considerando la informacion oficial disponible
publicada al mes de enero de 2006.

El informe consta de cuatro apartados. En el primero, se analiza y
describe la perspectiva de la situacion mundial, enfocandose
principalmente en la economia de Estados Unidos de América, asi como
el impacto sobre las economias de América Latina y particularmente
para México.

En el segundo apartado, se analiza y describe la situacién econdmica
de nuestro pais, revisandose los principales resultados en materia de
crecimiento econdémico, empleo, precios y sector interno, asi como los
resultados generales de los ingresos del sector publico presupuestario.

La tercera parte del informe, analiza el panorama econdmico para el
Estado de Oaxaca, presentando un comparativo respecto de la situacion
gue actualmente vive el pais.

El cuarto y ultimo apartado, presenta las perspectivas de la economia
nacional para finales de 2006; destacandose el escenario inflacionario y
el prondstico de la mezcla mexicana del petréleo.
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2.1. Perspectiva de la Economia Mundial

La economia de los Estados Unidos de América mostr6 una
desaceleracion en el primer semestre de 2005; sin embargo, durante la
segunda mitad del afio se observd una recuperacién gradual, motivada
entre otras cosas por el dinamismo en el gasto en consumo de los
hogares, por lo que el crecimiento de su economia se ubicé en 3.5 por
ciento; mientras que para el afio 2006 se estima que la economia
crezca en 3.2 por ciento.

Por su parte, la Union Econ6mica Europea presentd un crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) de 1.4 por ciento durante 2005,
previéndose que para 2006 se ubique en 1.9 por ciento (Cuadro 1).

Cuadro 1
P_ro_ducto 1015 MIE LTI Precios al Consumidor
(Crecimiento real anual en moneda o .
(Variacion promedio anual %)
local %)
2004 2005° 2006* 2004 2005° 2006*
Estados Unidos 4.4 3.5 3.2 2.7 3.3 3.0
Unién Econémica Europea 1.8 1.4 1.9 2.1 2.2 1.7
* Pronéstico a partir de 2006
P/Preliminar

Fuente: Banamex

El comportamiento del ciclo econémico de Estados Unidos de América
explica por si mismo la expectativa de la economia mexicana, es decir,
que el resultado de una expansién o contracciéon de la economia
norteamericana, provocara un comportamiento similar en el PIB de
México, tanto tendencial como ciclico, debido principalmente al
acoplamiento de ambas economias, lo que deja entrever la debilidad de
la demanda interna ante la flexibilidad de los mercados de nuestro pais
y, por ende, México crece mas que Estados Unidos de América en
periodos de expansion; y retrocede en mayor magnitud en periodos de
contraccién, es decir, existe méas volatilidad en la economia mexicana.

El fortalecimiento de la economia estadounidense durante 2005
repercuti6 de manera diferenciada sobre las economias de América
Latina, viéndose favorecidas las que tienen tratados comerciales con
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ese pais, como es el caso de Chile, el cual debido al comportamiento
positivo de su economia tuvo un crecimiento del PIB de 6.0 por ciento
en 2005 esperandose un crecimiento de 5.5 por ciento para 2006
(Cuadro 2); este dinamismo no afecté a la inflacion de ese pais, por lo
gque ésta, segun datos preliminares se ubica en 3.1 por ciento durante
2005 y se espera que en 2006 se ubique en 3.2 por ciento.

Cabe sefalar que muchos paises estan aprovechando las condiciones
econOmicas para reducir la deuda publica externa, controlando asi la
vulnerabilidad frente a cambios bruscos en los intereses y tasas de
cambio, logrando mejorar su perfil de deuda, ya que el ambiente de
mayores tasas de interés y ajustes de las monedas locales frente al
dolar, tiende a aumentar los pagos de intereses por servicio de la
deuda externa y acentuar la presion sobre economias emergentes con
elevados déficit fiscales, como es el caso de Uruguay. En este caso
particular, los precios al consumidor reflejan el alto grado de inflacidn
de su economia en comparacion con la economia chilena, la cual, como
se aprecia en el Cuadro 2, ha podido controlar sus niveles de precios,
elevando con ello su PIB.

Por su parte, Argentina experiment6 un crecimiento durante 2005 de 8.3
por ciento, y una inflacion de 9.6 por ciento durante el mismo periodo,
previéndose que para 2006 crezca 5.8 por ciento, con una expectativa
de inflacion de 13.0 por ciento.

Cuadro 2

Pr Interno Br : i
oducto Interno Bruto Precios al Consumidor

( Crecimiento promedio anual %)

(Crecimiento real anual en
moneda local %)

2004 2005P 2006* 2004 2005° 2006*
Argentina 9.0 8.3 5.8 4.4 9.6 13.0
Chile 6.1 6.0 5.5 11 3.1 3.2
Uruguay 10.5 6.0 6.8 10.5 4.9 6.5

* Prondstico a partir de 2006
P/Preliminar
Fuente: Banamex
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2.2. Situacién Econdmica de México

El crecimiento de la economia mexicana durante el cuarto trimestre del
affio se ubicé en 2.7 por ciento (Cuadro 3), crecimiento menor al
reportado durante el tercer trimestre del afio.

Cuadro 3
PRODUCTO INTERNO BRUTO
Estructura 2004 2005
| Il 1] \Y I Il 1} v
TOTAL 3,6 3,7 4,5 4.8 2,4 3,3 3,4 2,7
Agropecuario 6,5 5,3 -1,5 3,4 0,0 -4,0 7,1 -6,9
Industrial 3,7 3,9 5,0 4,1 -0,4 3,1 0,7 2,7
Mineria 6,3 4,3 2,5 0,8 -1,8 2,3 1,4 3,0
Manufacturas 3,1 3,7 5,0 4,1 -0,6 2,8 0,3 2,4
Construccion 55 5,3 6,8 6,6 1,0 5,0 2,1 51
Electricidad 4,1 3,0 3,0 1,3 0,3 3,0 1,9 0,5
Servicios 3,6 3,8 4,8 54 4,0 4,3 4,5 3,9
Comercio 3,6 4.4 59 7,7 3,3 3,8 3,2 2,0
Transporte 9,8 8,5 9,2 9,4 7,8 7,3 6,9 6,3
Financieros 3,8 4.2 3,6 3,9 52 55 6,2 6,2
Comunales -0,2 -0,1 1,5 1,5 1,3 1,8 2,6 2,7
Fuente: INEGI

El PIB en el cuarto trimestre del aflo mostré un retroceso significativo,
ya que a nivel sectorial los resultados fueron mixtos, si consideramos
que sOlo el sector industrial continda con un crecimiento incipiente.

2.2.1. Produccién

En el ejercicio 2005 destaca el incremento de la demanda internacional
del petréleo sobre las demas ramas productivas del pais, lo que
favorecio las exportaciones mexicanas, viéndose beneficiadas por el
incremento en el precio internacional del petréleo.

El petrdleo, al igual que las exportaciones no petroleras, tiene un
desempefio importante dando solidez a los ingresos publicos vy
aumentando el gasto de infraestructura de los Estados. Durante 2005 la
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gobierno del estado

cotizacién de la mezcla mexicana del crudo mostré un alza en su
precio, promediando 42.70 délares por barril (dpb, Cuadro 4),
estimandose que en el primer trimestre de 2006 continten al alza los
petroprecios debido a las condiciones climaticas y a los desajustes en
el mercado.

Cuadro 4

PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACION DE
PETROLEO CRUDO

(Ddlares por barril )

Afo

2003 2004 20057
Mes

Enero 27.61 26.33 31.69
Febrero 27.75 26.08 33.69
Marzo 24.68 27.86 38.43
Abril 21.11 28.78 39.86
Mayo 22.49 31.68 40.05
Junio 24.21 30.04 44.68
Julio 25.32 31.79 46.56
Agosto 25.67 33.85 50.34
Septiembre 23.05 34.81 50.97
Octubre 24.82 38.93 47.97
Noviembre 24.93 32.41 43.28
Diciembre 25.29 28.56 44.84
Promedio 24.74 30.93 42.70
P/ Preliminar

Fuente: Pemex

2.2.2. Ofertay Demanda Final de Productos y Servicios

El tercer trimestre de 2005 presentd un incremento real de 4.9 por
ciento; las exportaciones observaron un incremento tan s6lo de 5.0 por
ciento a tasa anual (Cuadro 5), esto debido a una baja en las ventas en
el exterior tanto de bienes no maquilados como de los maquilados.
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Cuadro 5

OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS

Variacion % real anual

Concepto

' I i | I I
Oferta 5.0 5.8 6.2 3.9 4.8 4.9
PIB 3.9 4.1 4.6 24 3.1 3.3
Importaciones 7.9 10.4 10.4 7.9 9.1 8.6
Demanda 5.0 5.8 6.2 3.9 4.8 4.9
Consumo Privado 3.9 5.2 5.8 5.4 4.4 6.3
Consumo Publico -0.2 -2.7 -1.1 -0.0 -0.5 -0.2
Formacion de Capital 45 5.9 8.5 6.5 8.5 7.0
Privada 4.3 6.8 11.0 4.4 7.6 6.5
Pudblica 5.7 1.6 -2.6 18.6 12.8 9.5
Exportaciones 9.6 13.7 12.4 4.8 6.3 5.0

Fuente: INEGI

Los gastos de consumo privado realizados por los hogares en bienes y
servicios, se elevaron 6.3 por ciento (Cuadro 5), lo que se explica
principalmente por el alza tanto de los gastos en bienes duraderos,
como en los no duraderos.

El consumo gubernamental presenté una disminucién de 0.2 por ciento
en el tercer trimestre de 2005 (Cuadro 5).

La formacion de capital fijo presentd una variacion de 7.0 por ciento en
el periodo de referencia, originado por los mayores gastos en bienes de
inversién nacionales e importados.

Por su parte, la oferta final de bienes y servicios muestra que el PIB
aumento 3.3 por ciento anual; y las importaciones de bienes y servicios
variaron 8.6 por ciento (Cuadro 5).
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2.2.3. Panorama Sectorial

El PIB del sector primario (agropecuario, silvicultura y pesca) presento
una disminucién de 6.9 por ciento en el periodo septiembre-diciembre
de 2005 (Grafica 1), derivado principalmente de los fendmenos
naturales que azotaron al pais durante el Gltimo trimestre del afo.

Si bien el comportamiento durante este trimestre se mostré poco
favorable, lo cierto es que el sector continda sin signos de
recuperacion, toda vez que los programas de apoyo al campo no han
podido solucionar los problemas de los precios de cultivos que para la
sociedad mexicana son basicos, tales como el maiz y el frijol, creando
un mercado sumamente especulativo, que obliga a muchos productores,
sobre todo de las regiones del sur-sureste, a emigrar en busca de
mejores alternativas de trabajo.

Grafica 1

El PIB del sector industrial (mineria, manufacturas, construccion vy
electricidad) registré6 una variacion de 2.7 por ciento en el cuarto
trimestre del afo, crecimiento menor al observado durante el mismo

. “ 10 Cuenta de Inversion de las Rentas Generales del Estado
Ejercicio 2005

CRAS, ACCHINES ¥ SERVICIOS € GOBIERND



trimestre del afio anterior, ocasionado principalmente por una
disminucién en las exportaciones.

El comercio exterior ha sido el principal canal de la economia de los
Estados Unidos de América que ha beneficiado a la produccion
manufacturera del pais; sin embargo, en lo que va del afio, este sector
mostré una desaceleracién, lo que afectd las exportaciones y por ende
intensificé la competencia de las exportaciones mexicanas en nuestro
vecino pais (Gréfica 2).

El aumento en el valor real producido por el sector de la construccion,
ha estado respaldado por la ampliacién de Ilos programas de
fortalecimiento del crédito a la vivienda, el cual se reactivd debido,
entre otros aspectos, al mejoramiento del marco legal de la actividad
crediticia y a las mejores condiciones para otorgar créditos
hipotecarios, lo que explica su mayor demanda y la disposicion por
parte de las instituciones bancarias para otorgar financiamiento; sin
embargo, el cuarto trimestre muestra una tendencia a la baja.

En lo referente a la generacion de electricidad, se observé una ligera
baja en el trimestre en cuestion.
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Grafica 2

El PIB del sector servicios en su conjunto (comercio, transporte y los
servicios comunales, sociales y personales, entre otros) se ubic6é en 3.9
por ciento durante el cuarto trimestre de 2005, (Grafica 3).

El PIB del transporte, almacenaje y comunicaciones se ubico en 6.3 por
ciento durante el cuarto trimestre (Grafica 3), provocado entre otros
factores por el comportamiento positivo en los servicios de la telefonia
tradicional y celular. Los servicios financieros, seguros, actividades
inmobiliarias y de alquiler, aumentaron en 6.2 por ciento. Los servicios
comunales no mostraron cambio alguno cerrando el afio en 2.7 por
ciento. El producto del comercio, restaurantes y hoteles disminuy6 en
2.0 por ciento en el trimestre, debido a problemas en los niveles de
ocupacion hotelera, menores que los observados en el trimestre
anterior.
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gobierno del estado

Grafica 3

2.2.4. Empleo

Continta la recuperacion sin perspectivas reales en la generacién de
empleos, observando mayor dinamismo en el avance de las plazas
permanentes (Grafica 4); sin embargo, esta perspectiva esta lejos de
producir todos los empleos que la poblacibn demanda, a pesar de que
el Gobierno Federal insiste en informar una reactivacién en la creacién
de empleos.

La recuperacion de la actividad productiva del pais, no se vio reflejada
en la generacion de empleos para el total de los sectores productivos
de la economia, como en el caso del sector primario, cuyo
comportamiento se vio afectado durante la mayor parte del afio anterior,
por lo que en el mes de diciembre este sector mantuvo su disminucion
al ubicarse en 4.7 por ciento, lo cual no es suficiente para recuperar los
empleos perdidos en periodos anteriores; por su parte, en la industria
de la transformacion se observd un incremento de 2.1 por ciento, lo que
resulta insuficiente para lograr una efectiva reactivacion del empleo.
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Gréafica 4

2.2.5. Precios y Salarios

La inflacion medida con base en el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), al mes de diciembre se situé en una tasa de 3.3
por ciento anual (Cuadro 6), ubicAndose dentro de los limites previstos
por el Banco de México para 2005 de 3.0 por ciento. La menor tasa
para un cierre desde hace 35 afios.
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Cuadro 6
MEXICO: EVOLUCION DE LA INFLACION

Variacion porcentual

INFLACION

INFLACION

INFLACION

PERIODO MENSUAL ACUMULADA ANUAL
2004
Enero 0.62 0.62 4.20
Febrero 0.60 1.22 4,53
Marzo 0.34 1.57 4.23
Abril 0.15 1.72 4.21
Mayo -0.25 1.46 4,29
Junio 0.16 1.62 4.37
Julio 0.26 1.88 4.49
Agosto 0.62 2.50 4.82
Septiembre 0.83 3.33 5.06
Octubre 0.69 4.02 5.40
Noviembre 0.85 4.87 5.43
Diciembre 0.21 5.19 5.19
2005
Enero 0.00 0.00 4.54
Febrero 0.33 0.34 4.27
Marzo 0.45 0.79 4.39
Abril 0.36 1.15 4.60
Mayo -0.25 0.89 4.60
Junio -0.10 0.80 4.33
Julio 0.39 1.19 4.47
Agosto 0.12 131 3.95
Septiembre 0.40 1.72 3.51
Octubre 0.25 1.97 3.05
Noviembre 0.72 2.70 2.91
Diciembre 0.61 3.33 3.33

Fuente: Banco de México

2.2.6. Balanza Comercial

Para el cuarto trimestre de 2005, la economia reflej6 un mayor déficit
en la Balanza Comercial en comparacion con el trimestre que antecede,
ya que las exportaciones tuvieron una variaciéon de 19.0 por ciento,

mientras

que las

importaciones

aumentaron

13.8

por

ciento,

generandose un déficit en la Balanza Comercial por 3,341 millones de
dolares (mdd), saldo inferior al déficit presentado en el cuarto trimestre

del afio anterior (Cuadro 7).
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Cuadro 7
México: Balanza Comercial
(Millones de délares)

2004 2005 Variacion

Concepto 2005/1V -

| Il 1] \Y, | I 1] v 2004/IV
Exportaciones Totales 43.193 47.388 47.874 49543 46.887 53.609 54.234 58.981 19,0
Petroleras 4.996 5.711 6.257 6.703 6.491 7.722 8.779 8.904 32,8
No petroleras 38.197 41.677 41618 42.840 40.397 45.887 45.455 50.077 16,9
Agropecuarias 1.786 1.357 842 1.699 1.755 1.685 891 1.797 57
Extractivas 169 240 222 270 270 294 287 317 17,4
Manufactureras 36.242 40.080 40.554 40.871 38.372 43.909 44.277 47.963 17,4
De magquiladoras 19.820 21.816 22.253 23.062 21.339 24.195 24.711 26.511 15,0
Resto 16.422 18.263 18.302 17.809 17.033 19.714 19.566 21.453 20,5
Importaciones Totales 43.717 48,507 49.822 54.764 48.772 54305 55.871 62.321 13,8
Magquiladoras 15.278 17.015 17.411 18.038 16.457 18.836 19.181 20.655 14,5
No maquiladoras 28.439 31.492 32411 36.725 32.315 35.469 36.690 41.667 13,5
Por tipo de bien 43.717 48,507 49.822 54.764 48.772 54.305 55.872 62.322 13,8
Bienes de consumo 5.201 5.948 6.314 7.946 6.554 7.289 7.687 9.983 25,6
Bienes de uso intermedio  33.590 37.163 37.808 40.243 36.421 40.741 41.578 44.802 11,3
Bienes de capital 4.926 5.397 5.700 6.574 5.797 6.275 6.607 7.537 14,6
Balanza Comercial -524  -1.120 -1.948 -5.220 -1.885 -1.215 -1.638 -3.341 -36,0
Magquiladoras 4.543 4.801 4.842 5.024 4.882 5.359 5.530 5.856 16,6
Resto -5.067 -5.921  -6.789 -10.244 -6.767 -6.054 -7.168 -9.197 -10,2

Nota: Las cifras pueden no coincidir debido al redondeo
Fuente: Banco de México.

2.2.7. Ingresos Presupuestarios del Gobierno Federal

Los ingresos presupuestarios acumulados al mes de diciembre de 2005
se ubicaron en 1 billon 948 mil 172.9 millones de pesos, lo que significo
un incremento en 5.8 por ciento en términos reales (Cuadro 8), siendo
los ingresos petroleros el principal motor de los ingresos
presupuestarios.
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Cuadro 8
(Millones de pesos)
Concepto enero-diciembre Var. % real
2004 2005°
Total 1,771,314.2 1,948,172.9 5.8
Petroleros 637,360.2 726,103.5 9.6
Gobierno Federal 446,588.2 540,525.1 16.4
Derechos y aprovechamientos 393,253.8 525,531.6 28.5
IEPS 53,3344 14,993.4 -73.0
Pemex 190,772.0 185,578.4 -6.5
No petroleros 1,133,953.9 1,222,069.5 3.6
Gobierno Federal 823,622.9 872,662.6 1.9
Tributarios 716,785.2 793,216.7 6.4
Impuesto sobre la renta 345,217.6 384,496.7 7.1
Impuesto al valor agregado 285,022.7 318,659.4 7.5
IEPS 31,910.6 34,442.2 3.8
Importaciones 29,521.0 26,823.3 -12.6
Otros impuestos 25,113.3 28,795.1 10.3
No tributarios 106,837.6 79,171.1 -28.7
Organismos y empresas 310,331.1 349,406.9 8.3

P/ Cifras preliminares
Nota: las cifras pueden variar debido al redondeo
Fuente: SHCP

Los ingresos petroleros aumentaron en 9.6 por ciento en términos
reales, propiciado por el incremento en el precio de la mezcla mexicana
de exportacion en los mercados internacionales.

Los ingresos no petroleros crecieron en 3.6 por ciento en términos
reales; los ingresos tributarios, tuvieron una variacion de 6.4 por ciento
real, sobresaliendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) con una
variacion de 7.5 por ciento (Cuadro 8); los ingresos no tributarios,
decrecieron en 28.7 por ciento en términos reales.
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2.3. Panorama Econdmico para el Estado de Oaxaca

La economia del Estado ha mostrado un comportamiento favorable,
derivado de las acciones que se han desarrollado en todos los sectores
productivos, incentivando aquellos que por su naturaleza tienen mayor
crecimiento, tales como: construccién y rehabilitacibn de caminos
rurales y carreteras; construccion de clinicas y centros de salud;
construccion de vivienda nueva, mejoramiento de la imagen urbana asi
como programas de apoyo comunitario, tales como el de Piso Firme,
Unidades Moviles para el Desarrollo y M6dulos de Maquinaria. Por otra
parte, se ha dado un apoyo decidido al sector turismo y de servicios, y
un mayor impulso decidido a la industria manufacturera y a las
actividades agroindustriales de la entidad.

La economia del Estado de Oaxaca se concentra mayormente en el
sector terciario, sin que por esto deje de apreciarse la participacion del
sector primario, los cuales contribuyen en mayor medida a la
generacion del PIB Estatal, destacdndose el turismo, como el mas
dindmico y con mejores oportunidades de crecimiento; por su parte, el
sector secundario se caracteriza por ser todavia una actividad industrial
incipiente, por lo que, dentro de las acciones plasmadas en el Plan
Estatal de Desarrollo Sustentable 2004-2010, la entidad ha generado
mayor apoyo a este sector, por lo que se estima que el PIB del Estado
continde con su tendencia positiva (Grafica 5).
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Grafica 5

PRoODUCTO INTERNO BRUTO
PAis vs OAXACA

[ Pais variacion %real 0O Oaxaca variacion %real
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-4
-6
-6.2
-8
*Prondstico a partir de 2004.
Fuente: INEGI

2.3.1. Precios y Salarios

El INPC en Oaxaca muestra al mes de diciembre de 2005, una inflacion
acumulada de 2.9 por ciento, con la cual se ubica dentro de la meta de
3.0 por ciento; no obstante la inflacion anual del pais en el mismo
periodo fue de 3.3 por ciento, la mas baja desde que se tienen registros
de ésta en la entidad (Cuadro 9).
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Cuadro 9

EVOLUCION DE LA INFLACION

( Variacion porcentual anual)

. Inflacion Anual Inflacién Inflaciéon Anual Inflacion
Periodo . . Mensual
Pais Mensual Pais Oaxaca
Oaxaca
2004
Enero 4.20 0.62 3.68 0.26
Febrero 453 0.60 4.61 0.29
Marzo 4.23 0.34 4.18 0.12
Abril 4.21 0.15 4.35 0.35
Mayo 4.29 -0.25 3.90 0.15
Junio 4.37 0.16 3.68 0.14
Julio 4.49 0.26 3.64 0.50
Agosto 4.82 0.62 4.32 0.93
Septiembre 5.06 0.83 4.83 0.86
Octubre 5.40 0.69 5.27 0.77
Noviembre 5.43 0.85 5.37 0.33
Diciembre 5.19 0.21 4.75 -0.06
2005

Enero 4.54 0.00 4.26 -0.21
Febrero 4.27 0.33 4.29 0.33
Marzo 4.39 0.45 4.47 0.29
Abril 4.60 0.36 491 0.77
Mayo 4.60 -0.25 4.71 -0.05
Junio 4.33 -0.10 4.38 -0.16
Julio 4.47 0.39 4.50 0.62
Agosto 3.95 0.12 3.76 0.22
Septiembre 3.51 0.40 3.39 0.49
Octubre 3.05 0.25 2.75 0.15
Noviembre 291 0.72 2.36 -0.05
Diciembre 3.33 0.61 2.86 0.43

Fuente: Banco de México.

En lo referente a la inflacion mensual de diciembre de 2005, ésta se
ubicé en 0.43 por ciento (Cuadro 9); por su parte, la nacional se ubico
en 0.61 por ciento.

La Grafica 6 muestra un comparativo de la inflacién a nivel pais contra
la inflaciébn anual del Estado de Oaxaca, en la cual se puede observar
que el desempeiio reciente de los precios en nuestra entidad ha sido
favorable, contrarrestando en buena medida la tendencia alcista en los
rubros de transporte y vivienda, que se venia dando desde finales de
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2002 a finales de 2003, situacion que ha disminuido de manera
importante, en particular en el rubro de transporte.

Grafica 6

2.3.2. Empleo

El Estado de Oaxaca continla con su esfuerzo para seguir impulsando
el empleo dentro de la entidad. Prueba de ello es el impulso generado
en la construccion de nueva infraestructura carretera, agilizando con
ello el comercio y las transacciones entre regiones donde mas se
agudiza la marginacion y la emigracion, estimulando con ello las
inversiones y elevando el nivel de vida de sus pobladores.

Cabe sefialar que en lo que va del afio las plazas permanentes han
observado tendencia positiva en el mercado laboral, principalmente en
el sector comercio y de servicios; en el mes de diciembre, las plazas
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permanentes muestran un ascenso, debido a las favorables condiciones
del mercado laboral (Gréafica 7).

Grafica 7

2.4. Perspectivas de la Economia Nacional para Finales de 2006

El panorama de la economia mexicana para 2006 se estima
moderadamente positivo; sin embargo, este afio habran varios factores
gue determinen su comportamiento, tales como: la eleccién
presidencial, la cual representa una enorme prueba para el desempefio
econémico; el menor crecimiento econdémico de Estados Unidos de
América y sus ajustes a la politica monetaria; la evolucion de los
precios del petréleo en el mercado internacional, variable que sera
factor determinante para dar solidez a los ingresos publicos y para
fortalecer al tipo de cambio nacional. Por ello se estima que la
economia deberd crecer alrededor de 3.5 por ciento durante 2006.
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Referente a la inflacion y debido a su favorable comportamiento, se
estima que continde con su tendencia decreciente y se ubique alrededor
del 3.4 por ciento.

Los resultados en empleo siguen siendo insuficientes para lograr una
disminucién en la tasa de desocupacion abierta nacional, estimandose
que durante 2006 se ubique en 3.5 por ciento.

Cuadro 10
MEXICO: ESCENARIO MACROECONOMICO 2004 - 2006
Concepto 2004 2005 2006*
Producto Interno Bruto (Variacion real anual) 4,2 3,0 3,5
Inflacién al Consumidor (Porcentaje) 4,7 4,0 3,4
Tasa de Desocupacion Abierta Nacional 3,9 3,6 3,5

* Prondstico a partir de 2006
Fuente: Banamex

Durante 2005 el tipo de cambio mantuvo la estabilidad y se fortalecio
respecto al cierre del afio pasado. Se estima que para el cierre de 2006
el tipo de cambio se situe alrededor de los 10.9 pesos por ddélar. Por
otro lado, el precio del petréleo se ha visto amenazado por fendmenos
naturales, los cuales afectaron la oferta petrolera; por lo que se espera
que en lo que resta de 2006, los precios del petréleo oscilaran en una
media elevada, como consecuencia de una demanda sdlida y una oferta
incierta, por lo que se prevé que la mezcla mexicana se situe alrededor
de los 49.1 dpb durante 2006.
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