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2.- PANORAMA ECONOMICO
Entorno mundial

La recuperacion de la economia mundial continué a lo largo del afo
2010, impulsado principalmente por el dinamismo de las economias
emergentes. De acuerdo con estadisticas del Fondo Monetario
Internacional, el crecimiento promedio de la economia mundial para el
affio 2010 sera del orden del 5.0%. Esta cifra significa una franca
recuperaciéon luego de la caida de 0.6% que sufrio la economia mundial
durante el afio 2009.

Como se preveia, la recuperacibn de las principales economias
avanzadas progresa apenas con lentitud, ya que la demanda privada
estd frenada por la debilidad de los balances de los hogares y del sector
financiero. A pesar de las grandes brechas del producto, los gobiernos
de las economias avanzadas tienen margen Ilimitado para seguir
estimulando mas la demanda a través de la politica fiscal, dado que —
enfrentados a una deuda publica elevada y creciente— en algun
momento deberan balancear sus finanzas publicas.

Economia mundial: Proyecciones del PIB 2010-2011 Algunos gobiernos europeos se
(Variacion porcentualanual) enfrentan a presiones de los
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Fuente: Elaboracidn propia con base en el World Economic Outlook, FMI, enero de 2011.

De hecho, muchas economias emergentes y en desarrollo, que gozaban
de fundamentos econdmicos mas solidos cuando estalldé la crisis, estan
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experimentando un crecimiento vigoroso basado en gran medida en la
inversion 'y el consumo privado nacional. Se espera que ese
comportamiento, sobre todo en el caso de los paises que integran el
BRIC (Brasil, Rusia, India y China) bastara para mantener a niveles
relativamente elevados los precios mundiales de las materias primas.

Entorno macroeconémico nacional

En el caso de México, la recuperacién también ha sido méas rapida de lo
previsto, sobre todo gracias al auge de las exportaciones a los Estados
Unidos. De acuerdo con informacién oficial publicada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico en el cuarto informe trimestral de 2010,
continué la recuperacion de la economia mexicana. EI ritmo de
crecimiento se mantuvo positivo y significativo, aun cuando fue mas
moderado que el observado en trimestres anteriores. La moderacién en

el crecimiento fue debido a una
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una tasa anual de 4.6%, con lo
Fuente: elaboracion propia con base en datos del INEGI. cu al ’ d urante e l aﬁ o 2 O 1 0 | a
economia del pais crecié a una
tasa promedio anual de 5.5%.
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Un factor favorable para el crecimiento de nuestro pais fue el entorno
externo, fundamentalmente el PIB y la producciéon industrial de los
Estados Unidos, que continuaron creciendo durante el cuarto trimestre,
si bien a una tasa anual menor que la observada en los trimestres
previos.

El dinamismo de la demanda externa ocasion0 que las exportaciones
totales, y en particular las no petroleras, alcanzaran un nivel maximo
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histérico. Por su parte, la aceleracion de la demanda interna se debio
tanto al consumo como a la inversion. El crecimiento del consumo e
inversion del sector privado se sustentdé en la expansion del empleo
formal y del otorgamiento de crédito, asi como en la mejoria en la
confianza de los consumidores y las empresas. Asimismo, el esfuerzo
del Gobierno Federal continud reflejAndose en niveles elevados de
inversion publica.

Cabe resaltar que la exportacién de manufacturas de México alcanz6 un
nivel maximo histérico. Asimismo, el crecimiento del empleo formal, la
mejoria en la confianza de los consumidores y las empresas, y el
impulso brindado por la inversion del sector publico se reflejaron en una
expansion de la demanda interna.

Empleo
Total nacional: Trabajadores asegurados en el En 2010 el numero de trabajadores
IMSS, 2009-2010 afiliados al IMSS registré una
(Tasa de crecimiento mensual) ., .
. expansion anual de 730 mil 348
. _ 05 09 0s plazas (5.3 por ciento), alcanzado

un maximo histérico de 14 millones
611 mil 629 personas. Por tipo de
contrato, la afiliacién permanente
aumenté en 512 mil 33
trabajadores (70.1 por ciento del
total), en tanto que la eventual

S T T S avanzé en 218 mil 315 personas
2009 2010 (29.9 por ciento del total).
Fuente: elaboracion propia con base en datos del IMSS,
Inflacion
Inflacién acumulada anual
(variacion porcentual) En diciembre de 2010, la inflacidon
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por ciento, 70 puntos base por
. 65 arriba de la cifra registrada al
s v >2 o, .. Cierre del tercer trimestre de 2010
33 : 36 (3.70 por ciento). Asi, la inflacion

general anual continda por debajo
del limite inferior del pronéstico del
Banco de México; de hecho, éste
ha sido el caso en los ultimos dos
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Fuente: elaboracién propia con base en datos del INEGI.
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trimestres. En este desempefio, destaca el comportamiento de la
inflacion subyacente de las mercancias y refleja principalmente la
apreciacion de la moneda nacional, el bajo nivel de inflacion mundial, la
brecha del producto negativa, asi como factores estacionales vy
coyunturales.

indice General de la Actividad Econémica

El indice General de la Actividad Econémica (IGAE), reporté un
crecimiento de 0.48 por ciento con cifras desestacionalizadas durante el
décimo mes de 2010 con relacion al mes precedente. Por grandes grupos
de actividades, las series desestacionalizadas muestran que las
actividades terciarias aumentaron en 0.41 por ciento; en cambio, las
primarias cayeron (-) 5.05 por ciento y las secundarias retrocedieron
(-) 0.29 por ciento en octubre del aflo pasado respecto al mes previo.

En su comparacién anual, el IGAE se elevé 4.3 por ciento en términos
reales en el mes en cuestion. Por componentes, los resultados fueron los
siguientes: las actividades primarias (que incluyen a la agricultura y
ganaderia) crecieron 1.3 por ciento a tasa anual en el mes en cuestion,
producto de una mayor produccién de cultivos como maiz en grano, frijol,
mango, naranja, cebada en grano, aguacate, alfalfa verde, trigo y sorgo
en grano, limén, sorgo forrajero, café cereza, maiz forrajero, tomate y
cebolla.

En cuanto a la produccién de las actividades secundarias (mineria;
electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final;
construccion, e industrias manufactureras), éstas aumentaron 3.7 por
ciento en términos reales en el décimo mes de 2010 con relacion a igual
mes de un afio antes. Dicho resultado se derivé de alzas en los
subsectores de Equipo de transporte; Maquinaria y equipo; Edificacion;
Productos metalicos; Servicios relacionados con la mineria; Industria
alimentaria; Industrias metalicas béasicas; Productos a base de minerales
no metalicos; Equipo de generacidén eléctrica y aparatos y accesorios
eléctricos; Mineria de minerales metalicos y no metalicos excepto
petroleo y gas; Trabajos especializados para la construcciéon, e Industria
de la madera, principalmente.

Las actividades terciarias se elevaron 4.4 por ciento a tasa anual en
octubre pasado, debido a las variaciones positivas mostradas en el
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comercio; autotransporte de carga; “otras telecomunicaciones’;
compafiias de fianzas, seguros y pensiones; servicios de alojamiento
temporal; servicios inmobiliarios; servicios profesionales, cientificos y
técnicos; actividades bursatiles cambiarias y de inversion financiera, y
radio y television, excepto a través de internet, entre otros.

Tipo de cambio e indice de confianza del consumidor

Tipo de cambio
Cotizaciones promedio del mes

indice de confianza del consumidor
Base enero 2003 = 100)
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del INEGI. IsR-R-R-R-R-R-R-R-R-R-R-R-R-B-R-R-R-R-R-R-R-R=R=]
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Fuente: elaboracién propia con base en datos del INEGI.

A lo largo del afio 2010, el tipo de

cambio fue ganando terreno frente al doélar. Luego del nivel maximo
registrado a inicios del afio 2009, el peso mexicano impulsado por
fuertes entradas de capital durante el segundo semestre del 2010, inicié
un proceso de constante apreciaciéon que lo llevé a situarse hasta 16%
por debajo del nivel histérico de 14.73 pesos por ddélar registrado en el
mes de febrero de 2009, incluso por debajo de los 12 pesos por délar.

Entorno macroeconémico local

Durante el afio 2010, la economia local observéo una notable
recuperacion a partir del segundo trimestre del afio. De acuerdo con las
cifras disponibles del INEGI, el Indicador trimestral de la actividad
econOmica estatal (ITAEE) registré6 una variacion anual de 11.4 y de
6.7% en el segundo y tercer trimestre del 2010, respectivamente.
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Indicador trimestral de la actividad econémica estatal (ITAEE)

UV Consumo de electricidad en el Estado
(Variacion anual)

(indice, base 2003=100)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos del INEGI. Fuente: elaboracién propia con base en datos del INEGI.

Si bien la actividad del sector secundario contribuye apenas con el
20.1% del PIB estatal, su comportamiento positivo aunque lento, resulta
indicativo de la plena recuperacién que registra la actividad econémica
en el estado de Oaxaca. Asi lo demuestran también las cifras del
consumo de energia eléctrica en la entidad, especialmente durante el
segundo semestre del 2010.

Estado de Oaxaca: Produccién manufacturera Estado de Oaxaca: Trabajadores asegurados en el

Serie desestacionalizada, (indice, base 2003=100) (Ta :\gsg'efg((ﬁf%leg a)
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EMMJSNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SN Fuente: elaboracién propia con base en datos del IMSS.

En materia de empleo, durante el afio 2010 se recuperaron parte de los
empleos perdidos a lo largo del afio 2009. Asi, al mes de diciembre la
cifra de trabajadores permanentes y eventuales asegurados en el
Instituto Mexicano del Seguro Social ascendié a 164,515 personas. Lo
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gque representd apenas un crecimiento de 1.7% respecto del nivel de
trabajadores asegurados en el mes de diciembre del afio 2009.

Por otra parte, las remesas practicamente se ubicaron en el mismo nivel
observado un afio antes. Al mes de diciembre de 2010, el total de
remesas ascendi6 a 1,295 millones de ddélares, lo que representd el 6.09
del total nacional. Cabe sefalar, que durante el ailo pasado, el estado de
Oaxaca también resintié la caida de la inversion extranjera, al pasar de
29.2 millones de dolares registrados en el afio 2009 a so6lo 2.5 millones
de ddlares en 2010.

Estado de Oaxaca: Ingresos por remesas familiares
(Millones de délares, cifras trimestrales)
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Estado de Oaxaca: Inversion Extranjera Directa
(Millones de délares anuales)
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del INEGI. Fuente: elaboracion propia con base en datos del INEGI.
Finanzas publicas federales en 2010

Al cierre de 2010 se registré un déficit publico de 370 mil 580 millones
de pesos (2.8 por ciento del PIB), resultado congruente con el déficit
presupuestario aprobado para el afio y las disposiciones aplicables para
el ejercicio fiscal. Sin considerar la inversibn de Pemex, se tiene un
déficit publico de 101 mil 792 millones de pesos (0.8 por ciento del PIB).
En 2010 los ingresos del sector publico aumentaron 0.9 por ciento en
términos reales con respecto a 2009. Lo anterior se explica por los
siguientes factores:

1. Mayores ingresos petroleros por 6.9 por ciento en términos reales
como resultado del aumento en el precio del petréleo crudo de
exportacion (30.6 por ciento), que permiti6 compensar el efecto de
una ligera disminucion en la produccién de crudo (1.3 por ciento), la
apreciaciéon real del tipo de cambio (10.2 por ciento) y el incremento
en el valor real de la importacién de petroliferos (37.6 por ciento).
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2. Mayores ingresos tributarios no petroleros por 12.1 por ciento real
debido a la reforma fiscal que entr6 en vigor en 2010 y la
recuperacion de la actividad econ6mica. A su interior se observaron
aumentos reales de 22.9, 18.8 y 9.7 por ciento en la recaudacion del
impuesto especial sobre produccion y servicios, del impuesto al valor
agregado y la recaudaciéon conjunta de los impuestos sobre la renta-
empresarial a tasa Unica y a los depdsitos en efectivo, en ese orden.

3. Mayores ingresos propios de las entidades de control presupuestario
distintas de Pemex por 9.3 por ciento real derivado de la
recuperaciéon en la actividad econémica.

4. Una reduccion real de 55.3 por ciento de los ingresos no tributarios,
debido a que en 2009 se observaron elevados ingresos no
recurrentes por el remanente de operacion del Banco de México y la
recuperaciéon de recursos del FEIP.

Con respecto al monto previsto en la Ley de Ingresos de la Federacion
para 2010, los ingresos presupuestarios fueron mayores en 163 mil 306
millones de pesos (5.8 por ciento), como resultado de mayores ingresos
petroleros (59 mil 407 millones de pesos), no tributarios (57 mil 832
millones de pesos) y propios de organismos y empresas (52 mil 247
millones de pesos), asi como de una ligera disminucién en los ingresos
tributarios no petroleros (6 mil 180 millones de pesos) debido a que se
observ6 un anticipo de pago de algunas contribuciones a finales de 2009
ante la entrada en vigor de las adecuaciones fiscales para 2010. Los
ingresos excedentes se distribuyeron en estricto apego a las
disposiciones vigentes en el ejercicio fiscal de 2010: 145.0 miles de
millones de pesos de ingresos no tributarios y de ingresos propios
generados por las entidades de control presupuestario directo se
destinaron a las dependencias, entidades de control presupuestario
directo y entidades federativas, y 15.7 miles de millones de pesos a
cubrir la atencion de desastres naturales.

La asignhacion del gasto se orientd a fortalecer el crecimiento econémico
y la provision de los servicios que la poblacion demanda. Asimismo, se
continué con la aplicacion de medidas de racionalidad y austeridad
presupuestaria, conforme a lo establecido en la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y en el Decreto de
Presupuesto para 2010, en un ambiente mas favorable para el desarrollo
de la actividad productiva.
" I
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Como se reportd en marzo de este afio el Ejecutivo Federal dio a
conocer el Programa Nacional de Reduccion de Gasto Publico, mediante
el cual se garantiza la continuidad del esfuerzo de ahorro, austeridad y
racionalidad del gasto publico que ha emprendido la presente
Administracion.

Al cuarto trimestre de este afio, el ahorro obtenido por 14 mil 960
millones de pesos, es superior en 6.9 por ciento a la meta prevista en el
Programa Nacional de Reduccién de Gasto. El esfuerzo de ahorro se
integra por 5 mil 720 millones de pesos en el rubro de servicios
personales y por 9 mil 240 millones de pesos en el gasto de operacién.

Al cierre de 2010 el gasto total del sector publico presupuestario
ascendi6o a 3 billones 333 mil 553 millones de pesos, monto 3.6 por
ciento mayor en términos reales al registrado el afio anterior. El gasto
programable se ubic6 en 2 billones 618 mil 500 millones de pesos y
mostré un incremento real de 3.2 por ciento.

Durante 2010, la politica de Crédito Publico continué siendo un factor
que contribuyé a la estabilidad y recuperacibn de los mercados
financieros nacionales tras la inestabilidad observada en los afos
precedentes como consecuencia de la crisis financiera internacional. La
politica de endeudamiento interno mantuvo un alto grado de flexibilidad
para adaptarse a la evolucion de los mercados financieros nacionales
privilegiando en todo momento su liquidez y buen funcionamiento.

En el ambito externo, se logré6 un acceso regular a los mercados
financieros internacionales en condiciones de costo competitivas,
diversificando las fuentes de financiamiento y ampliando la base de
inversionistas.

De igual forma, continuaron las acciones dirigidas a mejorar la liquidez y
eficiencia del mercado local, entre las que destacan las operaciones de
permuta y la instrumentacién de un nuevo método de colocacién de
valores como la colocacion sindicada. También destaca la puesta en
marcha del programa de colocacion de titulos en directo denominado
cetes-directo, a través del cual las personas pueden adquirir
directamente los instrumentos emitidos de manera regular por el
Gobierno Federal.
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También destaca la incorporacion del mercado mexicano local de bonos
gubernamentales a tasa fija en el Indice Global de Bonos
Gubernamentales a Tasa Fija (WGBI por sus siglas en inglés) con lo cual
México se convirtio en el primer pais latinoamericano y una de las pocas
economias emergentes en ser incorporado al mencionado indice. Con
ello, se contindan fortaleciendo las perspectivas de desarrollo del
mercado de deuda mexicano.

En el ambito de la deuda externa se mantuvo una presencia constante en
los mercados internacionales. Se realizaron 6 colocaciones en los
mercados de Norteamérica, de Europa y Asia en donde se fortalecieron
los bonos de referencia y se logr6 una ampliacion y diversificacion de la
base de inversionistas. Es importante destacar los rendimientos
histdricamente bajos obtenidos en varias de estas emisiones asi como la
colocacion de un Bono con un plazo de 100 afios.

Las operaciones realizadas permitieron aprovechar las condiciones
actuales de liquidez en la economia mundial y permitirAn seguir
optimizando el costo financiero de la deuda externa. Adicionalmente,
durante el afio se continuaron las acciones para mejorar la composicion
de la deuda publica, tal como la emision de “warrants” para intercambiar
deuda externa por interna realizada durante el mes de diciembre.

El gasto total del sector publico presupuestario fue superior en 3.6 por
ciento real al registrado el afio anterior. El gasto programable aumenté
3.2 por ciento en términos reales, destacando los incrementos en
desarrollo social, en orden, seguridad y justicia, y en inversion fisica. La
inversion fisica impulsada se ubic6 en 4.8 por ciento del PIB, la mayor
proporcion de los ultimos 28 afios.

Los recursos transferidos a las entidades federativas y municipios a
través de participaciones y aportaciones federales, provisiones salariales
y econOmicas, convenios de descentralizacién y reasignacion y otras
transferencias aumentaron 46 millones de pesos de 2010 (11.8 por
ciento real) con respecto a lo registrado en 2009.

Finalmente el costo financiero del sector publico disminuyé 6.6 por
ciento en términos reales con respecto a 2009.
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10.- ANEXOS

Se acompafa a este documento 23 anexos, en los que se analizan los
recursos obtenidos por el Gobierno del Estado, mediante la aplicacién de
la Ley de Ingresos; asi como de los gastos efectuados durante el periodo
noviembre-diciembre del ejercicio fiscal 2010, agrupados conforme a la
clasificacion tributaria y presupuestal.
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