TiTULO
CERTIFICADOS BURSATILES

OAXACA 13
TITULO DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDO POR

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS

POR UN MONTO TOTAL DE
$1,200°000,000.00
(MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

QUE AMPARA ,
12°000,000 (DOCE MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES

Meéxico, Distrito Federal a 23 de diciembre de 2013.

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, de los Estados Unidos Mex1canos (el “Emisor”) se obliga
en los términos y bajo las condiciones establecidas en el presente a pagar $1,200°000,000.00 M.N.
(mil doscientos millones de pesos 00/100 moneda nacional) al portador, mas los intereses
correspondientes, por la emision de 122000,000 (doce millones) certificados bursdtiles (los
“Certificados Bursdtiles”) al amparo de este titulo (el “Titulo™), eh los términos que a continuacion
se indican y de conformidad con los articulos 61 a 64 y demds aplicables de la Ley del Mercado de
Valores.

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

Primera. Términos Definidos. Los términos que’se utilizan en el presente Titulo con maytscula
inicial y que se relacionan a continuacion, tendran los.siguientes significados y obligaran al Emisor
de conformidad con dicho significado, el cual sera apllcable tanto a la forma singular como al plural
de dichos términos, por lo tanto se entendera que

“dgencia Calificadora” : Slgmﬁca Sta,ndard & Poor’s, S A. de C.V,, y/o Fitch Mex.lco
S.A. de C.V., y/o HR Ratings de México, S.A. de C.V., y/o
cualquiér Otra‘ agencia calificador# autorizada para tales efectos
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido
contratada para cahﬁcar 1os Ceruﬁcados Bursatlles

“Amortizacion” o Tendra el 51gn1ﬁcad0 que se le atnbuye en la seccion Décuna
Segundat de este Trculo

“Amortizacion Anticipada - Tendra el 51gn1ﬁcad0 que se 1e atnbuye en- la secc16n Décima

Voluntaria” " Quinta de este Titulo.”

“Aportacion Inicial” S1gn1ﬁca la cantidad que se establece en la Clausula Segunda

del Fldeloomlso



“Asamblea de Tenedores” .

“Asesor Financiero”

“Auditor”
' ‘BMV”

“Bono Cupén Cero”

“Cantidades Remanentes del
FAFEF”

“Cantidades Remanentes de
Participaciones”

“Causas de Aceleracion”
“Causas de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados Bursdtiles”

€, CNB V’)

“Cobertura Primaria‘ FAFEF” .

Tendra el significado que se le atribuye en términos de la
seccion Vigésima Cuarta de este Titulo.

Significa Corporativo en Finanzas, S.C. o cualquier otra
persona fisica 0 moral que sea contratada por el Fiduciario, para
brindar servicios de asesoria financiera previa instruccion del
Emisor, con la conformidad previa del Representante Comin, el
cual debera contar con amplia experiencia en materia financiera
y en emisiones bursatiles.

Significa el auditor externo del Emisor.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los bonos bancarios o pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento, emitidos por una institucion
financiera que al momento de la adquisicién del bono cuente
con una calificacion en escala nacional de AAA o su
equivalente, cuyo vencimiento debera ser 2 (dos) Dias Habiles
previos a la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles,
el cual sera adquirido por el Fiduciario el Dia Habil posterior a
la Fecha de Emision, con cargo al producto de la Emisién, en
términos del numeral 10.1.1, inciso (a) de la Clausula Décima
del Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Entrega, las cantidades resultantes
después de aplicar los recursos de la Cuenta del FAFEF en
términos del numeral 10.1.2 de la Clausula Décima del
Fideicomiso. :

Significa, respecto de cada Ministracion, - las cantidades
resultantes después de -aplicar los recursos de la Cuenta General
en términos - del numer L ;2 de lar Clausula Décima del
Fldelcomlso ' IR

Signiﬁcai‘cada una de las. cifcunstancias previstas en la seccion
Décima-Séptima de este Tituld,. |
Slgmﬁca cada uno de los eventos previstos como tales en la
seccion Decl,ma Octava de este Titulo. -

, Slgmﬁca los 12; 000 0001': doce mlllones) certlﬁcados bursatlles

que ampara este T1tulo

-Slgmﬁca la ?Com'lsl‘én Naéibnal Bancaria y de 'Valo'fés.

S1gn1ﬁca la relacion entre Ingresos ¥ SerV1c1o de los'
Certificados ‘Bursatiles, que sera calculada semestralmente ‘en

; termmos det numeral 12 3-de la Clausula De01ma Segunda del ,



“Contrato de Colocacion”

“Cuenta del FAFEF”

“Cuenta del Financiamiento”

. “Cuenta General”

Fideicomiso, en el entendido que el primer célculo de la
Cobertura Primaria FAFEF se realizara en julio de 2014.

Significa el contrato de colocacién que celebren el Emisor vy el
Intermediario Colocador, a efecto de colocar los Certificados
Bursétiles entre el pablico inversionista.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a su nombre con alguna institucion de crédito
nacional, a efecto de recibir: (i) los ingresos producto de la
colocacion de los Certificados Bursétiles, (ii) las cantidades que
resulten del ejercicio del FAFEF Afectado, (iii) los
rendimientos que, en su caso, generen los recursos abonados en
dicha cuenta. El Fiduciario aplicard las cantidades abonadas en
esta cuenta, en términos de la Clausula Décima del
Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria de depésito que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a su nombre con una institucion de crédito
nacional, a efecto de recibir: (3) las transferencias o abonos que
realice el Fiduciario con cargo a la Cuenta del FAFEF, (ii) en su
caso, los recursos que transfiera o abone el Fiduciario con cargo
a la Cuenta General, (iii) en su caso, los recursos y/o
rendimientos que transfiera o abone el Fiduciario con cargo-al -
Fondo de Remanentes del FAFEF, (iv) en su caso, los recursos
y/0 rendimientos que transfiera o abone el Fiduciario con cargo
al Fondo de Remanentes de Participaciones, (v) en su caso, los
recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva 1 que. deban
abonarse en esta cuenta, (vi) los recursos y/o rendimientos del
Fondo de Reserva 2 derivados del Bono Cupén Cero en su
fecha de vencimiento -0 en caso de amortizacién anticipada
parcial o total del Bono Cupén Cero, (vii)en su caso, todos los
flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que
se refiere la Cldusula Quinta del Fideicomiso, que deban
abonarse directamente en esta cuenta en términos de las
instrucciones del Fideicomitente o del Fiduciario, y(viii) las

‘cantidades derivadas dé cualquier otra aportacién al
* Fideicomiso, que deban ser abonadas directamente a esta

cuenta. El Fiduciario aplicard las cantidades abonadas en esta
cuenta en términos de la Clausula Décima y demds
estipulaciones del Fideicomiso, a fin de destinar dichas
cantidades exclusiva e irrevocablemente al pago de principal,
intereses y demés aceesorios de los Certificados Bursétiles.

- S'igniﬁca 'Ia'cueﬁta banearia de dep6sito que el Fiduciario abra,
.. ‘opere y mantenga a sunombre con alguna institucién de crédito
~ nacional; a-efecto de recibir: (i) la Aportacion Inicial, (i) las

cantidades " que resulten del ejercicio de:las Participaciones
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Fideicomitidas, (iii) las cantidades derivadas de cualquier otra
aportacién al Fideicomiso a que se refiere la Clausula Quinta
del Fideicomiso, que no deban ser abonadas directamente a una
cuenta distinta y (iv) todas aquellas cantidades que formen parte
del Patrimonio de Fideicomiso que no deban ser abonadas
directamente a una cuenta o fondo distinto. El Fiduciario
aplicard las cantidades abonadas en esta cuenta, en términos de
la Clausula Décima del Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” Significan las siguientes cuentas y fondos en las que el
Fiduciario deberd mantener los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso: (i) Cuenta del FAFEF, (ii) Cuenta
General, (iii) Cuenta del Financiamiento, (iv) el Fondo de
Reserva 1, (v) el ‘Fondo de Reserva 2, (vi) el Fondo de
Remanentes del FAFEF y (vii) el Fondo de Remanentes de
Participaciones.

“Dia Habil” Significa cualquier dia que no sea sabado, domingo y aquellos
dias en que las oficinas de las instituciones de crédito en el pais
estén autorizadas o requeridas por ley, reglamento o decreto
para permanecer cerradas al piliblico y suspender sus
operaciones conforme lo determine la CNBV.

“Disposiciones” Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, asf como sus reformas
y cualquier circular que la sustituya o complemente.

“Documentos de la Emision” Significa todos y cada uno de los documentos siguientes,
incluyendo sus respectivos anexos, modificaciones y adiciones:
(1) el presente Titulo, (ii) el Fideicomiso, (7ii) el Contrato de
Colocacion, (iv) el Bono €updn Cero y ) el Prospecto

“Emision” Significa la emision de Certificados Bursétiles que se
documenta a través de este Titulo.

“Entrega” ’ Significa cada ministracién mensual del FAFEF que realice la
Secretaria de Hacienda y  Crédito Publtco ‘a través de la
Tesorerfa de la Federacién o la umdad administrativa - que
llegare a sustituirla en dicha funcién, en la Cuenta del FAFEF -
por. el eJ ercicio del FAFEF Afectado : :

“Emisor” o “Estado” Signiﬁca el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Evento Preventivo” Significa las 01rcunstanc1as prev1stas como tales en la secc1on
‘ Décima Sexta de este Tftulo



“FAFEF”

“FAFEF Afectado”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago”

“Fideicomisario en Primer
Lugar”

“Fideicomisario en Segundo
Lugar”

“Fideicomiso”

LT e e T R ORI AL T el LRSI L e et

Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de
Entidades Federativas a que se refiere el articulo 46 y siguientes
de la Ley de Coordinacién Fiscal, incluyendo sin limitar,
cualquier otro fondo o recursos que en el futuro lo sustituya y/o
complemente.

Significa el derecho al 12.77% (doce punto setenta y siete por
ciento) del FAFEF, cuya titularidad transmite irrevocablemente
el Fideicomitente al Fiduciario en términos de la Clausula
Segunda del Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo que
deriven del mismo, el cual debera calcularse en términos del
articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal,
por lo que, respecto de cada Entrega, serd la cantidad, hasta
donde baste y alcance, que resulte mayor entre: (i) el 12.77%
(doce punto setenta y siete por ciento) de cada Entrega y (7i) la
cantidad de $11°720,003.06 M.N. (once millones setecientos
veinte  mil tres pesos 06/100 moneda nacional), que
corresponden al 12.77% (doce punto setenta y siete por ciento)
del FAFEF mensual del ejercicio 2013, afio de emision de los
Certificados Burséatiles, en el entendido que, los recursos
correspondientes deberan ser entregados por parte de la SHCP
o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en esta
funcion, én la Cuenta del FAFEF, en cada ministracion o pago
del FAFEF.

‘Significa la fecha en que, en términos del Contrato de

Colocacion, sean colocados entre el phblico inversionista los
Certificados Bursatiles materia de la Emision.

Significa el dia 5 de cada mes, en el-entendido que si una de
esas fechas no corresponde 4 un Dia Habil, entonces la Fecha
de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido
que la primera fecha de pago que serd el 5 de febrero de 2014.

Significa  los Tenedores, representados cuando obren en su
conjunto por el Representante Comin.

Significa el Estado.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago identificado bajo el nimero
1740 que celebraron con fecha 19 de diciembre de 2013, (i) el
Emisor en calidad de fideicomitente y fideicomisario en

“segundo lugar, (i) Banco Invex, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Invex Grupo Financiero, en calidad de fiduciario, y

~ (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero, como. Representante Comin de los Tenedores,

5



“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Fondo de Remanentes del
FAFEF”

“Fondo de Remanentes de

Participaciones”

“Fondos de Remanentes”

- “Fondo de Reserva 1”

“Fondo de Reserva 2”

incluyendo cualquier adicién o modificacion posterior, en el
entendido que si cualquiera de los Documentos de la Emision
sefiala al Fideicomiso como sujeto activo o pasivo de un
determinado acto, derecho u obligacion, debera entenderse que
el sujeto activo o pasivo del acto, derecho u obligaciéon de que
se trate es el Fiduciario, actuando Gnicamente como institucién
fiduciaria y en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, y no
en lo personal.

Significa el Estado.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, en calidad de Fiduciario del
Fideicomiso 1740, o en su caso, la institucién que en el futuro
la sustituya en el desempefio del cargo de fiduciario en el
Fideicomiso.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario
opere y mantenga a su nombre, a la cual el Fiduciario deberd
abonar las Cantidades Remanentes del FAFEF y aplicarlas en
términos de la Cldusula Décima o Décima Tercera del
Fideicomiso, segin resulte aplicable.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario
opere y mantenga su nombre, a la cual el Fiduciario debera
abonar las Cantidades Remanentes de Participaciones y
aplicarlas en términos de la Clausula Décima o Décima Tercera
del Fideicomiso, segun resulte aplicable.

Significa conjuntamente el Fondo de Remanentes del FAFEF y
el Fondo de- Remanentes de Participaciones.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario
opere y mantenga a su nombre, a la cual el Fiduciario debera
abonar y cargar los recursos necesarios a fin de constituir y
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 1. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva 1 se destinardn
exclusiva e irrevocablemente a: (i) cubrir la insuficiencia de
recursos en la Cuenta del Financiamiento, en una determinada
Fecha de Pago en términos de la Clausula Décima del
Fideicomiso, (i) en su caso, al pago de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria total en términos de la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso y/o (iii) en caso de vencimiento
anticipado, en términos de la Clausula Décima Tercera, nurneral
13.3, del Fideicomiso.

Sigrﬁﬁca la cuenta contable que el Fiduciario opere y mantenga,

- en la cual el Fiduciario debera (i) ir registrando el valor del

Bono Cupén Cero, (i) en su caso, - abonar . los TeCursos

6
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“Fondos de Reserva’

“Fondo General de
Participaciones”

“Gastos de Emision”

’

remanentes derivados de la amortizacién anticipada, parcial o
total, del Bono Cupdn Cero en los casos previstos en el numeral
9.4 de la Clausula Novena del Fideicomiso y/o (iii) en su caso,
abonar con cargo a los recursos existentes en la Cuenta del
FAFEF y/o Cuenta General las cantidades necesarias para
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 2, de
conformidad con la prelacion prevista en la Cldusula Décima
del Fideicomiso. Las cantidades abonadas en el Fondo de
Reserva 2 se destinardn exclusiva e irrevocablemente a (i)
cubrir la insuficiencia de los recursos en el Fondo de Reserva 1,
en términos del numeral 9.4 de la Clausula Novena del
Fideicomiso, (ii) en su caso, al pago de la Amortizacién
Anticipada Voluntaria total en términos de la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso o (iii) en caso ‘de vencimiento
anticipado en términos del apartado 13.3 de la Cliusula Décima
Tercera del Fideicomiso.

Significa conjuntamente el Fondo de Reserva 1y el F ondo de
Reserva 2, en el entendido que, la suma del saldo inicial del
Fondo de Reserva 1 y el valor a descuento o precio - de

colocacién del Bono Cupén Cero debera cumphr con la .

siguiente restriccion:

Saldo mzczal de los Fondos de Reserva

= Monto Emitid x015
| onto Emitido 115

Donde Monto Emitido es el monto de Certiﬁcados Bursatiles
emitidos.

Significa el establecido en el articulo 2 de la Ley dé

Coordinacion Fiseal incluyendo, sin limitar, cualquier ofro -

fondo o recursos que en el futuro le suceda por mlmsteno de ley
y/o lo complemente.

Slgmﬁca cualesqulera honorarios,  derechos,”  comisiones,
cuotas, gastos y demés cantidades (1ncluyend0 el’ Impuesto al
Valor Agregado) que se generen con motivo 'de la Emisién vy
colocacion de los Certificados Bursétiles, incluyendo sin
limitar, los pagos al Intermediario Colocador, al Representante

Comtin por concepto de aceptacmn del cargo, al Fiduciario por

concepto de aceptacion del cargo, a las Agencias Calificadoras,
ala CNBV ala BMV, al Indeval, a Gaxmla Calvo Sobrino y

otorgue- cualquiera:de los Documentos de Ta Emisién y denids

_personas. que, €n-su caso, autorice. el Fideicomitente con la
U confofrrndacl’ del lRepresentante Comun y hayan pam<:1pado en

dos, S. C_, aCorporaﬂvo en Fmanzas S.C.; en su carécter.
-~ -de agente - estructurador; el impresor del Prospecto de la -
~*- Bmisién; €l notario plblico que ratifique o anté- quien -se




“Gastos de Mantenimiento”

“Indeval”

“Informe del Asesor
Financiero”

“Informe del Fiduciario”

»

“Intermediarios Colocadores

“Inversiones Permitidas”

“Ley de Ingresos” o “Decreto

E LRSIV ORI 4 At VoL TIPSR S0 S Tl RS R ey b s Py e s

el disefio, negociacién, preparacion, autorizacion, calificacion o
realizacién de la Emision, conceptos que el Fiduciario debera
liquidar conforme a lo establecido en la Cléusula Décima,
numeral 10.2 del Fideicomiso.

Significa los honorarios, derechos, comisiones, cuotas, gastos y
demaés cantidades (incluyendo el Impuesto al Valor Agregado)
que se generen o sean necesarias para el mantenimiento de la
Emisién, incluyendo sin limitar, las cantidades que
periddicamente deban cubrirse al Representante Comin, al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, ala CNBV, ala BMV,
al Indeval, al Asesor Financiero y demas personas o conceptos
a que se refiere el Anexo 6 del Fideicomiso, asi como aquellos
conceptos no contemplados en dicho Anexo 6 que, en su caso,
autorice el Fideicomitente con la conformidad del
Representante Comin, por sus servicios, incluyendo, sin
limitar, los necesarios para mantener vigente la calificacion de
riesgo crediticio de los Certificados Bursétiles y su inscripcién
en el Registro Nacional de Valores de'la CNBV y el listado de
la BMV, concepto el Fiduciario deber4 liquidar conforme a los
establecido en la Clausula Décima, numeral 10.2 del
Fideicomiso. '

Significa S.D. Indeval Institucion para €l Dep051to de Valores,
S.A.de C.V.

Significa el informe semestral que el Asesor Financiero debera
entregar, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada
semestre calendario, al Fiduciario, al Emisor, al Representante
Comun y a las Agencias Cahﬁcadoras de conforrmdad con €l
Anexo 7 del Fideicomiso.

Significa el informe me‘hs‘ua:_l: queel FlduCJarlo debera entrégar,
dentro de los primeros 10. (diez) Dias Hébiles de cada mes

calendario, al Fideicomitente, al Representante Comiin y a las

Agencias Cal;ﬁcadoras de oonformldad con el Anexo 8 del
Fideicomiso. TS ‘ iR

Significa Casa de Bolsa Santander, VSA de - CV Grupo

Financiero 'Santander México,” Ac<31anes" . Valores Banamex,
S:A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del ¢ G*ru:po Financiero
Banamex e Interaccwnes Casa de Bolsa S A de C Vv, Grupo
Financiero Interacciones. T

Tiene el significado que a dJChO termmo se le ambuye en Ia .

Cléusula Séptima del F1delcomlso

Significa ‘Ia‘L§y»d’e Ingr'esost}_d‘ei?‘-E;s’,t—ad(‘)‘de’ Oaxaca pa‘ra“‘vei



de Autorizacion”

‘(L CF”

“LGTOC”

“LMV”

“Ministracion”

“Notificacion de Aceleracion”

“Notificacion de Activacion de
Evento Preventivo”

AN

“Nofificacion de Desactivacion
de Aceleracion”

“Notificacién de Desactivacion

de Evento Preventivo”

gjercicio fiscal 2013, publicada en la Quinta Seccién del
Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca el 15 de
diciembre de 2012, mediante la cual se autorizé al Ejecutivo del
Estado, a través del Secretario de Finanzas, entre otros actos, la
emision de los Certificados Bursatiles.

Significa la Ley de Coordinacién Fiscal federal.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de
la Tesoreria de la Federacién o la unidad administrativa que
llegare a sustituirla en dicha funcién, en la Cuenta General por
el ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta al Fideicomiso como Anexo
9, entregue el Representante Comun al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la
BMYV, CNBV e Indeval determinen, informandole que se ha
actualizado una Causa de Aceleracién en términos de los
Certificados Bursétiles.

Significa la notificacién que en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 10 del
Fidejcomiso, entregue el Representante Comun al Fiduciario
con copia al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que
la BMV, CNBV e Indeval determinen, informéndole que se ha
actualizado un Evento Preventivo en términos de los
Certificados Bursatiles.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 11 del
Fideicomiso, entregue €l Representante Comin al Fiduciario,
con copia al Emisor y a las Agencias Calificadoras, y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la
BMYV, CNBV ¢ Indeval determinen, informandole que ha
cesado la Causa de Aceleracion. :

Significa la -notificacién que, en términos sustancialmente

-.similares al -formato que se .adjunta como Anexo 12 del

Fideicomiso, entregue el Representante Comtin al"FiduCiari‘o,

9



1

“Notificacion de Vencimiento
Anticipado” '

“Participaciones”

“Participaciones
Fideicomitidas”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Infereses”"

con copia al Emisor y a las Agencias Calificadoras, y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la
BMV, CNBV e Indeval determinen, informandole que ha
desaparecido el Evento Preventivo o se han dado las
condiciones para que se desactive el procedimiento de retencién
previsto en el Fideicomiso.

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 13 del
Fideicomiso, entregue el Representante Comun al Fiduciario,
con copia al Emisor y a las Agencias Calificadoras, y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la
BMV, CNBV e Indeval determinen, informandole que se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado de Ia
Emision.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Emisor derivadas del Fondo General de
Participaciones,  excluyendo las  participaciones  que
corresponden a los municipios e incluyendo (sin estar limitado
a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta
de las mismas, asi como cualesquiera otros fondos,
confribuciones e ingresos provenientes de la Federacion, a
través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, por
conducto de la Tesoreria de la Federacién y/o cualquier otra
unidad administrativa, en favor del Emisor que eventualmente
las sustituyan o complementen por cualquier causa.

Significa el derecho al .77% (punto setenta y siete por ciento)
~de " las Participaciones, cuya titularidad transmite
- irrevocablemente el Fideicomitente al Fiduciario en términos de
~la Clausula Segunda, junto con los flujos de efectivo que

deriven del mismo, en el entendido que los recursos

correspondientes deberdn ser entregados directamente al

Fiduciario por parte de la SHCP, a través de la Tesoreria de la

Federacion. o 1a unidad administrativa que llegare a sustituirla

en dicha funcién, en la Cuenta General, en cada ocasion que

deba cubrirse cualquier pago, entrega, anticipo, adelanto,
ministracién o ajuste sobre las Participaciones.

- Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran en
- la Clausula Cuarta del Fideicomiso y los ingresos y derechos
- que deriven de los mismos. -

1'~‘Sign~i‘ﬁca el periodo tfanst;urrido entre cada Fecha de Pago,

' | excepto para el primer Periodo de Intereses que sera el tiempo
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“Pesos”

“Prima por Prepago”

“Prospecto”

“Reforma a la Ley de Ingresos”

“Representante Comuin”

“Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva 1”

"Saldo Objetivo del Fondo de
" Reserva 2”

transcurrido entre la Fecha de la Emisién y el 5 de febrero de .
2014, en el entendido que cada Periodo de Intereses se:
considerara de 30 (treinta) dias, con independencia de los dias
efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago, excepto . -
por el primer Periodo de Intereses el cual serd irregular y
considerara 44 (cuarenta y cuatro) dias. '

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos.

Significa el monto que determine el Representante Comun, de
conformidad con el procedimiento " previsto en la seccién
Décima Quinta de este Titulo, en el caso de una Amortizacién
Anticipada Voluntaria. '

Significa el prospecto de colocacién definitivo de la Emision de
Certificados Bursatiles, cuya difusion fue autorizada por la
CNBYV, mediante oficio nimero 153/7680/2013 de fecha 18 de -
diciembre de 2013. o

Significa el Decreto nimero 1999 y su fe de erratas publicados- -~

en el Periédico Oficial del - Gobierno - del Estado,

respectivamente, los dias 18 y 23 de mayo de 2013, mediante el

cual el H. Congreso del Estado reformd, entre otros articules de- ' - S
la Ley de Ingresos, el articulo 3, fraccion IV de dicho = - o T
ordenamiento, a fin de prever que la lista de proyectos a que sel o
refiere la fraccién IV podra ser modificada, hasta en un 20%

(veinte por ciento) por la Secretaria de Finanzas, lo que debera
ser comunicado al Congreso en los informes trimestrales a que
se refiere la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabllldad
Hacendaria.

Significa MonexCasa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex .Gr 0
Financiero, en-su caricter de representante comin de
tenedores, o en su caso, la institucién que en el futw
sustituya en el desernpeno del cargo de representante com
el presente Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fiduciario deberd’ destm'ﬂ
de Reserva de acuerdo a lo establecido en este Titul
debera representar tres meses del pago-de principal
ordmarlos de los Cemﬁcados Bursatﬂes calculado

por el Representante Comin al F1du01arlo conl (un) DI

de anticipacion ala fecha de Emision, en el entend1d0 q
monto no incluye el valor nominal del Bono Cupon '

Significa la cantldad positiva que resulte de restarf
de $388,702,193.33 (tresc1entos ochen‘ca\ o
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“Servicio de los Certificados
Bursdtiles”

“Tasa de Interés Bruta Anual”

“Tenedores”

“Titulo”

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado”

I ST R e R T T L

setecientos dos mil ciento noventa y tres pesos 33/100 M.N.)
equivalente al valor del Bono Cup6n Cero en su fecha de
vencimiento), el total de los pagos de los Certificados Bursatiles
realizados como resultado de una Notificacion de Aceleracion.

Significa el importe que debe cubrirse en cada Fecha de Pago
resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) los intereses
exigibles, mas (7i) el principal y demds accesorios o primas
exigibles, mds (iii) cualquier concepto vencido y no pagado, en
términos de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Significa la tasa anual equivalente a 9.00% (nueve punto cero
por ciento), de conformidad con lo establecido en la seccion
13.1 del presente Titulo.

Significan los tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos
y amparados por este Titulo, quienes sern representados
cuando obren en su conjunto por el Representante Comin, y
seran Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a los
términos previstos en el Fideicomiso.

Significa este titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada
Certificado Bursatil.

Significa para cada Certificado Bursatil la cantidad que resulte
de aplicar la siguiente formula, en el entendido que en la
primera Fecha de Pago el Valor Nominal Ajustado es el Valor
Nominal:

t
VNA, =VN — Z Amorty,
k=1
Donde:
L
VNA; = Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Pago ft,

. incluyendo la amortizacién en dicha Fecha de Pago.
. VN'= Valor Nominal de cada Certificado Bursatil.

: Z,‘;:lAmortk = Suma de las amortizaciones de principal
" ‘anticipadas o programadas que ocurran desde la primer Fecha
.~ de Pago hasta la Fecha de Pago t, incluyendo esta tltima.

Segunda. Monto* de,_, la Emision. Elmonto de la Emision es de '$1,200’,000,000._00‘ (Mil doscientos
millones de Pesos '00/*1”()'0~-VM;N;5‘)7- representados por 127000,000 (doce - miillones) Certificados

Bursitiles. -
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Tercera. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles. El Valor Nominal de cada uno de los
Certificados Bursétiles es de $100.00 (cien Pesos 00/100 ML.N.).

Cuarta. Fecha de Emisién. La Fecha de Emision es el 23 de diciembre de 2013.

Quinta. Lugar de Emisién. El lugar donde se lleva a cabo la Emisién es la Ciudad de México,
Distrito Federal.

Sexta. Vigencia de la Emisién. La Emision tendré una vigencia de 5,461 (Cinco mil cuatrocientos
sesenta y un) dias.

Séptima. Fecha de Vencimiento. La Emision vencerd el 5 de diciembre de 2028, fecha para la cual
todos los Certificados Bursétiles deberdn estar completamente liquidados, incluyendo principal,
intereses y, en su caso la Prima por Prepago y cualquier concepto vencido y no pagado.

Octava. Denominaci6n del Emisor. Estado Libre y Soberano de Oaxaca. ‘

Novena. Destino de los recursos. Los recursos que el Emisor obtenga por la colocacién de los
Certificados Bursétiles seran abonados directamente al Fiduciario del Fideicomiso en la Cuenta del
FAFEF, con objeto de destinarlos, en cumplimiento del Decreto de Autorizacion, como sigue: (i) la
cantidad de $123,020,000.00 (ciento veintitrés millones veinte mil pesos 00/100 M.N.) a la
adquisicién del Bono Cupén Cero, (ii) la cantidad de $33,501,739.13 (treinta y tres millones
quinientos un mil setecientos treinta y nueve pesos 13/100 M.N.) a la constitucién del Fondo de
Reserva 1 a més tardar 2 (dos) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Emision, y (iii) la cantidad de
$1,043,478,260.87 {mil cuarenta y tres millones cuatrocientos setenta y ocho mil doscientos sesenta
pesos 87/100 M.N.) serd entregada al Estado para que lo destine a los inversiones publicas
productivas autorizadas en el Decreto de Autorizacién y la Reforma a la Ley de Ingresos.

Décima. Posibles adquirentes. Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana cuando su
régimen de inversion lo prevea exprésamente. Los Certificados Bursétiles no podrén ser adquiridos
por personas de nacionalidad extranjera, sean éstas personas fisicas o morales, gobiernos o
entidades gubernamentales u organismos internacionales. "

Décima Primera. Obligaciones de hacer v no hacer. Ademas de las otras obligaéiones establecidas
en este Titulo, el Emisor tendra las siguientes obligaciones:

11.1 Notificar al Fiduciario la emisién de los Certificados Bursétiles, asi como entregar una
copia certificada del Titulo, a efecto de que el Fiduciario sea sabedor de las Fechas de
Pago-y el monto del Servicio de los Certificados Bursétiles.

11.2 Inscribir este Titulo, dentro de los 10 (diez) Dias Haébiles siguientes a la Fecha de
Emisién, en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico y (i) el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria de Finanzas del Emisor.

11.3 Utilizar los fondos derivados de la presente Emisién en términos de la seccién Novena de
este Titulo. :
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

11.10

11.11

11.12

11.13

Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario reciba el
FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en el Patrimonio del Fideicomiso,
en los términos del Fideicomiso y de la legislacion aplicable.

Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
transmision del FAFEF Afectado y de las Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del
Fideicomiso y, en general, de las estipulaciones del Fideicomiso.

En caso de que se ajuste el FAFEF Afectado y las Participaciones Fideicomitidas en
términos de la clausula Décima Octava del Fideicomiso, si el Estado realiza afectaciones
futuras del FAFEF disponible como fuente de pago o garantia de otros financiamientos, el
Emisor se obliga a que dichas afectaciones en todo momento sean congruentes y respeten
el alcance de la afectacion del FAFEF Afectado al presente Fideicomiso, en especial el
procedimiento de célculo del FAFEF Afectado en términos del articulo 50, parrafo cuarto
de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

Notificar al Representante Comtin y al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere
afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga
conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, con copia al Representante Comin, notificacién por escrito
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que pueda afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Titulo y en el
Fideicomiso.

No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del
Patrimonio del Fideicomiso, el FAFEF. Afectado o las Participaciones Fideicomitidas,
mientras exista un saldo insoluto de los Certificados Bursatiles o cualquier
responsabilidad de pago derivada de los Documentos de la Emision.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en el Fideicomiso y en el Titulo y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos.

Cumplir con sus obligaciones como emisor de valores en términos de las Disposiciones,
del reglamento interior de la BMV y demas disposiciones que resulten aplicables.

Cumplir con las disposiciones aplicables a fin de mantener la inscripcién de los

Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y su listado en la BMV.

El Emisor estar4 obligado a prOporciongf ala CNBYV, ala BMV y al pablico inversionista
la informacion que se menciona en el Titulo Cuarto de las Disposiciones.
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11.14  Incluir dentro de su presupuesto anual de egresos de cada egjercicio fiscal, durante la

vigencia de la Emision, las partidas necesarias para pagar el principal e intereses de los

Certificados Bursétiles.

Décima Segunda. Amortizacién. El principal de los Certificados Bursétiles sera pagado a prorrata,

a través del Fideicomiso o, en su defecto, directamente por el Emisor, en 179 (ciento setenta y

nueve) pagos mensuales y consecutivos (cada uno una “Amortizacién”), en las Fechas de Pago, en
el entendido que si cualquiera de dichas fechas ocurriese en un dia que no fuere un Dia Habil, los

pagos deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato siguiente.

Dfas
para
. calculo
Periodo de Amortizacién
de Fechade | Fechade | intereses Saldo del Amortizacién % de Saldo
Intereses | Inicio ) Periodo de bono cupén
Pago Inicial Intereses cero Amortizacion Final

1 23-dic-13 | 05-feb-14 44 1,200,000;000.00 | 2,165,792.39 - 0.18048270% | 1,197,834,207.61
2 05-feb-14 | 05-mar-14 30 1,197,834,207:61 | 2,182,035.83 - 0.18183632% 1,195,652,171178
' 05-mar- . o : :
3 14| 05-abr-14 30 1,195,652,171.78 | 2,198,401.10 - 0.18320009% | 1,193,453,770.68 :
4 05-abr-14 | 05-may-14 30 1,193,453,770.68 2,214,889.10 - 0.18457409% | 1,191,238,881.58

OS—ﬁay— . )
5 14| 05-jun-14 . 30 1,191,238,881.58 2,231,500.77 - 0.18595840% | 1,189,007,380.81 - )
6 QS—jun—l4 05-jul-14 30 ° ’ 12189,00’{;‘,38(4)48.1 2,248,237;03 - Q.lv8»735309% },186,75 ¥
7 05-jul-14 | 05-ago-14 30 | 1,186,759,143.78 | 2,265,098.81 - 0.18875823% 1—3184,494',944 7| i

05-ago- . - : ; . o
8 14 | 05-sep-14 30 1,184,494,044.97 | 2,282,087,05 - 0.19017392% | 1,182,211,957:92.
9 05-sep-14 | 05-oct-14 30 11,182,211,957.92 | 2,299,202.70 - 0.19160073% | 1,179,912.75
10 05-oct-14 | 05-nov-14 30 1,179,912,755.22 | 2,316,446.72° - 0.19303723% |. X

05-nov- . 3 o ’ : o L . .
11 147 . 05-dic-14 30 ). 1,177,596,308.50 | 2,333,820.07 . - . 0.19448501% | 1,175,262,4
12 05-dic-14 | 05-ene-15 30 1,175,262,488.43 . | 2,351,323.72 - 0.19594364% | 1,172,91
13 | 05ene15.| 05-feb-15° | 272 2,368,958.65 - 0.19741332% | 1,170,54




14 05-feb-15 | 05-mar-15 30 1,170,542,206.06 2,386,725.84 0.19889382% | 1,168,155,480.22
05-mar-

15 15| 05-abr-15 30 1,168,155,480.22 2,404,626.28 0.20038552% | 1,165,750,853.94

16 05-abr-15 | 05-may-15 30 1,165,750,853.94 2,422,660.98 0.20188842% | 1,163,328,192.96
05-may-

17 15| 05-jun-15 30 1,163,328,192.96 2,440,830.94 0.20340258% | 1,160,887,362.02

18 05-jun-15 | 05-jul-15 30 1,160,887,362.02 2,459,137.17 0.20492810% | 1,158,428,224.85

19 05-jul-15 | 05-ago-15 30 1,158,428,224.85 2,477,580.70 0.20646506% | 1,155,950,644.15
05-ago-

20 151 05-sep-15 30 1,155,950,644.15 2,496,162.55 0.20801355% { 1,153,454,481.60

21 05-sep-15 05-oct-15 30 1,153,454,481.60 2,514,883.77 0.20957365% | 1,150,939,597.83

22 05-oct-15 | 05-nov-15 30 1,150,939,597.83 2,533,745.40 0.21114545% | 1,148,405,852.43
05-nov-

23 15| 05-dic-15 30 1,148,405,852.43 2,552,748.49 0.21272904% | 1,145,853,103.94

24 05-dic-15 | 05-ene-16 30 1,145,853,103.94 2,571,894.11 0.21432451% | 1,143,281,209.83

25 05-ene-16 |  05-feb-16 30 1,143,281,209.83 2,591,183.31 0.21593194% | 1,140,690,026.52

26 05-feb-16 | 05-mar-16 30 1,140,690,026.52 2,610,617.19 0.21755143% | 1,138,079,409.33
05-mar- .

27 16 | 05-abr-16 30 1,138,079,409.33 2,630,196.82 0.21918307% | 1,135,449,212.51

28 05-abr-16 ‘OS—may»lé - 30 1,135,449,212.51 2,649,923.29 0.22082694% | 1,132,799,289.22
05-may- .

29 16 | 05-jun-16 30 1,132,799,289.22 2,669,797.72 0.22248314% | 1,130,129,491.50

30 05-jul-16 30 1,130,129,491.50 2,689;821.20 0.22415177% | 1,127,439,670.30

31 05-jul-16 | 05¥ég70-16 ) 30 1,127,439,670.30 2,709,994 86 0.22583291% 1,124,729,675.44
05-ag07 . - )

32 16| . 05_-sep-16 - 30 1,124,729,675.44 -2,730,319.82 0.22752665% | 1,121,999,355.62

33 05-sep<16 | 05-oct-16 | 30 » 1,‘121,999,355.62 2,750,797.22- 0.22923310% | 1,119,248,558.40

34 05-0ct-16 | 05-nov-16 | 30 1,119,248,558.40 © | 2,771,42820 -~ 0.23095235% | 1,116,477,130.20

o 05-noy- ’ ) I AN
35 ¢ i6 1,116,477,130.20 | 2,792,213.91 1,113,684,916.29

30,

0.23268449%




36 05-dic-16 | 05-ene-17 30 1,113,684,916.29 2,813,155.51 0.23442963% | 1,110,871,760.78

37 05-ene-17 | 05-feb-17 30 1,110,871,760.78 2,834,254.18 0.23618785% | 1,108,037,506.60

38 05-feb-17 | 05-mar-17 30 1,108,037,506.60 2,855,511.09 0.23795926% | 1,105,181,995.51
05-mar-

39 17| 05-abr-17 30 1,105,181,995.51 2,876,927.42 0.23974395% | 1,102,305,068.09

40 05-abr-17 | 05-may-17 30 1,102,305,068.09 2,898,504.37 0.24154203% | 1,099,406,563.72
05-may-

41 17} 05-jun-17 30 1,099,406,563.72 2,920,243.16 0.24335360% | 1,096,486,320.56

42 05-jun-17 |  05-jul-17 30 1,096,486,320.56 2,942,144.98 0.24517875% | 1,093,544,175.58

43 05-jul-17 | 05-ago-17 30 1,093,544,175.58 2,964,211.07 0.24701759% | 1,090,579,964.51
05-ago-

44 17| 05-sep-17 30 1,090,579,964.51 2,986,442.65 0.24887022% | 1,087,593,521.86

45 05-sep-17 | 05-oct-17 30 1,087,593,521.86 3,008,840.97 0.25073675% | 1,084,584,680.89

46 05-oct-17 | 05-nov-17 30 ~ 1,084,584,680.89 3,031,407.28 0.25261727% | 1,081,553,273.61
05-nov- ’

47 17| 05-dic-17 30 1,081,553,273.61 3,054,142.83 0.25451190% | 1,078,499,130.78

48 05-dic-17 | 05-ene-18 30 1,078,499,130.78 3,077,048.90 0.25642074% | 1,075,422,081.88

49 05-ene-18 | 05-feb-18 30 1,075,422,081.88 3,100,126.77 0.25834390% | 1,072,321,955.11

50 05-feb-18 | 05-mar-18 30 1,072,321,955.11 3,123,377.72 0.26028148% | 1,069,198,577.39
05-mar-

51 18 | 05-abr-18 30 1,069,198,577.39 3,146,803.05 0.26223359% | 1,066,051,774.34

52 05-abr-18 | 05-may-18 30 1,066,05 1777‘4.34 3,170,404.08 0.26420034% | 1,062,881,370.26
05-may-

53 18| 05-jun-18 30 1,062,881,370.26 3,194,182.11 0.26618184% | 1,059,687,188.15

54 05-jun-18 | 05-jul-18 30 1,059,687,188.15 3,218,138.47 0.26817821% | 1,056,469,049.68

55 05-jul-18 | 05-ago-18 30 1,056,469,049.68 3,242,274.51 0.27018954% | 1,053,226,775.17
05-ago-

56 18 | 05-sep-18 30 1,053,226,775.17 3,266,591.57 0.27221596% | 1,049,960,183.60

57 05-oct-18 30 1,049,960,183.60 3,291,091.01 0.27425758% | 1,046,669,092.59 -

05-sep-18
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58 05-oct-18 | 05-nov-18 30 1,046,669,092.59 3,315,774.19 0.27631452% | 1,043,353,318.40
05-nov-

59 18 | 05-dic-18 30 1,043,353,318.40 3,340,642.50 0.27838688% | 1,040,012,675.90

60 05-dic-18 | 05-ene-19 30 1,040,012,675.90 3,365,697.32 0.28047478% | 1,036,646,978.58

61 05-ene-19 |  05-feb-19 30 1,036,646,978.58 3,390,940.05 0.28257834% | 1,033,256,038.53

62 05-feb-19 | 05-mar-19 30 1,033,256,038.53 3,416,372.10 0.28469768% | 1,029,839,666.43
05-mar-

63 19| 05-abr-19 30 1,029,839,666.43 3,441,994.89 0.28683291% | 1,026,397,671.54

64 05-abr-19 | 05-may-19 30 1,026,397,671.54 3,467,809.85 0.28898415% | 1,022,929,861.69
05-may-

65 19| 05-jun-19 30 1,022,929,861.69 3,493,818.42 0.29115154% | 1,019,436,043.27

66 054jun-19 | 05-jul-19 30 1,019,436,043.27 3,520,022.06 0.29333517% | 1,015,916,021.21

67 05-jul-19 { 05-ago-19 30 1,015,916,021.21 3,546,422.23 0.29553519% | 1,012,369,598.98
05-ago-

68 191 05-sep-19 30 1,012,369,598.98 3,573,020.39 0.29775170% | 1,008,796,578.59

69 05-sep-19 | 05-oct-19 30 1,008,796,578.59 3,599,818.05 0.29998484% | 1,005,196,760.54

70 05-0ct-19 | 05-nov-19 30 1,005,196,760.54 3,626,816.68 0.30223472% | 1,001,569,943.86
05-nov-

71 191 05-dic-19 30 1,001,569,943.86 3,654,017.81 0.30450148% | 997,915,926.05

72 05-dic-19 | 05-ene-20 30 997,915,926.05 3,681,422.94 0.30678525% | 994,234,503.11

73 05-ene-20 | 05-feb-20 30 994,234,503.11 3,709,033.61 0.30908613% | 990,525,469.50

74 05-feb-20 | 05-mar-20 30 990,525,469.50 3,736,851.36 0.31140428% | 986,788,618.14
05-mar-

75 20| 05-abr-20 30 086,788,618.14 3,764,877.75 0.31373981% | 983,023,740.39

76 05-abr-20 | 05-may-20 30 983,023,740.39 3,793,114.33 0.31609286% | 979,230,626.06
05-may-

77 20| 05-jun-20 30 979,230,626.06 3,821,562.69 0.31846356% | 975,409,063.3

78 05-jun-20 | 05-jul-20 30 975,409,063.37 3,850,224.41 0.32085203% | 971,558,838.96

79 05-ago-20 30 971,558,838.96 3,879,101.09 0.32325842% | 967,679,737.87

05-jul-20
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05-ago- . R . ¥
80 20| 05-sep-20 30 967,679,737.87 | 3,908,194.35 i - 0.32568286% | 963,771,543.52
81 05-sep-20 |  05-0¢t-20 30 963,771,543.52. {.3,937,505.81 - '0.32812548% | 959,834,037.71
82 05-0ct-20 | 05-nov-20 30 195983403771 | 3,.967,037.10 - 0.33058643% | 955,867,000.61
05-nov- L o . )
83 20| 05-dic-20 30 955,867,000:61 - -| 3,996,789.88 - : | 0.33306582% | 951,870,210.73
84 05-dic-20 | 05-ene-21 30 951,87021073 * |4,026,76580 " | = 0.33556382% | 947,843,444.93
85 05-ene-21 | 05-feb-21 30 947,843 '4',056,'53'66.55-.‘ ot 0.33808055% | 943,786,478.38
e N - H 1 PR _ o) N . N
86 05-feb-21 | 05-mar-21 30. 0.34061615% | 939,699,084:58
05-mar- - i R . BN
87 21 05-abr-21 30" ©.0.34317077% | 935,581,035.33
88 05-abr-21 | 05-may-21 30
05-may- . LT ‘
89 21 05-jun-21 30 - §27,252,049.08 =
2 05un21 | 05-ul-21 30° 4211,402.02" |- 993,040,647.06 .
:4" P H ; ‘ﬁl. «'/‘ .
A A {
91 05-jul-21 | 05-ago-21 30
05-ago- -
92 21| 035-sep-21 30 .
93 05-sep-21 | 05-0ct-21 |
94 05-oct-21 | 05-nov-21.")
05-nov-
95 21
96 05-dic-21 | 0
97 05-ene-22.
98 05-feb-22 | -
. 05-mar-
99 22

100

101




AT a4t

102 05-jun-22 | 05-jul-22 30 874,577,574.66 | 4,606,460.58 0.38387172% | 869,971,114.08

103 05-jul-22 | 05-ago-22 30 869,971,114.08 | 4,641,009.03 0.38675075% | 865,330,105.05
05-ago-

104 22| 05-sep-22 30 865,330,105.05 | 4,675,816.60 0.38965138% | 860,654,288.45

105 05-sep-22 | 05-oct-22 30 860,654,288.45 | 4,710,885.22 0.39257377% | 855,943,403.23

106 05-0ct-22 | 05-nov-22 30 855,943,403.23 | 4,746,216.86 0.39551807% | 851,197,186.37
05-nov-

107 22| 05-dic-22 30 851,197,186.37 | 4,781,813.49 0.39848446% | 846,415,372.88

108 05-dic-22 | 05-ene-23 30 846,415,372.88 | 4,817,677.09 0.40147309% | 841,597,695.79

109 05-ene-23 | 05-feb-23 30 841,597,695.79 | 4,853,809.67 0.40448414% | 836,743,886.12

110 05-feb-23 | 05-mar-23 30 836,743,886.12 | 4,890,213.24 0.40751777% | 831,853,672.88
05-mar-

m 23| 05-abr-23 30 831,853,672.88 | 4,926,889.84 0.41057415% | 826,926,783.04

112 05-abr-23 [ 05-may-23 30 826,926,783.04 | 4,963,841.51 0.41365346% | 821,962,941.53
05-may-

113 23| 05-jun-23 30 821,962,941.53 | 5,001,070.32 0.41675586% | 816,961,871.21

114 05-jun-23 | 05-jul-23 30 816,961,871.21 | 5,038,578.35 0.41988153% | 811,923,292.86

115 05-jul-23 [ 05-ago-23 30 811,923,292.86 | 5,076,367.69 0.42303064% | 806,846,925.17
05-ago-

116 23| 05-sep-23 30 806,846,925.17 | 5,114,440.45 0.42620337% | 801,732,484.72

117 05-sep-23 | 05-oct-23 30 801,732,484.72 | 5,152,798.75 0.42939990% | 796,579,685.97

118 05-0ct-23 | 05-nov-23 30 796,579,685.97 | 5,191,444.74 0.43262040% | 791,388,241.23
05-nov- . . .

119 23| 05-dic-23 30 791,388,241.23 | 5,230,380.58 0.43586505% | 786,157,860.65

120 05-dic-23 | 05-ene-24 30 786,157,860.65 | 5,269,608.43 0.43913404% | 780,888,252.22

121 05-ene-24 05-feb-24 30 . 780,888,252.22 . | 5,309,130.49 0.44242754% | 775,579,121.73

122 05-feb-24 | 05-mar-24 30 775,579,121.73 | 5,348,948.97 0.44574575% | 770,230,172.76
05-mar- | :

123 24| 05-abr-24 30 770,230,172:76 | 5,389,066.09 764,841,106.67

0.44908884%
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124 05-abr-24 | 05-may-24 30 764,841,106.67 5,429,484.08 0.45245701% | 759,411,622.59
05-may-

125 24| 05-jun-24 30 759,411,622.59 5,470,205.22 0.45585044% | 753,941,417.37

126 05-jun-24 | 05-jul-24 30 753,941,417.37 5,511,231.75 0.45926931% | 748,430,185.62

127 05-jul-24 | 05-ago-24 30 748,430,185.62 5,552,565.99 0.46271383% | 742,877,619.63
05-ago-

128 24 | 05-sep-24 30 742,877,619.63 5,594,210.24 0.46618419% | 737,283,409.39

129 05-sep-24 [ 05-oct-24 30 737,283,409.39 5,636,166.81 0.46968057% | 731,647,242.58

130 05-oct-24 | 05-nov-24 30 731,647,242.58 5,678,438.07 0.47320317% | 725,968,804.51
05-nov-

131 24 | 05-dic-24 30 725,968,804.51 5,721,026.35 0.47675220% | 720,247,778.16

132 05-dic-24 | 05-ene-25 30 v 720,247,778.16 5,763,934.05 0.48032784% | 714,483,844.11

133 05-ene-25 | 05-feb-25 30 714,483,844.11 5,807,163.55 0.48393030% | 708,676,680.56

134 05-feb-25 | 05-mar-25 30 708,676,680.56 5,850,717.28 0.48755977% | 702,825,963.28
05-mar- .

135 25| 05-abr-25 30 702,825,963.28 5,894,597.66 0.49121647% | 696,931,365.62

136 05-abr-25 | 05-may-25 30 696,931,365.62 5,938,807.14 0.49490060% | 690,992,558.48
05-may-

137 25| 05-jun-25 30 690,992,558.48 5,983,348.20 0.49861235% | 685,009,210.28

138 05-jun-25 |  05-jul-25 30 685,009,210.28 6,028,223.31 0.50235194% | 678,980,986.97

139 05-jul-25 | 05-ago-25 30 678,980,986.97 6',073,43498 0.50611958% | 672,907,551.99
05-ago- . .

140 25| 05-sep-25 30 672,907,551.99 6,118,985.75 0.50991548% | 666,788,566.24

141 05-sep-25 | 05-oct-25 30 666,788,566.24 6,164,878.14 0.51373985% | 660,623,688.10

142 05-0ct-25 | 05-nov-25 30 660,623,688.10 6,211,114.72 0.51759289% | 654,412,573.38
05-nov-

143 251 05-dic-25 30 654,412,573.38 6,257,698.08 0.52147484% | 648,154,875.30-

144 05-dic-25 | 05-eme-26 30 648,154,875.30 6,304,630.82 0.52538590% 641,850,244.48

145 05-ene-26 | 05-feb-26 30 641,850,244.48 6,351,915.55 0.52932630% | 635,498,328.93
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146 05-feb-26 | 05-mar-26 30 635,498,328.93 6,399,554.92 0.53329624% | 629,098,774.01
05-mar-
147 26| 05-abr-26 30 629,098,774.01 6,447,551.58 0.53729597% | 622,651,222.43
148 05-abr-26 | 05-may-26 30 622,651,222.43 6,495,908.22 0.54132569% | 616,155,314.21
05-may-
149 26 | 05-jun-26 30 616,155,314.21 6,544,627.53 0.54538563% | 609,610,686.68
150 05-jun-26 |  05-jul-26 30 609,610,686.68 6,593,712.23 0.54947602% | 603,016,974.45
151 05-jul-26 | 05-ago-26 30 603,016,974.45 6,643,165.08 0.55359709% | 596,373,809.37
05-ago-
152 26 | 05-sep-26 30 596,373,809.37 6,692,988.81 0.55774907% | 589,680,820.56
153 05-sep-26 | 05-oct-26 30 589,680,820.56 6,743,186.23 0.56193219% | 582,937,634.33
154 05-oct-26 | 05-nov-26 30 582,937,634.33 6,793,760.13 0.56614668% | 576,143,874.20
05-nov-
155 26 1 05-dic-26 30 576,143,874.20 6,844,713.33 0.57039278% | 569,299,160.87
156 05-dic-26 | 05-ene-27 30 569,299,160.87 6,896,048.68 0.57467072% | 562,403,112.19
157 05-ene-27 | 05-feb-27 30 562,403,112.19 6,947,769.04 0.57898075% | 555,455,343.15
158 05-feb-27 | 05-mar-27 30 555,455,343.15 6,999,877.31 0.58332311% | 548,455,465.84
05-mar-
159 27| 05-abr-27 30 548,455,465.84 7,052,376.39 0.58769803% | 541,403,089.45
160 05-abr-27 | 05-may-27 30 541,403,089.45 7,105,269.21 0.59210577% | 534,297,820.24
05-may-
161 27| 05-jun-27 30 534,297,820.24 7,158,558.73 0.59654656% | 527,139,261.51
162 05-jun-27 {  05-jul-27 30 527,139,261.51 7,212,247.92 0.60102066% | 519,927,013.59
163 05-jul-27 | 05-ago-27 30 519,927,013.59 7,266,339.78 0.60552832% | 512,660,673.81
05-ago-
164 27| 05-sep-27 30 512,660,673.81 7,320,837.33 0.61006978% | 505,339,836.48
165 05-sep-27 | 05-0ct-27 30 505,339,836.48 7,375,743.61 0.61464530% | 497,964,092.87
166 T05-0¢t-27 | 05-nov-27 30 497,964,092.87 7,431,061.69 0.61925514% | 490,533,031.18
05-nov- o
167 27| 05-dic-27 30 490,533,031.18 " | 7,486,794.65 0.62389955% | 483,046,236.53
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168 05-dic-27 | 05-ene-28 | 30 483,046,236.53 | 7,542,945.61 - 0.62857880% | 475,503,290.92

169 05-ene-28 | 05-feb-28 30 475,503,290.92 | 7,599,517.70 - 0.63329314% | 467,903,773.22

170 05-feb-28 | 05-mar-28 30 467,903,773.22 | 7,656,514.09 - | 0.63804284% | 460,247,259.13 °
05-mar-

171 28| 05-abr-28 30 460,247,259.13 | 7,713,937.94 - 0.64282816% | 452,533,321.19

172 05-abr-28 | 05-may-28 30 452,533,321.19 | 7,771,792.48 - 0.64764937% | 444,761,528.71
05-may- .

173 28 | 05-jun-28 30 444,761,528.71 | 7,830,080.92 - o 0.65250674% | 436,931,447.79

174 05-jun-28 |  05-jul-28 30 436,931,447.79 | 7,888,806.53 - §:65740054% 429,042,641.26

175 055ul-28 { 05-ago-28 30 429,042,641.26 | 7,947,972.58 - ) 0.66233105% | 421,094,668.68
05-ago- . R 1. A | ’

176 28 [ 05-sep-28 30. . 421,094,668.68 | 8,007,58237. .| - o 0066729853% | 413,087,086.31

177 05-sep-28 | 05-oct-28 300 | 413,087,08631 | 8067,63924 .- - 0.67230327%"|.405,019,447.07

178 05-0ct-28 | 05-nov-28 30 - 405,019,447.07 |8,128,14653 |- ) 0.67734554% | 396,891,300.54
05-nov- L . . . - .

179 28 | 05-dic-28 30 396,891,300.54 - | 8,189,107.21 . | 388,702,193.33 . | 33.07427505% | -

El Representante Comn, por lo menos con 2 '(dos) Dias Hébiles de anticipacién a cada Fecha de

Pago que corresponda, dara a conocer por escrito al-Fiduciario, al Emisor; al Indeval, a la BMV y a
la CNBV o a través de cualquiera de los medios masivos de comumcamon que éstas determinen o a
través de cualquier otro. medio -electrénico de SO1AP comun Jmcluso 1nternet
autorizado al efecto-por dichas 1nst1tuc10nes el lm;pone“ de prmmpal a pagar '

et

Décima Tercera. Intereses.

13.1 Intereses. A partxr de.la Fecha de} Emlslon y- hasta en "tanto no . sean amortizados
totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un mteres ordinario sobre el Valor
Nominal Ajustado (en el enten
Ajustado serd 1gual al"'Valor Nommal) auna tasa anual del 9.00% (Nueve punto cero por

ciento) (la “Tasa de Interés Bruta Anual”), la cual se mantendr4 fija durante Ia vigencia de -

la Emisién y seréd calculada por cada Periodo de Intereses que ocurra durante la vigencia
del presente Titulo, pagaderos por el Emisor a los Tenedores en cada Fecha de Pago. Lo

ido que para la primera Fecha de Pago el Valor Nominal

anterior en-el entendldo que la Tasa de Interes Bruta An:ual sera fija - durante toda la ;,~  ,_ v

Emisién. -

Para determlnar el monto de intereses a. pagar por cada Cemﬁcado Bursatll eercf ,da:f o

Perlodo de Intereses el Representante Comun: utlhzara la 51gulente formula

23




13.2

13.3.

13.4.

Dias;

I, =VNA,_{ XTA
¢ =VNA; 4 TX360

Donde:

I = Interés pagadero en el Periodo de Intereses que concluye en la Fecha de Pago t.
VNA.;= Valor Nominal Ajustado al inicio del Periodo de Intereses que concluye en la
Fecha de Pago t.

TA = Tasa de Interés Bruto Anual del 9.00% (Nueve punto cero por ciento).

Dias; = 44 (cuarenta y cuatro) para el primer Periodo de Intereses y 30 para los Periodos
de Intereses del 2 al 179.

Los calculos se realizaran cerrando a centésimas.

Notificacién del Representante Comun. El Representante Comtn, por lo menos con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago que corresponda, dara a conocer
por escrito al Fiduciario, al Emisor, al Indeval, a la BMV y a la CNBV o a través de
cualquiera de los medios masivos de comunicacién que éstas determinen o a través de
cualquier otro medio electrénico de computo o telecomunicaciones incluso internet,
autorizado al efecto por dichas instituciones, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de
Interés Bruta Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil, seglin corresponda.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la
Amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes o de cualquier otra cantidad
que debiera pagarse en términos de los Certificados Bursdtiles, en las oficinas de Indeval,
a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Pago de intereses. Los intereses deberan pagarse, junto el principal, en las Fechas de Pago,
a través del Fideicomiso o, en su defecto, directamente por el Emisor. En caso de que
alguna de las Fechas de Pago no sea un Dia Habil, la liquidacién se realizard el Dia Habil
siguiente.

Intereses moratorios. Los Certificados Bursétiles devengardn intereses moratorios a una
tasa igual a la Tasa de Interés Bruto Anual mas 2.00% (dos por ciento), sobre el principal
vencido y no pagado conforme al presente Titulo. Los intereses moratorios se causaran en
sustitucion de los intereses ordinarios a partir del Dia Hébil siguiente a la fecha en que
ocurra dicho incumplimiento de pago y hasta que sea integramente pagado el principal
vencido y no pagado, sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora.

Décima Cuarta. Condiciones de pago.

14.1

Forma y lugar de pago.

(a) El pago del principal e intereses ordinarios y, en su caso primas, pagaderos bajo los

Certificados Bursétiles sera efectuado en las Fechas de Pago previstas en la seccién
décima segunda del presente Titulo, en Pesos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México,
- Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que Indeval dé a conocer en caso de que
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modifique la direccion de sus oficinas. Los pagos podrian efectuarse mediante
transferencia electronica.

(b) El ultimo pago de principal e intereses ordinarios se efectuard en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega de este Titulo, o constancia al efecto emitida por
Indeval.

(c) El pago de los intereses moratorios se llevard a cabo en las oficinas del Representante
Comun y en la misma moneda que la suma principal.

En caso de que en alguna Fecha de Pago, los intereses ordinarios y/o el principal a
_amortizar no sean cubiertos en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto. Indeval no
sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto y hasta que asi sea.

14.2 Horario de pago. Los pagos de principal, intereses y demas cantidades pagaderas bajo el
presente deberdn acreditarse antes de las11:00 horas (hora de México, D.F.) en la Fecha de
Pago; de lo contrario el pago se considerard hecho el Dia Habil siguiente.

143 Reglas de aplicacion de pagos. Las cantidades pagadas a los Tenedores bajo el presente
Titulo serén aplicadas por éstos a satisfacer el importe de los conceptos derivados de las
obligaciones a cargo del Emisor, con el Patrimonio del Fideicomiso o con recursos propios,
agregando los impuestos que correspondan, estrictamente en el orden siguiente:

Primero, al pago de intereses moratorios.

Segundo, al pago de intereses ordinarios vencidos y no pagados.

Tercero, al pago de principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles.

Cuarto, en su caso, al pago de la Prima por Prepago.

Quinto, al pago de intereses ordinarios devengados.

Sexto, finalmente, al pago - del principal exigible en la Fecha de Pago de los
Certificados Bursétiles.

Décima Quinta. Amortizacién Anticipada Voluntaria.

15.1 Amortizaciéon Anticipada Voluntaria. El Emisor tendrd el derecho de amortizar
anticipadamente, inicamente en una Fecha de Pago, a partir del 72 (septuagésimo segundo) Periodo
de Intereses, la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio
igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados
Bursatiles, mds la Prima por Prepago mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles a la fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria y' cualesquiera otras
sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando (a) el
Emisor, a través del Representante Comun, informe por escrito su decisién de ejercer dicho derecho
de amortizacion anticipada a la CNBYV, al Indeval, a la BMV y a los Tenedores, 0 a través de los
medios que ésta Ultima determine, cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles, (b)" el Representante Comin una vez que reciba la Notificacion de
Amortizacién Anticipada Voluntaria, debéra calcular y dar a conocer con al menos 2 (dos) Dias
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Habiles de anticipacién el Monto.del Prepago de acuerdo al numeral 15.2 siguiente y (¢) la
amortizacion anticipada se lleve a cabo en las oficinas de Indeval o med1ante el sistema electrénico
de transferencia administrado por Indeval. ‘

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Emisor debera notificar al Representante
Comun, con copia al Fiduciario, su intencion de realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria de
los Certificados Bursatiles, mediante aviso por esctito girado con al menos 15 (quince) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Pago que pretende realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria (la
“Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria™).

Asimismo, el Representante Comtn debera notificar por escrito la Amortizacion Anticipada
Voluntaria, el Monto del Prepago y demas datos que resulten necesarios para el pago de los
Certificados Bursdtiles, a la CNBV, Indeval y a la BMV, o a través de los medios que estas Gltimas
_ determinen con:al menos 2 (dos): Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago que pretendar
realizar la Amortizacién Ant1c1pada Voluntaria.

En el caso de que el Emisor opte por liquidar los Certificados Bursatiles a través del Fideicomiso, el
Emisor debera (i) aportar al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos adicionales necesarios para.la
liquidacién total de los Certificados Bursétiles e (7i) instruir por escrito al Fiduciario para que-éste
proceda a liquidar anticipadaméente la totahdad de los Certificados Bursat1Ies en los términos
previstos en el Fideicomiso. '

Con 10 (diez) Dias Hébilés de anticipacion a la Fecha de Pago dela Amortizacién Anticipada
Voluntaria, el Fiduciario solicitard la amertizacién - anticipada del Bono ‘Cupén Cero con la
institucion financiera con quien lo contratd. Asimismo, el Fiduciario deberd transferir a la Cuenta
del Financiamiento, con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a Ja Fecha de'Page de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria, los recursos abonados en el Fondo de Reserva 1, éfisu caso el Fondo de
Reserva 2, la Cuenta del FAFEF, la Cuénta General (después-de hacer la reserva de los Gastos de
Mantenimiento que estén pendientes de pago) y de los Fondos de Rernanentes

El Fiduciario deberéd calcular las cantidades necesarias para 11qu1dar los Certificados Bursatiles -

como la diferencia entre el Monto del Prepago y la cantidad que se encuentre abonada en la Cuenta

del Financiamiento. Dicha cantidad deberd ser notificada al Representante Comin 'y al Emlsor 2
_(dos) Dias Habﬂes previos a la fecha de la Amortlzacmn Ant101pada Voluntarla ' .

El Emisor deberé aportar .al Fideicomiso las cantidades necesarias para liqtridar los Certificados
Bursétiles con al; mehos - un Dia Hébil de anticipacién a la fecha Amortizacién Anticipada

" Voluntaria que corresponda Dicha Amortizacion Anticipada Voluntaria se llevard a cabo en las

oficinas de Indeval, en el domicilio sefialado en el numeral 14.1, inciso (a) de este T1tulo 0
mediante 51stema electromco de transferencia a Ia Cuenta de Indeval.

El Emisor Gnicamente podra realizar los prepagos: a que se reﬁere este numeral medlante Ta
liquidacién total de los Cert1ﬁcados Bursatlles eft C1rcula01on, por lo que 10, pod:ra reahzar prepagos
parciales.

_ En caso de que ¢l Emisor decida-no ejercer su derecho respecto a la Amortizacién Ant101pada :
Voluntaria deberd notificar esta circunstancia al Fiduciario yal Representante Comuin, por lo mernios
2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de la Amortizacién. Ant"mpada Voluntaria, lo
- antefior a efecto de-quie €l Representante Comin informe lo ‘conducentg;

no‘uﬁcacwn los gastos en que hublere mcurrldo el Kepresentante Comun-s

a cargo det Em1sor

2%

aso de omitir dicha




15.2

Monto del Prepago. En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria, los Tenedores

tendran derecho a recibir del Emisor, directamente o a través del Fideicomiso la cantidad
que resulte de sumar las cantidades a que se refieren los incisos (a), (b),(c) y (d), que a
continuacion se sefialan:

2)

b)

El Valor Nominal Ajustado a la Fecha de Pago de la Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

Los intereses devengados a la Fecha de Pago de la Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

La prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria (la “Prima por Prepago”) pagadera,
de ser el caso, se calculard por cada Certificado Bursatil, conforme a lo dispuesto en
este inciso, y sera igual a la diferencia positiva entre: (i) el valor de los flujos futuros a
la tasa de descuento aplicable conforme a lo que se sefiala en el parrafo siguiente y (ii)
el Valor Nominal Ajustado de los mismos. De tal manera que, cuando el valor de los
flyjos futuros de los Certificados Bursatiles sea superior a su Valor Nominal Ajustado,
la Prima por Prepago busque compensar a los Tenedores por la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles. En el caso en que el valor de los
flujos futuros a la tasa de descuento aplicable de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sea igual o inferior a su Valor Nominal Ajustado, la Prima por Prepago sera igual a 0
(cero) y la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria se llevara a cabo a Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

Para efectos de calcular el valor presente los flujos futuros de los Certificados
Bursatiles, la Tasa de Descuento (“7D”) sera igual al promedio aritmético de la tasa
implicita en la valuacién del Bono M cuyo plazo por vencer sea el mas cercano en
términos del nimero de meses, a la vida promedio remanente de los Certificados
Bursatiles, determinada por todos los proveedores de precios autorizados por la CNBV
durante los 7 (siete) Dias Habiles anteriores a la fecha de la Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria (pero sin tomar en cuenta dos Dias Habiles previos a la fecha de
Amortizacién Anticipada Voluntaria ni la fecha de Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria).

En caso que, conforme a lo convenido en la presente seccion Décima Quinta, el Emisor
decida ejercer su derecho de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Emisor pagara, en
su caso, la Prima por Prepago, calculando la misma mediante el uso de la férmula que
se contiene a continuacion:
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n
F,
PPP, = max [T — Ll _VNA, 0]
A ‘

En donde:

PPP= Prima por Prepago por Certificado Bursitil.

VNA, = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Burséatiles en la Fecha de
Pago t en que ocurra la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

n =  Numero de Amortizaciones correspondientes a los Periodos de
Intereses por vencer de la Emisién de los Certificados Bursatiles.

TD = Tasa de Descuento

F; = Suma del pago de intereses y principal correspondiente a la Fecha de
Pago i por vencer de la Emision de los Certificados Bursétiles.

d) Cualesquier otra cantidad adeudada respecto de los Certificados Bursatiles..

Los célculos a que se refiere esta Clausula deberan ser realizados y confirmados por el
Representante Comun.

El Monto del Prepago sera distribuido, a prorrata, exclusivamente a favor de los Tenedores
de Certificados Bursétiles.

Décima Sexta. Eventos Preventivos.

16.1

1671.1

16.1.2

Se considerar4 que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de
los siguientes supuestos:

Que el Emisor no entregue anualmente, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a
aquél en que se public6 en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado, al Fiduciario y al
Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos del Estado
de Oaxaca del gjercicio fiscal en curso, en el que se considere la partida presupuestal
necesatia para el servicio de los Certificados Bursétiles. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso, se considerar4 terminado en la fecha en que el
Emisor entregue las copias correspondientes a todas las partes sefialadas.

Que el Emisor no proporcione. a la CNBV. y a la BMV la informacién financiera,
econdmica, contable, administrativa y juridica de conformidad con las Disposiciones
aplicables. El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido

‘en el momento en que el Emisor entregue la informacion referida anteriormente, estando

obligado el Emisor a notificar esta circunstancia al Representante Comim.
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16.1.3

16.1.4

16.2

16.3

Que en cualquier Fecha de Pago la Cobertura Primaria FAFEF calculada por el Asesor
Financiero conforme al parrafo siguiente sea inferior a 2.0 (dos punto cero) veces. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerard
corregido sino hasta que la Cobertura Primaria FAFEF haya superado el referido nivel.

La Cobertura Primaria FAFEF serd calculada por el Asesor Financiero dentro de los 10
(diez) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada semestre calendario y se incluird en el
Informe del Asesor Financiero, misma que serd calculada conforme a la siguiente formula:

Cobertura Primaria FAFEF,
_ (51.1%FAFEF;_g + Part Fidj,_e ) + Aportj_e. — GMe_g4)
- SCBpt—g 1

Donde:

Cobertura Primaria FAFEF, = Es la Cobertura Primaria FAFEF calculada al cierre del
semestre que concluye en el mes t.

FAFEF .4 = 51.1% (cincuenta y uno punto uno por ciento) del FAFEF a que tuvo derecho
el Estado durante el semestre que concluye en el mes t.

Part Fidp.¢q = Participaciones Fideicomitidas durante el semestre que concluye en el mes t.
Aportyey = Cualesquier aportaciones adicionales del Emisor a que se refiere la Clausula
Quinta del Fideicomiso durante el semestre que concluye en el mes t.

GMjt6,q = Gastos de Mantenimiento durante el semestre que concluye en el mes t.

SCBieeg = Servicio de los Certificados Bursétiles durante el semestre que concluye en el
mes t.

Que 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyan en 2 (dos) niveles (nofches) la
calificacion que hubieran otorgado a los Certificados Bursétiles en la Fecha de Emision, en
el entendido que, conforme a lo establecido en el presente Titulo, el Emisor deberd
mantener durante toda la vigencia de la Emisién, al menos 3 (tres) calificaciones de riesgo
crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso que se actualice cualquier Evento Preventivo, el Representante Comin debera
notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de Activacion de
Evento Preventivo, con copia al Emisor y a la o las Agencias Calificadoras
correspondientes, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a la BMV, CNBYV, e Indeval por
los medios electrénicos que éstas determinen, en términos del Fideicomiso. A partir de la
Notificacion de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en los Fondos de Remanentes
se retendran en dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente y el
Representante Comuin envie la Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, salvo
que deban aplicarse a fondear la Cuenta del Financiamiento de acuerdo a la prelacién
prevista en el numeral 10.3 inciso (b) de la Clausula Décima del Fideicomiso.

Una vez que el Emisor subsane o deje existir el Evento Preventivo, el Representante Comtn
debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a mas tardar al Dia Habil siguiente, a través
de una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, caso en el cual el Fiduciario
deberd entregar al Emisor, a mas tardar el Dia HAabil siguiente a la recepcion de la
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Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo, las cantidades que se encuentren

abonadas en los Fondos de Remanentes.

Décima Séptima. Causas de Aceleracion.

171

17.1.1

17.1.2

17.2

17.3

Se considera que existe una Causa de Aceleracién en caso de verificarse cualqu1era de los
siguientes supuestos:

Si el Representante Comtn envia al Fiduciario una Notificacién de Activacion de Evento
Preventivo de los previstos en los numerales 16.1.1, 16.1.2 y/o 16.1.3 de este Titulo, y
dicha notificacion no se desactiva dentro del plazo de un afio, contado a partir de la feeha de
activacion del Evento Preventivo. Para efecto de lo anterlor >el plazo de un afio se
considerara por Evento Preventivo. : : S

Si 2 (dos) o mas de las Agencias Calificadoras disminuyen en 3 (tres) niveles (notches) o
mas la calificacién que hubieran otorgado a los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Emision, en el entendido que, conforme a lo establecido en los Certificados Bursatiles: el
Emisor deberda mantener durante toda la vigencia de la Emisién, al menos 3 (tres)
calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras. ' :

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, el Representante Comitm debera

entregar al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién. A partir de la Notificacion -de
Aceleracion, se abonaran en la Cuenta del Financiamierito, las cantidades existentes en los
Fondos de Remanentes a fin de que, en cada Fecha de Pago, sean aplicadas en su totalidad,

al pago de la Gltima'amortizacién prevista en el calendario de amortizacién de lds. Y

Certificados Bursétiles. Para efecto de lo anterior, 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada Fecha

de Pago el Fiduciario debera notificar al Representante Comtn el monto-que se destiniara al

prepago de los Certificados Bursétiles, a fin de que el Representante Comin realice las
notificaciones correspondientes. , :

Una vez que cese la causa que dio lugar a la Aceleracion; el Representante Comuin .

presentara la Notificacién de Desactivacién de Aceleracion, a partir d¢ la presentacion de

dicha Notificacién de Desactivacién de Accleracién, el Fiduciatio - deberd entregar -al

Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF y/o las
Cantidades Remanentes de Participaciones, conforme a 10 es‘cable(:ldo en los numerales lO 6
y 10.7 de la Clausula Décima del Fldelcormso . .

Décima Octava. Causas de Vencimiento Anticipado.

18.1

Se consideran como Causas de Vencimiento Anticipado cada uno de los siguientes eventos: -

18.1.1 Si el presente Titulo no se encuentra debidamente inscrito, dentro de los 10 (diez)

Dias Hébilés siguientes a la Fecha de Emisién, en: (i) el Registro de Obligacionesy = -

Empréstitos de Entidades Federativas. y Municipios de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y (7i) el Registro Unico de Obligaciones y. Fmancmmlen‘tos Estatal
. y Mumclpal que lleva la Secretaria de Fmanzas del EIIHSOI'
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18.2

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

18.1.7

18.1.8

18.1.9

Si el Emisor realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por
terminado el Fideicomiso.

Si el Emisor realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de
adhesién al Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en términos de la LCF y no
subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes.

Si el Emisor realiza cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda 'y
Crédito Publico, en el sentido de entregar: (i) las Participaciones Fideicomitidas a
una cuenta diversa a la Cuenta General y/o (ii) entregar el FAFEF Afectado a una
cuenta diversa a la Cuenta del FAFEF.

Si el Emisor no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos de cada ejercicio
fiscal que ocurra durante la vigencia de la Emisién, las partidas necesarias para
pagar el principal e intereses de los Certificados Bursatiles y no toma las medidas
necesarias para subsanar dicha omisién dentro de los primeros 30 (treinta) Dias
Habiles del ejercicio fiscal correspondiente.

Si el Emisor celebra acuerdos o convenios con la Federacion y/u otras autoridades
gubernamentales en que se autoricen compensaciones, deduccién y/o retenciones
con cargo a las Participaciones Fideicomitidas distintas a las aplicables por
ministerio de ley y no subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes.

Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles es cancelada en el Registro Nacional
de Valores y no se subsana dicho incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias
naturales siguientes.

Si el Emisor incumple con su obligacién de pago del Servicio de los Certificados
Bursétiles.

Si en caso de que desaparezca el FAFEF y/o el Fondo General de Participaciones,
el Emisor incumple con la obligacién de afectar al Fideicomiso un ingreso de
caracteristicas similares al FAFEF y/o al Fondo General de Participaciones, segin
corresponda, que sea aceptable para los Tenedores.

18.1.10 Si el Emisor no mantiene durante toda la vigencia de la Emision al menes 3 (tres)

calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las Agencias Calificadoras.

En caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado y hubiere transcurrido el
plazo para que el Emisor subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere
subsanado, el Representante Comin podra entregar al Fiduciario una Notificaciéon de
Vencimiento Anticipado al Dia Habil siguiente, con copia al Emisor a las Agencias
Calificadoras, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de los medios que la BMV,
CNBYV e Indeval determinen, en la cual debera indicar el monto total a cargo del Emisor y
la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a los Certificados Bursatiles,
misma que debera considerar al menos un Dia Habil para la realizacién del pago.
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183 A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Representante Comin, el
Fiduciario debera (i) amortizar anticipadamente el Bono Cupén Cero (descontando del
valor de amortizacién, en su caso, cualquier prima por terminacién anticipada del Bono
Cupdn Cero), (i) informar al Emisor y al Representante Comun el saldo de la Cuenta del
Financiamiento, del Fondo de Reserva 1, de los Fondos de Remanentes y los ingresos
obtenidos por la amortizacién anticipada del Bono Cupén Cero, y (7ii) abonar los recursos
del Bono Cupén Cero, del Fondo de Reserva 1 y de los Fondos de Remanentes (previa
reserva o pago de los Gastos de Mantenimiento con cargo a la Cuenta General y al Fondo
de Remanentes de Participaciones), a la Cuenta del Financiamiento. -

De ser necesario, el Fiduciario enviara al Emisor una notificacién de aportacién adicional
de recursos, en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta del Fideicomiso.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado el Fiduciario
debera aplicar al pago de los Certificados Bursatiles las cantidades que se encuentren en la
Cuenta del Financiamiento.

Una vez que se venza anticipadamente la Emisién y en tanto existan cantidades pendientes
por liquidar, con independencia de cualquier otra accién o derecho que les derive del Titulo
representativo de los Certificados Bursatiles o la legislacion aplicable, los Tenedores
tendran derecho a que en cada Entrega o Ministracidn se destine a la Cuenta del
Financiamiento las cantidades existentes en la Cuenta del FAFEF vy en la Cuenta General,
en éste Ultimo caso después de fondear o pagar los Gastos de Mantenimiento en términos
del Fideicomiso, para el pago de los Certificados Bursatiles hasta que el Emisor liquide
totalmente, directamente o a través del Fideicomiso, los Certificados Bursatiles.

18.4  EI Representante Comtn debera notificar por escrito a Indeval, a los Tenedores, la BMV a
través de los medios que ésta determine, y la CNBV acerca de cualquier Causa de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento de la misma, a través de cualquier
sistema que resulte aplicable.

Décima Novena. Derechos que confieren. Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el
derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo de los Certificados
Bursétiles y, en su caso, a los accesorios financieros de los Certificados Bursétiles que se
devenguen con sujecién a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo y en el
. Fideicomiso.

Vigésima. Constancias del Indeval. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula
que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el Indeval expida. Las constancias que expida el Indeval haran
las veces de dichos titulos accesorios para todos los efectos legales, en el entendido, sin embargo,
que el Emisor tendréa obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, en su caso, con los
cupones respectivos, cuando asi lo requiera el Indeval para. atender las solicitudes de retiro de
valores por ella custodiados. El Emisor renuncia a oponer a cualquier Tenedor, como medio de
defensa, la excepcion consignada en la fraccion I del articulo 8 de la LGTOC en relacién con 1as
constancias emitidas por el Indeval

Vigésima Prlmera Depbsito del Titulo. El presente Titulo se emite para su depdsito en
administracién en Indeval, justificando. asf la tenencia de los: Certificados Bursétiles por dicha
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institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por
dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las Instituciones
para el Depdsito de Valores enla LMV.

Vigésima Segunda. Disposiciones de la LGTOC aplicables a los Certificados Bursitiles. En
términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursatiles
los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217
fracciones VIII, y X a XII, 218, salvo por la publicacion de las convocatorias, mismas que podran
realizarse en cualquier periddico de amplia circulacién nacional, 219 a 221 y 223 a 227, todos de la

LGTOC.

Vigésima Tercera. Representante Coman.

23.1  Designacién. Para representar al conjunto de los Tenedores se ha designado a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun, quien ha
aceptado la referida designacién y se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo que esta
tltima se obliga a desempefiar de manera personal a través de los representantes ordinarios
de la institucién, sin perjuicio de la posibilidad de otorgar poderes judiciales, como consta
mediante la firma de este Titulo.

23.2  Obligaciones y facultades. El Representante Comiin tendra las obligaciones y facultades

que sefiala ]a LMV y la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le
atribuyen enunciativa y no limitativamente en este Titulo. Entre dichas obligaciones y
facultades se sefialan las siguientes:

23.2.1

23.2.2

2323

23.2.4

Incluir su firma autégrafa en este Titulo en términos de la fraccion XIII del
articulo 64 de la LMYV, habiendo verificado que cumpla con todas las
disposiciones legales aplicables.

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante el Emisor, el Fiduciario y/o ante cualquier
autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores todos los documentos o contratos
que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor, el Fiduciario o cualquier
tercero, en el entendido que, cuando se trate de modificaciones a los Documentos
de la Emisién, que impliquen modificaciones a las condiciones de la Emision, se
debera obtener previamente la aprobacion de la asamblea de Tenedores.

Dar cumplimiento a todas las obligaciones que le son atribuidas al Representante
Comiun en este Titulo y en las disposiciones aplicables.

El Representante Comun, por lo menos con dos (2) Dias Habiles de anticipacién a
cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Emision, informara por escrito al
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23.2.8

23.2.9

23.2.11

232.12

232.13
232.14

23.2.15

23.2.16

Fiduciario, al Emisor, al Indeval, a la BMV y la CNBV o a través de cualquiera
de los medios masivos ‘de comunicaciénque éstas determinen o'a través de
cualquier otro medio electrénico de computo e telecomunicaciones, incluso
internet, autorizado por dichas instituciones, el importe del pago correspondiente
(intereses a pagar, principal y cualquier otra cantidad adeudada), para que con
cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario realice el pago correspondiente.

En su caso, notificar por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a los
Tenedores, al Indeval, la BMV y-la CNBV, o a través de los medios que éstas
determinen, acerca del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en
cuanto tenga conocmnento del mismo, a través de los sistemas autorizados por la
BMV.

Notificar a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emisién, de
cualquier incumplimiento en las obligaciones de pago del Emisor respecto de los
Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga
conocimiento del mismo.

Previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen
cuando menos el 10% (Diez por ciento) de los Certificados Bursatlles en
c1rcu1a01on convocar a una asamblea de Tenedores.

En la medida necesaria para cumplir las ebligaciones.a su cargo previstas en este
Titulo, el Representante Comiin podrd solicitat, de uempo en tiempo, al Fiduciario
y/o al Asesor Financiero, y/o a cualqmer otro ‘asesor contratado.por el Fiduciario
que le proporcionen documentos, datos o 1nf0rma010n relacionados con cualquiera
de las operaciones o dél Fideicomiso, en el entendido que el Representante
Coman podra poner a d1sp051010n del publico inversionista y dé las autoridades. -
competentes dichos documentos, datos e informaci6n, incluyendo sin limitar lo
relativo al estado que guarda la Emisién y/o el patrimonio del Fideicomiso, salvo
las restricciones que deriven de las leyes, contratos aplicables y las obligaciones

~ de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El Fiduciario, el Asesor

Financiero y. cualquler otro-asesor contratado por el Fiduciario tendrén obligacién
de atender las solicitudes- por escrito del Representante Comiin siempre qué sean
razonables, en el entendido que, en su caso, los costos respectivos seran
absorbldos con cargo a los Gastos de Mantenimiento de la Emision.

La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la emisién de Certificados Bursétiles. .

Venﬁcar que el Emisor -cumpla con. todas sus -obligaciones conforme a los
términos del preSente T1tu10 : '

Tomar. las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le
corresponden en- términos del Fideicomiso y recabar todos los mformes y datos

que necesite para ‘el eJercmo de sus atnbucwnes

Rev1sar per10d1camente el ‘estado que guarde el’ Pa,trlmomo del Fldelcomlso a51 »
€omo la documentacwn que. ampa%a,al mlsmo S . B .
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23.4

23.2.17 Publicar, a través de Emisnet o cualquier medio que lo sustituya, cualquier
informe y/o reporte que conforme al Fideicomiso y el presente Titulo, sea
entregado por el Emisor y/o en su caso por el Fiduciario al Representante Comn,
en el entendido que no seré obligacion del Representante Comtn publicar aquellos
informes y/o reportes que conforme a las disposiciones aplicables deban ser
difundidos al pablico en general directamente por el Emisor a través de los medios
que la CNBV y/o la BMV determinen.

23.2.18 Verificar anualmente la inclusion en el Presupuesto de Egresos del Estado, del
pago de principal e intereses en términos de lo establecido en los Certificados
Bursatiles.

23.2.19 Las demas establecidas en este Titulo, en el Fideicomiso y/o en la legislacion
aplicable.

Actos del Representante Comun. Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comtn, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores, y se
consideraran como aceptados por éstos.

Para que el Representante Comun, de conformidad con los acuerdos adoptados por los
Tenedores, de ser éstos necesarios, lleve a cabo la modificacion de cualquiera de los
Documentos de la Emision, debera obtener el consentimiento por escrito de las partes en
dichos documentos y cumplir con los requisitos establecidos en los mismos para su
modificacion.

El Representante Comun sélo podrd renunciar por causas graves de acuerdo con lo
establecido en el articulo 216 de la LGTOC, pero podra ser removido o sustituido en todo
tiempo por los tenedores de los Certificados Bursétiles, siendo nula cualquier estipulacion
contraria.

Remocién o sustitucién. El Representante Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores que se celebre en términos de la Seccién 24.5
siguiente; en el entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesion del mismo.

En caso de falta del Representante Comiin, serd sustituido, si fuere una institucion de
crédito, por otra institucién de crédito que designara la Asamblea de Tenedores, y en caso
contrario, por la persona o institucion que al efecto designen la propia asamblea. Mientras
los Tenedores nombran nuevo Representante Comiin, serd designado con el caricter de
representante interino, una institucion autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser
hecho este nombramiento a peticién del Emisor o de cualquiera de los Tenedores, por el
Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor. La institucién designada como
representante interino, debera expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la
fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracion de la asamblea de
Tenedores. En caso de que no fuere posible designar a una institucién fiduciaria, que la
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designada no aceptare el cargo, el Juez expedird por si mismo la convocatoria antes
mencionada.

Conclusién de las funciones del Representante Comtn. El Representante Comiin concluira

sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds
cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

Otros. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme a este Titulo y la legislacion
aplicable.

Vigésima Cuarta. Asamblea de Tenedores.

24.1

24.2

243

24.4

Asamblea. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes.

Convocatoria. La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin. Los Tenedotres que representen al menos un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comtin que
convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse. E1 Representante Comtn deberd expedir la convocatoria para
que la asamblea de Tenedores se reuna dentro del término de 30 (treinta) dias naturales a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Coman no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

Publicacién. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

Quérum de asistencia y de votacién. Para que la asamblea de Tenedores reunida para tratar
asuntos distintos a los seflalados en la Seccién 24.5 se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad
mas uno de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y sus decisiones serdn validas,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles que estén
representados en la asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se retme en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en la Seccién 24.5 habra quérum con cualesquiera
que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles representados en
la asamblea. En ningln caso podrdn ser representadas en la asamblea, los Certificados
Bursétiles que no hayan sido puestos en circulacion de acuerdo con el articulo 221 de la
LGTOC, de aplicacion supletoria en términos.de lo previsto en el articulo 68 de la LMV.
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24.5

24.6

247

24.8

24.9

Quérum de asistencia y votacién calificada. Se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por 1a mitad m4s uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en
los siguientes casos:(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin
y/o nombrar a cualquier otro nuevo representante comuin,(7i) cuando se trate de otorgar
prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o intereses conforme al
presente Titulo, o (iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles o de los Documentos de la Emision, salvo que la
modificacion en cuestion sea para: (a) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion de
los Certificados Bursatiles o de los demas Documentos de la Emision, (b) corregir o
adicionar cualquier disposicion de los Certificados Bursitiles o los demas Documentos de la
emision, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido
en una orden, sentencia, o disposicion legal aplicable, en cuyo caso no requerira el
consentimiento de los Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, se requerird que estén
presentes o representados, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y
sus decisiones serdn validas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea.

Asistencia. Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado que al
efecto expida la casa de bolsa correspondiente (de ser el caso) respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por apoderado,
acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante 2 (dos)
testigos.

Actas. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demdas datos y documentos que se refieran a
la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comuin, seran conservados
por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Computo de votos. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y,
en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion.

Resoluciones tomadas fuera de asamblea. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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24.10 LGTOC. Ninguna de las ‘disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

24.11 Lugar de celebracién de las Asambleas. Las asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio social del Representante Comtn y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que
se exprese en la convocatoria respectiva.

Vigésima Quinta. Intermedlarlos Colocadores Los Intermediarios Colocadores de la Emision son
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex e Interacciones
Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Grupo Financiero Interaccmnes quienes - con anterioridad han
aceptado la referida de51gnac10n

Vigésima Sexta. Calificaciones. Los-Certificados Bursathes fueron calificados por Fitch Mex100v
S.A de C.V. con “AAA(mex)vr , por HR Ratings de Meéxico, S.A. de C.V, con HR AAA (E), y
por Standard & Poor’s, S.A. de C V., con “mxAAA”. Calificaciones que seran revisadas por las
Agencias Calificadoras durante la Vlgenma de la Emisién, de conformidad con sus metodologias:

Vigésima Séptima. Autonzacwn del H. Congreso del Estado.. La emision de los Cemﬁcados '
Bursétiles fue autorizada por la H: LXT Leg1$latura Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, mediante la Ley de Ingresos -del Estado de Oaxaca para el EJercwlo Fiscal 2013 y la

Reforma a la Ley de Ingresos

Vigésima Octava. Legislacion aplicable v jurisdiccion. El presente Titulo y los Certificados

Bursatiles ‘que ampara y las asaribleas de Tenedores serdn regidos € interpretados por las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos. El Emisor, el Representante Conilin y los Tenedores, por virtud de

la adquisicién de los Certificados Bursétiles, expresamente se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales- competentes en la Ciudad de México; Distrito Federal, en relacién con
cualquier disputa, controversia o reclamacion que sutja en -relacién con la interpretacion y
cumplimiento ‘del presente, renunciando en forma expresa a cualquier otra jurisdiccién o
competencia que pudiera corresponderles por razén de sus domicilios: presentes o futuros 0 por
cualquier otra razén. : s

Vigésima N ovena. Misceldneos. -

29.1  Obligaciones Fiscales. El Ermsor y Tos Tenedores seran responsables de cumphr con las ‘

obligaciones que las d1sp0s1cxones ﬁscales aphcables respechamente les i impongan.

29.2  Renuncia de Derechos. La demora u omisién por pa‘rte de los Tenedores en el ejercicio de
los derechos y recursos previstos en este Titulo o en la ley, en ningin caso se interpretard
como una renuncia a los mismos.. Tgualmente, el ‘gjercicio . singular o parcial por los
Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este Titulo no se interpretard como
una renunma al gjercicio s;multaneo o futuro dé cualquxer otro derecho 0-TeCUrso. :

29.3  Modificaciones. El Emisor unicamente podrd modlﬁcar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la-autorizacién previa y por escrito del Representante Comun prev1o
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en los casos que asi'se requlera
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29.4  Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada uno de los términos y
condiciones de este Titulo, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectaran
su contenido o interpretacion.

El presente Titulo se suscribe por el Emisor y el Representante Comin en México, Distrito Federal,
el 23 de diciembre de 2013.

Emisor
El Estado Libre y Soberano de Q.

Celso Arnaud Vifas
Secretapi6 de Finanzas del Estado.

Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

e

Elena Rodriguez Moreno
Representante Legal @

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASI COMO DE LAS
FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

ESTE CERTIFICADO BURSATIL SE EMITE AL AMPARO DE LA OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS
BURSATILES INSCRITA EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES BAJO EL NO. DE PARTIDA 3383-5.10-
2013-002, MISMA QUE FUE APROBADA POR LA CNBV MEDIANTE OFICIO NO. 153/7680/2013 DE FECHA 18
DE DICIEMBRE DE 2013.
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