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CERTIFICADOS BURSATILES

§ Meéxico, Distrito Federal, a 16 de diciembre de 2011,

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, de los Estados Unidos Mexicanos (el
“Emisor”) se obliga en los términos y bajo las condiciones establecidas en el presente a
pagar $1,947°000,000.00 (Mil novecientos cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 M.N.).
al portador, mds los intereses correspondientes, por la emisién de 19°470,000 (Diecinueve
millones cuatrocientos setenta mil) certificados bursatiles (los “Certificados Bursdtiles™) al
amparo de este titulo (el “Macrotitulo™), en los términos que a continuacién se indican y de
conformidad con los articulos 61 a 64 y demdas aplicables de la Ley del Mercado de
Valores.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo seran los siguientes:

Primera. Términos Definidos. Los términos que se utilizan en el presente
Macrotitulo y que se relacionan a continuacién, tendran los siguientes significados y
obligaran al Emisor de conformidad con dicho significado, por lo tanto se entendera que:

“dgencia Calificadora” significan Standard & Poor’s, S.A. de C.V., y/o Fitch
Meéxico, S.A. de C.V., y/o Moody’s de México, S.A. de C.V., y/o HR Ratings, S.A, de
C.V., y/o cualquier otra agencia calificadora autorizada para tales efectos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido contratada para calificar los Certificados
Bursatiles.

“Amortizacion” tendra el significado que se le atribuye en la seccién Décima
Segunda de este Macrotitulo.

“Amortizacion Anticipada Voluntaria” tendri el significado que se le atribuye en la
seccién Décima Quinta de este Macrotitulo.




_ “Asamblea de Tenedores” tendra el sxgmﬁcado que se le atnbuye en tenmnos de la
‘Seccion Vlgesuna Qumta del presente Macrotltulo : — o S

“Asesor Fmanc:ero s1gmﬁca Corporatzvo en Fmanzas S C 0 cualquler otra

persona fisica o moral que sea contratada por el Fiduciario, previa instruccién del Emisor,

con la conformidad previa del- Representante Comun, el-cual debera contar con ampha o
- -experiencia-en materla ﬁnancxera yen emlsmnes bursétlles -

- “duditor” 51gmﬁca el audltor cxterno del Emls'or.

“szso del Asesor Fmanc:ero 51gmﬁca el aviso que debera presentar el Asesor' o

- Fméhcwro, dent:ro de los prlmeros 5 (c1nco) Dlas Hébﬂes de cada Penodo de Intereses de

Comun el Saldo Ob_]etlvo del Fondo de Reserva en termmos del Anexo 6 del Fldelcomlso

“Banobras s1gn1ﬁca él Banco Nacmnal de Obras y Servwlos Pubhcos, Somedad o
‘ Nacmnal de Cred1t0 Instltucwn de Banca de Desarrollo :

- “BMV” 51gn1ﬁca la Bolsa Mex1cana dc Valores S A B de C V

_ “Cantidad Remanente sugmﬁca, respecto de cada Mlmstracmn en’ su- ¢aso, la L
cantidad resultante después de fondear- y/o prov151onar las ‘Cuentas 'del F1de1cormso en. .. -

términos del F1de1comlso .

“C_;z 31gmﬁca cualquler contrato de cobertura de tasas de mteres que celebre el SR

. ‘Emisor, asoc1ado con parte 0 la totalidad del monto’ de’ Ios Certlﬁcados Bu.rsatﬂes

“Causas de Aceleracwn SIgmﬁca cada 1ino de los eventos prev1stos como tales en=
la seccién Décima Septlma del presente Macrotltulo

“Causas de. 'Venczmtento Antzcmado__ de ,la Emisién” significa cada uno de-los
eventos previstos como tales en la seccion Décima Octava del presente Macrotitulo.

“Certificados _Bursdtiles” signiﬁca__lds"'-19’470,000, .c.élrjtiﬁcados bursatiles que'
ampara el presente Macrot"itulo ' s o B e

“CNBV” 51gn1ﬁca la Cormsmn Nac1onal Bancaria y de Valores
“Cobertura Primaria Trimestral” 31gn1ﬁca la relacion entre 1ngresos y gastos, que

sera calculada por el Asesor Financiero en términos del numeral 16 1.4, segundo pérrafo,
de la seccion Décima Sexta del presente Macrotitulo.

“Confirmacion” significa el documento en el que la Contraparte y ¢l Fideicomitente
confirmen cada operacion que acuerden al amparo de algin contrato marco para celebrar
operaciones de intercambio de tasas de interés.



_ " “Constancia de Inscrzpczon sig'niﬁca"él documento é'niiﬁ:dd" por ¢l Fiduciario, &
entregada al Representante: Comun, al- Garante 04 una ‘Contraparte,” en términos ‘del- = - -
- Fideicomiso, notificAndole 1a inscripcion de la Operacmn en el Reglstro del Fideicomisoy .. =

_ la asuncién de la cahdad de ﬁdclcomlsano, en’ termmos de la Clausula Octava del'
FldelCOIl’llSO : T :

_ ' “Contraprestaczon” s1gn1ﬁca la comision que tendra derecho a cobrar de tlempo ) en .
" - tiempo, el Garante en virtud del otorgamwnto de la Garantia de Pago Oporturio, lacual se
cubnré en términos del orden de prelac:lén prev1sto en la clausula Decnna del Fldelcomlso

_ _ “Contragrestaczon Adzczonal” SLgmﬁca la comision: admlonal que tendra derecho a"j. A
" cobrar el Garante, .en caso de que el Emisor mcumpla con una o va.nas de las obhgacmnes Tl

- de hacer y no hacer prevxstas enla Garantla de Pago Oportuno

_ “Contragartg 31g111ﬁca la 1nst1tucxon de credlto que sea contraparte del Emlsor en_ . L
un Contrato: de . Intercamblo de Tasas, asoc:ado en’ parte 0 la totalidad del monto a los_ L
Certlﬁcados Bursatlles, que ‘se encuentre mscnto en- el Reglstro del Fldelcomlso en

- termmos dela Clausula Octava del Fldeicormso

’ “Coritratb de Colocacién” s1gmﬁca el contrato de colocac16n que celebren el

' ":Emlsor y el Intennedlano Colocador a efecto de colocar los Certlficados Bursatlles entre: el]' n
- pablico lnversmmsta D L

“Contrato de Imercamb:o de Tasas” 51gmﬁca los conu'atos de mtcrcamblo de tasas Lo
0 ﬂuJos (conomdos ‘como swaps), incluyendo los contratos marco, suplementos anexos y -
. cada una de las Conﬁrmacmnes que se celebren-en ‘términos de dichos contratos marco, que =~
"el Emisor celebre con una institucion de crédito, asociado con parte o la totalidad del monto = - -

de los Certificados Bursétiles, que se. encuentren-inscritos en el Registro del F1de1cormso,
de acuerdo a los términos y condiciones que en dichos contratos se establezcan y- segun :
éstos sean modiﬁcados ylo reexpresados en el futuro. . -

_ “Crea’ztos 51gn1ﬁca los 51gu1entes contratos de credlto celebrados por el Emlsor .
que seran objeto de refinanciamiento: (a) el contrato ' de apertura de crédito simple
celebrado con el Banc;o Nacional de Obras y Servicios: _Pubhcos _Socxedad Nacional de
Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006, cuyo-saldo insoluto
al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a la cantldad de $543°859,648.36 (Quinientos
cuarenta y tres millones ochocientos cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y ocho
pesos 36/100 M.N.); (b) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el 10
de septiembre del afio 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a la
cantidad de $364°054,879.89 (Trescientos sesenta y cuatro millones cincuenta y cuatro mil
ochocientos setenta y nueve pesos 8§9/100 M.N.), (¢) el contrato de apertura de crédito
simple celebrado con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat el 29 de septiembre del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28
de febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de $250°000,000.00 (Doscientos cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.), y (d) el contrato de apertura de crédito simple celebrado
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“con Banco Mercantll del Norte S A Instltumén de Banca Multlplc Grupo Flnancwro" o
Banorte, ¢l 09 de septiembre del afio” 2010, cuyo saldo insolité al 28 de febréro del afior -

2011, ascendia a la cantidad de $250’000 000 00 (Dosmentos cmcuenta mlllones de pesos- o

00/100 M.N.).

“Cuenta General ” 51gmﬁca la cuenta bancaria de depos1to que el F1duc1ar1o abra,f' o
‘Opere y mantenga con: alguna institucion de crédito nacional, a efecto de recibir: (f) la = . .. . .
aportacién inicial, (i} los ingresos producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles,
(iii) las cantidades que resulten del ejercicio de las Participaciories F 1de1com1t1das, (iv)las
cantidades derivadas de cualqulcr otra aportacion al Fideicomiso, que no deban ser-
abonadas directamente a una cuenta distinta y (v) todas’ aquellas cantidades que formen.

* parte ‘del Patrimonio del Fideicomiso que no deban ser abonadas ‘directamente a una cuenta

- distinta. El Fiduciario aplicar las cantldades abonadas en’ esta cuenta, en termmos de la - o o

: Clausula Décima del Fldelcomlso e

._ “Cue"ta—ﬂg" a e }Lgo de la Emision” Slgmﬁca la cuénta: bancarla de dep051to que“' .

el Fiduciario abra, opere y-mantenga con ina insfitucién de crédito nacional, a efecto de

. recibir las cantidades que deban ser abonadas a la misma en termmos del Fideicomiso y

- - destinarlas exclusiva e 1rrevocablemente al pago de prmc;pal intereses.y: demas accesonos,
de los Certlﬁcados Bursatlles excluyendo la ana de Proteccmn por Inﬂac:lon - :

" “Decreto_de Autorzz'aézon' signiﬁca ol DeCret(')”N"’ '3’86;‘ 'é'niifidb "'p'br' la IXI
Legxslatura Constitucional -del” Fstado Libre- 'y Soberano de Oaxaca, publicado en el-

- Periodico ‘Oficial del Gobierno del Estado, el 7.de abril-de: 2011, ‘mediante. el cual se

autorizé al Ejecutivo del Estado, a través del Secretarlo de Flnanzas entre otros actos la
emision de los Certificados Bursatiles : : o

“Dia Habil” 31gn1ﬁca cualqmer dla que no sea sabado, domingo o cualquler otro- :

dia en que las oficinas de las instituciones de-crédito en México estén autonzadas o

requeridas por ley, reglamento o decreto para permanecer cerradas '

“Diferenciales” significa las cantldades a cargo del F1delcomltente resultantes de i
los Contratos de Intercambio de Tasas, ‘Unica y exclusivamente por lo que se refiere al -
intercambio de flujos, sin incluir los costos de rompimiento y/o remvelacmn de dichos
Contratos de Intercambio de Tasas.

“Documentos_de_la Emisién” significa todos y cada uno de los documentos
siguientes, incluyendo sus respectivos anexos, modificaciones y adiciones: (i) el presente
Macrotitulo representativo de los Certificados Bursatiles, (n) el Fldelcomlso (iii) el
Contrato de Colocacion, y (iv) el Prospecto. '

“Documentos _de la_Operacion” significa, para cada Operacion, los contratos,
instrumentos, titulos y demas documentacion accesoria y sus respectivos anexos (segin
unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
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 documenten los Ccrtlﬁcados Bursatlles, la Garantla de Pago Oportuno y cada Contrato de S

. Intercambio’ de Tasas

“Emision” sxgmﬁca la emision de Certlﬁcados Bursatlles que se documenta a traves S

del iﬁresente Macrotitulo

Memcanos _

"Emtsor 51gmﬁca el Estado L1bre y Soberano de Oaxaca, de los Estados Umdos’- 3

“Evento Prevem‘lvo 51gn1ﬁca las 'c_rcunstanc1as prev1stas como tales en la seccmn- el

: Decnna Sexta del presente Macrotltulo R

B g “Fecha de C:erre 0 Fecha de Emtston 31gn1ﬁca 1a fecha en que ‘en termmos deI___._ o oo
- Contrato de Colocation, sean colocados entre <l pubhco 1nver51omsta los Cert1ﬁcados= R

Bursatlles matena de la El‘IllSlOIl :

' “Fecha de. Determmaczon de la Tasa de Interes 31gn1ﬁca, para cada Perlodo de
Intereses del Servicio de los Certificados Bursatiles, 2 (dos) Dias Habiles antes de 1a Fecha
~:de Pago-del Periodo de Intereses inmediato antenor en. el entendtdo que para el pnmer
Periodo de Intereses serala Fecha de Em151on : - SRR

| “Fecha de Pa,qo 51gnlﬁca cada ‘unha de las fechas senaladas en la secclon Decuna-_f -

Segunda del presente Macrotitulo y, en caso de que las | rmsmas sean en_un d1a que nosea -

' D1a Habil, el D1a Habll 1nmed1ato S1gu1ente

' “Ftdezcomlsarzo en aner Lugar A” 51gmﬁca los tenedores de los Certlﬁcados
Bursatiles representados a través del Representante Comiin. '

“Fideicomisario en Pr:mer Lugar B” 'Slgmﬁca la Contraparte de cada Contrato de S

Intercambio de Tasas

“Fideicomisario -en_Segiindo Lugar’ "'31gn1ﬁca ¢l Banco Nacional de Obras y .

 Servicios Piiblicos, Sociedad Nacional de Crédito, Instltucwn de Ba_nca de Desarrollo, por
lo que corresponde ala Garantla de Pago Oportuno :

“F zde:comzsarto en T ercer Lu ugar 51gmﬁca el Estado L1bre y Soberano de Oaxaca

- “Fideicomiso” significa el contrato de ﬁdelconuso"lrrevocable de administracion y
fuente de pago que celebrd con fecha 13-de diciembre de 2011, por una parte, el Emisor en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Tercer Lugar, por otra parte, Deutsche Bank
México, S.A., Instltucmn de Banca Muiltiple, Division Fiduciaria, en calidad de Fiduciario,
el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, en calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, con la comparecencia y
conformidad de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
Representante Comun, al cual se le asigné el ntimero de fideicomiso 1515, incluyendo
cualquier adicién o modificacion posterior, en el entendido que si cualquiera de los
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: Documentos dc Ermslon senala al F1de1cormso como queto actlvo 0 paswo de un -

determinado acto, derecho u obhgac1on ‘debers eritenderse que el sujeto activo o paswo del

- acto, derecho u obligacién de que se. trate- es el Fiduciario, actuando’ tinicamente como
1nst1tuc1on ﬁduc1ar1a yen cumpllmlento de los ﬁnes del Fldelcomlso, y no en 10 personal

HH :delcomltente * mgmﬁca el Estado lere y Soberano de Oaxaca B

“deuczarzo mgmﬁca Deutsche Bank Méx1co, S A Inst1tuc10n de Banca Multlple, —_

- Divisién Fiduciaria, ‘en su. caracter de. Fldumano del Fideicomiso F/1515; % en su ¢asoe, la - L
. institucion: que en el futuro la sustltuya en el desempefio del cargo de ﬁdumano en el '

: =_F1de1cormso

) “Fando de. Remanentes 51gmﬁca la cuenta contable o de mversmn ‘que el L
. Fiduciario - opere y inantenga, - a Ta cual el Fiduciario" debera abonar las Cantldades S

Remanentes y aphcarlas en términos del F 1de1con‘uso o

' “Fondo de Reserva z Slgmﬁca la cuenta contable o de inversion. que el F1duc1ar10
opere y mantenga, & la cual el Fiduciario debera abonar'y cargar los recursos necesarios a
" fin dé mantener-el:Saldo Objetivo del Fondo de Reserva aplicable para el- Periodo de
Intereses. Las cantidades abonadas en el Fondo~ de Reserva se destinaran ‘exclusivae
irrevocablemente a: (i) cubrir la insuficiencia de- recursos en la Cuenta para el Pago dela -
- Emisi6n; en una detennmada Fecha de Pago, (i), cubrir la’ insuficiencia de recursos para ¢l
pago -de los Diferenciales, (iiij. en su caso, al pago de la ‘Amortizacion Anticipada _
Voluntaria total y/o(iv) en caso de vencumento antlclpado, en los tenmnos prev1stos para. .

cada caso en el Fldelcormso

“Fondo General de Par'tlcwacmne& 51gruﬁca el establemdo en el artxculo 3 de laj S
Ley de Coordlnacmn Flscal 0, en' su’ caso, el que le suceda por. rmmstcno de ley o lo_ .

- complemente.

“Fondo para_el Prepago de los Créditos” signiﬁé.a' la “cuenta contable. o 'de_'
inversién que el Fiduciario opere y mantenga, a la cual el Fiduciario debera abonar,. con
cargo al producto de la Emision, las cantidades necesarias para rea.hzar el prepago de los___

Créditos y, en su caso, entregar los remanentes al Emisor. -

“Garante” 51gn1ﬁca el Banco Nacxonal de Obras y Servicios Pubhcos S.N.C,
Institucion de Banca de Desarrollo con motivo de'la Gara:ntla de Pago Oportuno que
otorgue al Emisor.

“Garantia de Pago Oportuno” significa el contrato de Garantia de Pago Oportuno, '

incondicional, irrevocable'y revolvente de fecha 13 de diciembre de 2011, celebrado entre
el Garante, el Emisor y el Fiduciario, a fin de garantizar, parc1a1mente (1) en su caso, el
pago de les Diferenciales de los Contratos de Intercambio de Tasas, y (ii) el pago de
principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles, conforme a los términos y
condiciones que en el mismo contrato de Garantla de Pago Oportuno se establezcan.



. “Gastos ‘de Emzszon " significa” cualesquiera Honorarios, - derechos, comisiones,
cuotas, cantidades pagaderas en términos del Cap, gastos'y demés cantidades (incluyendoel . -
Impuesto -al Valor ‘Agregado) que el ‘Emisor debe pagar a favor de las personas.y - -

autoridades, por su participacién en el disefio, negociacién, preparacmn estructuracion, .
~ autorizacion, registro; calificacién o realizacién de la Emision; que serdn pagados por el -
Flduc1ar10 con tal caracter de confonmdad con la. Clausuia Decuna del Fldelcomlso B

“Gastos de’ Mantemmzento de la- Emzszon SIgmﬁca cualesqulera honoranos :

*.. derechos, comisiones, cuotas, ‘cantidades ‘pagaderas' eni términos del Cap- (incluyendo sus -

renovaciones), gastos y demas cantidades (mcluyendo el Impuestoal Valor: Agregado) que. .

el Emisor debe- pagar a favor de las: personas y- “autoridades; durante la vigencia. de'la .-

- Emisién, que serén:pagados por el Flduclano con. tal carécter de conforrmdad con” la.' S
Clausula Décuna del Fldeloomlso }' : . : : '

- cwv.
_ - “Informe del Asesor F inanciero’ 51gn1ﬁca el mforme tnmcstral quc cl Asesor, '
" Financiero debera- entregar, ‘dentro de los pnrneros 15 (qmnce) Dias’ Habiles. de ‘cada

“Indeval’ Sl.gmﬁca S. D Indeval Instltucmn para el Dep051to de Valores S A de R

-~ trimestre, al Fiduciario, al Emisor; al Representante Comtn; al Garante y a las Agenc1asr_~. L

Cahﬁcadoras de. conformldad con el Anexo 9 del Fldelcormso

“ _fgrme del deezcomltente 51gmﬁca el 1nforme mensual que el Emlsor debera
- entregar, dentro de los 10 (dlez) Dias Hablles de cada mes al Fldumano ¥ al Garante en -
~términos del Anexo 10 del: Fldelconnso ' : .

, “Intermedtarzo Colocador 51gruﬁca Interaccmnes Casa. de Bolsa, S A de C. V '
Grupo Fman01ero Interacc1ones

: “Ley de Ingresos 2011 s:gmﬁca la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el '
ejercicio fiscal 2011, publicada en el Periédico.Oficial del Goblerno del Estado de Oaxaca
en un Extra el 29 de d1c1embre de 2010 : L '

“LGTOC” s1gn1fica la Ley General de Tltulos y Operac:lones de Credlto

“LISR” 31gn1ﬁca la Ley de Impuesto sobre Renta.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Ministracion” significa cada entero, entrega, anticipo. abono o pago que realice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que llegare a sustituirla en dicha funcién, en la Cuenta General por el

ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas.

“Notificacion de Aceleracion”™ significa la notificacién que, en términos del Anexo
12 del Fideicomiso, entregue el Representante Comiin al Fiduciario, con copia al Emisor, a
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la Contraparte, al ‘Garante y. a las Agencias Calificadoras, informandole que se ha. <

s actualizado un’aCatis"a’ de Ac’eleraéién"’-cn térr'r'iinOS‘ de-'los"-_Gertiﬁcado's -Bin‘sétiles. o

_ “Notzf caczon de Actlvaczon de Evento Preventzvo mgmﬁca la notlﬁcamén ‘que, en
" términos. del Anexo: 13 del Fideicomiso, entregue €l Representante Comun o el Garante, -
* seglin corresponda al Fiduciario, ¢on copia al Emisor, al Garante o al Representante Comin

..y alas Agencias Calificadoras,’ informéndole que se-ha actualizado un- Evento Prcventlvo S

en termmos de los Certiﬁcados Bursatlles

“Notificacion de D'esacnvac"ton de' Evehtb Preventivo™ significa la notificacién que,

" en términos del Anexo 14 -del Fideicomiso, entregue el Representante Comin o. el Garante, o

segln corresponda al F 1duc1ano, con-copia al Emiisor, al Garante o al Representante Comun o

~yalas Agencias Calificadoras; 1nformandole que ha desaparecido. el Evento Prcyentlvo o se '_ o

~ han dado las condlcmnes para quc se desactwc el proced1m1ento de rctenmon

"‘Notlﬁcaczon de Desactzvaczon de una’ Causa de Aceleracmn mgmﬁca 1a
" notificacién que, entregue el Representante Comun-al Fiduciario, con copia al Emisor, a la
_Contraparte, al Garante y a las Agencias Calificadoras,. en términos del Anexo 15 del

- Fideicomiso, mformandole que ha desaparecido o se. han dado las cond1c1ones para que e o

desactlve el procedumento de aceleramon

' “Nor;ﬁcacwn de D:sposzczon de la Garantza de Pago Oportuno s1gn1ﬁca unaviso .

firmado por el Fidugiario por médio del cual el Fiduciario notificara al Garante el ejercicio
y disposicién de recursos al amparo de la: ‘Garantia de'Pago Oportuno, de conformidad al- -

procedimiento establecido en Ia Clausula Démma del Fldelcomlso yen la propla Garantla o

~ de Pago Oportuno

“Notificacion de Vencimiento Anticipado de la Emision” significa la notificacién . -
que, en términos - del Anexo 17 del Fideicomiso, entregue el Representante Comun al .
Fiduciario, con copla al Emisor, a la Contraparte, al Garante y a las Agencias Calificadoras, -
informandole que se ha actualizado una Causa de Vencumento Antlclpado de la EmISIOI‘l

OQeraczon 51gmﬁca, 1nd1v1dualmente los Certlﬁcados Bursatlles el Contrato de |

Intercambio de Tasas y la Garantia' de Pago Oportuno, siempre que los mismos se '

encuentren inscritos en el Registro del F1de1com1s0

Participaciones” Signiﬁca las. 'participaciones presentes 'y futuras, que
correspondan al Emisor derivadas del Fondo General de Participaciones, excluyendo las
participaciones que corresponden a los municipios e mcluyendo (sin estar limitado a) todos
los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la Federacién, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Tesoreria de la Federacion
y/o cualquier otra unidad administrativa, en favor del Emisor que eventualmente las
sustituyan o complementen por cualquier causa.
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 “Participaciones Fideicomitidas” significa el derecho al 11.65% (once ‘punto” - - -
sesenta y cinco por ciento) de - las Pasticipaciones, cuya titularidad transmitié - -
~irrevocablemente el Emisor al Fiduciario, junto con los flujos de efectivo que deriven delos -

" mismos, en términos:del Fideicomiso. . =~

“Patrimonio del Fideicomiso” significa. d’__’_-‘conj-ﬁh_tib__dé';b-ie_rlles:',_'y"défe_lc_:hé'sf que se .

" enumeran en Ia Cladsula Cuarta el Fideicomiso y 1os ingresos y. derschos que derivende -
los mismos. E T R PR ' : e

. “Periodo de Intereses” significa: (i) cada periodo trimestral iniciando el 1 de marzo
"y terminando el 31 de’ mayo; f riodo - trimestral. inicias | “de. junio
" terminando el 31 de agosto;(iii) cada periodo trimestral iniciando el 1 de septiembre-y

(ii) “cada periodo trimestral iniciando ¢l 1 °de junio y

' {erminando ¢l de 30 de noviembre; y (i%) cada periodo, trimestral iniciando el 1.de -

*diciembre y terminando el Gltimo dia de febrero de cada afio; asi como el primer Periodo de

©Intereses, mismo que serd irregular y consistir en el periodo iniciando en la Fecha de-
 Emisién y terminando ¢ 29 de febrero de 2012~

“Pesos’ significa pesos moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
- “Prima de_ Profeccion por Inflacion™ -

 numeral 13.3. de la seccién Décima Tercera. -

e o signifcds e s o aibuye ol

- “Prima Qor'-Pr?:e',Q- ago” 'Si'g'riiﬁca_"élﬂmonid-q’u,é_;:c'l'eté_l‘mihé'"E:'l':'Repfésehiaﬂte‘Cc')rﬁﬁ'n;de-_-_ R

 conformidad con el procedimiento previsto-en la-seccion Décima Quinta el presente
Macrotitulo, en el caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria. -~~~ "~

“Prospecto” significa ¢l prospecto de colocacién definitivo ‘de la Emisién de
Certificados Bursatiles, cuya difusién fue autorizada por la CNBV, mediante oficio nimero
'153/31621/2011 de fecha 13 de diciembre de 2011, o S

“Registro del Fideicomiso” significa el control que debera mantener el Fiduciario, y
que debera actualizar cada vez que se-inscriba una Operacion, se modifique un registro
- anterior o se cancel¢ el registro de una Operacién previamente inscrita, de conformidad con

la Cléusula Octava del Fideicomiso. ‘ SR R '

" “Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que el Fiduciario
debera destinar al Fondo de Reserva de acuerdo a lo establecido en el presente Macrotitulo,
el cual sera notificado al Fiduciario inicialmente por el Emisor y actualizado dentro de los’
primeros 5 (cinco) Dias Hébiles de cada Periodo de Intereses de los Cértificados Bursatiles
a través del Aviso del Asesor Financiero. Lo anterior en el entendido que ¢l Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva deberé representar, por lo menos, lo que resulte mayor entre: (i) seis
meses de la suma del Servicio de los Certificados Bursétiles y los Diferenciales en ese
mismo plazo y (i) ¢l 50% (cincuenta por ciento) de la suma de doce meses del Servicio de
los Certificados Bufsatiles y los Diferenciales en ese mismo plazo. Para realizar el calculo
antes sefialado, el Asesor Financiero tomara como base la tasa de interés aplicable para el
Periodo de Intereses de la fecha de célculo, notificada por el Representante Comun.
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 “Servicio de los Certifi é‘ablbs Bursdtiles” s-igni-f“iéa'-el 1mporte que débe cubrirse en

cada Fecha de Pago resultante de sumiar los siguientés conceptos: (i) el capital exigible, mas .

(ii} los intereses y demés accesorios o primas exigibles, excluyendo 1a Prima de Proteccién =~
por Inflacién, mas (i) cualquler concepto vencido 'y no-pagado, el cual deberd ser: o
notificado al Fiduciario por el Representante- Comin, mediante: Sohc1tudes de Pago de los. o

- Certificados Bursatlles en térmmos del procedlmlento prewsto enel F1de1cormso

“Solicitud de Pago' de los Certificados" Biirsdtiles” s1gmﬁca, respecto de. los}f-"

Cemﬁcados Bursatiles, 'y para‘-cada Fecha de Pago; el documento- que, - debidamente s -
- requisitado y en términos del formato quese ad_]unta al Fldelcormso debera Pl'esentar o
. -Representante ‘Comtin con. ‘copia. al. Emlsor dentro de los primeros 5° (cmco) Dias. Hablles. S

"de cada Periodo de Intereses, a efecto de-que el Fiduciario provisione, teserve y/o pague,-
- segin corresponda, las cantldades necesarias de conformidad ‘cori el presente Macrotitulo:

- En_dicha solicitud debera establecerse, en su caso:- (i) el Servicio-de los” Certificados. ~ o
- Bursatiles desglosarndo los montosy conceptos que lo integran,: (i#) 1a Fecha de Pago, (iii) o

~ los datos de la cuenta en la que deberan realizarse los pagos, y (zv) las demés instrucciones
“de: pago para el abono de las cantldades a que se reﬁeren los 1n01sos (z) y (u) antenores

“Solzcztud de Pazo de Ia Contrqparte mgmﬁca, respecto de cada Contrato de

Intercambio de Tasas, ¢l documente que, debidamente requisitado y en términos del Anexo
- 22 del Fideicomiso, debera presentar-la Contrapane al Fiduciario, con copia al Emisor yal

Representante Comun dentro de los ‘primeros 5 (cmco) Dias-Hébiles de cada Periodo de-
Intereses, a efecto de que el Fiduciario provisione y/o ‘reserve segin’ corresponda, las
. cantidades necesarias para pagar (@) los Diferenciales, y/o () los costos de rompnmcnto
y/o remvelacmn en termmos del Contrato de Intercamblo de Tasas e SRR

En dicha sohc1tud debera establecerse en:su caso: (i) ¢l pago de que se’ trate, (n) la : _

fecha de pago, (i) los datos de la cuenta en la que deberdn realizarse los pagos; y (zv) las
. demas 1nstrucc1ones de pago para el abono de: las cantldades aque se refieren losi mc1sos (a)
y (b) antenores S :

“Tasa de Interes Bruta Anual” 31gmﬁca la Tasa de Referencm mas 1. 35 (uno punto
" treinta y cinco) puntos porcentuales que se le adicionarin (sobretasa), la cual se calculara
de conform1dad con lo establecido en la seccion 13.2 del presente Macrotitulo.

La cual para el primer Periodo de Intereses €8 6 16% (SCIS pu.nto dieciséis por
ciento). o

“Tasa de Referencia” significa TIIE a un plazo de 91 (noventa y un)-dias, que dé a
conocer el Banco de México en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la Tasa de Referencia comunicada en el
Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.
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7 “En caso de que desaparezca la TIIE serd aphcable para el calculo y determmacmn_-' e
_de los intereses correspondlentes como tasa-sustitutiva; aquéila que determme el Banco de'

: Mex1c0 como tasa sust1tut1va, al plazo mas proxuno al aqu1 establec1do

HTHE” s1gmﬁca Ia tasa de mteres 1nterbancar1a de equ111bno que de a conocer o

Banco-de México por el miedio masivo de comunicacion que. éste-determine o a través de -

‘cualquier otro medio electrénico, de computo o de- telecomunicacion, mcluso Intcmet S

autonzado al efecto premsamente por Banco de Méx1co

'_?-'tenedores de los Certlﬁcados Bursatlles emmdos y': ,
“quienes serdn representados a través del Representante:_f“'

o T enedores 51gn1ﬁcan los
T amparados por este: Macroti

- Comtin, y serdn Fldelcomlsanos en aner Lugar A conforme a los térmmos prewstos en. o
: elFldelcomlso , o S s

, “Valor Nommal” $100 00 MN (c1en pesos 00/100 Moneda Nacmnal) por cada T
Certlﬁcado Bursaul B _ _ L

“Valor Nommal Arustado” 51gruﬁca para cada Certlﬁcado Bu:rsatll 1a cant:ldad que
. resulte de'aplicar la: slgtuente formula, en-el entendzdo que en la pnmera F echa de Pago cl' :
- Valor Nommal AJustado es el Valor Nonunal I R : :

WA—l AP! - j':" -

'7.- _;En donde

V N A =Valor Nommal AJustado para cada Certlﬁcado Bursénl en la Fccha de Pago i R _ _
V N A = Valor Nommal Ajustado (o en su €aso Valor Nommal) para cada Cemﬁcado Bursétll en la Fecha L L

 de Pago mmedlata anterior (i-1). -
A P =Amortizacion de Prlnc1pal del Penodo 1

i=Fecha de Pago.

Segunda. Monto de la Emisién. El monto de la meslon es de $1,947, 000 000.00
(Mil novecientos cuarenta'y siete millones de pesos 00/100 M.N. Pesos 00/100 M.N.),
representados por 19,470,000 (dlecmueve m:llones cuatroclentos setenta mil) Certificados
Bursatiles.

Tercera Valor Nominal de los Cert1ﬁcados Bursatlles El valor nominal de cada
uno de los Certlﬁcados Bursatiles es de $100.00 (cien ] Pesos 00/100 M.N.)

Cuarta. Fecha de EmISIOI‘l La Fecha de Emision es el 16 de d1c1ernbre de 201 1.

Quinta. Lugar de Emisi6n. El lugar donde se lleva a cabo la Emisién es la Ciudad
de México, Distrito Federal.
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- Sexta. V:genma de'la Emlsmn La Em1s1on tendra una v1gen01a de 5 464 (cmco m11 L
cuatromentos sesenta y cuatro) dxas : 2

, Septlma Fecha de Vencimiento. La Emision Vencerd el 1 de dlCImel‘e de 2026
fecha para la cual todos los Certificados Burstiles deberan éstar completarnente hqmdados e

~ incluyendo capltal .intereses y en-su: caso Primas de_ Proteceion pot Inflacién; en.el-. -
- entendido, sin embargo, que si esa fecha ocurre en un dia que no sea Dia Hébil, la Fechade. =~ -
Vencimiento de los’ Certificados Bursétiles serd el Dia Hébll 31gmente y se tomara en .

~ consideracién para eI calculo de 1ntereses

Octava Dengmlnacwn del Emlsor Estado L1bre y Soberano de Oaxaca

Novena. Dcstlno de los Tecursos. Los recursos que el Ermsor obtenga por':,-la o

. colocacién de los Certificados Bursatiles: serdn ‘abonados directamente: al Fidiciario del ~
Fideicomiso, con objeto de destinarlos-a’ Tas s1gu1entes inversiones pubhcas productwas @

la cantidad de $34,599, 893.70 (treinta .y cuatro ‘millones . quinientos noventa y nueve . . -
ochocientos noventa'y tres-70/100 M.N.) ‘a pagar- los Gastos dela: Emnisi6n, (i)’ la cantidad
de $11, 292,600.00 (once millones doscientos noventa y-dos mil seiscientos pesos 00/100
"M:N.) a pagar la comision por apertura de la Garantia de Pago Oportuno, (iii) la cantidad
“de $109,719,082.21: (c1ento nueve millones setecientos diecinueve mil ochenta y ‘dos pesos -

21/100 M.N.) a la constitucién del Fondo de Reserva del Fideicomiso, (iv)’la cantidad de -

$1,295,762,133.60 (mil doscientos fioventa y-cinco millones setecientos ‘sesenta y dos mil -

ciento treinta y tres pesos 60/100 M.N:)"a constituir el Fondo para’el Prepago de-los - L

Créditos del Fideicomiso (segun dicho. término: se define en el Fideicomiso, para su.
posterior aphcaclon para’ la 11qu1dac1on de .los. Créditos y : (W) la cantidad  de -
$500°000,000.00, asi como los remanentes del Fondo para el Prepago de los Créditos, seran -~
entregadas al Emisor para su aplicacién en términos del artlculo 8 de la Ley: de Ingresos‘ .
2011, en los ambltos de atencion del Garante - '

Décima. P051bles adqwrentes Personas fismas 0 morales cuando su. regunen de-
inversion lo prevea- expresamcnte Sin embargo, los Certlﬁcados Bursitiles no. podran ser -
adquiridos por personas de nacionalidad extranjera, sean éstas personas fisicas o morales .
gobiernos o entldades gubernamentales u orgamsmos 1nternac1onales '

Décima anera Obllgacmnes de hacer Yy no hacer Ademas de las otras
obligaciones establecidas en el presente Macrotitulo, el Emisor . tendré las' siguientes
obligaciones:;

11.1-  Inscribir el presente Macrotitulo, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision, en: (i) el Registro de Obligaciones y '
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y (ii) el Registro- Unico de Obligaciones y -
Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del
Emisor.
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U secc;on Novena del prcsente Macrotltulo
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114"

11.5

11.6

: prcsenten modlﬁcacwnes que-tenge
. en.fotma enunciativa, mas ‘no’ limita

Utlhzar los fondos denvados de’ la presente EmISIOIl en termmos de Ia T

'Presentar al Representante Comun, a la Contraparte al Garante y a. las” R
Instltut:lones Calificadoras, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes -~
a aqué“l en ‘que se pubhque en el Periddico’ Oficial 'del- Goblemo del:Estado =

" de- Oaxaca : el presupuesto de _egresos que contenga- las - paItldaS T
. presupuestales necesarias para cubrir las obligaciones de pago asucargoen = -
_términos de. las Operacwnes y la ley de mgresos del Emlsor para el ejercmlo;

fiscal correspondlente

Presentar al Representante Comun, al Garante ala Contraparte ala CNBV y e
“ala BMV con base en-lo.que- establecen las circulares vigentes de la CNBV =
yel reglamento interior de la: BMV enlo que sean conducentes lo siguiente: - -
(i) ‘estados de ingresos y-egresos frimestrales, firmados por el Emisor dentro . .
~de Jos: plazos establecidos en dichas circulares; y (i) estados de ingresos y- == -

egresos, correspondlentes al ejercicio anual dé-que “se trate, debidamente

dictaminados por el Contador Piiblico mdependlente, dentro del plazo que
establecén las circulares ‘mencionadas. - Asimismo, - deberd. entregar la
documentacién Iegal correspondiente cada veZ que asi se requiera cuandose. . -
1ac10n con la-Emision; conio loson -~ 0 o7
1va, Jos _podcre_{s,_ nombramientos y . - - -

reglamentos adnumstranvos internos: -

_ ..'Asnmsmo el Ermsor estara obhgado a proporc1onar a la CNBV ala BMV g
. al pubhco 1nvers1omsta la informacién que se mencwna en el Tltulo Cuarto e :
“de las: dlsposwlones emltldas ‘por la CNBV. o o

'Presentar al- Fldu01ar10 el Infonne del - Fldelcomltente, con. copia al e
N Reprcsen‘l:ante Comtn y al Garante, en 10s temunos y con ia per1od1c1dad IR

prevista en el Fldelcomlso

Incluir dentro de su',presupucstt_:)_ anual de egresos de cada ejercicio fiscal, las

. partidas necesarias para pagar €l principal e-intereses de:los -Certificados

11.7

11.8

11.9

Bursatiles, asi--como las demas - obhgacmnes de pago denvadas las L

Operacmnes

‘Mantenerse adherido al Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, en

términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cumplir con sus obhgacmnes como emisor de valores en términos de las
disposiciones emitidas por CNBV, del reglamento interior de la BMV y
demas disposiciones que resulten aphcables

Cumplir con las disposiciones apl;[cables a fin de mantener la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores.
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11.10-
11.11
112

1113

11.14

11.15

1117

11.18

Notificar al Represcntante Comun, ,al Garante a la Contraparte y al_' T
- Fiduciario de cualquier circunstancia que. pudiere afectar el ejercicio. defos - - . oo
derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer:Lugar Ay B;a. = =

mas- tardar dentro delos s {(cinco) Dias’ Hablles s1gu1entes a la fecha en que o

tenga conocumento de dlcha c1rcunstanc1a

Abstenerse de reahzar cualquler acto tendlente a 1nstru1r a la Secretana de' ST
Hacienda 'y Credlto Piblico, en el sentido de ‘qué la entrega delas -
__ Partmpacwnes Fidleicomiitidas s¢- haga a una cuenta dlstmta a la Cuenta:f s
'General conforme a Ios termmos del FldClCOImSO : o

Abstenerse de celebrar acuerdos o oonvemos con la Federacwn o cualquleri"r R
otra__ autondad gubernamental en que sc autoncen compensacwnes e

aphcables por ministerio de ley o en térmmos del Convemo Admlmstratlvo, e

siempre -y’ ‘cuando  tengan - por objeto afectar las Partlclpacmnes_

_ Fldelcommdas

Reahzar todos los actos 0 acciones: encannnados o tendlentes a que el
F1ducma:r10 reclba las Partlclpacmnes Fldelcormtldas en el patnmomo del'_'; R

FldClGOHllSO, _e_n termmos de Ia leglslaclon aphcable

Rea.hzar todos los actos necesarios para mantener la vahdez y ex1g1b111dad de
la transmisién de las Partlclpacloncs Fldelcomltldas y, en general de este - =

Macrotltulo

Reahzar todos los actos necesarios para que las declaracmnes del Ermsor en : o
el Fldelcomlso sean en todo momento complctas y verdaderas A no ormtan. o

ninguna mformacmn relevante e

No realizar actos encaminados tendientes, o que tengan' por efecto =

desafectar del Fideicomiso- las’ Participaciones Fideicomitidas,: _mientras’ se
encuentren Operacmnes reglstradas en el Reglstro del FldelC{)mlSO :

Realizar todos los actos necesanos para mantener la: vahdez y ex1g1b111dad de
la’ transmisién de las Participaciones Fldeicommdas y, en’ general “del
Fideicomiso. :

11.19 Cumphr puntualmente con las obhgacmnes establemdas a su cargo en el -

11.20.

Fideicomiso y coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las
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. 1

actividades y actos necesarios para- o tendientes a que las Partes puedan

~ ejercer completa, '-e]ﬁcaz=y_'0port_tiname_11te;-§ti5' derechos. -

1121 Notificar al Fiduciario, con copia a los Tenedores, a la Contraparte yal . .~
Garante, de cualquier circunstancia que pudiere afectar el gjercicio. de los - - -
. derechios del. Fiduciario, y/o- de las partes en ¢l Fideicomiso, a mas tardar-- ... 7
dentro, de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes'a la-fecha en que tenga . -

conocimiento de dicha-circunstancia.

1122 Proporcionar al Fiduciario, con copia'a las démis pattes en'el Fideicomiso,  ~

-notificacion:por escri

lo-denro de los 5 (cinco) Dias Habiles Siguientes a'la

" fecha ‘en la que tenga conocimiento-de la existencia de alguna demanda:.o - .
 procedimienito en 'Su - contra,” que  pueda’ afectar_substancialmente el . .-

" cumplimiento de sus obligaciones cstablecidasren el Fideicomiso:

1123 Realizar, si asi lo decide, las aportaciones-adicionales de recursos para el

- pago de los conceptos-que, en términos del Fideicomiso, s¢-deban cubrir con
 cargo a las mismas. Lo anterior sin perjuicio de su‘obligacién de aportar los

que fueren necesarios en caso de vencimiento anticipado-de la Emision,

de

' vencimiento_ anticipado-de_jos Contratos de- Intercambio de Tasas-o de . -

vencimiento anficipado de la Garantia"de Pago Oportuno, en términos el

" Fideicomiso. - .-

1124 Obleri y mantener vigente durante todo ¢l plazo de vigencia de la Garantia

.

de Pago Oportuno do§ca11ﬁcacmnessoberanas sobre la @aliidad‘_c_:;éditicia}rdel' R

Fideicomitente. . =~ H Tt

11.25 Obtener y rhahténéf"é’igeﬁté‘durantc_‘_tpdo el plazo de _vi_g_éncid_dé laEIl’lISlOl'l |
una Calificacién Sombra (segin dicho término se define en la:Garantia de -
Pago Oportuno) de la Emision. - R R

11.26 Instruir al Fiduciario en relacién de cualquier aspecto no previsto ‘en el -
Fideicomiso; siempre y cuando dichas instrucciones no contravengan lo

establecido en el Fideicomiso y en los Documentos de la Operacién y/o no =~
se causen dafios y/o perjuicios a l_as demas partes. ' o

Décima Segunda. Amortizacién. El principal de los Certificados Bursatiles sera
pagado a prorrata, a través del Fideicomiso o directamente por el Emisor, en 60 pagos
trimestrales consecutivos, en las fechas indicadas en la siguiente tabla de amortizacion, las
cuales deberan de coincidir con la Fecha de Pago. de los intereses, en el entendido que si -
cualquiera de dichas fechas ocurriese en un dia que no fuere un Dia Habil, los pagos
deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, “Fecha de Pago™).
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- Periodo de

Valor Nominal

o % de’_.=?:--‘ S “Ajustado por - - -

16

~ Pago de . Fecha de Pago de Principal - . - amortizacién - - - Certficado.
" . Principal : T . Bursdtil - _
SOt .. 7100,000000
i 1demalzod32012 : .__.'0300000%"/%_ - ,‘__99200000,"..'_
2 1 de junio de 2012 - - . '0.820000%: - - - 98380000 ". . .
-3 : 1de ‘septiembre de 20127 LT 0.840000% - - 97:540000 - -
4 1de diciembre de 2012 . -~ 0.860000% - .. 86.680000
§.° ‘1.de maizode 2013 - - 0.880000% - 7'95.800000- - -
6 1dejuniode2013° . . .. . 0.900000% -84,900000 7, 0
7 . 1desept|embre de2013 - . T0820000% - - 93.980000 .- -
'8 -1 de diciembre de 2013-:;' © - 0.940000% . 7o 93.0400000 0
-9 ©.”1 g8 marzo dé 2014.. LU T0.960000% oo 02 0
10 o 1deaumode2014 . . D.880000% . T
1 i 1desemlembrede2014_; LT 74.000000% o - 90:100000
12 " 1de diciembre:de 2014 | 1.020000% "~ 5 -i789.0800007 T
13 “1'de marzo-de 2015 - 1.0500009 < ggli30000- -
14 - 1 de junio de 2015 - "7UB6.960000 ..o
15 1dq_septjembre_de201_5 R T gh8e0000
16 1 de diciembre dé 2015 . " '84.740000 -
17 i 1'dé marzo de 2016 - - 1.150000%'j - 'B3.500000° -
18 1dejuniode 2016 . 1.170000% . ..~ " '82.420000.
19 1 de septiembre de 2016 - - - 1:200000% - - -- 81.220000 - -
20 .1 de diciembre de 2016 ' . 1.220000%. . 80.000000°
2 . Tdemarzode 2017 - - - 1.250000% - - - - 78:750000 - -
2 © {dejuniode2017 7. 1 1.280000% TITATO000. T
23" 1 de septiembre de2017. -~ 1:310000%: - -
24 : 1:_ie.dit:i'embre de2017 . T . 1.340000% . 7 74820000 .
25 = demarzode 2018 -~ - © T 1.370000% . 73,450000 -
26 "1 de junio de 2018 . ©2071.400000% - . 0. 172.050000- -
27 . -1 'de’septiembre de 2018 - 1.430000% . . -70.620000 " -
28 1ded|uembrede2018_' U 1.660000% - T 69.1600007 ©-
29 © “1'de marzo de 2019 . "11.500000% - . 67.660000
30 "o -1 dejunio de 2015 ~1.530000% - . ..66.130000° - -
31 1 ide"s_ep'fiembre de 2019 1.570000% - 64.560000 -
.32 "1 de diciembre de 2019 ~ 1.600000% - - - 62.960000"
33 ~ 1.de marzo de 2020 1.840000% - . - 61.320000
T34 1 de junio de 2020 - -1.670000% - 59.650000 -
3% 1 de septiembre de 2020 "-1,710000% 57.840000 :
36 -1 de diciembre de 2020 - 1.750000% - 56.190000 - - °
4 1 de:marzo de 2021 _1.790000% 54.400000 .
38 "1 dé junio de 2021 "'1.830000% 52570000
39 _1 de septiembre de 2021 1.870000% =~ - 50.700000
40 1 de diciembre de 2021 " 1.910000% 48.790000-
41 1 de marzo de 2022 1.960000% 46.830000
42 1 de junio de 2022 '2.000000% 44.830000
43 1 de septiembre de 2022 2.050000% 42.780000
44 1 de diciembre de 2022 2.090000% 40.6590000
45 1 de marze de 2023 . 2.140000% 38.550000
4 1 de junio de 2023 - 2.190000%: 36.360000
47 1 de septiembre de 2023 2.240000% 34.120000
48 1 de diciembre de 2023 2.290000% 31.830000
49 1 de.marzo de 2024 2.340000% 29.490000
50 1 de junio de 2024 2.390000% 27:100000
51 1 de seéptiembre de 2024 2.450000% 24.650000
52 " 1 de diciembre de 2024 2 500000% ~22.150000
53 1 de marzo de 2025 2.560000% 19.590000
54 1 de junio de 2025 2.820000%

16.970000

76460000



55 . 1deseptiembrede025 - - 2680000% . .. 14290000 . ;.
56 . . .1dediciémbiede2025 . . .- 2740000% - -- 11550000 -

57 1. {demarzode2026.. . .._2.800000%. - .7 18750000

58 1dejuniode 2026 -~ - 2.860000% - - - - 5890000 - -
‘5§ - 107 ..1deseptiembre de 2026 © . . - 2.930000% .~ .. ©..2.8600000 .
80 . 71 Tdediciembre dé 2026 - - 2.860000% - - "~ ' 0.000000-

1oo oooooo% '_

Décuna Tercera Intereses

13 1 Intereses A partxr de la Fecha de Em1s16n y hastal

. . ‘amortizados totalmente los. Certlﬁcados Bursatlles devengarén uii interés sobre el Valor' '_
Nominal y,-después: de la’ primera 'Amortizacién; sobre su Valor Nominal A_]ustado ala -~ .-

- Tasa dé Interés Bruta Anual que el Representante Comin’ calculard para cada Periodo: de -

. intereses enla Fecha de Determmaclon de la Tasa de Interés mlsma que reglra durante.__ R

132 31gu1ente Los calculos para determmar el monto a. pagar por concepto de intereses
- deberan comprender los dias naturales. efectlvamente ‘transcurridos -en cada Periodo de

Infereses sobre la base de un aﬁo de.. 360 dlas Los calculos se. efectuaran cerrandose a . .

: .centé31mas

.Cért1ﬁcados Bursatlles se ut:lhzaré la fonnula s1gu1ente

“a) Para determinar la Tasa de Referenc:la capltahzada o, en su caso, equiva]ente ali'f"‘
numero de dias efectlvamente transcumdos en el Perlodo de Intereses, el Representante '
Comumn utilizara la 51gu1entc formula Lo ,

TC ( TR PL]-PL iix 36000]
- 36000 | L NDE

- En donde: .
TC = Tasa. de Referencna capltallzada o equlvalente ‘al ntimero de dlas efectlvamente .
_ transcumdos en cada Perlodo de Intereses correspondiente - .
TR =  Tasa de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Referencia en dias.
NDE =~ Namero de dias efectivamente transcumdos en el Penodo de Intereses
' correspondlente

Los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender
los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondlente Los
calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.
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b) Para determmar el monto de mtereses pagaderos en cada Penodo & Intcreses que
tenga lugar ‘mientrag los Certificados’ Bursétlles no_sean amomzados el Representante__';- S

- Comun utilizara la 51gu1ente formula

-',E‘f="-VIN B NpE|
36000 S

.- En donde:

1 = ?-_Interes bruto del Penodo de Intereses que corresponda - - L
~ VN = Valor Nommal o Valor Nominal Ajustado de-los Certlﬁcados Bursatsles en_' o
e . mrculaclon es’ declr, el Valor Nommal Ajustado por: tltulo al inicio del" L
: _ o -'pcrlodo por el numero de Cemﬁcados Bursétxles ei. c;rculaclon ) S
" 'TB . = . Tasa deInteres Bruta Anual,” , S L :
NDE.. - = - --E*Numero dc dias. qfectlvamente transcumdos en .el' Perlodo de Intereses:‘- a

- correspondiente.

_ niciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interes Bruta Anual detemnnada para
dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin, por lo menos
con 2 Dias Habiles de anticipacion a cada: Fecha de Pago que corresponda, dar4_a conocer.

por escrito al Indeval, al:Fiduciario y al Emisor, a la BMV {a través de EMISNET) yala
- CNBV (a través. del STIV2) o cualquier otro- “medio- que “éstas determinen (incluso
electrénico), el impotte de los intereses a pagar, asi-como la Tasa de Interés Briita Anual -~

Aplicable al SIgmente Penodo de Intereses Y el Valer Nommal Ajustado por Certlﬁcado a
segln corresponda o :

Los Cemﬁcados Bursatlles dejaran de causar 1ntereses a. partlr de la fccha senalada P
para su pago, siempre que el Emisor -hubiere constltmdo el depésito-del ‘importe de-la:
Amortizacion y, en su caso, dé los inteteses correspondientes o de’ cualquier otra cantidad

que debiera pagarse en términos de los. Certlﬁcados Bursatlles en. las oﬁcmas de Indeval a
'mastardaralaSIIOOhorasdeesedia oL

13 3. ana de Proteccwn p_or Inﬂamon En la Fecha de Determlnaaén de la Tasa de -

Interés, el Representante Comin : comparara la Tasa de Interés Bruto. Anual correspondiente

al Periodo de Intereses que esté por finalizar contra la inflacién-anualizada correspondiente
a dicho periodo, medida a través de los cambios porcentuales en el valor de la Unidad de .
Inversion (“UDP"). La diferencia excedente que resulte entre la 1nﬂac10n anualizada -
correspondiente al Periodo de Intereses que esté por finalizar, y la Tasa de Interés Bruto
Anual, en su caso, se reflejard en una prima, misma que se pagara con cargo a los recursos
que el Emisor tenga derecho a disponer del Fondo de Remanentes, en el entendido que si
no existen remanentes o existiendo el Emisor no puede disponer de dichos recursos, la
prima a que' se refiere el presente numeral sera exigible hasta que existan remanentes
disponibles para el Emisor o hasta la fecha de vencimientio de la Emision, lo que suceda
primero; en virtud de lo anterior la prima no se considerard exigible sino hasta que existan
remanentes d1spon1bles o hasta la fecha de vencimiento de la Emisién, subordinando el -
pago de tal prima a todos los demds conceptos previstos y pendientes de pago en ese
momento, por lo que la falia de pago de la Prima de Proteccion por Inflacion en el Periodo
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. de Intereses en que se hubiere generado no sera causa de vencimiento-anticipado dela’ . -

Emision.

establece a continuacién.

Para determinar dicha prims, el Representante Corin deberd uilzar Ia siguiente formula: ~

PRLMA=MX 0, %—1*(36000} _TB

Endonde o

* UDI, = Valor de la UDI al final del Periodo de Intereses. . *
" UDIo = Valor de la UDI al inicio del Periodo de Intereses. - - ="~ = -

. TB = Tasa de InteresBrutoAnualcorrespondlenteal Penododelntereses expresada en

wvalr. o
'NDE = Numero de dias efectivamente transciurridos en el Periodo de Intereses.

- circulacion.

* " En caso de que al vencimiento del plazo original de la vigencia de la Emision ©
existieren cantidades pendientes de. pago por concepto de- Prima de  Proteccién por - -
Inflacién, con independencia dé la accion de 1os tenedores en contra: del Emisor, el -

patrimonio del Fideicomiso podré destinarse al pago de Ja misma, en el orden de:prelacion
' establecido enel numeral 10.1.3.1 .- T

13.4. Pago de intéreseé. Los ii}teife-:S:éS calculados conforme a la formula“de la
seccion 13.2 anterior deberéi pagarse, junto el prinicipal, en las Fechas de Pago,a través del |
Fideicomiso o directamente por el Emisot. En caso.de que alguna de las Fechas de Pago no -

sea un Dia Habil, 1a liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente.

13.5. Intereses moratorios. Los Certificados Bursatiles devengardn intereses
_ moratorios a una tasa igual a la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable durante el Periodo de
Intereses en que ocurra y continie el incumplimiento, por 2 (dos), sobre las cantidades
debidas y no pagadas bajo el presente Macrotitulo (exceptuando intereses ordinarios). Los
intereses moratorios se¢ causaran a partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra
dicho incumplimiento de pago y hasta que sea integramente pagada la totalidad de las
cantidades debidas y no pagadas, sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La Garantia de Pago Oportuno no puede ser destinada
al pago de intereses moratorios devengados por los Certificados Bursatiles. -

13.6. Coberturas. Durante toda la vigencia de la Emision, el cien por ciento del

saldo insoluto de la misma debera contar con una cobertura de tasa de interés (ya sea TIIE a
28 ¢ a 91 dias). En o antes de la Fecha de Emision el Emisor contratara un mecanismo de
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. cobertura, que durante los’ prlmeros 53 meses con51st1ré en la contrataclon de (z) ~‘un_' -

Contrato de Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen'y amortizaciones mensiales, a o
una tasa TIIE fija de 8.95 %, que cubrira hasta $464,912, 280.70 (Cuatrocientos sesenta’y

- cuatro millones novecientos doce mil dosmentos ochenta pesos-70/100 M.N.) del monto de
. 1a Emisién, y (ii) complementanamente un segundo Contrato de Intercambio de Tasas; sin -

 llamadas al margeny ¢on- amortlzaclones mensuales, que cu’orlra el monto restante de laﬁ:‘i‘

" Einisién, a una tasa ﬁja.

Mlentras esté v1gente cuaiquler Contrato de Intercamblo de Tasas el Elmsor podra e
contratar de manera escalonada la: cobertura para. el _plazo- restante: -de la-Emisién, enel
- éntendido que seré facultad del Emisor determinar.el-tipo. de cobertura' (Cap.o Contratode .~~~

Intercambio de Tasas), las contrapartes y el momento de contratacion de las mismas,: =
swmpre que en todo momento la Emls1on cuente con alguna cobertura de la tasa de interés.”

_ 13 7. Responsable del cémputo‘ El Representante Comun seré el responsable de la o
determmaclon ‘del monto de mtereses a pagarse en cada Fecha de Pago ademaés de dar a
_conocer. 1a-Tasa de Interés Bruta Anual ‘aplicable al siguiente Périodo de Intereses en la-
" Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes deb1endo 1nformar -entre otros, al Emlsor al
- Fiduciario y al Garante o :

‘.Declma Cuarta. g__qgwgg IR

141 Forma"v lugar d'e Dago R

_ (@  El pago del prmcxpa] 1ntereses ordmarlos y pnmas pagaderas bajo Ios :
Certificados Bursatiles sera efectiiado en las Fechas de Pago prcv1stas en la seccién décima.
- segunda del presente Macrotitulo, en Pesos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en -

Avenida Paseo de la Reforma No 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtemoc 06500 Méx1co "

Distrito Federal. Los pagos podran efectuarse medlante transferenc1a electromca

(b) El dltimo pago de pnnclpal e intereses se efectuaran en la fecha de .

vencmuento, contra la entrega del presente Macrotitulo, o constancia al efecto emitidapor .

‘el Indeval. En caso de que la fecha de vencimiento sea -un dia mhabll el pago
correspondiente se realizara el Dla Habil mmedlato siguiente.

(¢)  El pago de los intereses moratorlos se llevara a cabo en las oﬁcmas del
Representante Comun.

En caso de que en algiun Periodo de Intereses; los intereses y el capital a amortizar
no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a. entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondlente a dicho pago,
en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

142 Horario de pago. Los pagos de principal, intereses y demas cantidades
pagaderas bajo el presente deberan acreditarse antes de las 11:00 horas (hora de México,
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" DF) en la Fecha de Pago de lo contrario el pago se consideraré hecho el Dia Habil. —

siguiente. -

143 Reglas de aplicacién de pagos, Las cantidades pagadas a los Tenedores bajo

" ¢l presente Macrotifulo serén aplicadas por éstos a satisfacer el importe de los conceptos - - .

derivados de las obligaciones a ¢argo de la Emisora, con el pattimonio-del Fideicomiso, ~

 agregando los impuestos que correspondan,esmctamenteen el orden siguiente: = ..
Primero, - al pago de intereses moratorios;

Segundo, " al pagode intereses ordinarios vencidos y no pagados .

" Tercero, “al- pagodepnnmpalvencldoyno ~pagado delosCertlﬁcados

Cuarto, . i en sucaso, al pago de la Prima por Prepago. - - =

Quinto, | al pago de intereses ordinarios no vencidos pero insolutos, y Cmemsl
Sexto,” - al pago del principal no-vencido pero insoluto- de los Certificados -

Busdtles.

" Décima Quirita. Amiortizacion Anticipads Voluntaria .~ .~

151 . Amortizacién Antcipada Voluntars. A partr del vigésimo primer Periodo

" de Intereses, (incluyendo dicho periodo), el Emisor tendra derecho de liquidar fotalmente - - -
' los Certificados Bursatiles, en cualquier Fecha de Pago, incluyendo capital, intereses y Ja -~ -
 Prima por Prepago, ya sea directamente o a través del Fideicomiso, en el entendido que los —

recursos correspondientes deberan provenir de cualquier fuente licita. En-el-caso'de que el ST
~.'Emisor opte por liguidar los Certificados Bursatiles a través del- F-id'eibgr;ﬁso;_—fél---Emi'sq_rl_'_-.-' A
~ deber4 (i) aportar al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos adicionales necesarios parala -

liquidacién total de los Certificados Bursétiles e (ii) instruir por escrito al Fiduciario pata: -
que éste proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles, en.

los términos previstos en el Fideicomiso.

Para efectos’ de lo previsto en el parrafo anterior; el Emisor deberd notificar al
Representante Comun, con copia al Fiduciario, -su intencion de ‘realizar-la’ Amortizacion -

: Antici_pada Voluntaria de los_' Ce_rffiﬁ_cadoé Bursatiles, mediante aviso por’_e's_qrito--gi_rado con
al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago que pretende realizar

una amortizacion anticipada total.

Una vez que el Representante Comun reciba la notificacion mencionada en el
parrafo anterior, el Representante Comin debera calcular el saldo total de los Certificados
Bursatiles, mas los accesorios y la Prima. por Prepago, y notificarto al . Fiduciario, al
Emisory a los tenedores, con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de
~ Amortizacién Anticipada Voluntaria. |

Asimismo, el Representante Comiin deberd notificar la Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria a la CNBV, Indeval y a la. BMV, a través de los medios que estas tltimas
determinen con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion, el monto del pago, que en
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*. ningln  caso: podré :ser' menor a la - suma deI Valor Nommal Ajustado los mtereses "_

- devengados ala Fecha de Pago y la Prlma por Prepago

EI Emlsor dcberé aportar a] Fldelcormso las cantidades necesarias para 11qu1dar los" K

Certificados Bursétiles'con al ‘merios un Dia Habil de anticipacion a la fecha Amortizacion -

. Anticipada Voluntatia que corresponda, o bien,- abonarlas -directamente a la cuenta’

notificada por el Representante Conniin para tales: efectos Dicha Amortlzaclon Anticipada . :

Voluntaria se llevara a cabo'en las oﬁcmas de Indeval ubicadas en Paseo de: la Reforma"

. No. 255, 3er. Piso, Colonla Cuauhtémoc, México; Dlstnto Fede,ral o medlantc s1stema’-_ o L

- electrénico de transferenma a la cuenta de Indeval S

“El Ermsor umcamente podra reahzar 1os ] prepagos a que se.reﬁere este numeral;';.:._._f'“": EREi

 mediante la liquidacién total de los Certificados Bursétiles en: clrculacmn, por-lo que no -

~ podré realizar prepagos parmales salvo que los mismos se’ originen por la aceleracién:en-~
términos de la seccién Decnna Septnna 51gu1ente caso en ei cual no-se. generara ana por

Prepago

Admlonalmente el Emlsor debera cubnr los costos. por rompumento de los :
-,'Cb’ntratos de Intercamblo de Tasas segun lo prev1sto enlost nusmos y en el .F 1de1comlso

" El Garante no esta obhgado a cubnr el 1ncump111mento por parte del Emlsor eh caso f‘_ o

- 'de no realizarse la Amortizacién Ant1c1pada Voluntana enla fecha prev1sta, nila Prlma por
Prepago a que se reﬁere la seccién 15 2 31gu1ente : o

15. 2 Prima por Prenag__ En caso - de una Amortizacmn Antlclpada Voluntana, los”

Tenedores tendran derecho a recibir det Emlsor dlrcctamente 0 a través del Fldelcomlso,'

* una prima por amortizacién anticipada, que sera calculada por ‘el Representante- Comtin
tomando en consideracién el resultado de sumar: (i i) 1a Prima por- Prepago correspondiente
segun el periodo en;que suceda Ja amortizacién anticipada, de conformidad con lo que se
establece en la tabla siguiente, mds (ij) la mas alta (la “Cotizacion Méxima™) de las -
cotizaciones emitidas por al menos. dos proveedores de precios. autorizados para tales -
efectos por la' CNBV, 5 (cinco) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria. Las cotizaciones uullzadas seran aquellas que no
incluyan los intereses devengados (precno limpio).

Del21al40 Nk 2.0%

Del 41 en adelanté. 1.5%

En caso de que la Cotizacién Méxima sea supenor a -par (esto es, al Valor Nominal
Ajustado), se tomard como Prima por Prepago la diferencia que exista ante la Cotizacion
Méxima, mas la prima que corresponda de acuerdo con lo que se establece en la tabla
anterior y al Valor Nominal Ajustado.
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‘B caso de que la Cofizacion Méxima, més la prima que corresponda de actierdo con lo que

‘se establece en la tabla anterior, séa igual o inferior a par, la amortizacion. antlclpadasehara B
a1 par esto s, a Valor Nominal Ajusiado), por lo que 50 habe prima por amortzacin

anticipada.

En caso de que por alguna razon los Proveedores de Precios déjaran de operar, la - o
- amortizacién anticipada de’los Certificados Bursatiles serd-a la par (esto.es, al Valor =

Nominal Ajustado), més la prima que corresponda de acuerdo con lo-que se estable'cc?-eﬁfl"agi"' S

tabla anterior.

" el Representante Comtin.

- Bl céloulo del monto de la Prima por Prépago deberd ser calculado y-confirmado por -

La Prima por Prepag

los Tenedores de Certificados Bursatiles.

- Décima Sethi'. Eventos Preventivos. .~ "

161 Se consideraté que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse

" cualquiera de los siguientes supueéstos: - ©

161 Que el Emisor po enfregue algin Informe del Fideicomitente, dentro de los 10~ =~
o (diez) Dias Habiles siguientes a aquél en que debio éntreégarlo, en términos de -

lo sefialddo en 1a Clausula Décima Quinta del Fideiconiiso. Una vez presentado
¢l Evento Preventivo al ‘que hace referencia este inciso, no-se considerard .
corregido sino hasta que el Emisor haya presentado el informe correspondiente. .- -

16.1.2 Que ¢l Emiso;?'no_e'riﬁ‘egue-anu'almenté al Fiduciario, al Garante, a las Agencias -
Calificadoras, y al Representante Comin, copia de la Ley de Ingresos y del - -
Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca, de cada ejercicio fiscal en el'que -
se considere la partida presupuestal necesaria’para cubrir las obligaciones -
derivadas de las Operaciones dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes . - -
a aquél en que se publicé en el Periédico Oficial del Gobierno del Estado de -
Oaxaca. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este .

_inciso, se considerard terminado hasta que el Emisor entregue las copias

correspondientes. -

16.1.3 Que el Eﬁﬂsof_ no proporcioné ala C_NBV 'y:.'é ‘la BMV la informacion

financiera, economica, contable, administrativa y juridica de conformidad con

las disposiciones aplicables. El Evento Preventivo al que hace referencia este

inciso se considerard corregido en ¢l momento en que el Emisor entregue la
informaci6n referida anteriormente. '

16.1.4 Que en cualesquier Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, la Cobertura
Primaria Trimestral sea inferior a 1.1 (uno punto una) veces. Una vez
presentado el Evento Preventivo. al que hace referencia este inciso, no se
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consuierara corregldo sino hasta qiie Ia Cobertura anana Tnmestral haya E
- superado el referido mvel du.rante al menos. 1 (una) Fecha de Pago : :

La Cobertura anana Tnmestral seré calculada por el Asesor F1nanc1ero para e

" cada Fecha de Pagé yose: 1nclu1ra en: el Informe Trlmestral del Ascsor A
Fmancxero mlsma que serd calculada conforme ala s1gu1ente formula: .- DR

\pEaRr)

.Donde

_.-C. Cobertura anana Tnmestr.al enel penodo i : L
-'.'Fl = Flujo en el perlodo i, conSIderando el ﬂu_]o ‘qu haya mgresado R
_ desde 2. (dos) Dias Habiles antes’ del ‘inicio-del Periodo de’ Intereses
~ hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores’ acada Fecha-de Pago
" PP;=Pagos- de principal en el penodo idela Emlsmn '
_PI = Pagos de 1ntereses en el perlodo i de la Em1316n

i F

“@E;f_éwj~
Donder

Fl Flujoenelpenodm o - R - R
I; = Ingresos en el periodo i, cansiderando en ellos todas las cantldades B
~ que hayan mgresado a la Cuenta General desde 2 (dos). Dias Habiles -
antes del inicio del Périodo de Intereses 'y hasta 2 {dos) Dias Hébiles - .-~
anteriores a cada Fecha de Pago, y'las cantidades a favor derivadas de
cualquler Cap o del Contrato de Intercamblo de Tasas que se reciban -
en la Cuenta para e} Pago de la EmlSIOI‘l ylos productos financiéros de
todas las Cuentas del Fideicomiso, péro excluyendo los recursos que
provengan del ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno. -
G; = Gastos de Mantenimiento de la Emisién, Gastos del Fldelcomlso o
las Contraprestaciones y, en su caso los Diferenciales, en el periodo i, .
- realizados desde 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de
Intereses hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

16.1.5 Que el Emisor no entregue al Garante, directamente o a través del Fiduciario,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma de la Emision,
copia certificada del presente Macrotitulo firmado, que no contenga
modificaciones sustantivas con el ejemplar que se entregé al Garante y una
copia certificada de la Constancia de Inscripcion del Macrotitulo en el Registro
del Fideicomiso. El Emisor contard con un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles,
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contados a partlr del ven01m1ento del plazo antes scﬁalado para subsanar elf

L mcumphmlento El Bvento Prevertivo al que. haceé refereficia’ este inciso dara -

16161

16.1.7

- 1618

16.1.9

16.1.10

 Que el Emisor 1o pague al Garante dlrectamente o

dentro dé los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emision, 1a comisiébn . i -

~ por apertura de la Garantla de Pago Oportuno cot cargo a 1os recursos producto - .
de la ¢colocacion de los Certificados Bursétiles en términos’ de Io establecidoen - '

la Clausila’ Décima del Fideicomiso. El- ‘Evento Prevéntivo al. que hace . .

: '_referenc:la este ‘inciso se considerard, corregldo en. el momento en - que la.

~ comisién por apertura referida sea pagada = : ST

~ inicio a partir de que -venza: el plazo para ‘subsanar. el incumplimiento yose o
_ considerard ‘corregido en el momento” en” que cl Emlsor entregue la_' PR
documentacién refenda anterlormente ) : DI ST

Que el Emlsor no entregue al Garante dlrectamente oa través del Flducmno L
dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la Fecha* de la Emision, una =~
constancia firmada por un delegado fiduciario del Fiduciario, de que €l Fondo™ -~ =
- de Reserva ha quedade debidamente constituido. El Evento Preventivo al:que. .- . R

- hace-reférencia este: inciso se considerara. corregldo en el ' }
:El‘nISOI' entregue la documentamon refcnda antenorm'

Que el EIIIISOI' no- entregue al ‘Garante, a mas tardar 15 (qumce) Dias Hé.blles s
postenorf:s a la Fecha:de Emision, evidencia del deposito del Macrotitulo ante
- el Indeval. El Evento:Preventivo-al que hace referencia ésté inciso ‘dard’inicio a - -
~los 10 (diez) Dias Hablles contados a partir de que. venza el plazo prev1sto para =
el cumplimiento de la obhgacmn yse considerara corregldo en el momento en" SRR
“queel Emisor entregue la docu.mentamon referida anterlormente ‘

Que el Emlsor no entrcgue al Garante tan pronto COmo- esté dlspomble y: en' C

todo caso dentro de un término de 35 (treinta y cinco) Dias Hébiles posteriores -

al cierre de cada uno de los prlmeros tres trimestres de cada afio-calendario y '_~' .
dentro de un término de- 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes al cierre - -

del ultimo trimestre de -cada afio calendario, una: -copia de. (A) el estado de -

ingresos; (B) el ‘estado de egresos del. Emlsor (C) el estado de la deuda directa-

total del Emisor, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio’y
(D) el estado de la deuda publica contingente del Emisor conforme a la Ley de
Deuda Piblica Estatal y Municipal (la “Informacién Financiera Trimestral”). El
Evento Preventivo al que hace referencia este inciso daré inicio a los 20 (veinte) -
Dias Habiles, contados a partir de que venza el -plazo previsto para el
cumplimiento de la obligacion y se considerara corregido en el momento en que
el Emisor entregue la documentacmn referida anteriormente.

Que el Emisor no entregue al Garante tan pronto como esté disponible y en
todo caso dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dias siguientes al cierre
de cada ejercicio fiscal, una copia del (A) estado de ingresos; (B) el estado de
egresos; (C) el estado de la deuda total del Emisor, incluyendo los pasivos cuyo
vencimiento sea menor a un afio; (D) estado de la deuda publica contingente del
Emisor conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal y (E) un
dictamen del Auditor mismos que deberan sefialar que dicha informacién
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financiera presenta razonablemente la condlcxén fmanmera del Emlsor (la'_
“Informatidn Fmanc1cra Anual”) El Evento Préventivo al ‘que hace: ref_eren(na_} S

este inciso daré inicio a los 20 (veinte) Dias Habiles, contados a partir de que~ .

“venza el plazo previsto para el cumplimiento de la obligacién.y se considerard
corregxdo en el momento en 1 que el Enusor entregue la documentamon referlda

antenonnente

16111 Que el EIIIlSOl' no. oontrate 0 “renueve” el 0 Ios Caps 0. los Contratos de’f" S

'Intercamblo de Tasas -en térmmos del .numeral 13.6 anterior. - E| Evento L

?Preventwo al que ‘hace referencia este-inciso-dard inicio apartlrde que. el Cap 0 L
el :Contrato "de Intercambio ' de. - Tasas''debia’ ‘haber_ sido" contratado- y 'se - -
-.conmdera:ra corregldo en el mbmento ‘en que el Emlsor entregue al LT

Representante Comun y. al Garante ev1denc;a de su contratacmn, R

- 16 2. En caso que se' ctuahce un’ Evento Preventlvo'de los prewstos en los:
numerales 16.1.1al 16147y 16.1.11; ‘el Representante: Comiin. debera ‘notificar ‘esta "

. circunstancia al F1duc1ar10, .a través de una: Notificacion de” Activacion. .de. Evento

Preventivo, con copia al Emisor, al Garante y a la o las “Agencias  Calificadoras:

correspondientes. A partir de la Notificacién de Evento Preventwo las cantidades abonadas

- en el Fondo de Remanentcs_ se retendran en’ dlcha cuenta hasta que ‘cese. el Evento,- |

Prevcntlvo con'espondlente

Cuando se tfate’ de'lo's ‘Eventos- Preventivos previstos en los numerales 16.1.1; .
16.1.2, 16.1.5 al 16.1:10, las notificaciones se realizaran por el Garante al Fiduciario, con.
' copla al Representante Comun en términos de lo prev1st0 en la Garantia. de Pago Oportuno
y en el Fideicomiso, lo aiterior: én el entendido que en todos los casos de - Eventos ™
Preventivos, se retendrén las cantidades abonadas en-el Fondo de Remanentes sin peljulcw'

- de las demas penalidades .que pudlera imponer ‘el Garante al Emisor. con motivo del
'mcumphmlento de las obllgac1ones a cargo del Emisor frente al Garante. - En caso de que
en un mismo momento se presente un Evento Preventivo y una Causa de Aceleracion; todas -

Jas cantidades existentes en el Fondo de Remanentes se aplicaran en términos de la seccién
Décima Séptima del presente Macrotltulo :

16.3 Una vez que eI ‘Emisor subsane' 0 dejé existir el Everitg’ Pr:cvent:ivi):' el

Representante Comtn o el Garante, segin ‘corresponda, debera notificar esta circunstancia’

al Fiduciario, a través de una Notificacion de Deséétiv_aci_(’)n de Evénto Preventivo, caso en
el cual el Fiduciario debera entregar al Emisor, a mas tardar el Dia Habil siguiente, las
cantidades que se encuentren abonadas en el Fondo de Remanentes.

Décima Séptima. Causas de Aceleracién de los Certificados Bursatiles.

17.1 Se consideran como Causas de Aceleracidon cualquiera de los siguientes
supuestos: : :

17.1.1 Si el Emisor incumple con la obligacion prevista en los numerales 11.3 o
11.4, de la seccion Décima Primera anterior y dicho incumplimiento subsiste
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por un penodo mayor de 20 (vemtc) D1as Habllc 51gu1entes a Ia fec'_%: n
: que debio cumphrse la obhgaclén y o S

-7 1 2 Si el Ermsor 1ncumple parc;al 0 totalmente por més de 37 meses, de manera' SRR
consecutlva, con la obligacion de presentar cualesqu:lera de los Informes del_ IR T

Fldeloomltente en térmlnos del Fldelcomlso

17.13 Sl el Emisor mcumple con’ 1a obhgacmn prev1sta en o numeral 118 de la_' SRR

* seccion Décima: Primera anterior y-

o-subsana su 'omision ¢ dentro del plazo S

~de 20 (vemte) Dias- Hablles 51gu1ent que del io'ﬂcumphr con” dlchar,‘-‘-':---'._'i-'_ﬁr e

o _ robllgacmn

17 2 En.caso:de que s actuahce unia Causa_d = A

acion’ y haya transcume,:_"-"'-" S e

en su-caso, el plazo-de cura: correspendlente el Representant Conitn debera entregar: al o -‘:
" Fiduciario- una Nofificacién _de ~Aceleracion, -con .copia al: -Emisor, .al Garante, a la T

Contraparte ya la o las Agencxas Callﬁcadoras correspondlentes

A pal'tll' de la Notlﬁcacmn de Acelerac16n los Tenedores tendrén derecho a que se
abone en la Cuenta’ para el Pagode la Emisi6n, en la fecha de cada. Mlmstracmn atenios a
la prelacién prev1sta en el Fldelcormso, ‘segiin corresponda, las: cantldad

{existentesenel .

‘Fondo de Remanentes si és que ] hublera ‘mediado un Evento: Preve '] los qiie se refiere
la seccion ‘décima sexta de éste Macrot:ltulo, y/o.en la Cuénta General, a efecto de que en =

~-cada Fecha de Pago, sean aphcadas ensu totahdad al pago de Ios Certlﬁcados Bursatlles .

_ Asimismo, en ¢aso de que se actuallce una Causa de Acelcracmn, de conforrmdad a

Io establecldo en los Contratos de- Intercamblo de Tasas, a. Contraparte ‘informaré .al .

© Fiduciario, con copia al F1de1c0n11tente y.al Representante Comtin; las cantidades ‘que
deberén cubrirse para €l pago dé Diferenciales; asi como por concepto: de renivelacion o

ajuste por el rompnmento parcial de los Contratos de Intercambio de Tasas, a través dela . '

correspondiente. Solicitud ‘de Pago. de- la Contraparte Dichas cantldades deberan ser |

cubiertas en términos de.lo . previsto- en el Fideicomiso 'y ‘en el o los Contratos de :

Intercambio de Tasas a mé,s tardar en la siguiente Fecha de Pago de los Contratos de_
. Intercambio de Tasas, con51derand0 para dichos efectos los accesorios ﬁnancwros que se
originen.

173 Si el Ermsor subsana la Causa de Aceleramon el Representante Comun
~-deberd entregar al Fiduciario una Notificacion de Desactivacion de. una Causa de
Aceleracion, con copia al Garante, a la Contraparte y a las Agenmas Calificadoras, a efecto
de informar que ha cesado la Causa de Aceleracidn. :

Los pagos anticipados que se realicen con motivo de la aceleracién no generaran
Prima por Prepago.

Para el siguiente Periodo de Intereses el Representante Comun debera entregar la
Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles en términos del Fideicomiso. Si el
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* Representante Comun rio entregara la solicitud correspondiente para el siguiente Periodode ~ =~ ™ == .~
"~ Intereses, ¢l Flduc1ar10 debera aplicar la ultlma sol1c1tud prescntada antes de la Notlﬁcacmnf EER

“de Aceleracwn :

~.En caso ‘de que se presente una Causa de Aceleraclon al thismo tlempo que exista. un-"_ Goinoed
- Evento de- Incumplimiento, todas las cantidades réténidas en el Fondo de Remanentes se . <. ”

_aphcaran al pago de los Certlﬁcados Bursé.tﬂes conforme alo establemdo en este numeral

Declma Octava Vencnmento Anhmpado de los Cemficados Bursatlle 7 _.-' :_ o :

181

: 51gu1entes eventos

18.1.1 Si el presente Macrotltulo no se. encuentra debldam :
los 20 (veinte) Dlas Habiles ‘siguientes 'a 14 Feécha d Emision, en: (i ') el - -
 Registro de _Obligaciones  y- Empréstitos de: ‘Entidades:- Federativas~ yoo

Se: con51deran'como Caus :"'e,V_qnc_m_gg:n;Q_._An_t_l_glpad.o cada;uno;dgﬂloé; n

mscrlto, dentro dei-

. Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; y (u) el Reglstro :
Umco de Obhgacmnes y Fmanaarmentos Estatal y Mummpal que lleva la-_-
Secretana de F 1nanzas del Emlsor S

- 3-_'18 1.2 Si el EmlSOI' :reallza cualquler acto tend1ente a mvahdar nuhﬂcar o dar por?'. |

- ‘18 1 3 Si el Emlsor rea11zara cualquler acto tendiente a termmar con el convenio def ', 
adhesién al. sistema nacional de’ coordinacién fiscal. y. no. subsana dxcho o

' termmado el Fldexconuso

mcumplumento dentro de los 30 (tremta) D1as Hablles 51gu1entes

18.1.4 Si el Ernisor realiza’ cualquiér acto tendiente a instruir ala Secrétaha de -

Hacienda y Crédito. Pubhco, en el sentido de entregar las Part1C1pac1ones .
Fldelcommdas auna cuenta diversaa la Cuenta GeneraI del Fldelcomlso

18.1.5 Siel EIIIISOI‘ no 1ncluye dentro de su presupuesto a.nual de egresos, durante el

tiempo corrcspondlente ala Amortizacién de los Certificados Bursatiles, las
partidas necesarias para pagar el pnnc1pa1 ¢ intereses de los Certificados -
Bursétiles y no toma las medidas necesarias para subsanar dicha omisién ,
dentro de -los primeros 30 (tremta) Dias Hablles del ejerc1c10 fiscal
correspondiente.

18.1.6 Si el Emisor realiza cualquier hecho o acto que tenga por objeto afectar la

cantidad de Participaciones Fideicomitidas, incluyendo la celebracion de
acuerdos con la Federacion y/u otras autoridades gubernamentales para la
compensacion, deduccion y/o retencibn de las Participaciones
Fideicomitidas en perjuicio de lo previsto en los Documentos de la
Operacién, distintas de las aplicables por ministerio de ley, y no subsana
dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes.
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- _Vencmuento Antlc1pado de 1a: Emlslon el Representante Comin* deberé enviar’ all- LT

o Fidumano una Notificacion de Véncumento Anticipado de la Erision; quedando facultado™ -~
para proceder al- cobro de la totahdad de los Certlﬁcados Bursatlles en términos. del',__ P

N Fldeloomlso R : " -

18 1 7 Si la mscnpc16n de los Certlﬁcados Bursé.tlles es cancelada én el Reglstrol-' o

Naciorial de Valores y no se subsana dlcho incur
(cmco) dias naturales 31gu1entes :

'phrmento dentro de: los 5_:'

"_18 1 8 Sl el Emlsor mcumple con su obhgacxon de pago del Serv101o de los:r LTI

18. 2 En caso de que ﬁenga c0n001m1ento de la ocurrencia’ de 'una Cau

'canudades ex1stentes en el Fondo de Rcserva y, en’ caso de que los recursos fueran

insuficientes ‘y/o el Emisor no aporte fos recursos adicionales : necesarios para el pagototal . .-

_de los Certificados Bursanles el F1duc1ano deberd e]ercer ia Garantia de- Pago Oportu.no a

- liquidar los Certificados Bursétiles, el Fldu(:lano debera mformar esta cucunstancla al o

“fin de liquidar el ‘monto total. Si ain despues de haber ejercido la Garantia de Pago.

Oportuno, los recursos en la Cuenta para el Pago de la-Emision. fueren insuficientes para

L ,Ermsor Y al Representante Comun

" Certificados Bursatiles las cantidades que se encuentren €n la Cuenta para: el Pago de a0

En la fecha de vencumento ant1c1pado el Fldu(:lano debera aplxcar al pago de los'.' :

_ Emlsmn, y, en su caso en la Cuenta de Remanentes

_ de la Emisién en términos del Fideicomiso, para ¢l pago de los Certificados Bursatiles hasta’ "~

En tanto ex1stan cantldades pendlcntes por llquldar los Tenedores tendrén derecho a:_ A
que en cada Ministraci6n se destine a la.Cuenta para el Pago de la Emisién las cantidades =~ -

existentes en la Cuenta General, después de fondear o pagar los Gastos de Mantenimiento -

que el Emisor llqulde totalmente, dlrcctamente 0 a traveés del Fldelcomlso, los Certlﬁcados :
Bursatiles. : T

18.4 El Represeritante Comun debera ‘notificar por- escrito a los Tenedores, al -

-Garante, la. BMV, al Indeval y la CNBV acerca de cualquler Causa de Vencimiento-

Anticipado de 12 Emision en cuanto tenga conocimiento dcl ‘mismo, a través de cualquler

sistema que resulte apllcable

Si por cualquier circunstancia a esa fecha estuviera v1gente algun Contrato de

" Intercambio de Tasas, el Fiduciario debera solicitar a la Contraparte, que le notifique, los

costos de rompimiento y demas cantidades exigibles respecto del Contrato de Intercambio
de Tasas, a fin de que, en su caso, el Fideicomitente aporte las cantidades necesatias para
cubrir dichas cantidades.

Dé_cima Novena. Respaldo crediticio y_caracteristicas de la Garantia de Pago
Oportuno. Los Certificados Bursatiles cuentan como fuente primaria de pago con el
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Patrimonio del Fideicomiso, el cual tiene en'su patrimonio, entre ofros, el derechoalas = -

 Participaciones Fideicomitidas y el derecho a disponer.de la Garantia de Pago Oportuno de -
‘Banobras, hasta por &l 30% (treinta por ciento) del saldo insoluto de la Emision; la cual -

cubre, hasta donde baste o alcance, los faltantes de liquidez para cubrir los Diferenciales y =
el principal e interesés de los Certificados Bursatiles, la cual'se ¢jecutard por el Fiduciario - -
" én términos’ del Fidéicomiso y de’la Garantia de Pago Oportuno,-excluyendo el pago.de. .. =
cualquier prima exigible, intereses moratorios 'd'eVefigados.pot:ibs':'.Cc"i_"t'iﬁ_Céd_'cié Bursatiles, 0

asi como los costos por ompimiento y accesorios de los Contratos ‘de Intercambio de

Tasas.

BNCERS Lﬁ*Garaﬂﬁa‘-@é’iﬁP?g"?_ OpommoPodmserdlspuestaporelFldumanoapamrdela = T
- fecha de la Emisién, siempre que hayan sido’cumplidas-las  condiciones de- efectividad = .

" previstas en la propia Garantia dé Pago Oportuno y hasta el tltimo dia-del

5180 (ciento .

ochienta) a partir de la Fecha de Emisién, en el entendido que el plazo' mencionado podré - e
reducirse en caso de:que el Emisor liuide anticipadamente la Emisién y los Contratos e~
Intercambio de’ Tasas que en:'su caso_estuvieren vigentes. Una vez cumplidas las - -

.'condiciohes de "eféctividad p antés ~mencionadas, la- Garantia de Pago T Oportino- - serd
irrevocable e incondicional. ' - oo R o

Bl pago del servicio dé, la deuda de la Garantia“de Pago" Oportuno, estard

- subordinado al pago'de Diferenciales y-del Servicio de los Certificados Bursatiles durante.
el plazo original de la vigencia de la Emision, en ¢l entendido que en caso de que existieran -

cantidades pendientes de pago derivadas de Jos Certificados Bursitiles.después de dicho . B

plazo, éstas se pagardn en Pari Passu con las cantidades pagaderas derivadas de la Garantia.
de Pago Oportuno, de-acuerdoa lo previsto ?en_.el--Fidei,‘:qm'isé_'j'yf'-en--'la Ga;ra_n_tjia_ de Pago L

Oportuno.

......

Durante €] Periodo dé Disposicién de la Garantia de Pago op_qi-_;;-'uhq:_y‘_,vi_ggncifa___:_de_.15.. SR :

Emision, el Emisor tendra la obligacién de: - O
(a) Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2-(dos) Dias -
" Habiles siguientes a la Fecha de Emision, copia certificada del ejemplar firmado del
Macrotitulo, que coincida con el ejemplar que se entregd al Garante para el
cumplimiento ‘de las Condiciones de Efectividad previstas en la Garantia de Pago
Oportuno, y una copia certificada de la Constancia de Inscripcién del Macrotitulo en
el Registro ‘del Fideicomiso. ' : =

(b) ~ Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 3 (tres) Dias

~ Habiles siguientes a la Fecha de Emisi6én, una constancia firmada por un

representante debidamente autorizado- del Fiduciario, a través de la cual se acredite

que el Fondo de Reserva ha quedado debidamente constituido con. cargo ‘a los

recursos producto de la colocacion de los Certificados Bursétiles derivados de la
Emisi6n y respaldados por el Macrotitulo.

(c) Pagar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Emisién, la Comision por Apertura de la Garantia de
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'. : Pago Oportuno con cargo a los recursos producto de la colocaclon de los Certlﬁcados'-_i'i' '
Bursatiles. .- R ‘L . o S .: |
(d) Entregar al Garante; a més :tardar 15 (qulnce) Dlas Hibiles postenores ala fecha dela

- Emisién, evidencia de que el Macrotltulo se encuentra 1nscr1to en el Reglstro :
Nac:onal de Valores : : e .

(e)' Entregar al Garante a més tardar 15 (qumce) Dias Hablles posterlores ala fecha de la .

Emision, constan01a 0 ev1denc1a del dep051to del Macrotitulo ante Indeval.

" (0 Eniregar al Garante; dentro de un plazo de: 30 (tremta) D1as Hablles 31gu1entes a. la e
" Fecha de Emision, una copia certzlﬁcada de la constancia’ de- -que ¢l Macrotitulo.se. .
encuentra inserito en el Registro. Unico “de" Obligaciones 'y Financiamientos: del o
Gobierno del Estado dé Oaxaca y-en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de’* -~ o
" Entidades Federativasy Municipios que lleva 1a Secretaria de Hacienda y Crédito -~

~* Publico, de conformidad ¢on las' dlspos1c10nes Jegales'y ‘administrativas aplicables.
Dicho plazo- podré ser prorrogado, por_una sola ocasién, por un término 1gual al
sefialado, ante la solicitud debldamente Justlﬁcada ante el Garante, prevm 1
'vencimiento del mismo. L : o

: (g). El Emisor: debera cntregar o hacer que_se entregue al Garantela mformacmn
- financiera quc se menc1ona en la Garantla de Pago Oportuno e -

- () dEn caso que’ se susperida o revoque por cualqmer causa-la entrega al Fldelcomlso dei;‘,:. e
- las Participaciones F1dewom1t1das sin perjuicio de hacer uso' dela Ga:rantla de Pago -
Oportuno, el Enusor se obllga a transfenr“al Flducmno a traves de las aportaciones -

 adicionales los recursos ‘necesarios para’ “cubrir la totalidad -de- las obhgacmnesl.-
“derivadas de los Documentos de la Operacmn (segun dlChO termmo se def'me enel
Fideicomiso). : : ) . _

- Por su parte, durante el Penodo de DlSpOSlClOIl de la Garantla de Pago Oportuno el:'_ e
Garante debera: e R

(a) Entregar al Flducuarlo, la cantldad que este le sohclte de oonfonmdad con, los '
términos y condiciones del Fideicomiso y. dela Garantia de Pago Oportuno, 'sin -
condicion, defensa, objecién o compensacién. alguna, 31empre que prev;amente se
hubieren cumphdo las condiciones de efectividad. o

(b) Abstenerse de ejercer cualquier derecho o recurso por subrogacwn que pudiere tener-

~ contra el Emisor o contra cualquiera de- sus blenes con respecto a. las Obhgacmnes 3
Garantizadas.

(c) Abstenerse de presentar requenrnlento de - pago, protesto o cualquier notlﬁcacmn de
cualquier naturaleza, relacionada con la falta de pago o mcumphmlento de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas.

Vigésima. Derechos gue confieren. Los Certificados Bursatiles confieren a los
Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo
de los Certificados Bursatiles, y en su caso a los accesorios financieros de los Certificados
Bursatiles que se devenguen con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en
el Macrotitulo y en el Fideicomiso.
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- ..-para-su depésito en administracién ‘en :Indeval;. Justlﬁcando -asi la - tenencia _-,de- los':' con
" Certificados Bursétiles por dicha mstltucwn ¥ 1a realizacion de todas las‘actividades quele” = -

- Vigésima Prnmera. Constanc1as del Indeval. En los termmos del articulo 282 de la", o

o _-'LMV el Emisor estlpula que el presente Macrotitulo no Heve cupones: ‘adheridos, haciendo: ~

" - las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida. Las . e
“constancias que expida el Indeval harén las veces de dichos titulos accesorios para todos los

* efectos legales, en el entendido, sin embargo que el Emisor’ tendra obhgacuSn de expedlr y
: 'canjear los titulos necesarios, en su-caso, con los: cupones respectlvos ‘cuando asi lo

requiera el Indeval para ‘atender las solicitudes de retiro de valores por ella custodiados. Bl - .
. Emisor remuncia:a oponer.a- cualquler Tenedor como medlo dedefensa; la- excepmén B
- consignada en la fraccién I d_el artlculo 8 de la LGTOC en: relac1on con Ias 00nstanc1as_f_;i-"-_' ST

- emitidas por el Indeval

VlgéSlma Segunda Depésno del Macrotltulo El presente Macroutulo i

' han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores, y que de conformidad con e

_ la legislacion - aphcable deberén ser . ejcrmdas por. “dichas * instituciones; sin’ ‘mayor
" résponsabilidad para ] Indeval que la-establecida para las Instituciones para ‘el Dep051to de

" Valores en la LMV. El Emisor tendra la- obhgacmn de-expedir y_canjear los Certificados S
Bursatiles al portador, en su caso, con los:cupones respectivos, cuando-asi se lo requieraal = .

~Indeval para atender las sohcltudes de retn'o de Certlﬁcados Bu:rsétlles depesﬂados et el L
" Indeval. : B

Vlgésma Tercera. D1sDos1c10nes de s LGTOC aohcables a. los Certlﬁcados

 Bursétiles. En’ términos. del articulo 68 de laLMV, en 1o conducente; son aplicables a los

 Certificados Bursatlles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a-169;, 174, -
segundo parrafo, 216,217 fracciones VIII, yX a XII, 218, salvo por la publicacién delas

convocatorias, mismas que. “podréan realizarse en cualqmer perlodlco de ampha 01rculac1on"_ B
nacional, 219 a22l y 223 a 227 todos de la LGTOC : U

VlgéSlma Cuarta. Regresentante Comun

24.1 Designacion. Para repres’entar al conjunto de los Tenedores se ha designado
a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, como Representante
Comuin, quien ha aceptado la referida designacion y se ha obligado al fiel descmpeno de ese
cargo como consta mediante la firma del presente Macrotl‘mlo -

242 Obhgacmnes y facultades. El Representante Comurn tendra las obhgacmnes
y facultades que sefiala la LMV y la LGTOC y demas disposiciones aplicables, as{ como
las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en este Macrotltulo Entre dichas
obligaciones y facultades se sefialan las sxgulentes

{(a) Incluir su firma autografa en el Macrotitulo en termmos de la fraccion XI1I
del articulo 64 de la LMV, habiendo verlﬁcado que cumpla con todas las
disposiciones legales aplicables.
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'E_]ercer 1os: a&dé'q
“de los Tenedores. -

V1g1lar el cumphmlento del destmo de: los fondos captados medlante_'.la'._'-f-._f, IR

) -emlslon de Certlﬁcados Bursatlles ' '__:_-:- B L .

. .Convocar y presxdn' las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requlera,:?‘ L

~ cuando lo estime necesario o conveniente - cuando se- requlera conforme al .~ -

o Macrotltlﬂo asi, ©omo. ‘ejecutar sus deClSIOIleS R,

@ Representar a los Tenedores ante e1 Ermsor ol Flduc1ano o ante cualqu]er‘_'} S
: autorldad SR ,

©

*‘previstos en. ‘el Fideicot

Presenta:r las SollCltudes_de Pago dela Ennslénal Flduc1ano en los térmmos_“-:_ el
dos - los. actos - YU
‘notificaciones’ prevlstos_‘oe el Fldeicormso relacmnados con”los CcrtlﬁcadOSj" S o
“‘Bursdtiles. =@ o ' LT

3.y, en- gencral

B ean necesanos a efec y d 'alvaguardar los derechos o

_Otorgar v celebrar, en’ nombre de los Tenedores todos ios documentos o
- contratos qite deban subscribirse o ceIebrarse con-el Emisor, el Fiduciario o
cualquler tercero, en el entendido-que, cuando se'trate” de modificaciones a =
- dos Documentos de la- Emlslén, que nnphquen modlﬁcacmnes a-las. -~ 7o
~ condicionies de 1a Emision, se. debera obtener prewamente la: aprobacmn de Sl

. “laasamblea de Tenedores. R

\ (:h)‘

Calcular y publlcar a través de 1os mcdlos que : a_-’BMV determ _ para tal
" efecto, los -cambios en las tasas de interés- o enla forma de cilculo del = .
- rendimiento de los Certificados. Bursétiles, asi_como los avisos de pagode: -

mtereses de los Certlﬁcados Bursatlles, deblendo notlﬁcar al Emlsor '

Calcular y publlcar a través de fos. medlos que Ta BMV detcrmme para tal e

efecto, los avisos de pago- de amortizaciones y, en su caso, el saldo msoluto--_f _
por Certlﬁcado Bursa‘tﬂ deblcndo notlﬁcar al Emlsor 2 - ; S Coe

- Dar cump11m1ento ‘a todas las d1sp051c1ones ‘que le son atrlbmdas al

Representante - Comun en’ cl presente Macrotltulo y en Ias dlspos1c1ones S
aplicables. - ' : S R

Verificar que el Ermsor cumpla con todas sus obhgacmnes conforme a los o
términos del presente Macrotltulo — S

En su caso, notificar . por escrlto a. los Tenedores al Garante, a la
Contraparte, al Indeval, la BMV y la CNBV acerca del vericimiento
antlclpado de los Certificados Bursatilés en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del Sistema EMISNET o de cualquler otro sistema que
resulte aplicable.

Notificar al Garante a la Contraparte y a las Agencms Cahﬁcadoras que
hubieran calificado la Emisién, de cualquier. incumplimiento en las
obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursdtiles,
dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.
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- chresentante Comun

)

. Conifin siempre que'sean razonables, en el entendzdo _que, en’su caso,’los .
COStos . Tespectivos . seran absorbldos con:. cargo a los Gastos de.
. Mantenimiento de la Emision. - : '

@

243

Prev1a mstrucc1on por cscnto del Ermsor 0 de los Tenedoreszque representen': s

~ cuando menos- el “10% de los Certificados Birsatiles “en: ¢itculacion, . -
" -convocar a-una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia’ mcluya un punto
- relativo a la ratificacion y/o designaci6n de un nuevo Representante Comun, "
en caso que ‘ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante. -
Comiin ylo cualqmera de los siguientes supuéstos: (i) cambios sustanciales-~ -
‘en la administracién del Representante Comun; (i) cambios sustancialesde -~~~
~ los accionistas ‘que tengan el control corporativo del Representante Comuni; -~~~ -
- (i) camblos sustanciales ~ ¢n.la distribucion " del - capltal social -del -
B %)~ cambios - sustanciales “en - detrimento | de’la- -
~_situacién’ econémica: o financiera.: del ‘Representante: ‘Comin;. y/o (v) ERE
‘revocacion dela au o

nzam()n para actuar como 1ntermed1ano ﬁnanmero

En general llevar ‘a cabo 1los actos fiecesarios a ﬁn_ de salvaguardar los T T

derechos de los Tenedores de Cerl:lﬁcados Bursatlles

"Enla’ medlda necesana para cumpllr 1as obhgacwnes asu cargo prev1stas en
este Macrotitulo, el Representante: Comtn  podré- solicitar, de- tiempo en
, ,tlempo al F1duc1ar10 y/o al Asesor Financiero y/o a cua]qmer otro asesor
. ’contratado -por.el Fiduciario - que e proporcxonen'documentos datos o
*informacién relacmnados con - cualqulera ‘de 'las operaciones -0 . del - -

- Fideicomiso, en el entendido. que_el Representante Comén podrd ponera = . .
' _dlsposwlén del. pubhco 1nver510msta y- de las autondades competentes - .

dichos. docurncntos datos e-informacion, incluyendo sin. limitar 16 relativoal = -

~estado que guarda la- Emision y/o el patrimonio® del Fideicomiso, salvo las -
" restricciones queé-deriven de las leyes, contratos aplicables y:las obligaciones

- de confidencialidad de ‘cualquiera’ de. dlchos ‘documentos. El Fiduciario; el = - =
‘Asesor Fmanclero 'y -cualquier otro- asesor contratado “por ‘el “Fiduciario

tendran obhgaclén de atender: las sollcxtudes por escrlto del Representante .

Las demas estab]ecldas en el presente Macrotltulo yen el F 1de1comlso

Actos del Representante Comun. Todos y cada uno de 1os actos que levea '

- cabo el Representante Comin, en nombre o por cuenta de los. Tenedores en los términos
del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, serén obligatorios para los Tenedores, y se -
c0n31deraran como aceptados por éstos.

Para que el Representante Comuin, de conformidad con los acuerdos adoptados por
los Tenedores, lleve a cabo la modificacién de- cualquiera de los Documentos de ‘la
Emisién, debers obtener el consentimiento por escrito de las partes en dichos documentos y
cumplir con los requisitos establecidos en los mismos para su modificacién.

24.4 - Remocion o sustitucion. El Representante Comun podrd ‘ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores que se celebre en términos de la
Seccion 25.5 siguiente; en el entendide que dicha remocion sdlo tendra efectos a partir de la
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' ,fecha en que un reprcsentante comun sustltuto haya s:do des1gnado haya aceptado el cargo-m-:"' B

y haya tomado poses:on del mlsmo

En'caso de falta del Representante Comun, serd subst1tu1do si fuere una 1nst1tu016n:

“de créd;to, por otra: institucién de crédito que designard la asamblea de Tenedores, y en
caso coritrario, por - la persona ‘¢ institucion que-al efecto de51gncn la propia asamblea. .
: _Mlentras los Tenedores nombran nuevo - Representante Comun, serd demgnado con-el-

 cardcter de representante interino, una institucién autorizada para actuar como fiduciaria, ~
- debiendo ‘ser hecho -este -nombtamiento a peticién del Emisor o ‘de: cualquiera -delos
. “Tenedores, por el Juez de Primera: Instanicia del domicilio “del- -Emisof. La instituciéon =
de51gnada como representante interino;: debera- expedxr, en.un término no-mayor de quince ...~ .
dias a partir de la fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracibnde la -
" asamblea de Tenedores En caso-de.‘que-no fuere: ‘posible des1gnar a una-institucion -
. fiduciaria, que la des1gnada no aceptare el cargo el Juez xpedlra por si: mismo: la S

convocatorla antes mencmnada

_ 245 Conciusmn de las ﬁ.mcmnes deI Representante Comun El Representante
Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean.

pagados en su totalidad (incluyendo; para: estos efectos,-los- intereses devengados yno .-

"pagados y las demas cantxdades pagaderas conforme a los mismos 51 hublera alguna)

24.6 Actos del Regresentante Comim’ El Re'p’rés'ehtahté 'C'or'nun' ha comprobado fa

' celebracién del Fideicomiso y la existencia del patrimonio afecto al | mismo incluyendo sin - -
limitar la Garantia de Pago Oportuno y consiente 'y acepta para todos. los efectos a que

haya lugar, que el vinculo juridico y los derechos y obligaciones que-emanan dela Garantia - o

N de Pago Oportuno celebrada entre ¢l Emisor y el Garante tinicamente constrifien a las partes
sefialadas ¥ que el tnico facultade. para solicitar el ejercicio de:dicha garantia ante las
circunstancias previstas en la Garantia de Pago Oportuno y ¢l Fideicomiso, es el Fiduciario,

‘por lo que el Representante ‘Comun no goza ni gozara de facultad alguna para requenr al-- o

| - Garante el C_]GI‘CICIO de la Garant:la de Pago Oportuno

247 Otros. El Representante Corntn en ningin .moﬁ';entp .és'_taré.obl_igado a erogar

* ningén tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de ‘su patrimonio, para llevar a |

cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme- a este
Macrotitulo y la legislacion aphcable ' '

Vigésima Qumta. Asamblea General de Tenedores. o

25.1 Asamblea. Las asambleas de Tenedores représentérén al (':bhjunto de éstos y
'se regiran, -en todo caso, por las disposiciones de la LGTOC, siendo. validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes.

252 Convocatoria. La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comiin. Los Tenedores que representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran solicitar al Representante
Comun que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos
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.dicha asamblea El" Represen

o :que enla asambIea deberén tratarse asi como el lugar ¥ hora en que debera celebrarse TR T

_ te. Comin debera cxpedlr la convocatoria, con copia: al ~"
" 'Garante, para que la asamblea_ ‘de Tenedores se retina dentro del término de. 15 {quince)

- Dias Habiles a partir de la fecha en que re(:lba la solicitud..Sj el Representante - Comiin no - SE

- cumpliere con ¢sta obhgamén, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
. peticién de los Tenedores sohc1tantes debera expedu' la convocatona para la Teunién de la -

o asamblea. o

253" Pubhcacu'm La convocatona para las’ asambleas de Tenedores s¢ pubhcaxa"‘-';_;_

una vez, por lo meros, en’ alguno “de los: periddicos de mayor-ci

ion. a nivel nacional; .

con cuando menos 10 dias: nafurales de anticipacion a la- fecha en que la asamblea deba*f'}:,--r..

g _reumrse En la convocatona se expresaran 1os puntos qIJe enla asamblea deberan tratarsc

: 25 4 Ouérum de asistencia y de votac16n '::P.-:__a que 1 la asamblea de Tenedores,f’ : ;f T
reunida para tratar’ asuntos: distintos ' los sefialados ‘en 1a- Seccion 25. 5 se:considere.

legalmente- instalada, en. “virtud:'de primera convocatona, deberan estar - representados en
ella, por lo menos, - la mitad mds uno de los- Certificados Bursatlles én circulacion, y sus -

decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos: de Ios Cert1ﬁcados o

_Bursatlles que estén: representados en la asamblea de Tenedores S

Sila asamblea de Tenedores se reune en V1rtud de segunda o ul erlor convocatorla ':_
para tratar asuntos distintos a los sefialados en la- Sécéion” 255 habra~ quérum_con . -

cualesquiera que - séa, el ntmero, de Certlﬁcados Bursitiles en’ ella representados 'y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles

representados en la asamblea ‘En ningin caso podran ser representadas enila asamblea, los"

“ Certificados Bursétlles que no hayan sido puestos en circulacion de acuerdo con el articulo
221 de 1a Ley General de Titulos y ‘Operaciones de ‘Crédito, de aphcac10n suplctona en'.
términos de lo prev1sto en el artlculo 68 dela LMV :

25 5 Ouorum de a51stencla v votacmn cahﬁcada Se requenra que esté - o

menos el 75% (sctenta y cinco por mento) de los Certificados Burséules en circulacion,y .

que las decisiones sean aprobadas por: la mitad méis uno, por lo menos, de los votos
computables en la asamblea, en los siguientes casos: (i) cuando se trate de revocar la
designacion del Representante Comun y/o nombrar a- cualquler otro nuevo. representante
comun; (7i) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o el Fiduciario dejare de
cumplir con sus obligaciones significativas contenidas en el Macrotitulo; o (#ii) ciiando se
trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar proérrogas o esperas al Emisor o al Fiduciario respecto de los pagos de
prmmpal e intereses conforme a los Certlﬁcados Bursatlles .

Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterlor convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, se requerird que
estén presentes o representados, la mitad mads uno de los Certificados Bursdtiles en
circulacién y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los
Certificados Bursatiles representados en la asamblea.
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' 25.6 - Asisténcia. Para concurrir a- lasasambleasde Téﬁedbreé'x zlbs'Ténéc:iores R
deberan depositar las constancias de deposito. que-expidael. Indeval y el listado-que al'

-efecto explda la casa.de bolsa correspondlente (de ser el caso) respecto de los Ceitificados -

Bursétiles. de los cuales son titulares, en ¢l lugar que se'designe en la convocatotia'a, la"_._;-, S
" asamblea de Tenedores; por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en -quelaasambleade . -
- Tenedores deba celebrarse: Los Tenedores podran hacerse representar en la-asamblea por. -

* apoderado, acreditado medlantc mandato debldmnente fonnahzado o carta poder ﬁrmada
ante 2 (dos) tesugos : ,

257 Actas De cada asamblea 56 levantara ac""

f'?suscnta por qulenes hayan.":": e e

' fung:do como presidente y secretario."Al acta’se agregar la lista de asisténcia, firmadapor. - -

~los concurrentes 'y por los:esc

_ dores: Las actas, 1ibros- de cotitabilidad 3 y-demas datos 'y - o
. "documentos que s¢ refierari- a- 14 ~actuacidn” de as asarnbleas de_ Tenedores’ o 'del

 Representante Comun,' sérdn .conservados _por éste y podran,.en todo tiempo, ser ..
" consultadas por los Tenedores, los. cuales tendran ~derecho: a ‘que, . a su costa, el

B Representante Comtn les explda coplas oertlﬁcadas de dIChOS documentos

258 Cornguto de votos. Para efcctos de calcular el quorum de asmtenma a las

. tendran derecho a tantos votos: coiho ]es correspondan en: v1rtud de’ los Certlﬁcados't:-
-Bursatlles que posean, computandose un voto por cada Certlﬁcado Bursatll en mrculacmn

asémbleas de Tenedores se tomara como base numero de Tos. Cemﬁcados Bursatlles La.- R

- 2. 9 Resoluclones tomadas fuera de asamblea Las resoluclones tomadas fuera de
~-asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certlﬁcados_ IR

Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que -
si hubieren sido adoptadas reumdos en asamblea, s1empre que se conﬁrmen por escnto

25.10 Garante El Garante tendré el derecho de a515t1r_ a todas 1as asambleas de L

Tenedores y a part1c1par con voz, pero sin voto en las mlsmas

25.11 Cancelacron 'Los Tenedores no ten'drén de'recho de acordar con el Emisbr la
cancelacién del registro de los Certlﬁcados Bursatlles enel Reglstro Nacional de Valores

25.12 LGTOC nguna de las d13p031c10nes anterlores limitard o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformrdad con el articulo 223 de la

LGTOC.

25.13 L_ugar de celebracion de las Asambleas. _Laé asambleas de Tenedores se
celebraran en el domicilio social del Representante Comtn y a falta o imposibilidad de ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. =~

Vigésima Sexta. Colocador. El Intermediario Colocador de la Emision es
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo F1nanc1ero Interaccmnes quien con
anterioridad ha aceptado la referida demgnacmn
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: Vlgesnna Septlma Callﬁcaclones Los Certlﬁcados Bu:rsatlles fueron cahﬁcados- )
por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. con “mxAAA”, por Fitch. I\{I_exzco S A de C. V con Lo

- “AAA (mex)”y por ‘HR Ratmgs S. A de C V con “HR AAA”

Vlgesma Octava _Autonzacmn del H. Congreso. dei Estado La emlslén de los‘-' el
Certlﬁcados Bursatiles fue auforizada por la- H. LXT Legislatura Constitucional dél Estado =~~~ -~ -~

Libre y Soberano de Oaxaca, mediante ¢l Decreto N° 386, pubhcado en el Penodlco Oﬁc1al""_ B
. del Gobiemo del Estado de Oaxaca, el 7 de abnl de 2011 o - .

Vlgésnna Novena. Leglslac16n aphcable v 1unsd1cc1on El prescnte Macrotltulo y‘ RO
los Certificados Bursétiles que: ampara. y- las ‘asambleas de: Tenedores:seran .regidos-e” . = -
_ 1nterpretados por las 1eyes de los Estados Unidos Mexicanos: El Emisor, €] Representante

“Comun 'y los* Tenedores, por_ vu'tud de la- adquxslclon dé o5 Certiﬁcados ‘Bursatiles, . - .
expresamerite se someten a la _]urlSdlCCIOIl de los tnbunales federales: co:mpetentes enda.. "
- Ciudad de México, Distrito Federal, en relacién con: cualquier dlsputa, controversia o

_ reclamacién que surja en- relac1on con-la 1nterpreta010n y-cumplimiento dcl presente,
renunc1ando en forma expresa a cualqmer otra ]urlsdlccmn 0 competencxa que pudlera,
corresponderles por raz6n de sus dom1c1hos presentes o futuros o por cualqmer otra razon.

_ . Trigésima. Domlcﬂlos Toda oomumcamon que deba hacerse al Emlsor, al Garante" |
oal Representante .Comiin, de ‘conformidad’ con ‘este Macrotitulo, se realizard mediante

correo certificado o -servicio- de mensajena, ambas con- acuse de rcc1bo al 51gu1ente. S

-dormclho

‘Emisor: - Avenida Gerardo Pandal Graff Namero 1,
- ‘Reyes Mantecon, San Bartolo Coyotepec,
. Centro, Oaxaca, C.P. 71257. . S
C Atn: Tltular dela Secretana de Finanzas del Estado en turno. -
: 'Telefono 01 951 501 69 00 Ext. 23392 y23393 o
' Correo electromco juan. alba@ﬁnanzasoaxaca.gob mx

Representante Comun ©Av.Paseodela Reforrna No. 284, Piso 9,
" Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F. =
Att’n: Ing. Claudia B. Zermefio Inclan - -
Telefono 52-31 02-00 Ext. 00- 60 -
Fax: 52-31-01-75 :
Correo electromco czennenoﬁmonex com.mx

Garante: " Av. Javier Barros Slerra 515, Piso 6,
Col. Lomas de Santa Fe, Delegacién Alvaro Obregén
México, D.F., C.P. 01219.
Att'n: Titular de la Subdireccion de Garantias

Lo anterior, en el entendido’ gue podran hacerse notificaciones por medios
electrénicos, siempte que se confirmen dichas notificaciones por correo certificado o
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servicio de mensajeria, ambas con acuse de fecibo. En caso de cambio de domicilio de-
-alguno de los destinatarios, deberan comunicarse a los’ participantes- de la Emision, con

cuando menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en-que dicho camblo ocurra;
_en caso contrano todas las not1ﬁcac1ones se entenderan véhdamente reahzadas '

Tngesma Prlmera. Miscelaneos

31 1 Obh aciones Flscale El EIIIISOI' y los Tenedores seran reSPOIlsables de_ o
' cumphr con: las obhgacmnes que las dlsposwlones ﬁscales aphcables respectlvamente les SRR

' _-unpongan

31 2 Renuncm de Derechos ;demora u omlslon por parte de Ios T enedores en-'—

el gjetcicio de los dérechos y Tecursos previstos en este Macrotitulo-o-en la ley, en-ningin
©.caso se 1nterpretara «como una rénuncia a los misnjos. Igualmente, el 't ejercicio’ smgular o
parcial por los Tenedores de- cualqulcr derecho o recurso derivado de este: ‘Macrotitulo no'se.
interpretard como una renuncia al ejercmo mmulténeo o futuro de cualqmer otro derecho o

recurso.

31.3° Modlﬁca(:lones Bl Emlsor umcamente podré modlﬁcar los términos y

.COHdICIOI'lES del presente . Macrotitulo; con la. autorizacion’ previa. y por escrito del = .
Representante Comun y del Garante prewo acuerdo de Ia Asamblea General de Tenedores B '

31 4 Encabezados Los encabezados utlhzados al pnnc1p10 de cada uno -de los'j” H

- términos y condiciones de este: Macrotltulo ‘constituyen. solamente la referenma de Ias S

‘mismas y no afectaré.n su contemdo o mterpretacmn

“El prcsente Macrotltulo consta’ de 4{) pagmas y se suscnbe por el Emlsor y ol
Representante Comun en Mex1co Dlstnto Federal el 16 de dlclembre de 2011 S

: [Re_ést_o :d_e chz"p&gihq dejddd'ir#éﬁé_ion&lht_ente en blanco S
Hojas de firmas en las siguientes paginas]
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N ~Hoja de firmas delMacro tulo r el Esta
Cdembrede20tl.

e -Pé‘ Gerardo

' ~iSeerbtario de

Finnzas

'+ Representante Comén -~ .

.+ Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V;;
-+ - Monex Grupo Financiero = - :
- Heéctor Eduardo Vézquez Abén.
"' "Representante Legal
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE-HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR EL ESTADO

LIBRE Y. SOBERANO- DE OAXACA, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASI- COMO DE  LAS
FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE ‘AQUf SE LE CONFIEREN. DE IGUAL FORMA; 'HACEMOS CONSTAR

- QUE HEMOS COMPROBADO LA ‘CELEBRACION DEL FIDEICOMISO Y LA EXISTENCIA DEL PATRIMONIO
AFECTO AL MISMO. INCLUYENDQ SIN LIMITAR, LA GARANTIA DE PAGO-OPORTUNO.

ESTE CERTIFICADO BURSATIL SE EMITE AL AMPARO DE LA OFERTA
PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES INSCRITA EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES BAJO EL NO. DE PARTIDA 3383-5.10-2011-001, MISMA
QUE FUE APROBADA POR LA CNBV MEDIANTE OFICIO 153/31621/2011 DE
FECHA 13 DE DICIEMBRE DE 2011. .
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