
Las calificaciones de deuda de largo plazo que se muestran son calificaciones de deuda senior quirografaria, a menos que se indque en contrario en el 
pie de página.  Definiciones de pie de página: (1) Familia Corporativa (2) Calificación de Emisor (3) Depósitos Bancarios (4) Línea de Crédito Bancaria 
(5) Subordinada (6) senior garantizada (7) Respaldada (8) Calificación de Fortaleza Financiera (9) Notas a Mediano Plazo (10) Otras

•  1  •

El texto en negrillas indica información nueva o con cambios respecto de la lista de calificaciones anterior.

Mexico STA A1 P-1 Baa1 P-2

Soberanas Techos país en moneda extranjera

Bonos y notas Depósitos bancarios

Emisor Perspectiva LP CP LP CP

Distrito Federal, Mexico STA – – – – Baa1  [6] – – – Aaa.mx  [6] –
Culiacan, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –

Cuautitlan Izcalli, Municipio de STA – – – Ba3  [2] Ba2  [4] – – – Baa1.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Ba2  [4] – – – A2.mx  [4] –

Comision Estatal de Servicios Pub de Tijuana STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Colima, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
Coatzacoalcos, Municipio de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Coacalco, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa2.mx  [2] –
Ciudad Victoria, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

Chihuahua, Estado de STA – – – Baa3  [2] Baa1  [6] – – – Aa3.mx  [2] –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1  [6] – – – Aaa.mx  [6] –

Chicoloapan de Juarez, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –
Chiapas, Estado de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Centro, Municipio de (Villahermosa) STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
CAPA STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –

Benito Juarez (Cancun), Municipio de STA – – – B1  [2] Ba1  [4] – – – Baa2.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Ba1  [4] – – – A1.mx  [4] –

Benemerita Universidad Autonoma de 
Puebla

STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Baja California, Estado de STA – – – Baa1  [2] – – – – Aa1.mx  [2] –

Atizapan de Zaragoza, Municipio de STA – – – Ba1  [2] Baa2  [4] – – – A1.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa2  [4] – – – Aa2.mx  [4] –

Aguascalientes, Municipio de STA – – – Baa2  [2] – – – – Aa2.mx  [2] –
Aguas del Municipio de Durango STA – – – B1  [2] – – – – Baa2.mx  [2] –
Acolman, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –
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Mexico, Gobierno de STA Baa1  [2] Baa1 – Baa1  [2] Baa1 – – – Aaa.mx  [2] –
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SIAPA STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

Servicios de Agua y Drenaje de Monterrey STA – – – Baa3  [2] Baa3  [4] – – – Aa3.mx  [2] –
LOANS – – – – – Baa3  [4] – – – Aa3.mx  [4] –

San Pedro Garza Garcia, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Reynosa, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
Ramos Arizpe, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa3.mx  [2] –

Quintana Roo, Estado de STA – – – Ba1  [2] Baa2 [7]
[4]

– – – A1.mx  [2] –

SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa2 [7]
[4]

– – – Aa2.mx [7]
[4]

–

Queretaro, Estado de STA – – – Baa1  [2] – – – – Aa1.mx  [2] –
Queretaro, Municipio de STA – – – Baa1  [2] – – – – Aa1.mx  [2] –
Puebla, Estado de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –

Oaxaca, Estado de STA – – – Ba2  [2] Baa3  [4] – – – A2.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa3  [4] – – – Aa3.mx  [4] –

Oaxaca de Juarez, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –

Nuevo Leon, Estado de STA – – – Baa3  [2] Baa1  [6] – – – Aa3.mx  [2] –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1  [6] – – – Aaa.mx  [6] –

Nogales, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

Nicolas Romero, Municipio de STA – – – B1  [2] Ba2  [4] – – – Baa2.mx  [2] –
LOANS – – – – – Ba2  [4] – – – A2.mx  [4] –

Nayarit, Estado de STA – – – Ba1  [2] Baa1  [4] – – – A1.mx  [2] –
LOANS – – – – – Baa1  [4] – – – Aa1.mx  [4] –

Morelos, Estado de STA – – – Ba2  [2] Ba1  [4] – – – A2.mx  [2] –
SR SEC TERM LOAN – – – – – Ba1  [4] – – – A1.mx  [4] –
BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa2  [4] – – – Aa2.mx  [4] –

Monterrey, Municipio de STA – – – Ba1  [2] Baa1  [6] – – – A1.mx  [2] –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1  [6] – – – Aaa.mx  [6] –

Michoacan de Ocampo, Estado de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Ba1  [4] – – – Aa3.mx  [4] –
Mexico, Estado de POS(m) – – – Ba3  [2] Baa3  [4] – – – A3.mx  [2] –

SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa3  [4] – – – Aa2.mx  [4] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa2  [4] – – – Aa1.mx  [4] –

Mexicali, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –
Metepec, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Merida, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Matamoros, Municipio de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Manzanillo, Municipio de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Macuspana, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa3.mx  [2] –
Leon, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Jiutepec, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
IDEFIN STA – – – – Baa2  [4] – – – Aa2.mx  [4] –
Hidalgo, Estado de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

Guerrero, Estado de STA – – – Ba2  [2] Baa3  [4] – – – A2.mx  [2] –
BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa2  [4] – – – Aa2.mx  [4] –
BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa3  [4] – – – Aa3.mx  [4] –

Guasave, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Guanajuato, Estado de STA – – – Baa1  [2] – – – – Aa1.mx  [2] –
Guadalajara, Municipio de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Ecatepec de Morelos, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –

Durango, State Of STA – – – Ba1  [2] Baa1  [4] – – – A1.mx  [2] –
LOANS – – – – – Baa1  [4] – – – Aaa.mx  [4] –

Durango, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1 [7]
[6]

– – – Aaa.mx [7]
[6]

–
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Arrendadora Banorte, S.A. 
de C.V.

RUR – – – – A2  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Almacenadora Sur, S.A. de 
C.V.

STA – – – – B2  [2] – – NP – – – Ba2.mx  [2] MX-4

Almacenadora Mercader, 
S.A. de C.V.

STA – – – – B1  [2] – – NP – – – Baa3.mx  [2] MX-3
Almacenadora Accel, S.A. STA(m) – – – – B1  [2] – – – – – – Baa2.mx  [2] –
AF Banregio, S.A. de C.V. STA – – – – Baa3  [2] – – P-3 – – – Aa3.mx  [2] MX-1

Acciones y Valores 
Banamex, Casa de Bolsa

RUR – – – – Aa3  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1
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Zitacuaro, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –
Zapotlan el Grande, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Zapopan, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Zacatecas, Estado de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Yucatan, Estado de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –

Veracruz, Estado de STA – – – Ba1  [2] Baa1  [4] – – – A1.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa1  [4] – – – Aa1.mx  [4] –

Valle de Chalco Solidaridad, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Uruapan, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
Tuxtla Gutierrez, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – A3.mx  [2] –

Tultitlan, Municipio de STA – – – B1  [2] Ba3  [4] – – – Baa1.mx  [2] –
LOANS – – – – – Ba3  [4] – – – A3.mx  [4] –

Tonala, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Toluca, Municipio de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –
Tlaxcala, Estado de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –

Tlalnepantla, Municipio de RUR – – – B1  [2] B1  [4] – – – Baa1.mx  [2] –
LOANS – – – – – B1  [4] – – – Baa1.mx  [4] –

Tezoyuca, Municipio de STA – – – B1  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Texcoco, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Tepic, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
Tecamac, Municipio de STA – – – Ba3  [2] – – – – Baa1.mx  [2] –
Tampico, Municipio de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
Tamaulipas, Estado de STA – – – Baa3  [2] – – – – Aa3.mx  [2] –

Tabasco, Estado de STA – – – Baa3  [2] Baa1  [4] – – – Aa3.mx  [2] –
SR SEC BANK CREDIT FACILITY – – – – – Baa1  [4] – – – Aaa.mx  [4] –

Sonora, Estado de STA – – – Ba1  [2] – – – – A1.mx  [2] –
Sinaloa, Estado de STA – – – Ba2  [2] – – – – A2.mx  [2] –
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Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C. RUR A1  [2] – – Aaa  [2] Aaa [7] P-1 – – Aaa.mx  [2] MX-1
Instituto de Control Vehicular, Nuevo Leon NOO – – – – Baa3  [4] – – – Aa2.mx  [4] –

Organismos Descentralizados Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional

Moneda Extranjera Moneda Local
Moneda 

Extranjera Moneda Local

Emisor Perspectiva
Calificación 
de emisor LP CP

Calificación 
de emisor LP CP LP CP LP CP



Las calificaciones de deuda de largo plazo que se muestran son calificaciones de deuda senior quirografaria, a menos que se indque en contrario en el 
pie de página.  Definiciones de pie de página: (1) Familia Corporativa (2) Calificación de Emisor (3) Depósitos Bancarios (4) Línea de Crédito Bancaria 
(5) Subordinada (6) senior garantizada (7) Respaldada (8) Calificación de Fortaleza Financiera (9) Notas a Mediano Plazo (10) Otras

•  4  •

El texto en negrillas indica información nueva o con cambios respecto de la lista de calificaciones anterior.

BBVA Bancomer, S.A. RUR – – Baa1 P-2 – Aa2 Aa2 P-1 C+ – – Aaa.mx  [3] MX-1

Barclays Capital Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V.

NEG(m) – – – – Baa2  [2] – – P-3 – – – Aa1.mx  [2] MX-1
Barclays Bank Mexico, S.A. NEG(m) – – Baa2 P-3 – – Baa2 P-3 D – – Aa1.mx  [3] MX-1

Bank of Tokyo-Mitsubishi 
UFJ (Mexico), S.A.

STA – – – – – – – – D – – Aa1.mx  [3] MX-1

Bank of America Mexico, 
S.A.

NEG – – Baa3 P-3 – – Baa3 P-3 D+ – – Aa2.mx  [2] MX-1

BANK DEPOSIT 
RATING

– – Baa3  [3] – – – Baa3  [3] – – – – – Aa2.mx  [3] –

BanCoppel, S.A. NEG – – B3 NP – – B3 NP E+ – – B1.mx  [3] MX-4
Banco Ve por Mas, S.A. STA – – Ba3 NP – – Ba3 NP D- – – A3.mx  [3] MX-2

Banco Santander, S.A. 
(Mexico)

RUR – A1  [9] Baa1 P-2 – Aa3 Aa3 P-1 C – – Aaa.mx  [3] MX-1

MEXICAN BONDS – – – – – – Aa3 – – – – – Aaa.mx –
MTN PROGRAM – – A1  [9] – – – Aa3  [9] – – – – – Aaa.mx  [9] –

Banco Regional de 
Monterrey, S.A.

STA – – Baa3 P-3 – – Baa3 P-3 D+ – – Aa3.mx  [3] MX-1

Banco Nacional de Obras y 
Servicios Publicos

RUR A1  [2] – – P-1 Aaa  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – – – – Aaa.mx –

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – – – – Aaa.mx  [9] –

Banco Nacional de Mexico, 
S.A.

RUR – A1  [9] Baa1 P-2 – – Aa3 P-1 C+ – – Aaa.mx  [3] MX-1

Banco Nacional de 
Comercio Exterior, S.N.C.

RUR – A1  [9] – P-1 – – – – – – – – –
Banco Multiva, S.A. STA – – B2 NP – – B2 NP E+ – – Baa3.mx  [3] MX-3

SUB EURO MTNS – – – – – – A3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –
SUB NOTES – – – – – – A3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

Banco Mercantil del Norte, 
S.A.

RUR – A3 [5] Baa1 P-2 – A3 [5] A2 P-1 C- – – Aaa.mx  [3] MX-1

TIER I CAPITAL – – – – – – Baa1 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

EURO MTN PROGRAM – – – – – – Baa1 [5]
[9]

– – – – – Aaa.mx [5]
[9]

–

EURO MTN PROGRAM – – – – – – A3 [5][9] – – – – – Aaa.mx [5]
[9]

–

SUB FLT RT EURO 
MTNS

– – – – – – A3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

SUB MEXICAN 
BONDES

– – – – – – Ba2 [5] – – – – – A2.mx [5] –
Banco Interacciones, S.A. STA – – Ba1 NP – Ba2 [5] Ba1 NP D – – A1.mx  [3] MX-2

SUB MEDIUM TERM 
NOTE PROGRAM

– – – – – – Ba2 [5][9] – – – – – A2.mx [5][9] –

JR SUB MEDIUM TERM 
NOTES

– – – – – – Ba2 [5] – – – – – A2.mx [5] –

Banco del Bajio, S.A. STA – – Baa3 P-3 – – Baa3 P-3 D+ – – Aa3.mx  [3] MX-2

Banco Credit Suisse 
Mexico, S.A.

STA – (P)A2  [9] Baa1 P-2 – (P)A2  [9] A2 P-2 D+ – – Aaa.mx  [3] MX-1

MTN PROGRAM – – (P)A2  [9] – – – (P)A2  [9] – – – – – Aaa.mx  [9] –

Banco Autofin Mexico, S.A. STA – – B1 NP – – B1 NP E+ – – Baa2.mx  [3] MX-3

Asigna, Compensacion y 
Liquidacion

RUR – – – – A1  [2] – – – – – – Aaa.mx  [2] –

Arrendadora Ve por Mas, 
S.A. de C.V.

STA – – – – Ba3  [2] – – NP – – – A3.mx  [2] MX-2
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GE Capital Mexican 
Funding Trust

STA – – – – – Aa2 [7][9] – P-1 – – – Aaa.mx [7]
[9]

MX-1

Ford Credit de Mexico S.A. 
de C.V. SOFOL

NEG – – – – – – – – – – – Caa1.mx [7]
[9]

MX-4

Fideicomiso de Fomento 
Minero

STA – – – – Baa3  [2] – – P-3 – – – Aa3.mx  [2] MX-2

Factor Banorte, S.A. de 
C.V.

RUR – – – – A2  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Dexia Credito Local 
Mexico, S.A. de C.V.

STA – – – – – Baa1  [6] – – – – – Aaa.mx  [6] –

Deutsche Securities 
Mexico, S.A. de C.V.

NEG(m) – – – – A2  [2] – – P-2 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Deutsche Bank Mexico, 
S.A.

NEG(m) – – Baa1 P-2 – – A2 P-2 D – – Aaa.mx  [3] MX-1

Desarrolladora 
Metropolitana, S.A. de C.V.

RUR – Ca – – Ca  [2] – – – – – – Ca.mx  [2] –

Desarrolladora Homex, 
S.A.B. de C.V.

STA – Ba3 – – Ba3  [2] – – – – – – A3.mx  [2] –

Credito Inmobiliario, S.A. 
de C.V.

STA – – – – Ba3  [2] Ba3  [9] – NP – – – A3.mx  [2] MX-2

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – Ba3  [9] – – – – – A3.mx  [9] –

Corporacion GEO, S.A.B. 
DE C.V.

STA – – – – Ba3  [2] Ba3  [9] – NP – – – A3.mx  [2] MX-2

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – Ba3  [9] – – – – – A3.mx  [9] –

Consorcio Hogar, S.A.B. de 
C.V.

NEG – – – – B2  [2] – – – – – – Ba2.mx  [2] –

Consorcio ARA, S.A.B. de 
C.V.

STA – – – – Ba2  [2] – – – – – – A2.mx  [2] –

Citi Structures Mexico, S. 
de R.L. de C.V.

STA – – – – – A3 – P-1 – – – Aaa.mx MX-1

FLT RT MEXICAN 
BONDS

– – – – – – A3 [7] – – – – – Aaa.mx [7] –

MTN PROGRAM – – – – – – A3 [7][6]
[9]

– – – – – Aaa.mx [7]
[6][9]

–

Casa de Bolsa Santander, 
S.A. de C.V.

RUR – – – – Aa3  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Casa de Bolsa Credit 
Suisse Mexico

STA – – – – A2  [2] – – P-2 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Casa de Bolsa Banorte, 
S.A.

RUR – – – – A2  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

SUB BONDS – – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – Aa2  [9] – – – – – Aaa.mx  [9] –

CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – Aa2 – – – – – Aaa.mx –

SUB MEXICAN 
BONDES

– – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

MTN PROGRAM – – – – – – Aa3 [5][9] – – – – – Aaa.mx [5]
[9]

–

SUB FLT RT MEXICAN 
NOTES

– – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

SUB FLT RT MEXICAN 
NOTES

– – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

Instituciones Financieras Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional
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Extranjera Moneda Local
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Calificación 
de emisor LP

Dep. 
LP CP

Calificación 
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LP CP
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Fin. LP CP LP CP



Las calificaciones de deuda de largo plazo que se muestran son calificaciones de deuda senior quirografaria, a menos que se indque en contrario en el 
pie de página.  Definiciones de pie de página: (1) Familia Corporativa (2) Calificación de Emisor (3) Depósitos Bancarios (4) Línea de Crédito Bancaria 
(5) Subordinada (6) senior garantizada (7) Respaldada (8) Calificación de Fortaleza Financiera (9) Notas a Mediano Plazo (10) Otras

•  6  •

El texto en negrillas indica información nueva o con cambios respecto de la lista de calificaciones anterior.

Union de Credito Progreso, 
S.A.

STA – – – – – – B1 NP E+ – – Baa3.mx  [3] MX-3

Union de Credito Agri de 
Cuauhtemoc, S.A.

STA – – – – – – B1 – E+ – – Baa3.mx  [3] MX-3

Servicios Corporativos 
Javer, S.A.P.I. de CV

STA – Ba3 – – – – – – – – – – –
Scotiabank Inverlat S.A. RUR – – Baa1 P-2 – – A1 P-1 C- – – Aaa.mx  [3] MX-1

Scotia Inverlat Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V.

RUR – – – – A1  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Sare Holding, S.A.B. de 
C.V.

NEG – – – – B1  [2] B1 – – – – – Baa2.mx  
[2]

–

CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – B1 – – – – – Baa2.mx –

Prudential Bank, S.A. RUR – – Ba2 NP – – Ba2 NP E+ – – A2.mx  [3] MX-2

Protego Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V.

STA – – – – B3  [2] – – NP – – – Ba3.mx  [2] MX-4

Nacional Financiera, S.N.C. RUR – – – P-1 – – – – – – – Aaa.mx  [2] MX-1
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – – – – Aaa.mx –

Metrofinanciera, S.A. DE 
C.V.

NOO – – – – C  [2] (P)C  [9] – NP – – – C.mx  [2] MX-4

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – (P)C  [9] – – – – – C.mx  [9] –

Merrill Lynch Mexico SA de 
CV, Casa de Bolsa

NEG – – – – – – – – – – – Aa2.mx  [2] MX-1

Instit.para la Protec.al 
Ahorro Bancario

RUR – – – – Aaa  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1
ING Bank, S.A. (Mexico) STA – – Baa1 P-2 – – A3 P-2 D+ – – Aaa.mx  [3] MX-1

ING (Mexico), S.A. C.V. 
Casa de Bolsa

STA – – – – A3  [2] – – P-2 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

SUB NOTES – – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – Aa2  [9] – – – – – Aaa.mx  [9] –
HSBC Mexico, S.A. RUR – – Baa1 P-2 – Aa2  [9] Aa2 P-1 C – – Aaa.mx  [3] MX-1

MTN PROGRAM – – – – – – A1 [5][9] – – – – – Aaa.mx [5]
[9]

–

MTN PROGRAM – – – – – – Aa3 [5][9] – – – – – Aaa.mx [5]
[9]

–

SUB FLT RT MEXICAN 
NOTES

– – – – – – Aa3 [5] – – – – – Aaa.mx [5] –

HSBC Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V.

RUR – – – – Aa2  [2] – – P-1 – – – Aaa.mx  [2] MX-1

Hipotecaria Su Casita, S.A. 
de C.V.

NEG – B1 – – B1  [2] – – – – – – Baa1.mx  [2] –

Hipotecaria Nacional S.A. 
de C.V.

RUR – – – – Aa3  [2] – – – – – – Aaa.mx  [2] –

Hipotecaria Credito Y Casa NOO – – – – C  [2] (P)C  [9] – NP – – – C.mx  [2] MX-4
PROGRAMA DE 
CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – (P)C  [9] – – – – – C.mx  [9] –

Grupo GICSA, SA de CV STA – – – – B1  [2] – – NP – – – Baa1.mx  [2] MX-2

GMAC Mexicana, S.A. de 
C.V. SOFOL

RUR – – – – – – – – – – – – MX-4

GMAC Financiera, S.A. de 
C.V. SOFOL

NEG – – – – – – – – – – – Baa1.mx [7]
[9]

–
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Guardian Industries V.P.S. de R.L. de C.V. RUR – A2 – – – – – – – –
Grupo Televisa, S.A.B. STA Baa1  [2] Baa1 – – Baa1 – – – Aaa.mx  [2] –
Grupo Posadas, S.A.B. de C.V. NEG B2  [1] B2 [7] – – – – – – – –

PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – Baa2  [9] – – – Aa2.mx  [9] –
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. NEG – – – Baa2  [2] Baa2 – – – Aa2.mx –

Fomento Economico Mexicano, S.A.B. de 
C.V.

STA – – – – – – – – Aa1.mx –

Fideicomiso Petacalco STA – Baa1 [7]
[6]

– – – – – – – –

Fideicomiso No. F/163 de Pemex STA – – – – Baa1 [7] – – – Aaa.mx [7] –
GTD MTN PROGRAM – – – – – Baa1 [7]

[9]
– – – Aaa.mx [7]

[9]
–

Corporacion Interamericana de Entreten 
SAB CV

NEG B2  [1] B2 – – B2 – – – Ba1.mx –

Comision Federal de Electricidad STA – – – – Baa1 – – – Aaa.mx –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1  [9] – – – Aaa.mx  [9] –

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. STA – – – – A3 – – – Aaa.mx –
CFE, Fideicomiso No. F/411 (BofA) STA – – – – Baa1 [7] – – – Aaa.mx [7] –
CFE, Fideicomiso No. 10248 (FAGP) STA – – – – Baa1 [7] – – – Aaa.mx [7] –
Cablemas, S.A. de C.V. POS Ba3  [1] Ba3 – – – – – – – –
Axtel, S.A.B. de C.V. STA – Ba2 – Ba2  [1] – – – – – –

GTD NOTES – – – – – A3 [7] – – – Aaa.mx [7] –
America Movil S.A.B. de C.V. STA – A3 – A3  [2] A3 [7] – – – Aaa.mx  [2] MX-1

GTD FLT RT NOTES – – – – – A3 [7] – – – Aaa.mx [7] –

PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – A3 [7][9] – – – Aaa.mx [7]
[9]

–
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – A3 [7] – – – Aaa.mx [7] –

Alestra, S. de R.L. de C.V. STA B1  [1] B1 – – – – – – – –
Aeroinvest S.A. de C.V. NEG – – – – Ba1 – – – A1.mx –

Corporativos Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local

Emisor Perspectiva
Calificación 
de emisor LP CP

Calificación 
de emisor LP CP LP CP LP CP

URBI, Desarrollos Urbanos, 
S.A. de C.V.

STA – Ba3 – – Ba3  [1] Ba3 – NP – – – A3.mx MX-2

MTN PROGRAM – – – – – – (P)Ba3  
[9]

– – – – – A3.mx  [9] –

Instituciones Financieras Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional

Moneda Extranjera Moneda Local
Moneda 

Extranjera Moneda Local

Emisor Perspectiva
Calificación 
de emisor LP

Dep. 
LP CP

Calificación 
de emisor LP

Dep. 
LP CP

Fort. 
Fin. LP CP LP CP

MBIA Mexico, S.A. de C.V. NEG – – – – – – B3 – – B1.mx  [8] –

Genworth Seguros de Credito a 
la Vivienda

NEG – – – – – – Baa3 – – Aa3.mx  [8] –

FSA Seguros Mexico S.A. de 
C.V.

RUR – – – – – – Aa3 – – Aaa.mx  [8] –

Chubb de Mexico Compania de 
Seguros, SA de CV

STA – – – – – – Baa1 – – Aa1.mx  [8] –

Aseguradoras Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local

Emisor Perspectiva
Calificación 
de emisor LP CP

Calificación 
de emisor LP CP Fort. Fin. LP CP LP CP
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GTD FLT RT EURO MTNS – – – – – – – – – Aaa.mx [7] –
PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – Aaa.mx [7]
[9]

–

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. STA – – – – – – – – Aaa.mx MX-1

Telefonos de Mexico, S.A.B. de C.V. STA – A3 – A3  [2] A3 – – – Aaa.mx  [2] –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – A3 – – – Aaa.mx –
PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – A3  [9] – – – Aaa.mx  [9] –

Telefonica Finanzas Mexico, S.A. de C.V. STA – – – – – – – – Aaa.mx [7]
[9]

–

Petroleos Mexicanos STA Baa1  [2] Baa1 – Baa1  [2] Baa1 – – – Aaa.mx –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1 [7] – – – Aaa.mx [7] –
CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – Baa1 [7]

[9]
– – – Aaa.mx [7]

[9]
–

PACCAR Mexico, S.A. de C.V. NOO – – – – – – – – – MX-1

PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – Aa1.mx [7]
[9]

–

NR Finance de Mexico, S.A. de C.V. 
SOFOM, ENR

STA – – – – – – – – Aa1.mx MX-1

PROGRAMA DE CERTIFICADOS 
BURSATILES

– – – – – – – – – Aa1.mx  [9] –

CERTIFICADOS BURSATILES – – – – – – – – – Aa1.mx [7] –

Minera Mexico, S.A. de C.V. RUR – Baa3 [7] – – – – – – – –

Maxcom Telecomunicaciones, S.A.B. de 
C.V.

STA B3  [1] B3 – – – – – – – –

Kansas City Southern de Mexico, S.A. de 
C.V.

NEG B2  [1] B2 – – – – – – – –
Industrias Unidas, S.A. de C.V. NEG Caa3  [1] Ca – – – – – – – –
IDEAL STA – – – – Baa1  [6] – – – Aaa.mx  [6] –

Corporativos Calificaciones en Escala Global Calificaciones en Escala Nacional
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local

Emisor Perspectiva
Calificación 
de emisor LP CP

Calificación 
de emisor LP CP LP CP LP CP

Fondo BBVA Bancomer Deuda Gube, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Deuda Hor, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aa1.mx

Fondo BBVA Bancomer Deuda Dol, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – Baa2 – Aa2.mx
Fondo BBVA Bancomer Deuda Empr, S.A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx

Fondo BBVA Bancomer Deuda Inver, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – Baa2 – Aa2.mx

Fondo BBVA Bancomer Emp y Gob, S.A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Estr Inver, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx

Fondo BBVA Bancomer Deuda Liq, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A3 – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Deuda Pl, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aa1.mx

Fondo BBVA Bancomer Deuda Crt, S.A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx

Afinmd, S.A. de C.V., Personas Morales BOND FUND – Baa – Aa.mx
Fondo Banpais, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx
Fondo BBVA Banc Deu Gub de Crt, S.A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx

Fondo BBVA Bancomer Deu Pl Dos, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Deuda Caja S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

Fondo BBVA Bancomer Ahorro, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aa1.mx
Fondo BBVA Bancomer Deu Lrg Pl, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aa1.mx

Fondo BBVA Bancomer Estrat Deu, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Estruc Dos, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx

Fondos de Inversión Calificaciones en Escala 
Global

Calificaciones en Escala 
Nacional

Moneda 
Extranjera Moneda Local

Moneda 
Extranjera

Moneda 
Local

Nombre Tipo LP LP LP LP
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iShare LATixx Mexico M5TRAC BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx
iShare LATixx Mexico M10TRAC BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx
iShare LATixx Mexico CETETRAC BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

iShare LATixx Mexico UDITRAC BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

LUXFUND, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx
iShares Mexico Corporate Bond TRAC BOND FUND – Baa – Aa.mx
iShare LATixx Mexico UMSTRAC BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

ING 5, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx
ING 3, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx
ING 19, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx

ING 6, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx

ING 9, S.A. DE C.V. BOND FUND – Ba2 – A2.mx
ING 8, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx
ING 7, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa.mx

Nortear, S.A. de C.V., Personas Fisicas BOND FUND – Baa – Aa.mx

NTEMES, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx
NTELIQ, S.A. DE C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx
NTEGUB, S. A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx

NTETRIM, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx
NTEUSA, S. A. de C.V. BOND FUND – A2 – Aaa.mx

Nortemm, S.A. de C.V., Personas Morales BOND FUND – Ba – A.mx
Nortefp, S.A. de C.V.,   Personas Morales BOND FUND – Baa – Aaa.mx
Nortefi, S.A. de C.V., Personas Morales BOND FUND – Baa – Aa.mx

NTEANO, S. A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx

NTEDIA, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx
NTECOB, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – Baa – Aa.mx
Ntebono, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx

ING 18, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

Fondo Deuda Mercado 1, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx
Fondo Deuda LP 1, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx
Fondo Deuda CP 1, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx

Fondo Empresarial Bancrecer, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx

Fondo Liquido 1, S.A. de C.V. BOND FUND – A – Aaa.mx
Fondo Guber 1, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – –
Fondo Garantia 1, S.A. de C.V. BOND FUND – A – Aaa.mx

Fondo BBVA Bancomer Flex Dos, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx
Fondo BBVA Bancomer Gub Cr Pl, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – A2 – Aaa.mx

Fondo de Dinero Innova, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa3 – Aa2.mx
Fondo BBVA Bancomer Unid Invers, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa2.mx
Fondo BBVA Bancomer Previs, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa2 – Aa2.mx

HSBC-DL, S.A. de C.V. MONEY MARKET FUND – Baa – Aa.mx
HSBC-DH, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx
HSBC-DG, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aa.mx

ING 1, S.A. de C.V. BOND FUND – A3 – Aaa.mx

ING 16, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx
ING 15, S.A. de C.V. BOND FUND – B – Baa.mx
ING 12, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx

HSBC-D2, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – A – Aaa.mx
HSBC-D10, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – A – Aaa.mx
HSBC-D1, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – Baa – Aa.mx

HSBC-D7, S.A. de C.V. BOND FUND – Baa – Aaa.mx

HSBC-DE, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – Baa – Aa.mx
HSBC-DA, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – Baa – Aa.mx
HSBC-D9, S.A. de C.V. SHORT-TERM FUND – A – Aaa.mx
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Global
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Nacional
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May–04 May–06 Banco JP Morgan SA - Mexico, Series 2004-1 2004-1 Cl. A MXN 341.5 Baa1 Aaa.mx
Jun–07 Jun–07 Banorte - BNORTCB 07 Certificados Bursátiles MXN 2,000.0 Baa1 Aaa.mx

Nov–03 Dec–03 Banco J.P. Morgan SA - Mexico, Series 2003-1 2003-1 Cl. A MXN 178.5 Baa1 Aaa.mx

May–07 May–07 Acosta Verde - Certificados Bursátiles 
ACOSTCB 07

Certificados Bursátiles - 
ACOSTCB07

MXN 1,130.0 Baa2 Aa1.mx

Jul–06 Jul–06 Banorte/UMS Structured Trust Certificates 
(BNORT CB06)

Certificados Bursátiles MXN 3,768.6 Baa1 Aaa.mx

Dec–07 Dec–07 Banorte CLO - BNTECB 07 and BNTECB 07-2 Subordinated Certificates BNTECB 
07-2

MXN 111.3 Baa3 Aa3.mx

Dec–06 Dec–06 Banorte - Certificados Bursatiles Fiduciarios No. 
583 - BNORCB 06

Certificados Bursátiles-Clase A MXN 1,985.4 Baa1 Aaa.mx

Dec–07 Dec–07 Banorte CLO - BNTECB 07 and BNTECB 07-2 Senior Certificates BNTECB 07 MXN 5,231.4 Baa1 Aaa.mx
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Hipotecaria Credito Y Casa Primary Servicer Mortgages SQ4
Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V. Primary Servicer Mortgages SQ2

GMAC Financiera, S.A. de C.V. SOFOL Master Servicer Mortgages SQ3+

Infonavit (Mexico Government Company) Primary Servicer Mortgages SQ1-

Calificaciones de calidad de la gestión
Nombre Papel del Administrador Tipo de Activo/Crédito Calificación

El Habal Funding Trust FINANCE - PASSIVE BACKED Senior Secured Baa1 – –

Conproca, S.A. de C.V. OIL BACKED Senior Secured Baa3 – –

Libramiento de Matehuala Toll Road Mexico TOLL ROADS BACKED Senior Secured Baa3 Baa3 Aa2.mx

Monterrey Power, S.A. de C.V. FINANCE - PASSIVE BACKED Senior Secured Baa1 – –

Mexico City Airport Trust AIRPORT Senior Secured Ba2 – –

Carretera de Cuota Constit. y Ref. La Venta TOLL ROADS BACKED Senior Secured Baa2 Baa2 Aa1.mx

Autopista Monterrey Cadereyta TOLL ROADS BACKED Senior Secured Baa3 Baa3 –

Proyectos de Energia, S.A. de C.V. FINANCE - PASSIVE BACKED Senior Secured Baa1 – –

Autopista del Mayab TOLL ROADS BACKED Senior Unsecured Baa3 – Aa2.mx

Autopista del Mayab TOLL ROADS BACKED Subordinate Ba1 – Aa3.mx

Los emisores con calificaciones Aaa son transacciones aseguradas.  Las calificaciones duales indican la calificación Aaa asegurada y la calificación 
pública subyacente

Financiamiento de Proyectos

Emisor Sector Clase de Calificación
Calificació

n
Calificación 
Subyacente

Calificació
n en 

Escala 
Nacional

Protego 1.5 340 BOND FUND – Baa1 – Aaa.mx
Protego 3 1023 BOND FUND – Baa2 – Aa2.mx
Protego 5 325 BOND FUND – A – Aaa.mx
Templeton Emerging Markets Bond Fund,SA de CV BOND FUND – Ba – A.mx

Fondos de Inversión Calificaciones en Escala 
Global

Calificaciones en Escala 
Nacional

Moneda 
Extranjera Moneda Local

Moneda 
Extranjera

Moneda 
Local

Nombre Tipo LP LP LP LP
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El texto en negrillas indica información nueva o con cambios respecto de la lista de calificaciones anterior.

Jun–08 Jun–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08-3U & CEDEVIS 08-4U

Constancia Subordinada (Series B-
1)

MXN 85.7 Baa3 Aa2.mx

Apr–08 Apr–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08U

CEDEVIS 08-2U MXN 445.5 Baa1 Aaa.mx

Jun–08 Jun–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08-3U & CEDEVIS 08-4U

CEDEVIS 08-3U (Serie A-1) MXN 422.7 Baa1 Aaa.mx

Jun–08 Jun–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08-3U & CEDEVIS 08-4U

CEDEVIS 08-4U (Serie A-2) MXN 451.2 Baa1 Aaa.mx

Apr–08 Apr–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08U

CEDEVIS 08U MXN 336.6 Baa1 Aaa.mx

Jun–06 Jun–06 Certificados Bursátiles Para La Vivienda 2006 
Infonavit - CEDEVIS 06-2U

Certificados Bursátiles MXN 1,410.0 Baa1 Aaa.mx

Nov–06 Nov–08 Credito Inmobiliario CICB 06 series A (Take-
Out)

Ser. A MXN 657.5 Aa3 Aaa.mx

Apr–08 Apr–08 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2008 
Infonavit - CEDEVIS 08U

Constancia Preferente MXN 74.3 Baa3 Aa2.mx

Feb–04 Mar–04 Certificados Bursatiles Para La Vivienda De 
Interes Social 2004 (CEDEVIS 04)

Certificate MXN 805.0 Baa1 Aaa.mx

Jul–07 Jul–07 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2007 
Infonavit - CEDEVIS 07 2U

Certificados Bursátiles – Baa1 Aaa.mx

Dec–07 Dec–07 BBVA Bancomer - BACOMCB 07 Certificates BACOMCB 07 MXN 2,540.4 Baa1 Aaa.mx
Nov–08 Dec–08 BBVA Bancomer - BACOMCB 08-2 Certificates BACOMCB 08-2 MXN 5,509.0 Baa1 Aaa.mx

Jul–06 Jul–06 Banorte/UMS Structured Trust Certificates 
(BNORT CB06-2)

Certificados Bursátiles MXN 1,142.0 Baa1 Aaa.mx

Aug–08 Aug–08 BBVA Bancomer - BACOMCB 08U and 
BACOMCB 08-2U Residential Mortgage-
Backed Certificates

Series A1 certificates (BACOMCB 
08U)

MXN 2,414.9 Baa1 Aaa.mx

Dec–05 Dec–05 Certificados Bursatiles Para La Vivienda 2005-
3U (CEDEVIS 05-3U) - INFONAVIT

Certificados Bursatiles MXN 1,052.4 Baa1 Aaa.mx

Nov–06 Nov–06 Certificados Bursatiles para la Vivienda 2006 
Infonavit - CEDEVIS 06-4U

Certificados Bursátiles MXN 2,247.5 Baa1 Aaa.mx

Aug–08 Aug–08 BBVA Bancomer - BACOMCB 08U and 
BACOMCB 08-2U Residential Mortgage-
Backed Certificates

Series A2 certificates (BACOMCB 
08-2U)

MXN 2,414.9 Baa1 Aaa.mx

Mar–05 Aug–05 Certificados Bursatiles Para La Vivienda 2005 
(CEDEVIS 05U) - Infonavit

Cl. A – Baa1 Aaa.mx

May–08 May–08 Credito Inmobiliario CICB 08 Series A (Take 
Out)

Ser. A MXN 500.0 Baa1 Aaa.mx

Mar–07 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07U

MXMACFW 07-2U Certificados 
Bursatiles Class B

– Caa1 Caa1.mx

Oct–08 Oct–08 Garcia Municipality - Banorte Structured Loan 
for Abraham Lincoln Project

Structured Loan MXN 411.8 Baa3 Aa3.mx

Mar–06 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles 2006 (Credito y 
Casa) MXMACCB 06U

Certificados Bursatiles MXN 143.0 Baa3 Aa3.mx

Mar–08 Mar–08 Fonacot’s Certificados Bursátiles - FNCOTCB 
08-1

Certificados Bursátiles MXN 2,000.0 Baa1 Aaa.mx

Jun–09 Jun–09 Fovissste - TFOVIS 09U Class A - TFOVIS 09U MXN 3,500.0 Baa1 Aaa.mx

Oct–06 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 06U

Certificados Bursatiles Class A – Caa1 Caa1.mx

Sep–07 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07-5U

MXMACFW 07-6U - Certificados 
Bursatiles Class B

MXN 15.7 Caa3 Caa3.mx

Mar–07 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07U

MXMACFW 07 Certificados 
Bursatiles Class A

– Ba3 A3.mx

Oct–06 Apr–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 06U

Certificados Bursatiles Class B – Ca Ca.mx

Sep–07 Feb–09 GMAC Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07-5U

MXMACFW 07-5U Certificados 
Bursatiles Class A

MXN 166.7 B3 B1.mx

Finanzas Estructuradas
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Apr–08 Apr–08 Hipotecaria Su Casita HSCCB 08 Series A 
(Take Out)

Ser. A MXN 1,128.2 Baa1 Aaa.mx

Dec–06 Apr–09 Hipotecaria Credito y Casa - Certificados 
Bursatiles UDIS CREYCB 06U and CREYCB 
06-2U (Borhis Fungibles)

CREYCB 06-2U Series B MXN 108.0 Caa1 Caa1.mx

Dec–06 Apr–09 Hipotecaria Credito y Casa - Certificados 
Bursatiles UDIS CREYCB 06U and CREYCB 
06-2U (Borhis Fungibles)

CREYCB 06 Series A MXN 905.1 Ba1 A1.mx

Jun–08 May–09 Hipotecaria Credito y Casa - Certificados 
Bursatiles Fiduciarios CREYCB 08 (construction 
loans)

CREYCB 08 Certificates MXN 600.0 Baa3 Aa3.mx

Oct–07 May–09 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHCCB 07U and BRHCCB 07-2U

Certificados Bursatiles Cl. A-2 – Ba3 Baa1.mx

Oct–07 Mar–09 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHCCB 07U and BRHCCB 07-2U

Certificados Bursatiles Cl. A-1 – Baa1 Aaa.mx

Apr–06 Apr–06 Hipotecaria Su Casita - "Certificados Bursatiles" 
Pesos

Certificados Bursatiles – Baa1 Aaa.mx

Dec–04 Dec–04 GMAC Financiera - Certificados Bursatiles, 
Serie 2004-1

Certicados – Baa1 Aaa.mx

Aug–05 Aug–05 GMAC Financiera - Bursatilizacion de Creditos 
Hipotecarios - MXMACCB - 05U

Certicados – Baa1 Aaa.mx

Sep–08 Sep–08 GMAC Mexicana - FAMACB 08 Class A MXN 1,500.0 Baa1 Aaa.mx

May–07 Apr–09 GMAC Financiera Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07-3U

MXMACFW07-4U Certificados 
Bursatiles Class B

MXN 18.9 Caa1 Caa1.mx

May–07 Apr–09 GMAC Financiera Certificados Bursatiles UDIS 
MXMACFW 07-3U

MXMACFW07-3U Certificados 
Bursatiles Class A

MXN 321.9 Ba3 A3.mx

Apr–08 Apr–08 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHCCB08U, BRHCCB08-2U and BRHCCB08
-3U

Class A1 (BRHCCB08U) MXN 209.3 Baa1 Aaa.mx

Jun–06 Jun–06 Hipotecaria Su Casita Certificados Bursatiles 
UDIS 2006, BRHSCCB 06U

Certificados Bursatiles Class A MXN 269.6 Baa1 Aaa.mx
May–05 Nov–08 Hipotecaria Su Casita - Series 2005-1 Cl. A USD 100.0 Baa1 –

Apr–07 May–09 Hipotecaria Su Casita - Class A Insured 
Residential Mortgage Backed Floating Rate 
Notes

Class A Notes USD 232.5 Ba1 –

Sep–06 Nov–08 Hipotecaria Su Casita HSCCB 06 Series A 
(take-out)

Ser. A MXN 1,750.0 Baa1 Aaa.mx

Aug–06 Aug–06 Hipotecaria Su Casita Certificados Bursatiles 
UDIS 2006-2 (BRHSCCB 06-3U and 
BRHSCCB 06-4U)

Certificados Bursatiles Cl. B – Ba2 A2.mx

Aug–06 Aug–06 Hipotecaria Su Casita Certificados Bursatiles 
UDIS 2006-2 (BRHSCCB 06-3U and 
BRHSCCB 06-4U)

Certificados Bursatiles Cl. A – Baa1 Aaa.mx

Aug–06 Sep–06 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHSCCB 06-5U and BRHSCCB 06-6U

Certificados Bursatiles Cl. A – Baa1 Aaa.mx

Apr–08 May–09 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHCCB08U, BRHCCB08-2U and BRHCCB08
-3U

Class B (BRHCCB08-3U) MXN 43.5 Caa1 Caa1.mx

Apr–08 May–09 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHCCB08U, BRHCCB08-2U and BRHCCB08
-3U

Class A2 (BRHCCB08-2U) MXN 221.6 Ba1 A1.mx

Oct–05 Oct–05 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
UDIS (BRHSCCB )

Ctfs (Cert. Bursatiles) MXN 192.0 Baa1 Aaa.mx

Feb–07 Feb–07 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHSCCB 07 and BRHSCCB 07-2

BRHSCCB 07 MXN 753.2 Baa1 Aaa.mx

Aug–06 Sep–06 Hipotecaria Su Casita - Certificados Bursatiles 
BRHSCCB 06-5U and BRHSCCB 06-6U

Certificados Bursatiles Cl. B – Ba2 A2.mx
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Nov–03 Dec–08 Metrofinanciera - Series 2003-2 Ser. 2003-2 MXN 400.0 C C.mx
Jul–05 Dec–08 Metrofinanciera - Cross-border, Series 2005-1 2005-1 Senior Notes USD 150.0 C –

Aug–07 Dec–08 Metrofinanciera - Cross-Border Construction 
Loan Securitization Series 2007-1 Class A 
Notes

Cl. A Notes MXN 1,412.0 C –

Jun–05 Dec–08 Metrofinanciera - Series 2005-1 Ser. 2005-1 MXN 1,000.0 C C.mx
Mar–04 Dec–08 Metrofinanciera - Series 2004-1 Ser. 2004-1 MXN 1,000.0 C C.mx
Nov–03 Dec–08 Metrofinanciera - Series 2003-3 Ser. 2003-3 MXN 600.0 C C.mx

Jun–07 Nov–08 Metrofinanciera - Certificados Bursátiles 
Fiduciarios MTROCB 07U

Senior Certificates – Ba2 A2.mx

Feb–07 Dec–08 Metrofinanciera - Certificados Bursatiles 
METROCB 07 (Construction loans)

METROCB 07 (Class A) MXN 1,717.3 C C.mx
Apr–05 Nov–08 METROCB 05-U 2005-1 UDIs-1 – Ba2 A2.mx

Feb–08 Nov–08 Metrofinanciera - Certificados Bursátiles 
MTROCB 08U

Senior Certificates MXN 262.0 Ba2 A2.mx

Aug–05 Nov–08 Metrofinanciera - Certificados Bursátiles MFCB 
05U

2005-1 UDIs-1 MXN – Ba2 A2.mx

Apr–06 Nov–08 Metrofinanciera - Certificados Bursátiles 
METROCB 06U

Certificados Bursátiles MXN 500.0 Ba2 A2.mx

Sep–08 Sep–08 Infonavit - CEDEVIS 08-5U & CEDEVIS 08-6U Class B-1 MXN 198.9 Baa3 Aa2.mx
Sep–08 Sep–08 Infonavit - CEDEVIS 08-5U & CEDEVIS 08-6U Class A-2 MXN 1,200.0 Baa1 Aaa.mx
Sep–08 Sep–08 Infonavit - CEDEVIS 08-5U & CEDEVIS 08-6U Class A-1 MXN 800.0 Baa1 Aaa.mx

Oct–08 Oct–08 Infonavit CEDEVIS 08-7U & CEDEVIS 08-8U Certificates CEDEVIS 08-8U MXN 1,698.8 Baa1 Aaa.mx
Oct–08 Oct–08 Infonavit CEDEVIS 08-7U & CEDEVIS 08-8U Certificates CEDEVIS 08-7U MXN 1,956.1 Baa1 Aaa.mx

Oct–08 Oct–08 Infonavit CEDEVIS 08-7U & CEDEVIS 08-8U Certificates (Constancia 
Preferente)

MXN 393.8 Baa3 Aa2.mx

Apr–07 Apr–07 HSBC - Certificados Bursatiles Fiduciarios 
Preferentes HSBCCB 07

Class A MXN 2,297.8 Baa1 Aaa.mx

Nov–06 Nov–06 Hipotecaria Su Casita's Series A - Certificados 
Bursatiles BRHSCCB 06-2 (Pesos)

Cl. A MXN 621.8 Baa1 Aaa.mx

Sep–08 Sep–08 HSBC Mexico - HSBCCB 08 and HSBCCB 08-2 
Mortgage-Backed Certificates

Series A-2 (HSBCCB 08-2) MXN 899.9 Baa1 Aaa.mx

Sep–08 Sep–08 HSBC Mexico - HSBCCB 08 and HSBCCB 08-2 
Mortgage-Backed Certificates

Series A-1 (HSBCCB 08) MXN 600.0 Baa1 Aaa.mx

Oct–07 Oct–07 HSBC - Certificados Bursatiles Fiduciarios 
Preferentes HSBCCB 07-3

Class A MXN 3,219.7 Baa1 Aaa.mx

Aug–09 Aug–09 Infonavit CEDEVIS 09-3U Cl. B Certificates MXN 154.6 Baa3 Aa2.mx
Aug–09 Aug–09 Infonavit CEDEVIS 09-3U Cl. A Certificates CEDEVIS 09-3U MXN 1,500.0 Baa1 Aaa.mx
Jul–09 Jul–09 Infonavit CEDEVIS 09-2U Cl. B Certificates MXN 266.9 Baa3 Aa2.mx

Dec–04 Nov–08 METROCB 04-U 2004-1 UDIs-1 – Ba2 A2.mx

Dec–04 Dec–04 J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca 
Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, 
Division Fiduciaria - Banorte

Certificados MXN 45,900.0 Baa1 Aaa.mx

Oct–06 Oct–06 ING Hipotecaria Comercial America - 
Certificados Bursátiles Class A HICOACB 06-U 
and Class B HICOACB 06-2U

Class A – Baa1 Aaa.mx

Dec–08 Dec–08 Infonavit CEDEVIS 08-9U & CEDEVIS 08-10U Cl. B Certificates (Constancia 
Preferente)

MXN 229.5 Baa3 Aa2.mx

Dec–08 Dec–08 Infonavit CEDEVIS 08-9U & CEDEVIS 08-10U Cl. A-2 Certificates CEDEVIS 08-
10U

MXN 1,080.0 Baa1 Aaa.mx

Dec–08 Dec–08 Infonavit CEDEVIS 08-9U & CEDEVIS 08-10U Cl. A-1 Certificates CEDEVIS 08-
9U

MXN 1,080.0 Baa1 Aaa.mx

Jul–09 Jul–09 Infonavit CEDEVIS 09-2U Cl. A Certificates CEDEVIS 09-2U MXN 2,588.8 Baa1 Aaa.mx
May–09 May–09 Infonavit CEDEVIS 09 U Cl. B Certificates MXN 211.4 Baa3 Aa2.mx
May–09 May–09 Infonavit CEDEVIS 09 U Cl. A Certificates CEDEVIS 09-U MXN 2,020.9 Baa1 Aaa.mx
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Jul–99 Jul–99 Pemex Finance Ltd. 1999 July Issuance tranche 6 USD 90.0 Baa1 –
Jul–99 Jul–99 Pemex Finance Ltd. 1999 July Issuance Tranche 4 USD 200.0 Baa1 –
Feb–99 Feb–99 Pemex Finance Ltd. 1999 February Issuance Tranche 5 USD 100.0 Baa1 –

Feb–00 Feb–00 Pemex Finance Ltd. 2000 February Issuance Senior Notes 1 USD 800.0 Baa1 –

Dec–06 Dec–06 Servicios Financieros Navistar & Arrendadora 
Financiera Navistar Euro-Peso Notes

Cl. B MXN 236.8 Baa3 –

Dec–06 Dec–06 Servicios Financieros Navistar & Arrendadora 
Financiera Navistar Euro-Peso Notes

Cl. A MXN 1,263.2 A2 –
Mar–08 Mar–08 Scotiabank Inverlat - SCOTICB 08 Certificados Bursátiles MXN 2,494.4 Baa1 Aaa.mx

Feb–99 Feb–99 Pemex Finance Ltd. 1999 February Issuance Tranche 4 USD 200.0 Baa1 –

Jun–07 Apr–09 Patrimonio - Certificados Bursatiles PATRICB 
07U

Certificados Bursátiles – Ba1 Aa3.mx

Dec–07 Dec–08 Metrofinanciera 2007-3 Take Out (METROCB 
07-3)

Series A MXN 858.6 C C.mx

Aug–04 Aug–04 Su Casita y GMAC Hipotecaria - Certificados 
Bursatiles Preferentes; Series 2004-1

Certicados MXN 1,169.7 Baa1 Aaa.mx

Dec–98 Dec–98 Pemex Finance Ltd. 1998 December Issuance Class D USD 250.0 Baa1 –

Jul–07 Apr–09 Patrimonio - Certificados Bursátiles PATRICB 
07

Certificados Bursátiles Serie A MXN 990.0 Baa2 Aa1.mx

Dec–06 Apr–09 Patrimonio - Certificados bursátiles PATRICB 
06U

Certificados bursátiles MXN 263.6 Baa3 Aa2.mx
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Perspectivas de Calificación

STA =          Estable 

POS =         Positiva

NEG =         Negativa

DEV =         En Desarrollo

NOO =        Sin Perspectiva

RUR =        Calificación en Revisión

(m) =              Existen perspectivas múltiples con diferencias direccionales poara el emisor

STA(m) =       Estable con diferencias direccionales al nivel de activos/emisión 

POS(m) =       Positiva con diferencias direccionales al nivel de activos/emisión

NEG(m) =       Negativa con diferencias direccionales al nivel de activos/emisión

DEV(m) =       En desarrollo con diferencias direccionales al nivel de activos/emisión

RWR =           Calificación Retirada
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Definiciones: Calificaciones Nacionales de Moody's
Clasificaciones relativas
Las Calificaciones Nacionales de Moody's representan opiniones 
acerca de la capacidad crediticia relativa de los emisores y las 
emisiones de un país en particular. Las Calificaciones Nacionales 
no consideran la expectativa de la pérdida relacionada con 
eventos sistémicos que afectarían a todos los emisores, 
incluyendo a aquéllos que reciben las calificaciones más altas en 
la escala nacional. Sin embargo, las Calificaciones Nacionales de 
Moody's clasifican a los emisores y a las emisiones por orden de 
capacidad crediticia relativa: se espera que aquéllos con 
calificaciones más altas tengan menos probabilidades de 
incumplir, incluso en escenarios difíciles.

No globalmente comparable
Las Calificaciones Nacionales pueden entenderse como una 
clasificación relativa de la capacidad crediticia (incluyendo el 
apoyo externo relevante) dentro de un país en particular. Las 
Calificaciones Nacionales no están diseñadas para ser comparadas 
entre países; más bien consideran los riesgos crediticios relativos 
dentro de un país determinado. El uso de las Calificaciones 
Nacionales por parte de los inversionistas sólo es indicado dentro 
de la porción de una cartera expuesta al mercado local de un país 
determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos reflejados 
por las calificaciones de moneda extranjera y nacional de ese país.

Criterios de calificación
Las Calificaciones Nacionales tienen en cuenta la capacidad 
financiera intrínseca del emisor, incluyendo los factores 
tradicionales de crédito como calidad de administración, situación 
en el mercado y diversidad, flexibilidad financiera, transparencia, 
ambiente regulatorio, así como la habilidad del emisor para cumplir 
con sus obligaciones financieras a lo largo de los ciclos de negocios 
locales normales. Los segmentos del emisor sujetos a mayor riesgo 
de transición adversa (por ejemplo, una declinación abrupta en la 
capacidad crediticia), por lo general recibirán una calificación más 
baja que los segmentos menos expuestos.  Se pueden considerar 
ciertos factores de apoyo externo, incluyendo garantías y contratos 
específicos al instrumento y apoyo de empresas matrices o del 
gobierno (en su caso).

Trato del riesgo soberano

Dado que las Calificaciones Nacionales por lo general describen los 
riesgos en moneda nacional, éstas excluyen el riesgo de 
transferencia de moneda extranjera. No obstante, tienen en cuenta la 
relativa vulnerabilidad de las entidades calificadas hacia los 
acontecimientos políticos y las políticas fiscales y monetarias del 
país. Ciertos acontecimientos extremos, como una falla en el sistema 
de pago en moneda nacional, no son de gran relevancia en el 
análisis, pues es probable que todos los emisores se vean afectados 
por dicha situación. En otros casos extremos, como una 
reprogramación o una moratoria del gobierno para las obligaciones 
en moneda nacional o extranjera, los emisores o las emisiones con 
calificaciones más altas deben estar relativamente más aislados de 
estos sucesos; sin embargo, en esta situación incluso las entidades 
con calificaciones más calificaciones nacionales, incluso a las más 
altas. Aunque los gobiernos nacionales a menudo altas pueden estar 
en riesgo de incumplimiento temporal. Por esta razón, el concepto

tradicional de "grado de inversión" que se aplica a los mercados 
internacionales no necesariamente puede aplicarse a las están en una 
posición para recibir calificaciones de crédito nacionales más altas, 
no se puede, en la opinión de Moody's, dar por hecho que el 
gobierno nacional de un país represente necesariamente el mejor 
crédito en la escala nacional, ya que es posible que un gobierno no 
cumpla con sus obligaciones en moneda nacional mientras otros 
emisores sigan cumpliendo.

Escala Nacional de México a largo plazo

Las definiciones de calificación para la escala nacional de México 
son las siguientes:

Aaa.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la 
capacidad crediticia más fuerte y la menor probabilidad de pérdida 
de crédito con respecto a otros emisores mexicanos.

Aa.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Aa.mx muestran una 
capacidad crediticia muy fuerte y poca probabilidad de pérdida de 
crédito con relación a otros emisores mexicanos.

A.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como A.mx presentan una 
capacidad crediticia por arriba del promedio con relación a otros 
emisores mexicanos.

Baa.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Baa.mx representan 
una capacidad crediticia promedio con relación a otros emisores 
mexicanos.

B.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como B.mx muestran una 
capacidad crediticia débil con relación a otros emisores mexicanos.

Caa.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Caa.mx son 
especulativas y muestran una capacidad crediticia muy débil con 
relación a otros emisores mexicanos.

Ca.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Ca.mx son muy 
especulativas y muestran una capacidad crediticia extremadamente 
débil con relación a otros emisores mexicanos.

C.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como C.mx son 
extremadamente especulativas y muestran la capacidad crediticia 
más débil con relación a otros emisores mexicanos.

Ba.mx
Los emisores o las emisiones calificadas como Ba.mx muestran una 
capacidad crediticia por debajo del promedio con relación a otros 
emisores mexicanos.
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Modificadores
Moody's utiliza modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria 
de calificación genérica de Aa.mx a Caa.mx (por ejemplo, 
Baa3.mx). El modificador 1 indica que las obligaciones se clasifican 
en el extremo más alto de su categoría de calificación genérica; el 
modificador 2 indica una categoría intermedia y el modificador 3 
indica una clasificación en el extremo más bajo de esa misma 
categoría de calificación genérica.

Escala Nacional de México a corto plazo
Las calificaciones de corto plazo en la escala nacional que asigna 
Moody's representan opiniones acerca de la capacidad de los 
emisores en un país determinado, con relación a otros emisores 
nacionales, para amortizar sus adeudos prioritarios no garantizados 
con un vencimiento original no mayor a un año. Las calificaciones 
de corto plazo en la escala nacional no indican el nivel absoluto de 
liquidez de un emisor. Por esta razón, una alta calificación a corto 
plazo en la escala nacional no necesariamente garantiza que se evite 
enfrentar una situación de incumplimiento de pagos, aunque sí es un 
indicador de que el riesgo de incumplimiento es menor que para las 
entidades con menores calificaciones para obligaciones de corto 
plazo en la escala nacional. En otras palabras, incluso las entidades 
que cuentan con las más altas calificaciones en sus obligaciones a 
corto plazo en la escala nacional podrían experimentar dificultades 
temporales de flujo de efectivo, que podrían resultar en pagos 
retrasados.

Las calificaciones en la escala nacional de un país no deben 
compararse con las calificaciones en la escala nacional de otro 
país, así como tampoco con las calificaciones que asigna 
Moody's en la escala global. Las calificaciones para las 
obligaciones a corto plazo se dividen en cuatro categorías, 
denominadas como N1 a N4. En cada país, las primeras dos 
letras cambiarán para indicar el país en el que se ubica el 
emisor, es decir, MX-1 a MX-4 para México.

MX-1
Los emisores calificados con N-1 son aquellos que se considera 
cuentan con la máxima capacidad para amortizar las 
obligaciones de deuda prioritarias no garantizadas con relación 
a otros emisores nacionales.

MX-2
Los emisores calificados con N-2 tienen una capacidad de pago 
superior al promedio en cuanto a las obligaciones de deuda 
prioritarias no garantizadas con relación a otros emisores 
nacionales.

MX-3
Los emisores calificados con N-3 tienen una capacidad 
promedio en cuanto a la amortización de obligaciones de deuda 
prioritarias no garantizadas con relación a otros emisores 
nacionales.

MX-4
Los emisores calificados con N-4 tienen una capacidad inferior 
al promedio para amortizar las obligaciones de duda prioritarias 
no garantizadas con respecto a otros emisores nacionales.
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