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1.- PRESENTACION

Ante este Honorable Congreso del Estado, presento el tercer Informe Trimestral de
Avance de Gestion correspondiente al periodo enero — septiembre del afio 2020, el
cual contiene los resultados obtenidos en el Poder Ejecutivo, Poder Legislativo,
Poder Judicial y Organos Autdnomos, mismos que integraron y enviaron Ia
informacion que establece y obliga la Ley General de Contabilidad Gubernamental.

En cumplimiento a lo previsto en los articulos 1, 2, 82 y 90 de la Constitucion
Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 1, 3 fraccion |, 26, 27 fraccion XlI,
45 fraccion XXXIII de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca; 51,
52,56,57 y 58 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental; 25, 58 y 60 de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; 1, 2
fraccion XXXIX, 81 de la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria;
2 fraccion XX, 12 de la Ley de Fiscalizacion Superior y Rendicion de Cuentas para el
Estado de Oaxacg; 1, 2, & fraccion |, 5, 6, 7 fraccion XIV del Reglamento Interno de Ia
Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado vigente.

Este tercer Informe, muestra los resultados obtenidos durante el periodo, un
balance financiero positivo, derivados de un mejoramiento en la recaudacion de
ingresos presupuestarios y un esfuerzo de contencion del gasto que se refleja en
menores egresos presupuestarios; el Gobierno del Estado, en el contexto de Ia
disciplina financiera, ha venido instrumentando sistematicamente controles
financieros en el ejercicio austero del gasto, cuyo documento constituye un
testimonio integral, completo y veraz respecto de la situacién que guardan las
Finanzas del Estado; el Informe Trimestral, que se cita también registra la fuente de
los ingresos, asi como las acciones realizadas para la obtencion y aplicaciéon en
servicios e infraestructura publica, logrando de esta manera que los estados
financieros cumplen con los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicables al sector
publico, los avances en relacién con los objetivos establecidos seran valuados de
acuerdo al Plan Estatal de Desarrollo de Oaxaca (PED) 2017-2022.

La armonizacion contable como obligacion constitucional, consolida la
implementacion del modelo de contabilidad gubernamental en la integracion de los
estados financieros, en estricto apego a la Ley General de Contabilidad
Gubernamental y a los acuerdos aprobados y publicados por el Consejo Nacional
de Armonizacion Contable; asi como la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios.
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2.- PANORAMA ECONOMICO

La politica economica para el ejercicio fiscal 2020 es muy diferente a los de afos
anteriores y se distingue por una reflexion mas profunda sobre los aspectos
economicos y sociales, asi como en materia de salud, economia y finanzas publicas
del pais.

La pandemia ocasionada por el COVID-19 esta representando costos significativos
para la economia mexicana, la cual enfrenta actualmente el reto mas complejo
desde la Gran Depresion en materia de proteccion del bienestar social e impulso a la
actividad econémica agregada. El despliegue de acciones para la atencion de la
pandemia, que ha tenido como eje un confinamiento auto inducido, ha generado
una situacion extraordinaria para la poblacion y ha provocado una de las mas
severas contracciones econémicas de Ias que se tenga registro en los Ultimos cien
afos.

El brote y posterior evolucion como pandemia del COVID-19 ocurrié en un entorno
externo de por si complejo, con una marcada desaceleracion sincronizada de las
principales economias del mundo que estaba en marcha desde 2019. Esta estaba
asociada al fin de un largo ciclo econdmico y también a la incertidumbre generada
por las tensiones comerciales entre Estados Unidos (EEUU) y China, asi como por
tensiones geopoliticas relacionadas con la negociacion del Brexit y diversos
eventos en Medio Oriente.

Las restricciones a la movilidad y a Ia realizacién de actividades que se pusieron en
marcha para proteger a la poblacién, conocidas ahora como el “Gran
Confinamiento”, generaron la primera contraccion economica global por disefio de
la historia. Los esfuerzos por preservar vidas y asegurar la atencion medica de los
enfermos, en un entorno de poca informacion respecto al nuevo coronavirus y a
sus efectos sobre la salud de Ia poblacién y la economia, elevaron velozmente la
incertidumbre en los primeros meses del afio y tuvieron impactos profundos sobre
la economia, los mercados financieros y los de materias primas globales casi de
inmediato.

Al tiempo que los sistemas de salud de los paises hacian frente a un virus y una
enfermedad nuevos, sin vacuna ni cura y con mecanismos de transmision, tasas de
contagio Yy de mortalidad desconocidos, el cierre de fronteras y de los sectores
industriales de las principales economias —las primeras afectadas por el COVID-19-
impactaba inmediata y particularmente a los sectores de transporte y de turismo de
todos los paises, asi como a la produccion de aquellos altamente integrados a las
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cadenas globales de suministro, como el nuestro, incluso antes de que ejecutaran
sus propias medidas de confinamiento.

Asimismo, el aumento en la aversién al riesgo entre inversionistas de todo el
mundo ocasion6 una salida significativa de capital de los mercados emergentes
hacia activos mas seguros, que a su vez implicd dislocaciones en los mercados
financieros de dichas economias, depreciaciones de sus monedas, incremento en
las primas de riesgo y deterioro de los volumenes de operacion de los mercados
bursatiles. Por su parte, la expectativa de una pronunciada reduccion en la
demanda global trajo consigo una rapida disminucién del precio del petroleo, entre
otras materias primas, que fue exacerbada por tensiones durante marzo y parte de
abril entre los miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo y
sus aliados (OPEP+). Asi, para abril de 2020 el FMI estimaba que mas de 170 paises
experimentarian una reduccion en su ingreso per capita.

Desde inicios del afno, la conjuncién de todo lo anterior configurd retos importantes
en materia de politica publica y para las finanzas publicas del mundo en general, y
de México en especifico. En particular, se pueden identificar cinco elementos que
presionaron la posicion de las finanzas publicas: (1) un incremento del gasto en
salud, para atender la emergencia sanitaria; (2) una mayor asignacion necesaria de
recursos para atender las funciones de desarrollo social y economico con el fin de
apouar la economia de personas y empresas; (3) menores ingresos tributarios y no
tributarios asociados a la disminucién en la actividad econdmica; (4) el impacto a los
ingresos petroleros por las caidas en precios y ventas de hidrocarburos y
combustibles; y (5) el aumento en el valor en moneda nacional de la deuda externa,
por el mayor tipo de cambio.
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2.1.- PANORAMA ECONOMICO MUNDIAL

De acuerdo con el informe de las Perspectivas de la Economia Mundial, del Fondo
Monetario Internacional (FMI), se estima para el 2020, una contraccién del
crecimiento mundial de -4.4 por ciento, teniendo en consideracion el “Gran
Confinamiento” ocasionado por la propagacion del virus SARS-CoV-2 (COVID-19),
asi como la intensificacion de las tensiones comerciales y tecnologicas entre paises.

Esta contraccion refleja niveles del PIB mejores que los previstos para el sequndo
trimestre, en particular en las economias avanzadas, cuya actividad comenzo a
mejorar antes de lo esperado cuando los confinamientos se hicieron menos
estrictos en mayo y junio, asi como también indicios de una recuperacion mas
fuerte en el tercer trimestre. Dado que la desaceleracion prevista para 2020 sera
mas moderada y es consecuente con las expectativas de persistencia del
distanciamiento social. Las proyecciones de crecimiento implican amplias brechas
negativas del Producto Interno Bruto y elevadas tasas de desempleo, tanto en las
economias avanzadas como en las de mercados emergentes.

La contraccion del crecimiento de -4.4 por ciento, representa un duro reves a la
mejora proyectada de los niveles de vida promedio de todos los grupos de paises.
La pandemia borrara el progreso realizado desde la década de 1990 hacia la
reduccion de la pobreza mundial y agudizara la desigualdad. Las personas que
dependen de un salario laboral diario y no gozan de la proteccion de una red de
seqguridad formal quedaron expuestas a pérdidas repentinas del ingreso cuando se
impusieron las restricciones a la movilidad. Entre ellas, los trabajadores migrantes
que viven alejados de su pais de origen tienen un acceso aun menor a las redes de
apoyo tradicionales. Este afo, casi 20 millones de personas podrian caer por debajo
del umbral de privacion extrema de USD 1,90 al dia. Ademas, el cierre de las
escuelas durante la pandemia plantea un nuevo reto significativo que podria
constituir un grave revés para la acumulacion de capital humano.

Las perspectivas de crecimiento opacadas en el 2020 van acompafadas de un
significativo aumento proyectado del stock de deuda soberana. Las revisiones a la
baja del producto potencial también implican una base tributaria mas pequefia que
la prevista a mediano plazo, lo cual agrava las dificultades de servicio de la deuda.

La incertidumbre en torno a la caida mundial de la produccién es inusitadamente
aguda. El pronostico se basa en factores economicos y de salud publica que son
inherentemente dificiles de predecir. Una primera capa esta relacionada con la
trayectoria de la pandemia, y los trastornos asociados de la actividad interng,
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particularmente en el caso de los sectores donde el contacto es intensivo. Otra
fuente de incertidumbre es la magnitud de los efectos de derrame mundiales
generados por la debilidad de la demanda, la disminucion del turismo y Ia
disminucion de las remesas. Un tercer conjunto de factores tiene que ver con el
animo de los mercados financieros y sus implicaciones para los flujos
internacionales de capital. Ademas, existe incertidumbre en torno al dafo sufrido
por el potencial de oferta, que dependera de la persistencia del shock producido por
la pandemia, el alcance y la eficacia de las politicas de respuesta y el grado de
incompatibilidad entre los recursos sectoriales.

Las profundas heridas que ha dejado en la economia mundial la recesion producida
por la pandemia se hacen mas evidentes en los indicadores del mercado laboral y
en los datos sobre la inflacion. Mercado laboral. De acuerdo con la Organizacion
Internacional del Trabajo, la reduccion mundial de horas trabajadas en el segundo
trimestre de 2020 en comparacion con el cuarto trimestre de 2019 fue equivalente
a la pérdida de 400 millones de empleos de tiempo completo, en el primer
trimestre, esa pérdida equivalié a 155 millones de empleos a tiempo completo.

LLa actividad econdmica en medio de la escalada de la pandemia en el mes de abril
tuvo una caida bruta, en los meses de mayo y junio, @ medida que muchos paises
reabrian sus actividades tras el “Gran Confinamiento”, la economia mundial
comenzo a recuperarse de los minimos en los que habia caido en abril. No obstante,
como la pandemia se propagaba y se aceleraba en algunos lugares, muchos paises
enlentecieron el ritmo de reapertura y algunos instituyeron nuevamente
cuarentenas parciales. Aunque la rapida recuperacion de China representa una
sorpresa positiva, para recuperar los niveles de actividad previos a la pandemia

La actividad repuntd en mayo y junio a medida que las economias reabrieron.
Como era de esperar, el fortalecimiento respecto de los minimos de abril fue
especialmente evidente en el ambito de las ventas minoristas, ya que el gasto
discrecional de los consumidores aumento a la par de la reapertura. Sin embargo,
las empresas respondieron a esta reactivacion con cautela: en muchos paises, 1a
produccién industrial contindia muy por debajo de los niveles de diciembre.

En promedio, las cifras del PIB del sequndo trimestre representan sorpresas
positivas. A medida que las economias reabrieron y flexibilizaron las restricciones
del gasto, la actividad global se normalizé mas rapidamente de lo esperado. Las
cifras del PIB del sequndo trimestre sorprendieron favorablemente en China
(donde, después del levantamiento parcial del confinamiento a comienzos de abril,
la inversién publica contribuyo a estimular la actividad y Ia llevd de nuevo a un nivel
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de crecimiento positivo en el sequndo trimestre) y Estados Unidos y la zona del
euro (donde ambas economias sufrieron contracciones histéricas en el sequndo
trimestre, pero de menor gravedad que la prevista gracias a las transferencias
publicas que apuntalaron los ingresos de los hogares). Con todo, la situacién no es

uniformemente positiva.

Grafico 1.1. Produccion industrial y ventas minoristas
(indice, diciembre de 2019 = 100; desestacionalizado)

En general las ventas minoristas se han recuperado con mayor fuerza que la
produccion industrial.
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Fuentes: Haver Analytics y calculos del personal técnico del FMI.

Grafico 1.2. Indicadores de la actividad mundial
(promedio mavil de tres meses, vaniacion porcentual anualizada;
desviaciones con respecto a 50 para el PMI de manufacturas,
salvo indicacion en conirario)

El comercio mundial y la produccicn industrial repuntaron a medida que se flexibilizaron
las medidas de confinamiento.
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Fuentes: Oficina de Andlisis de Politica Econdmica (CPE) de los Paises Bajos, Haver
Analytics, Markit Economics y célculos del personal técnico del FMI.
Nota: PMI = indice de gerentes de compras.
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La fuerza laboral femenina, especialmente las mujeres que trabajan en el sector
informal, se ha visto desproporcionadamente afectada por la pandemia y los
confinamientos necesarios para contener la propagacion del virus: la Organizacion
Internacional del Trabajo estima que 42 por ciento de las mujeres con empleos
informales trabajan en sectores de la economia que se han visto profundamente
afectados, en comparacion con aproximadamente 32 por ciento de los hombres
con empleos informales.

Los indicadores del empleo y de la fuerza laboral han mejorado desde el mes de
mayo, a la par de la actividad mundial y el comercio internacional. Por ejemplo, en
Estados Unidos la tasa de desempleo disminuyo sustancialmente y la creacion de
puestos de trabajos aumento; en Alemania, 1as solicitudes recibidas por el programa
de trabajo con horario reducido, registraron una fuerte caida en mayo y
continuaron disminuyendo de manera sostenida a lo largo de agosto; y en Japon,
la participacion femenina en la fuerza laboral se habia recuperado parcialmente en
el mes de julio, después de que casi un millén de mujeres habian dejado de trabajar
entre enero y abril.

Los indicadores de Inflacion muestran que los precios de productos tales como los
suministros meédicos aumentaron, al igual que los de las materias primas, dejando
atras los minimos de abril, los efectos de la debilidad de la demanda agregada
parecen haber sido mas profundos que el impacto de las interrupciones de la oferta.
En términos secuenciales, la inflacion de las economias avanzadas se mantiene por
debajo de los niveles previos a la pandemia. En las economias de mercados
emergentes y en desarrollo, la inflacion disminuyo drasticamente en las primeras
etapas de la pandemia, para recuperarse luego en algunos paises (India, por
ejemplo, debido a los trastornos de la oferta y el encarecimiento de los alimentos).
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Grafico 1.3. Medidas de confinamiento y respuestas
economicas de los gobiernos ante la COVID-19: Indice mundial

La reapertura se ha desacelerado al incrementarse el nimero de nuevos casos
de infeccion.

—— Indice de respuesta del gobiema —— Indice de rigor
Indice de medidas sanitarias ~ —— Indice de respaldo econdmico
y de contencidn

Ene. Feb. Mar.  Abr.  Mayo  Jun. Jul.

Ago.  Sep.

2020 20 20 20 20 20 20 20 20

Fuente: Observatorio de respuestas gubemamentales al coronavirus de la
Universidad de Oxford.

Grafico 1.4. Precios de las materias primas
(deflactados empleando el indice de precios al consumidor de
Estados Unidos; 2014 =100)

Los precios de las materias primas han subido desde abril.

—— Precio promedio del petroleo de entrega inmediata
— Alimentos
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i |
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Fuentes: FMI, Sistema de Precios de Productos Primarios, y cdlculos del personal
técnico del FMI.
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Grafico 1.5. Inflacion mundial
(promedio movil de tres meses; variacion porcentual anualizada)

En general la inflacion se mantiene por debajo de los niveles anteriores a la pandemia.

— Inflacidn de precios — Inflacién subyacente de los
al consumidor precios al consumidor

3-1. Economias avanzadas’ -

207 18 19 Ago.

7 - 2. Economias de mercados emergentes y en desarrollo?®

- N

2007 18 19 Ago.
20

Fuentes: Consensus Economics, Haver Analytics y calculos del personal técnico del FMIL
Mota: En las leyendas de datos en el grafico se utilizan los codigos de paises de la
Organizacion Internacional de Normalizacion (1S0).

!Las economias avanzadas son AUT, BEL, CAN, CHE, CZE, DEU, DMK, ESP, EST, FIN,
FRA, GBR, GRC, HKG, IRL, ISR, ITA, JPN, KOR, LTU, LUX, LVA, NLD, NOR, PRT, 5GP,
SVK, SVN, SWE, TWN, USA.

“Las economias de mercados emergentes y en desarrollo son BGR, BRA, CHL, CHN,
COL, HUN, IDN, IND, MEX, MYS, PER, PHL, POL, ROU, RUS, THA, TUR, ZAF.
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La desaceleracion causada por la pandemia de COVID-19 ha sido muy diferente de
las recesiones pasadas. En otras desaceleraciones, los sectores orientados a los
servicios sufrieron en general contracciones del crecimiento mas pequefias que la
industria manufacturera. En la crisis actual, la respuesta de salud publica necesaria
para contener la transmision, junto con los cambios de comportamiento, significa
que los sectores de servicios que dependen de las interacciones en persona
especialmente el comercio mayorista y minorista, la hoteleria, las artes y el
esparcimiento han sufrido contracciones mas profundas que la manufactura. La
magnitud de los trastornos indica que, sin una vacuna y terapias eficaces para
combatir el virus, estos sectores enfrentaran especiales dificultades para recuperar
siquiera algo que se parezca a la normalidad.

Grafico 1.6. Crecimiento sectorial y ciclo economico Grafico 1.7. indices de gerentes de compras, 2020

En la recesion provocada por la COVID-19, los sectores de servicios han sufrido (indice; 50+ = expansidn)

mayores contracciones que la actividad manufacturera.
6- 1. Promedlo, creclmlernto tendeniclal del valor agregade Las encusstas empresariales de gerentes de compras sugieren un fuerte repunts da
5o ’ (puntos p;:rcenmales} la actividad, aunque solo parcial, después de llegar a su nivel minimo en el segundo
A - frimestre.
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2_
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economia
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Fuentes: IHS Markit y calculos del personal técnico del FMI.
Nota: ZE = zona del euro; PMI = indices de gerentes de compras. En las leyendas

18— 1 L L L 1 L L L 1 L . de datos en el grafico se utilizan los codigos de paises de la Organizacion Internacion-
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LLas medidas adoptadas por los bancos centrales de las economias avanzadas han
implicado una escala mayor y mas diversa de compras de activos y servicios de
représtamo, lo cual ha respaldado el suministro de crédito a un amplio abanico de
prestamistas. La Reserva Federal también anuncié cambios en la estrategia de
politica monetaria, y decidié adoptar una meta de inflacion flexible de 2 por ciento
basada en promedios a lo largo del tiempo.

Las respuestas de los bancos centrales de los mercados emergentes combinaron
recortes de las tasas de interés, nuevos servicios de représtamo y, por primera vez
en muchos casos, compras de activos. En general, las condiciones financieras
siguieron flexibilizandose. Estas decisivas medidas adoptadas para contrarrestar la
situacion contribuyeron de manera vital a apuntalar el animo de los mercados e
impedir que el shock producido por la pandemia repercutiera auin mas en todo el
sistema financiero.

Las condiciones financieras se distendieron desde junio en las economias
avanzadas y en la mayoria de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo; esto implica una desconexién continua entre los mercados financieros y
la economia real que es, en parte, reflejo de politicas de respaldo sin precedentes

Los mercados de acciones de las economias avanzadas en gran medida han
recuperado los niveles de comienzos del afio (y en algunos casos los han
superado); los rendimientos de los bonos soberanos se mantienen mas o menos sin
cambios o han disminuido mas desde junio; y los diferenciales empresariales han
vuelto a caer, particularmente en el caso del crédito de alto rendimiento

LLa disminucion de las tasas de interés representa una combinacion de la caida del
rendimiento de los activos seguros (en consonancia con las expectativas de que las
tasas de politica monetaria de los bancos centrales se mantendran bajas en el
futuro previsible) y la compresion de las primas de riesgo.

En general, los rendimientos de los titulos soberanos de los mercados emergentes
retrocedieron en los ultimos meses. Los diferenciales respecto de los titulos del
Tesoro estadounidense, que habian comenzado a disminuir tras las contundentes
medidas lanzadas por la Reserva Federal en marzo para neutralizar el
endurecimiento de las condiciones financieras y la escasez de liquidez en dolares,
contindan comprimiéndose desde junio, lo cual concuerda con un mayor apetito de
riesgo. En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, los mercados de
acciones en general también se han afianzado desde junio (especialmente en
China). Las medidas adoptadas para apuntalar la liquidez en ddlares (por ejemplo,
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las lineas de canje (swap) de los bancos centrales), junto con la recuperacién en
marcha en China, han contribuido a reavivar los flujos de inversion de cartera hacia
algunos mercados emergentes tras la fuerte contraccion que habian registrado en
marzo. Sin embargo, la recuperacion de los flujos de inversién de cartera es
desigual, y algunos paises siguen experimentando importantes salidas de capital.

Griflco 1.8. Economias avanzadas: Condlclones en los
mercados monetarlos y financleros

(porcentaje, salvo indicacidn en contrario)

Las condicionas financieras muestran una desconexion continua entre los mercados
financieros y la economia real,
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Fuenies: Bloomberg Finance L_P., Haver Analytics, Refinitiv Datastream y calculos del
personal técmico del FMI.

Motz MSC! = Morgan Stanlay Caprtal Intenational; SEP = Standard & Poor's; TOPIX =
indice de precios de la bolsa de Tokio; WED = Perspectivas de la economia mundial
'Las expectativas s2 bazan en los futuros sobre |a tasa de los fondos federales para
Estados Unidos, |a tasa media interbancarnia a un dia en ibras esterdings para el Reino
Unido y la tasa & término ofrecida en el mercado interbancario en eurce para la zona
del euro; actualzadas al 23 de septiembre de 2020,

4 0 datos aharcan cifras hasta el 23 de septiembre de 2020.

Grifico 1.9. Economias de mercados emergentes:
Condiclones monetarlas y financleras

Los diferenciales de los bonos scheranos de mercados emergentes con respecto a los
valores del Tesoro de Estados Uinidos bajaron después de las medidas tomadas en
marzo por ka Reserva Federal para contramestar las condiciones financieras restnctivas
y la escaser de liquidez en dolares,
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Fuentes: Bloomberg Finance L P.; Haver Analytics; FMI, Infermational Financial
Statistics, Refinitiv Datastream, y calculos del personal técnico del FML.

Mota: EMBI = Indice Global de Bonos de Mercados Emergentes de J.P. Morgan.
En las leyendas de datos en el grafico se utilizan los codigos de paises de la
Organizacion Internacional de Mormalizacaon (IS0).

'Los datos abarcan hasta el 22 de sepiembre de 2020 inclusive.
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Grafloo 1.10. Economias de meroados emergentes: Flujos
de oapltales

La recuperacion de los fiujos de inversidn de cartera hacia los mercados emergentes
ha sido desigual, y en algunos sigue habiendo grandes salidas de capitales.
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Fuentes: EPFR Global; Haver Analytics; PMI, intermational Financial Statistics, y célculos
del personal técnico del FVIL

Mata: Las entradas de capital son compras netas de activos intemos por parte de no
residentes. Las salidas de capital son compras netas de acivs sxtemos por parte de
residentes del pals. Las economias emergentes de Asia excluida China son Filipinas,
India, Indonesia, Makasia y Tailandia; las economias emergentes de Europa son
Hungria, Polonia, Rumania, Rusia y Turquia; América Latina abarca Brasil, Chile,

Gréifleo 1.11. Varlaclones de los tipos de camblo efectivos
reales, abril-septlembre de 2020

{porcentaje)

Los movimientos de kas prncipales monedas han sido reflejo de los cambios
en la actitud frente al nesgo.

. (Jitimp dato versus junio de 2020
. |inip de 2020 versus abril da 2020

8- 1. Economias avanzadas

USA ZE JPN GBR SWE CHE KOR TWN SGP CAN NOR ALS NZL

12~ 2. Economias de mercados emergentes

45—
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Fuente: Célculos del personal técnico del FMIL

Nota: 7E = zona del eurn. Los dltimos datos disponibles coresponden al 25 de
septiernbre de 2020. En las leyendas de datos en el grafico se utilizan los cddigos de
palses de la Oroanizacion Internacional de Normalizacisn (300,
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2.2.- PANORAMA NACIONAL

La actividad economica en el 2020, de acuerdo a la informacion disponible apunta
que la economia toco piso entre finales de mayo y principios de junio y que la
reactivacion esta en marcha. Respecto al empleo, el INEGI reportd una recuperacion
acumulada en mayo-julio de 6.6 millones de ocupaciones o 63.5 por ciento de
aquellas perdidas en abril en el sector informal, que es mas flexible y fue mas
afectado, al haber representado el 83.3% de los 12.5 millones de ocupaciones
perdidas entre marzo y abril. Ademas, reportdé una recuperacion acumulada en
junio-julio de 1.4 millones o 35.0 por ciento de ocupaciones formales respecto a las
4 millones perdidas en el bimestre abril-mayo, si bien se observo un debilitamiento
en julio respecto a la mejoria de junio. Por su parte, el IMSS informa la recuperacion
de 126,092 empleos en la construccion, considerando el bimestre junio-julio, y de
48,367 uy 4,105 empleos en las manufacturas y el comercio durante julio,
respectivamente.

2.2.1.- CRECIMIENTO ECONOMICO

El INEGI estimo, con cifras ajustadas por factores de estacionalidad, que el
desempefio econdmico paso de un incremento trimestral de 12.12 por ciento a uno
de 3.08 por ciento del tercero al cuarto trimestre de 2020; lo que implicd su
seqgunda alza despueés de cinco caidas consecutivas.

Dicha situacién se explico, en parte, por la desaceleracion de las exportaciones en
cifras desestacionalizadas, la debilidad de la demanda interna, la nueva suspension
temporal de actividades economicas consideradas como no esenciales hacia la
sequnda mitad de diciembre, ya que varias entidades se ubicaron en semaforo
epidemioldgico rojo, lo que propicio, entre otros, el cierre de centros comerciales, un
distanciamiento social implicito y un mayor contagio del virus.

Por actividad economica, con cifras desestacionalizadas, las secundarias
aumentaron 3.31 por ciento en el cuarto trimestre de 2020 (21.69% en el tercer
trimestre) debido al avance de las actividades manufactureras; las cuales fueron
sequidas por las terciarias que subieron 3.01 por ciento (8.77% un trimestre atrds) a
causa, en parte, por el aumento en el nimero de contagios y las medidas de
distanciamiento mas estrictas en diciembre que afectd a los servicios con un alto
contacto personal; y, las primarias que cayeron 2.64 por ciento (7.95% en el
periodo previo).
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Bajo este contexto, en la encuesta de diciembre, el sector privado pronosticod un
decremento para la economia de 8.67 por ciento en 2020, ubicandolo por debajo
de la caida de 0.05 por ciento observada en 2019. Mientras que, con cifras
originales, INEGI estim6 una caida de 8.27 por ciento.

Bajo el contexto externo e interno incierto que prevalecio, la SHCP calculo, para
efectos de estimaciones de finanzas publicas, una caida real puntual del PIB de 8.0
por ciento en 2020 (originalmente se contempld un crecimiento real anual de 2.0%
en septiembre de 2019).

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE)
Durante el tercer trimestre de 2020

Variacidn % real respecto al mismo Contribucion a la variacion real del total
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Evolucion del Producto Interno Bruto de México, 2015-2021
(variacion porcentual real anual)
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1/ Esfimacion, SHCP, Criterios Generales de Poliica Economica 2021 [CGPE-21).
2/ Banxico, Encuesta scbre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, ago-20.
Fuentes: Blaborado por el CEFF con datos de INEG [cifras originales, afic base 2013=100), Banxico y SHCP.
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2.2.2.- ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Asi, de enero a diciembre de 2020, la actividad industrial del pais, en cifras
desestacionalizadas, tuvo un decremento de 10.2 por ciento con respecto al mismo
periodo de 2019. Al interior, la mineria aminoro su caida al pasar de una reduccion
de 4.4 por ciento en 2019 a un retroceso de 1.5 por ciento en igual periodo de
2020; los suministros de energia eléctrica, gas y agua profundizaron su descenso,
al pasar de -0.7 a -5.1 por ciento en el mismo lapso, mientras que, la construccién
continya reprimida, pasando de -5.3 por ciento en 2019 a -17.5 por ciento en 2020;
en tanto que, la industria manufacturera desacelerd su progreso respecto a 2019,
mostrando una contraccion, al pasar de 0.6 a -10.2 por ciento en el acumulado de
enero a diciembre de 2020. Lo anterior, se explica principalmente, por los cierres
totales o parciales, asi como por el distanciamiento social a causa de la pandemia de
COVID-19 durante todo 2020.

Consumo, 2015 - 2021

(variacion porcentual real anual)
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1/ Scotiabank, Marco Macroecondmico 2016-2021, Perspectivas Econdmicas, 16 de
Julio de 2020.
Fuente: Haborado por el CEFP con datos del INEGI (cifras originales) y Scotiabank.

Cuenta Publica del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal 2020



GOBIERNO DEL ESTADO
DE OAACA,

2.2.3.- INVERSION

No obstante, en su comparacién anual y con datos desestacionalizados, Ia
inversion se mantuvo en terreno negativo al pasar de un decrecimiento bimestral
de 5.89 por ciento en octubre-noviembre de 2019 a una caida de 12.45 por ciento
en el mismo lapso de 2020. Sus elementos fundamentales tuvieron un
comportamiento negativo; el gasto en construccion tuvo un descenso anual de
11.07 por ciento en el bimestre octubre-noviembre de 2020 (-5.20% un afio atras);
y la inversion en maquinaria y equipo decrecid 14.39 por ciento (-5.75% en
octubre-noviembre de 2019).

Si bien, en el corto plazo, la inversion fija bruta total registrd una mejoria, la
incertidumbre con respecto a la duracion de la pandemia, la aversion al riesgo por
parte de los inversionistas y la preocupacion sobre el desempefio futuro de Ia
actividad econdmica afectaron significativamente la inversion. Bajo este escenario,
el sector privado (Scotiabank) prevé que la inversiéon total haya caido 18.31 por
ciento en 2020, reduccion mas profunda de la que se observé un afo atras (-
L 64%).
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(variacién porcentual real anual)

&6 o ——— 1 e
1 Sector privado | o
! (scotiabank) I
2 A k 0.6%9 T - l
‘—-—"\ \
T T T T T T T T T T T T T I !
-4.32 -4.41
% | -6.92
-7.43
0 - -5.45
-10.01
14 Tol’rcnl -9.60
===Privada =
Ly
=PUblica <
-18 - o
e > o & o S = =
& &8 8 8 § 2 8 8 8 g = =
— = = 2 -

1/ Scotiabank, Marce Macroecondmico 2016-2021, Perspectivas Econdmicas, 16
de julio de 2020.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (cifras originales) y
Scotiabank. .
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2.2.4.- MERCADO LABORAL

A partir de la ENOE-Nueva Edicion' y como resultado de la apertura parcial de
algunas actividades economicas en México, del tercer al cuarto trimestre de 2020,
el mercado laboral tuvo cierta recuperacion, ya que, en promedio, se registro el
regreso de 2.06 millones de personas como Poblacion Econdmicamente Activa
(PEA) Ocupada. Cabe destacar que, a pesar del avance en el cuarto trimestre (52.91
millones en promedio), aun faltan por recuperar 2.85 millones de empleos en
promedio, los cuales se han perdido desde que inicio la contingencia sanitaria por
COVID-19, para alcanzar, al menos, el mismo nUmero de personas ocupadas que se
tenian en marzo de 2020 (55.76 millones de PEA ocupada).
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A partir de los registros obtenidos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS),
se tiene que, al cierre del mes de diciembre de 2020, el numero total de
trabajadores asegurados ascendio a 19 millones 773 mil 732 cotizantes, cifra menor
en 647 mil 710 plazas respecto al mismo mes de 2019 (equivalente a un
decrecimiento anual de 3.17%). Del total de trabajadores asegurados, el 86.0 por
ciento fueron trabajadores permanentes, 12.7 por ciento eventuales urbanos y el 1.3
por ciento trabajadores eventuales del campo. Aunado a estos resultados, el sector
privado mantuvo en terrenos negativos el pronostico de generacion de empleos
formales, ya que, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de diciembre, para el cierre de 2020 anticiparon la
pérdida de 835 mil plazas, mientras que para el cierre de 2021 estimaron una
recuperacion de 367 mil nuevas plazas en total.
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2.2.5.- BALANZA COMERCIAL

Las cifras acumuladas al cierre de 2020 muestran que el valor de las exportaciones
fue de 417 mil 6/0.3 mdd, lo que significd una caida de 9.3 por ciento con respecto
a 2019, en tanto que las importaciones alcanzaron un monto de 383 mil 193.9 mdd,
un descenso de 15.8 por ciento en comparacion con el aifo previo. Asi, en 2020, la
balanza comercial registro un superavit por 34 mil 476.4 mdd

2.2.6.- PRECIOS DEL PETROLEO

La recuperacion de la actividad econémica global tuvo efectos positivos en los
mercados de materias primas durante el ultimo trimestre de 2020, particularmente,
en los precios del petroleo. Por el lado de la demanda de este insumo, ésta aumento
debido al impulso del mercado asiatico; sin embargo, presenté una desaceleracion
por el aumento en los casos de COVID-19 en EEUU y Europa, afectando el
consumo de combustibles. Asimismo, la oferta tambien aumentod durante el cuarto
trimestre, debido, principalmente, al incremento de la produccién de Libia, quien no
forma parte del acuerdo de produccion de la Organizacion de Paises Exportadores
de Petroleo y sus aliados (OPEP+).

LL.a Agencia Internacional de Energia estima que la produccién en este pais pasot de
0.1 millones de barriles diarios (Mbd) en agosto, a 1.2 Mbd en diciembre. No
obstante, la OPEP+ ha presentado un alto cumplimiento de sus cuotas de
produccién y un monitoreo constante del mercado, lo cual ha permitido una
recuperacion en los precios del crudo.

Asimismo, en 2020 la mezcla mexicana de exportacion promedio en el afio 35.82
dpb, cifra menor en 13.18 dpb y 29.9 por ciento con respecto a lo aprobado en los
CGPE-20 (49 dpb). Cabe mencionar, que por la crisis sanitaria del COVID-19, la
SHCP ajusto el precio promedio de la mezcla mexicana de exportacion a 34.6 dpb.
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Evolucién del Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Exportacidn, 2015-2021
(ddlares por barril)
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2.2.7.- PRODUCCION DE PETROLEOQ

La plataforma de produccién de petroleo tuvo sus altibajos durante el afio de 2020,
iniciando en enero una produccion promedio de 1 millén 637 mil de barriles diarios
(mbd), mientras que en los meses de junio y julio la produccion disminuyd a 1,605 y
1,595 mbd. El promedio anual de produccion fue de 1,660 mbd, monto inferior a lo
obtenido en el 2019.

Evolucion de la Produccion de Petréleo Crudo, 2015-2021
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2.2.8.- INFLACION

La inflacién general anual disminuyd al pasar de 4.05 a 3.15 por ciento de
septiembre a diciembre de 2020, a consecuencia de la mayor reduccion de los
energeticos y el menor incremento de las frutas y verduras, pese a la mayor alza en
los productos pecuarios y las mercancias no alimenticias.

Asi, el nivel de la inflacidn se situd por abajo del previsto para el cierre de afio por el
sector privado (3.38%) pero por arriba de la de diciembre de 2019 (2.83%);
asimismo, superd, por séptima ocasion consecutiva, el objetivo de inflacion (3.0%),
pero se establecio dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) determinado por
Banxico.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2017 - 2021
(variacién porcentual anual)
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1/ SHCP, . Criterios Generales de Polifica Econdmica 2021 (CGPE-21).

2/ Banxico, Encuesia sobre los Expectativas de los Especialisias en Economia del Sector Privado,
agosto de 2020,

Fuente: Blaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxico y SHCP.
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2.2.9.- TIPO DE CAMBIO

Con respecto al cierre del primer trimestre del afio, el tipo de cambio, continud
mostrando una recuperacion, sustentada en un mayor optimismo en los mercados
financieros, ante la adopcion de posturas fiscales y monetarias expansivas por
parte de los gobiernos y principales bancos centrales del mundo; la produccion y
distribucion de vacunas contra el COVID-192 en diversos paises; asi como, la
disipacion de la incertidumbre en torno al proceso electoral en Estados Unidos.
Estos factores, contribuyeron a la reduccion de la aversion al riesgo en los
mercados e incrementaron la demanda de activos como el peso mexicano durante
el cuarto trimestre de 2020.

Asi, después de alcanzar su nivel maximo histérico de 25.14 ppd el 23 de marzo, el
promedio del tipo de cambio descendio desde 24.28 ppd en abril hasta 19.97 ppd
en diciembre. No obstante, esta apreciacion cambiaria, la cotizacién de la moneda
nacional se mantiene por arriba de los niveles alcanzados durante los primeros
meses del afo; lo que muestra el impacto de la crisis sanitaria de COVID-19 en los
mercados de divisas.

Cabe mencionar que, con el objetivo de brindar liquidez al mercado cambiario local
y reducir su volatilidad, el pasado 16 de diciembre, el Banco de México anuncio Ia
extension de la vigencia del mecanismo de intercambio de divisas (lineas swap) con
la Reserva Federal de Estados Unidos, por lo menos hasta el 30 de septiembre de
2021, hasta por 60 mil millones de ddlares. Asi, desde abril a Ia fecha, se han
realizado ocho subastas de dolares por una cantidad de 14 mil 445 millones de
dolares.
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Tipo de Cambio’, 2015 - 2021
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3 Banxico, Encussta sabre laos Expectafivas de los Especialistas en Economia del Sector Privade, cgaste de 2020,
Fusnie: Elaborade por el CEFP con datos de Barxicoy SHCP.

2.2.10.- TASA DE INTERES

Ante las previsiones inflacionarias en el corto, mediano y largo plazos, y con el
objetivo de consolidar una trayectoria descendente de la inflacion general y
subyacente hacia la meta de 3 por ciento, la Junta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) se reunid en dos ocasiones: 12 de noviembre y 17 de diciembre.
En ambas reuniones, mantuvo sin cambio la tasa de interés de referencia en un
nivel de 4.25 por ciento; pausando asi, su ciclo de once recortes consecutivos (-
400 pb) desde el afio 2019.

Adicionalmente, el 15 de septiembre, Banxico extendid la vigencia (hasta el 28 de
febrero de 2021), de las medidas extraordinarias que adopt6 desde el 21 de abril de
2020, con el fin de promover un comportamiento ordenado de los mercados
financieros, mejorar los canales de crédito y la provision de liquidez en la economia.
Cabe senalar que de los 800 mil millones de pesos que comprenden las medidas
extraordinarias anunciadas por el Banco de México, al cierre del mes de diciembre
de 2020, se han utilizado 332.95 mil millones de pesos, en el otorgamiento de
financiamiento y recursos a las instituciones de banca multiple y de desarrollo; asi
como aquellos orientados a las MIPYMEs y personas fisicas a través de Depdsitos
de Regulacion Monetaria (DRM) o reportos; los programas de coberturas

Cuenta Publica del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal 2020



GOBIERNOD DEL ESTADOD
DE OAXACA,

cambiarias, dirigidos a las instituciones financieras; la permuta de valores
gubernamentales; y el financiamiento en dolares mediante el uso de la linea swap
con la Reserva Federal de Estados Unidos.

En este contexto, la tasa asociada a los Cetes a 28 dias cerro la ultima semana del
2020 en 4.24 por ciento, 0.10 puntos porcentuales (pp). Ademas, de enero a
diciembre de 2020, la tasa promedi¢ 5.33 por ciento, menor en 2.52 pp, que la tasa
observada en el mismo periodo del afio pasado (7.85%).

Tasa de Interés Nominal', 2015 - 2021
(porcentaje promedio)
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3f Banxice, Encuesta sobre las Expectativos de los Especialistas en Bcanomia del Sector Privads, ageste de 2020,

Fuente: Baborade por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.
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En la parte de la produccién, la reactivacién sincronizada del bloque comercial de
Norteameérica se refleja en los aumentos mensuales desestacionalizados de las
exportaciones no petroleras de //.1 por ciento en junio y 10.2 por ciento en julio,
beneficiadas también por la flexibilidad del tipo de cambio, asi como en el
crecimiento de 26.7/% de la produccion manufacturera en junio. La flexibilizacion
cuidadosa interna de las medidas de confinamiento se muestra en el incremento
mensual de 1/5 por ciento en junio en la construccion, con cifras
desestacionalizadas, y en el aumento de la produccion industrial en general de 17.9
por ciento.

El gasto social y la recuperacién de empleos ayudaron a que el consumo privado,
las ventas al menudeo y aquellas al mayoreo crecieran 5.5, 7.8 y 11.1 por ciento en
junio, respectivamente, con cifras mensuales desestacionalizadas. A esto Ultimo
también contribuy6 el importante incremento de 10.0 por ciento de las remesas en
el periodo enero-julio, cifra superior a la observada en otros paises receptores, y el
aumento real anual de 1.9 por ciento en el mismo periodo de los salarios
contractuales, en contraste con la disminucion observada en los meses criticos de
2009. El aumento mensual de 20.1 por ciento en la inversion fija bruta durante
junio captura una disminucion en la incertidumbre, aparejada a la reapertura
cuidadosa de la economia. Y en general la reactivacién en proceso se observa en el
incremento mensual en junio de 8.9 por ciento en el indice Global de la Actividad
Econémica (IGAE), con cifras ajustadas por estacionalidad, que captura el rebote
asociado a la reanudacion total o parcial de las operaciones y del uso de la
capacidad instalada por parte de los negocios que habian suspendido actividades.

En lo referente a la estabilidad macroeconomica y del sistema financiero, destaca la
reduccion al 3 de septiembre en la prima de riesgo a niveles previos al inicio de la
turbulencia en los mercados financieros globales; la apreciacion en 17.1 por ciento
en el tipo de cambio entre el maximo de 25.4 pesos por dolar y los 21.7 observados
el 3 de septiembre, al mismo tiempo que se ha dado una relajacion en la politica
monetaria relativa a la de otras economias; la preservacion de la inflacion general y
la subyacente dentro del rango de variabilidad del Banco de México durante 14 y
28 meses consecutivos, respectivamente; 1a acumulacion de reservas
internacionales por 12.5 mmd entre el cierre de 2019 y el 28 de agosto; y la solidez
de Ias instituciones financieras en general y de la banca multiple en particular, con
un indice de Morosidad estable y en un nivel bajo de 2.1 por ciento y uno de
capitalizacion de 16.5 por ciento, 6 puntos porcentuales por arriba del estandar
internacional, con informacioén a junio.
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Si bien algunos de estos ultimos resultados han sido en buena parte generados por
los estimulos sin precedentes implementados principalmente por las economias
avanzadas, asi como por la expectativa de que continuaran en el futuro préximo, las
acciones oportunas y responsables de las autoridades hacendarias, financieras y
monetarias mexicanas Yy los solidos fundamentos macroeconomicos de nuestro
pais han jugado un papel crucial en la mitigacion de la volatilidad y de la elevada
percepcion de riesgo observadas en marzo y abril.

2.2.11.- FINANZAS PUBLICAS 2020

Considerando anterior, la actualizacion de las principales variables
macroeconomicas y el hecho de que aunque el ritmo de recuperacion de la
economia global aun es incierto, en general a partir de mayo se observd un
repunte, las estimaciones de los balances y de los requerimientos financieros del
sector publico en el cierre del 2020 se ajustan en sentido positivo respecto a las
presentadas al término del sequndo trimestre: el balance primario pasa de un deéficit
de 0.6% del PIB a un superavit de 0.2%; el balance presupuestario pasa de un
déficit de 3.7% del PIB a uno de 2.9%; los RFSP pasan de un déficit de 5.4% a uno
de 4.7% del PIB; y el SHRFSP pasa de 55.4% a 54.7% del PIB.

Esto se debe principalmente a una revision al alza en 0.6% del PIB en los ingresos
tributarios estimados para el final del afo respecto a los publicados en julio, que
sopesa dos elementos:

Primero, las expectativas para la evolucion de la economia el resto del afo, donde
se anticipo que el sector de manufacturas continué recobrandose conforme lo hizo
la produccion industrial de EEUU, apoyado por el marco de certidumbre que provee
el T-MEC; la construccion se dinamizd a medida que los proyectos suspendidos
retomaron su ritmo de desarrollo; el comercio siga mejorando, en linea con Ia
reapertura gradual y el mayor uso de herramientas digitales; y el sector servicios
prosiga su restablecimiento, con aquellos subsectores que menos dependen del
contacto entre personas creciendo rapidamente y el resto innovando para
adaptarse al nuevo entorno, que requiere menaos interaccion.

Segundo, el desempefio de la recaudacion en enero-agosto, que ha resultado mas
favorable que lo previsto dado el contexto y permite elevar la proyeccion al cierre
respecto a lo publicado en los Informes de Finanzas Publicas correspondientes al
seqgundo trimestre. Esto ocurre incluso aunque la tasa de crecimiento del PIB en
2020 usada en los calculos se ajustd a -8.0% desde el -7.4% empleado
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previamente, dado que en ese momento no se disponia de la estimacion preliminar
del INEGI para el PIB del sequndo trimestre.

Durante 2020, la politica fiscal se sustento en cuatro pilares: un ejercicio eficiente
del gasto publico, enfocado en atender los efectos de la pandemia del COVID-19,
robusteciendo el sistema de salud, la actividad econdmica y el bienestar de la
ciudadania; el fortalecimiento de las fuentes de ingresos con perspectiva de largo
plazo; el uso de activos financieros para evitar incurrir en endeudamiento adicional
y, un manejo prudente de los pasivos del Sector Publico. Como resultado de la
implementacion de esta estrategia, al cierre del afo las finanzas publicas se
mantuvieron solidas.

En el afo, los ingresos presupuestarios del Sector Publico fueron menores en 183
mil 342 millones de pesos a lo previsto en el programa y en 4.1 por ciento en
términos reales respecto a lo registrado en 2019. Esto se debid principalmente al
impacto desproporcionado de la pandemia y de las medidas para contenerla, lo cual
tuvo un impacto sobre las ventas de hidrocarburos y combustibles de Pemex. En
una sequnda instancia, también se debiod al impacto de la suspension de actividades
sobre las ventas de electricidad de la CFE. En tercer lugar, se derivo del efecto de la
reduccion del empleo formal sobre las cuotas que recibe el IMSS. Al descontar el
apoyo otorgado por el Gobierno Federal a Pemex en 2019 por 97 mil 131 millones
de pesos, la disminucion de los ingresos presupuestarios en términos reales es del
2.3 por ciento.

Al interior, los ingresos tributarios fueron mayores en 0.8 en términos reales
respecto a lo observado en 2019 y menores al programa en 166 mil 247 millones
de pesos. Este desempefo destaca dado el comportamiento de este rubro en
coyunturas econémicas anteriores, como en 1995 donde se registrd una caida en Ia
recaudacion tributaria equivalente a 2.0 por ciento del PIB, a pesar del incremento
en el IVA. El notable desempefio de los ingresos tributarios en 2020 descansa en la
implementacion de diversas mejoras legales que, sin aumentar los impuestos,
permitieron fortalecer la recaudacion
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2.3.- PANORAMA ECONOMICO ESTATAL 2020
2.31.- ACTIVIDAD ECONOMICA

EI INEGI publico en diciembre del 2020 lIas cifras del Producto Interno Bruto Estatal
(PIBE), del ejercicio 2019, el monto en ese afio ascendid a 347 mil 925.3 millones de
pesos, lo que representa el 1.5 por ciento de la produccion nacional. La situacion
economica en el 2019 fue muy complicado para el Estado, ya que tuvo una caida
del 1.7 por ciento respecto a 2018, en contraste en el afio 2018 respecto a 2017
tuvo un crecimiento del 7.2 por ciento.

| Producto Interno Bruto Estatal
(Precios Corrientes)

2017 2018 2019|Variacién
Aguascalientes 273,130,458 297,656,871 306,270,336 2.89
Baja California 711,157,088 763,287,404 806,582,418 5.67
Baja California Sur 187,174,715 231,601,455 215,297,450 |-  7.04
Campeche 488,348,950 550,300,201 624,630,013 13.51
Coahuila 773,322,316 826,130,860 852,731,091 3.22
Colima 123,212,159 133,193,167 147,005,679 10.37
Chiapas 324,362,543 327,287,137 331,275,643 1.22
Chihuahua 718,074,960 762,432,276 796,924,614 4,52
Ciudad de México 3,389,843,349 3,608,905,764 | 3,698,403,946 2.48
Durango 248,296,730 260,534,329 275,504,489 5.75
Guanajuato 895,011,570 960,926,639 972,164,161 1.17
Guerrero 283,714,126 303,275,767 314,930,399 3.84
Hidalgo 346,733,033 383,212,825 378,856,729 |- 1.1 4l
Jalisco 1,458,866,882 1,570,613,453 | 1,641,531,825 4.52
México 1,870,894,337 2,008,346,245 | 2,028,165,650 0.99
Michoacén 515,406,355 547,789,274 569,445,982 3.95
Morelos 244,769,112 250,289,630 253,301,629 1.20
Nayarit 148,598,783 155,336,211 161,340,925 3.87
Nuevo Ledn 1,600,954,593 1,745,125,911 | 1,845,594,820 5.76
Oaxaca 313,559,841 353,955,593 347,9252299 |- 170
Puebla 699,067,172 743,441,446 765,629,079 2.98
Querétaro 480,686,810 517,852,460 533,020,926 2.03
Quintana Roo 329,215,030 359,022,386 374,568,909 4.33
San Luis Potosi 455,231,044 501,142,095 521,479,198 4.06
Sinaloa 454,152,219 482,936,980 516,549,728 6.96
Sonora 724,400,178 762,442,784 773,685,440 1.47
Tabasco 494,910,403 496,251,224 520,655,103 4,92
Tamaulipas 628,044,541 669,739,013 709,991,171 6.01
Tlaxcala 115,780,846 126,448,631 136,558,598 8.00
Veracruz 918,323,975 983,406,018 | 1,038,619,825 5.61
Yucatéan 304,912,753 330,327,239 347,741,642 5.27
Zacatecas 201,906,838 206,835,632 206,043,435|- .38
TOTAL 20,722,063,709 = 22,220,046,920 23,012,426,152 3.57
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Por otra parte, en la informacion del ITAEE tercer trimestre 2020, se reporta una
caida en la actividad econémica del Estado en -5.2%, mientras que a nivel nacional
fue de -8.3%, en su comparacién anual, todos los estados registraron caidas; los
que reportaron las mayores reducciones fueron: Quintana Roo, Baja California Sur,
Tlaxcala, Hidalgo, Ciudad de Meéxico, Colima, Morelos, Coahuila de Zaragoza y
Campeche. Por actividad econdémica, el sector primario crecio en 8.6%, el
secundario 4.3%, el sector que fue severamente afectado fue el terciario con una
caida del 8.8%.
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-, Variacion % respecto a
Variacion % respecto al p

Entidades trimestre previo igual trimest.re del afio
anterior

Aguascalientes 22.9 -38
Baja California 223 -1.2

Baja California Sur 255 -24.8
Campeche -05 -10.3
Coahuila de Zaragoza 212 -105
Colima 5 -113
Chiapas 12 -28
Chihuahua 143 -4

Ciudad de México 5.2 -117
Durango 8.8 -68
Cuanajuato 211 -5

Guerrero 17.3 -93
Hidalgo 77 -12

Jalisco 101 -6.9
México 128 -7

Michoacan de Ocampo Q -68
Morelos 135 -10.9
Nauyarit 156 -9.8
Nuevo Ledn 183 -81
Oaxaca 15.2 -5.2
Puebla 283 -8.9
Querétaro 17.7 -83
Quintana Roo 19.8 -28.9
San Luis Potosi 22.2 -4.9
Sinaloa 171 -51
Sonora Q5 -75
Tabasco 21 -0.2
Tamaulipas 81 -88
Tlaxcala Q.9 -14.3
Veracruz de Ignacio de la Llave 77 -9.9
Yucatan 10.6 -9.2
Zacatecas 233 -0.7

Fuente: INEGI Sistema de Cuentas Nacionales de México
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Para Oaxaca, las actividades de agricultura, de cria y explotacion de animales,
aprovechamiento forestal, pesca y caza tuvo un crecimiento del 8.6 por ciento,

DE OAACA,

mientras que el nacional su crecimiento fue de /.7 por ciento.

Las actividades secundarias presentaron una variacion de 4.3 por ciento, en tanto el
nacional se observd una disminucion del 8.8 por ciento, sin mineria petrolera las
variaciones fueron del 4.3 por ciento de crecimiento para Oaxaca y el nacional una
caida del 9.5 por ciento.

Para las actividades terciarias, este sector presentd una caida brutal del 8.8 por
ciento y misma cifra se observo a nivel nacional, afectado fundamentalmente por el

sector turismo.

Total de la Economia

OAXACA
(Variacién porcentual real con respecto al mismo periodo del afio anterior)

INDICADOR TRIMESTRAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL

Por Actividad Econémica
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2.3.2.- MERCADO LABORAL ESTATAL

De los 4,132,148 habitantes del Estado, la poblacion econdmicamente activa
asciende a 1,791,164, lo que equivale al 43.3 por ciento. El segmento de la poblacion
ocupada por tipo de sector economico, se concentra principalmente en el sector
terciario, sequido por el sector primario y por ultimo el sector terciario.
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Nota: Serie ajustada a las proyecciones demograficas del Consejo Nacional de Poblacion
(CONAPO), 2010-2050.

Fuente: INEGI.
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De acuerdo a la ultima publicacion de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo,
la tasa de ocupacion en el sector informal para Oaxaca de Juarez es de 36.7 por
ciento, que representa a nivel nacional como el tercer lugar mas alto, el agregado
nacional es del 26.6 por ciento, Unicamente por debajo de Tlaxcala y Acapulco.
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Cuenta Publica del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal 2020

4%

3%

2%

1%

0%



GOBIERNO DEL ESTADO
DE OAACA,
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2.3.3.- INFLACION

A partir de diciembre de 2018, Ia inflacion para la ciudad de Oaxaca presento una
reduccion de 5.1 por ciento a 2.88 por ciento en diciembre de 2019, tendencia
similar a Ia presentada a nivel nacional la cual correspondio para diciembre de 2019
a 2.82 por ciento. Al interior de los segmentos de la inflacién el gasto en salud y
cuidado personal present¢ la mayor variacion anual de 5.1 por ciento mientras que
el gasto en vivienda presentd una menor variacion anual de 0.85 por ciento entre

los componentes por objeto del gasto.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variacion porcentual mensual en diciembre de los afios que se indican
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Fuente: INEGI.

Cuenta Publica del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal 2020



GOBIERNO DEL ESTADO
DE OAACA,

2.3.4- INVERSION EXTRANJERA

En 2020, la entidad registré un total de inversion extranjera directa de 260 millones
de ddlares, esto representd un incremento del 364 por ciento respecto al monto en
2019. De este monto, las nuevas inversiones correspondieron a un valor negativo
de 8.2 millones de ddlares, la reinversion de utilidades correspondié a 33.8 millones
de ddlares, y las cuentas entre compafias correspondio a 235.0 millones de
dolares.

FLUJOS DE IED AL ESTADO DE OAXACA,
POR TIPO DE INVERSION {2020)
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Fuente: Secretaria de Economia.

De acuerdo a los flujos de inversion extranjera por sector de destino, los de
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de

ias Eor ductos al consumidor final aiortaron 10.7 millones de dolares, las industrias
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