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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR Y/O DE CAPTACION
DE RECURSOS, DE ADMINISTRACION Y DE PAGO IDENTIFICADQ BAJO EL
NUMERO F/246859, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE OAXACA COMO FIDEICOMITENTE, A TRAVES DEL
ARQUITECTO MIGUEL ANGEL ORTEGA HABIB, SECRETARIO DE FINANZAS;
POR OTRA PARTE, HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO,
REPRESENTADO POR SU DELEGADO FIDUCIARIO SAMANTHA BARQUERA
BETANCOURT; Y POR UNA ULTIMA PARTE BANCO INVEX, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO,
FIDUCIARIO, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, REPRESENTADA POR SUS
DELEGADOS FIDUCIARIOS RICARDQ CALDERON ARROYO Y LUIS
FERNANDO TURCOTT RIiOS, DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSUSLAS:

ANTECEDENTES

A, El15 de septiembre de 2007, se publicé en el Periédico Oficial del Gobierno del
Estado de Oaxaca el Decreto miimero 508, mediante el cual se publicaron -

reformas a distintas leyes, entre ellas, a la Ley de Deuda Publica Estatal y
Municipal del Estado de Oaxaca, al Cédigo Fiscal para el Estado de Oaxaca, a la
Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca, a la Ley Orgénica del Poder Ejecutivo y
a la Ley del Presupuesto, Gasto Pablico y su Contabilidad.

B. El 14 de septiembre de 2007, mediante Decreto nimero 522, publicado en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado de QOaxaca, la Honorable LIX
Legislatura del Estado de Oaxaca autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del

‘Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, a: (i) constituis wn

fideicomiso emisor de valores y/o de captacién de recursos, de administracion
y de pago con el objeto de llevar a cabo una o varias emisiones de valores y/o
celebrar uno o varios contratos de crédito o de préstamo y/o la suscripcién de
titulos de crédito, por un plazo méximo de 30 (treinta) afios y hasta por la
cantidad de hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional), o su equivalente en Unidades de Inversién y (if) afectar al
fideicomiso mencionado anteriormente para formar parte de su patrimonio,
hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los derechos a recibir los
mismos, derivados del impuesto sobre néminas, asf como los recargos, multas y
actualizaciones correspondientes, y/o derivados de aquellos impuestos y/o
derechos que los sustituyan y/o complementen total o parcialmente.

C Respecto a Jo mencionado en el pérrafo anterior, el Decreto 522 (tal y como
dicho término se define en la Cldusula Primera), establece, en relacién con el
fideicomiso sefialado en el Antecedente B., entre otras caracteristicas, las
siguientes:

(i) Podrd emitir valores a ser colocados mediante oferta ptblica en el

D mercado de valores mexicano o mediante oferta privada, podri celebrar

a
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(iv)

(vi)

los contratos y/o suscribir los titulos de crédito a que se refiere la
fraccién II del articulo Primero del Decreto 522; y con respecto a los
mismos su fnica fuente de pago sera el patrimonio del fideicomiso. Por
lo que ni el Estado de Oaxaca, ni cualesquiera otros entes de la
admindstracién piblica del Estado de Oaxaca estardn directa o
indirectamente obligadas al pago de los valores que emita dicho
fideicomiso emisor de valores.

Las obligaciones que asuma el fiduciario, podran estar denominados en
Moneda Nacional o Unidades de Inversién, de acuerdo con el Decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995,
pero en cualquier caso deberdn ser pagaderas en moneda nacional y
dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

Los valores que emita su fiduciario podran ser certificados bursétiles
fiduciarios o certificados de participacién ordinaria, o cualesquiera otros
valores que puedan ser emitidos, inclusive en serie 0 en masa y que
puedan ser susceptibles de circular en el mercado de valores, conforme a
la Ley del Mercado de Valores y demés leyes aplicables.

Los contratos por los cuales su fiduciario capte recursos podrén: ser
contratos de crédito, de préstamo u ofros, en términos de las
disposiciones aplicables.

Los titulos de crédito que suscriba su fiduciario seran cualesquiera de
los permitidos por las leyes aplicables.

Su fiduciario podra llevar a cabo una o varias emisiones de valores, al
amparo de programas de colocacién en términos de lo previsto por la

" Ley del Mercado de Valores y podra celebrar y/o suscribit uno o vatios

de los contratos y/o titulos de crédito a que se refiere el inciso (jti)
anterior. Las obligaciones que contraiga su fiduciario, podran tener
diferentes caracteristicas en cuanio a monto, tasa, plazo, entre otros,
siempre que la suma total de las mismas no exceda el monto méaximo
autorizado, en los términos del Decreto 522.

Las obligaciones que adquiera su fiduciario tendran un plazo de
vencimiento maximo de hasta 30 (treinta) afios y pagardn intereses en
los plazos y a la tasa que determine el Fjecutivo del Estado de Oaxaca,
por conducto de la Secretaria de Finanzas, con base en las condiciones
prevalecientes en el mercado y conforme las calificaciones que emitan
las Instituciones Calificadoras.

Los valores que éste emita seran colocados en el mercado de valores a
través de uno o varios intermediarios colocadores, entre inversionistas
mexicanos dentro del territorio nacional, a través de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de CV. o podrén ser colocados entre inversionistas
institucionales mediante oferta privada.



(vii)

(v

()

Podra contar con un comité técnico, con las facultades que se establezcan
en el contrato respectivo.

Los titulos representativos de los valores que emita su fiduciario, asi
como la documentacién que se elabore y distribuya al mercado de
valores con motivo de las emisiones de valores, asi como los contratos y
titulos de crédito que suscriba, deberdn contener los datos
fundamentales de la presente autorizacién y establecer expresamente la
prohibicién de su venta o cesién a extranjeros sean éstos gobiernos,
entidades gubernamentales, personas fisicas o morales, u oj:ganismos
internacionales. Cuando en tales documentos no se consignen dichas
prevenciones, los mismos no tendrén validez alguna.

En su caso, establecer la obligacién de su fiduciario y del Estado de
Qaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Oaxaca, de entregar la informacion financiera, contable, legal, relevante
y demés informacién que se requiera, en los términos y conforme a las
disposiciones legales aplicables y demds normas emitidas por los

organismos autorregulados del mercado de wvalores, incluida : la:
informacién que deban entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de -

Valores, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V,, a la S.ID. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, 5.A. de CV, a los
representantes comunes y a las Instituciones Calificadoras de valores,
entre otros.

Sus términos y condiciones procuraran asegurar la viabilidad financiera
y jurfdica de las obligaciones que adquiera el fiducdiario respectivo,
considerando las condiciones del mercado.

Una vez cumplidos todos sus fines, incluyendo, sin limitar, el pago de
principal, intereses, honorarics, gastos, constitucién de reservas,
coberturas y comisiones y demés obligaciones adquiridas por el
fiduciario del mismeo, las cantidades remanentes serdn transferidas al
Gobierno del Estado de Qaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas del
Estado de Oaxaca.

En su caso, su fiduciario podré constituir o contratar cualquier garantia
o los esquemas de aseguramiento o personas de las referidas en el
articulo 44 de la Ley de Deuda Ptblica Estatal y Municipal del Estado de
Oaxaca, que permitan obtener mejores condiciones en la emision de los
valores y/o los contratos y/o los titulos de crédito que emita; cuando
corresponda, el fiduciario o el Estado de Oaxaca, podrin, en su caso,
contratar cualesquiera créditos, ya sean simples, en cuenta corriente o
bajo cualquier otra modalidad, cuya finalidad sea obtener recursos a
efectos de incrementar el patrimonio del fideicomiso para cumplir con
las obligaciones de pago a cargo del fiduciario derivadas de los valores
y/o los contratos y/o los titulos de crédito referidos anteriormente,

3
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cuando por cualesquiera razones el patrimonio del fideicomiso no sea
suficiente al efecto y cuya fuente de pago sea a su vez, de manera
exclusiva, el propio patrimonio del fideicomiso, inscribiendo los citados
créditos, cuando corresponda, en el Registro Unico de Obligaciones y
financiamientos del Estado a que se refiere el capitulo VI de la Ley de
Deuda Pablica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca.

D. El 14 de septiembre de 2007, mediante Decreto nitmero 521, publicado en el
Periédico Oficial del Gobierno del Estado de Qaxaca, la Honorable LIX
Legislatura del Estado de Oaxaca autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado de Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, a: (i) constituir un
fideicomiso emisor de valores y/o de captacién de recursos, de administracién
y de pago con el objeto de llevar a cabo una o varias emisiones de valores y/o
celebrar uno o varios contratos de crédito o de préstamo y/o la suscripcién de
titulos de crédito, por un plazo méximo de 30 (treinta) afios y hasta por la
cantidad de hasta $1,500'000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional), o su equivalente en Unidades de Inversién; y (ii) afectar al
fideicomiso mencionado anteriormente para formar parte de su patrimonio,
hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los derechos a recibir los
mismos, derivados de los derechos por servicios de control vehicular, asi como-
los recargos, multas y actualizaciones correspondientes, y/o derivados: de
aquellos impuestos y/o derechos que los sustituyan y/o complementen total o
parcialmente.

Respecto a lo mencionado en el pérrafo anterior, el Decreto 521 (tal y como dicho
término se define en la Clausula Primera), establece, en relacién con el fideicomiso
sefialado en el Antecedente D., entre otras caracteristicas, las siguientes:

(i) Podra emitir valores a ser colocados mediante oferta piblica en el

- mercado de valores mexicano o mediante oferta privada, podr4 celebrar -
los contratos y/o suscribir los titulos de crédito a que se refiere la
fraccién II del artfculo Primero del Decreto 521; y con respecto a los
mismos su tinica fuente de pago sera el patrimonio del fideicomiso. Por
lo que ni el Estado de Oaxaca, ni cualesquiera otros entes de la
administracién publica del Estado de Oaxaca estaran directa o
indirectamente obligadas al pago de los valores que emita dicho
fideicomiso emisor de valores.

(iiy  Las obligaciones que asuma el fiduciario, podrén estar denominados en
Moneda Nacional o Unidades de Inversion, de acuerdo con el Decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995,
pero en cualquier caso deberdn ser pagaderas en moneda nacional y
dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

(iiffy Los valores que emita su fiduciario podrén ser certificados bursétiles
fiduciarios o certificados de participacién ordinaria, o cualesquiera otros
valores que puedan ser emitidos, inclusive en serie o en masa y que
puedan ser susceptibles de circular en el mercado de valores, conforme a

D 4



(iv)

la Ley del Mercado de Valores y demés leyes aplicables.

Los contratos por los cuales su fiduciario capte recursos podran ser
contratos de crédito, de préstamo u otros, en términos de las
disposiciones aplicables.

Los titulos de crédito que suscriba su fiduciario seran cualesquiera de
los permitidos por las leyes aplicables.

Su fiduciario podra llevar a cabo una o varias emisiones de valores, al
amparo de programas de colocacién en términos de lo previsto por la
Ley del Mercado de Valores y podré celebrar y/o suscribir uno o varios
de los contratos y/o titulos de crédito a que se refiere el inciso (iii)
anterior. Las obligaciones que contraiga su fiduciario, podran tener
diferentes caracteristicas en cuanto a monto, tasa, plazo, entre otros,
siempre que la suma total de las mismas no exceda el monto méximo
autorizado, en los términos del Decreto 521.

Las obligaciones que adquiera su fiduciario tendran un plazo de
vencimiento maximo de hasta 30 (treinta) afios y pagaran intereses en:
los plazos v a la tasa que determine el Fjecutivo del Estado de Oaxaca,
por conducto de la Secretaria de Finanzas, con base en las condiciones
prevalecientes en el mercado y conforme las calificaciones que emitan
las instituciones calificadoras de valores.

Los valores que emita serdn colocados en el mercado de valores a través
de uno o varios intermediarios colocadores, enlre inversionistas
mexicanos dentro del territorio nacional, a través de la Bolsa Mexicana

de Valores, S.A. de C.V. o podran ser colocados entre inversionistas
~ institucionales mediante oferta privada.

Podra contar con un comité técnico, con las facultades que se establezcan
en el contrato respectivo.

Los titulos representativos de los valores que emita su fiduciario, asi
como la documentacién que se elabore y distribuya al mercado de
valores con motivo de las emisiones de valores, asf como los contratos y
titulos de crédito que suscriba, deberdn contener los datos
fundamentales de la presente autorizacién y establecer expresamente la
prohibicién de su venta o cesién a extranjeros sean éstos gobiernos,
entidades gubernamentales, personas fisicas o morales, u organismos
internacionales. Cuando en tales documentos no se consignen dichas
prevenciones, los mismos no tendrén validez alguna.

En su caso, establecer la obligacién de su fiduciario y del Estado de
Qaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
QOaxaca, de entregar la informacién financiera, contable, legal, relevante
y demds informacién que se requiera, en los términos y conforme a las

5



(xd)

disposiciones legales aplicables y demés normas emitidas por los
organismos autorregulados del mercado de valores, incluida Ia
informacién que deban entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., a la 5.D. Indeval,
Institucién para el Depoésitc de Valores, S.A. de CV. a los
representantes comunes y a las Instituciones Calificadoras de valores,
entre otros.

Sus términos y condiciones procurardn asegurar la viabilidad financiera
y juridica de las obligaciones que adquiera el fiduciario respectivo,
considerando las condiciones del mercado.

Una vez cumplidos todos sus fines, incluyendo, sin limitar, el pago de
principal, intereses, honorarios, gastos, constitucién de reservas,
coberturas y comisiones y demés obligaciones adquiridas por el
fiduciario del mismo, las cantidades remanentes serdn transferidas al
Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas del
Estado de Qaxaca.

En su caso, su fiduciario podra constituir o contratar cualquier garantia
0 los esquemas de aseguramiento o personas de las referidas en el
articulo 44 de la Ley de Deuda Ptiblica Estatal y Municipal del Estado de
Oaxaca, que permitan obtener mejores condiciones en la emisién de los
valores y/o los contratos y/o los titulos de crédito que emita; cuando
corresponda, el fiduciario o el Estado de Oaxaca, podrén, en su caso,
contratar cualesquiera créditos, ya sean simples, en cuenta corriente o
bajo cualquier otra modalidad, cuya finalidad sea obtener recursos a
efectos de incrementar el patrimonio del fideicomiso para cumplir con
las obligaciones de pago a cargo del fiduciario derivadas de los valores

 y/o los contratos y/o los titulos de crédito referidos anteriormente,

cuando por cualesquiera razones el patrimonio del fideicomiso no sea
suficiente al efecto y cuya fuente de pago sea a su vez, de manera
exclusiva, el propio patrimonio del fideicomiso, inscribiendo los citados
créditos, cuando corresponda, en el Registro Unico de Obligaciones y
financiamientos del Estado de Oaxaca a que se refiere el capitulo VI de
la Ley de Deuda Ptblica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca.

El 10 de noviembre de 2007, mediante Decreto ntimero 539, publicado en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca, la Honorable LIX
Legislatura del Estado de Oaxaca reformé los Decretos nitmeros 521 y 522, para
establecer entre ofras cuestiones, la facultad del Titular del Poder Ejecutivo del
Estado de Qaxaca, a fravés de la Secretaria de Finanzas de establecer
mecanismos de afectacién y/o transferencia de los Ingresos por Tenencia, para
que funcionen, en caso de sustitucion o disminucién de los ingresos que hayan
sido fideicomitidos en el Fideicomiso. Por otra parte, el Decreto 539, establece
que en caso que se constituyan fideicomisos con base en lo mencionado
anteriormente, éstos no formaran parte de la Administracién Pablica
Paraestatal.
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DECLARACIONES

Declara el Fideicomitente, por conducto del Secretario de Finanzas del

Gobierno del Estado de Qaxaca:

(a)

(b)

(c)

iy

®

Que la Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca es una Dependencia de la
Administracién Pitblica Centralizada del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca,
de conformidad con los articulos 82, 84 y 90 de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 2, 3, 5, 13, 17 fraccién IV, y 23 de la Ley
Orgénica del Poder Fjecutivo del Estado de Oaxaca.

Que el Secretario de Finanzas del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, estd
facultado para celebrar el presente Fideicomiso a nombre del Estado Libre y
Soberano de Oaxaca de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los articulos 11 fraccién
XIX, 26 y 40 fraccion II de la Ley de Deuda Prblica Estatal y Municipal del
Estado de Oaxaca; el articulo 23 fraccion XXV de la Ley Organica del Poder
Ejecutivo del Estado de Oaxaca, la Ley del Presupuesto, Gasto Pdablico y su
Contabilidad y demas disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; (ii)
acredita su cardcter con copia de su nombramiento como Secretario de
Finanzas, expedido por el Titular del Poder Fjecutivo del Estado Libre: y

Soberano de Oaxaca el 1° de diciembre de 2004, misma que se anexa al presente

Fideicomiso como Anexo “A”; y (iii) los articulos 1, 2, 3 y 6 del Decreto 522 y el
Decreto 521, y el Decreto 539.

Que se encuentra facultado para constituir el presente Fideicomiso y la
celebracién y cumplimiento por parte del Fideicomitente del presente
Fideicomiso estdn autorizados conforme los Decretos, para la emisién y
colocacién de los valores a que se refieren los mismos.

Quie comparece para celebrar el presente Fideicomiso para afectar los Ingresos
(tal y como dicho término se define en la Cldusula Primera) tal como se indica
en los Decretos, derivados de los Derechos Vehiculares y del ISN (tal y como
dichos términos se definen en la Cldusula Primera). Lo anterior, a fin de que el
presente Fideicomiso constituya el mecanismo de administracién y pago de
la(s) Emisi6n(es) (tal y como dicho término se define en la Cldusula Primera),
de conformidad con los Decretos.

Que celebra el presente Fideicomiso a fin de constituirse como fideicomitente v
fideicomisario en tltimo lugar y asumir todos los derechos y obligaciones que
en el mismo se establezcan a su favor o a su cargo, en los términos del presente
Fideicomiso.

Que los recursos derivados de las Emisiones serdn destinados a inversiones
piblicas productivas, en los términos de la Ley de Deuda Piblica Estatal y
Municipal del Estado de Oaxaca y los Decretos.

Que la celebracién del presente Fideicomiso ha sido debidamente autorizada a
través de todas los actos juridicos que se requieran, de conformidad con la
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(h)

)

(k)

O

(o)

(b)

Legislacién Aplicable,

Que la celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los
Documentos de Emisién: (y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto,
sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase
al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; (z) ni constituyen ni
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente.

Que se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo cuyo
incumplimiento pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

Que no existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

Que el presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o por
celebrarse, constituyen o constituirdn, obligaciones legales, validas y exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables.

Que la afectacién de los Ingresos al Patrimonio del Fideicomiso es valida y
exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

Que a efecto de lograr mejores condiciones para la Emisién de los valores a que
se refieren los Decretos, es conveniente realizar las afectaciones de los ingresos
y derechos referidos en los Decretos al Patrimonio del Fideicomiso.

omiten informacién relevante alguna.
Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario:

Que es una institucién de banca miltiple debidamente constituida y
validamente existente de conformidad con las leyes de México y autorizada
para actuar como institucién fiduciaria en las operaciones a que se refiere el
artfculo 46 (cuarenta y seis), fraccién XV de la Ley de Instituciones de Crédito, y
se encuentra inscrita ante el Registro Pdblico de Comercio del Distrito Federal,
en el folio mercantil niimero 64,053,

Que (i) el presente Fideicomiso y los demds documentos a que se refiere el
mismo, celebrados o a celebrarse por €l, constituyen, o constituiran, segtn sea el
caso, obligaciones legales, existentes, vélidas y exigibles del fiduciario, exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones aplicables que afecten los derechos de acreedores en general, y (if)
la ejecucién del presente Fideicomiso y de los demas documentos a que el
mismo se refiere celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento
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de las obligaciones derivadas del presente Fideicomiso o de aquellos, no se
opondrdn, ni dardn como resultado una viclacién o incumplimiento bajo
ningtn contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o
bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u
6rgano gubernamental.

Que su delegado fiduciario acredita su personalidad mediante la escritura
ptblica ntmero 295,870, de fecha 31 de agosto de 2006, otorgada ante la fe del
licenciado Tomés Lozano Molina, Notario Pitblico No. 10 del Distrito Federal,
misma que ha quedado inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito
Federal en el folio mercantil numero 64,053 con fecha 8 de septiembre de 2006,
cuyas facultades y poderes no le han sido revocadas, limitadas ni modificadas
en forma alguna a la fecha de firma del presente Fideicomiso.

Que en cumplimiento a lo establecido en el articulo 106 fraccién XIX, inciso b),
altimo parrafo de la Ley de Instituciones de Crédito, hizo saber en forma
inequivoca al Fideicomitente el contenido, valor y fuerza legal, de las
disposiciones que se transcriben en la Cldusula Vigésima Quinta del presente
Fideicomiso.

Que es su deseo celebrar el presente Fideicomiso, a fin de aceptar el cargo de
Fiduciario y obligarse a cumplir con todas y cada una de las obligaciones que el
presente Fideicomiso y las leyes aplicables le imponen a dicho cargo.

Que conoce el contenido y alcance de los Documentos de Emisién de cada
Emision.

Que la celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones ptiblicas y

corporativas que se requieran, de conformidad con las disposiciones legales

aplicables.

Que Ja celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso (a) no violan
ninguna disposicién de los estatutos sociales o cualquier otro documento
corporativo del Fiduciario; (b} no viclan ninguna ley, reglamento, decreto,
sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase
al momento en que se lleve a cabo cada Emisi6én; y (¢) no constituyen ni
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

Que se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo cuyo
incumplimiento pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

Que no existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.



(%)

(d)

Que el presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o por
celebrarse, constituyen o constituirdn, obligaciones legales, existentes, validas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas
de disposiciones legales aplicables.

Que la ejecucién del presente Fideicomiso, asi como el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de éste, no se opondran o dardn como resultado una
violacién o incumplimiento relevante bajo ningtn contrato o instrumento del
cual sea parte o por el cual esté obligado a cualquier acuerdo, decreto o
sentencia de cualquier tribunal, entidad u érgano gubernamental.

Que las declaraciones contenidas en el presente apartado son ciertas y no
omiten informacién relevante alguna.

Declara el Representante Comun, por conducto de sus delegados
fiduciarios:

Que es una sociedad anénima constituida y véilidamente existente: de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada para
organizarse, segin consta en la escritura ptblica ntimero 157,391 de fecha 23 de
febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero:
Escutia, Notario Pablico ntiimero 138 del Distritc Federal, actuando como
asociado en el protocolo de la notaria priblica ntimero 6 e inscrita en el Registro
Pablico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil ntimero
187,201,

Que su representante cuenta con las facultades suficientes para obligar a su
representada, en términos del presente Fideicomiso, las cuales no le han sido
revocadas, limitadas ni modificadas en forma alguna a la fecha del presente,

~ segiin lo acredita con copia de la escritura priblica nimero 16,517, de fecha 21

de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero
Escutia, Notario Pablico namero 83 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Priblico de Comercio del Distrito Federal, el 28 de marzo de 2007, ba]o el folio
mercantil ndmero 187,201.

Que es una institucién debidamente autorizada para actuar como representante
comin de los Tenedores (tal y como dicho término se define en la Clausula
Primera del presente Fideicomiso) en las Emisiones a que se refiere el presente
Fideicomiso.

Que desempeiiard el cargo de representante comiin de los Tenedores (tal y
como dicho término se define mdés adelante) de Certificados Bursétiles
Fiduciarios {tal y como dicho término se define mas adelante) a ser emitidos por
el Fiduciario del presente Fideicomiso.

Que es su deseo celebrar el presente Fideicomiso, a fin de obligarse a cumplir
con todas las obligaciones que el presente Fideicomiso y las leyes aplicables le
imponen.
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(o)

Que conoce el contenido y alcance de los Documentos de Emisién.

Que la celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones pfiblicas y
corporativas que se requieran, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Que la celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso (a) no violan
ninguna disposicién de los estatutos sociales o cualquier otro documento
corporativo del Representante Comin; (b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de
ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; y (c) no
constifuyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o
incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del
Representante Comitin.

Que se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo cuyo
incumplimiento pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Fideicomiso.

Que no existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna

autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién

financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

Que el presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o por
celebrarse, constituyen o constituiran, obligaciones legales, existentes, validas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas
de disposiciones legales aplicables.

Que la ejecucién del presente Fideicomiso, asi como el cumplimiento de las

obligaciones derivadas de éste, no se opondran o dardn como resultado una -

violacién o incumplimiento relevante bajo ningiin contrato o instrumento del
cual sea parte o por el cual esté obligado a cualquier acuerdo, decreto o
sentencia de cualquier tribunal, entidad u 6rgano gubernamental.

Que las declaraciones contenidas en el presente apartado son ciertas y no
omiten informacién relevante alguna.

En virtud de los Antecedentes y las Declaraciones sefialadas, las Partes (tal y

como dicho término se define méas adelante) estdn de acuerdo en otorgar las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES.

1.1

Términos Definidos. Los términos con maytscula inicial utilizados en el

presente Fideicomiso y que no se encuentren definidos de otra manera en el
mismo, tendran el significado que se atribuye a dichos términos en la presente
Cldusula Primera y serdn utilizados en forma singular o plural segiin sea
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h.

aplicable, las partes reconocen que los términos definidos que a su vez queden
incluidos dentro de otro u otros, deberédn entenderse conforme a lo establecido
a esta Clusula:

Accesorios: significa las multas, recargos, actualizaciones correspondientes y
sus accesorios derivados del ISN, Emplacamiento, Revista, Refrendo y
Reemplacamiento.

Acto de Autoridad: significa cualquier acto realizado por una dependencia,
entidad, comisién, consejo, érgano, organismo, agencia, autoridad, cdmara,
juzgado, tribunal o departamento, del Estado de Oaxaca y cualquier persona
que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas de o correspondientes a cualquiera de las entidades anteriores,
asi como cualquier autoridad u ofra persona controlada, directa o
indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

Anexos: significa el conjunto de anexos del presente Fideicomiso, mismos que
forman parte integrante del mismo.

Aportacién Inicial: significa la aportacion que se integra con los recursos.
provenientes del Fideicomitente, a fin de constituir inicialmente el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la seccién 2.2 de la Clausula Segunda del
presente Fideicomiso.

Asesor Independiente: significa Estrategia Financiera Profesional, S.C. o
cualesquier otra persona fisica o moral que sea contratada por el Fideicomitente
para Ilevar a cabo el calculo de los porcentajes a que se hace referencia en las
secciones 2.4 y 2.5 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso, el cual

deberd contar con amplia experiencia en materia financiera,. =~

Auditor: significa la firma de contadores piuiblicos independientes que sea
designada de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Octava del
presente Fideicomiso.

BMV: significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cantidades Remanentes: significa para cada Emisién, cualquier cantidad
disponible en (i} exceso de los requerimientos o condiciones establecidas para el
registro de recursos en el Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento, el
Fondo de Provision y Pago de Intereses, el Fondo de Provisién y Pago de
Principal y el Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses, una vez
que los mismos hayan sido cubiertos en su totalidad; (i) en su caso, en exceso
del Saldo Objetivo del Fondo Preventivo; (iii) en su caso, en exceso del Saldo
Objetivo del Fondo para Ajuste de Cobertura; e (iv) incluyendo los productos
financieros generados conforme al Régimen de Inversién, de conformidad con
la Cldusula Décima Primera del presente Fideicomiso.
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i. Certificados Bursatiles Fiduciarios: significa los certificados bursatiles
fiduciarios a ser emitidos en cada Emisién, de conformidad con el Programa.

j- Circular Unica: significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicada
en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segiin la misma
haya sido reformada de tiempo en tiempo.

k. Circular 1/2005: significa la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México la
cual contiene las Reglas a las que deberan sujetarse las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas, Sociedades
Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de
fideicomiso segiin la misma haya sido reformada de tiempo en tiempo.

L Clausula: significa cada una de las cldusulas del presente Fideicomiso.

m. CNBV: significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

n Cobertura Primaria: significa el cociente entre los Ingresos recibidos y
acumulados en la Cuenta de Distribucién para el pago del Monto de Principal
y/o del Monto de Intereses y el Pago de Principal e Intereses del Periodo de

Intereses en cuestion, calculado en la Fecha de Determinacién de Intereses,
aplicando la siguiente férmula:

K
CPt — a.l f’.
P +1,

Donde:

CP Cobertura Primaria en el Periodo de Intereses -

a, Porcentaje de flujo disponible para el pago del Monto de Principal y
Monto de Intereses que le corresponde a la i-ésima Emisién

F Flujo disponible para el page del Monto de Principal y Monto de
Intereses en el Periodo de Intereses £

P/ Monto de Principal de la i-ésima Emisi6n en el Perfodo de Intereses ¢

I} Monto de Intereses de la i-ésima Emisién en el Periodo de Intereses ¢

Para determinar el flujo disponible en el Perfodo de Intereses t se utilizara la siguiente
férmula:

F =ISN,+DV,-M, +n,
Donde:

ISN, Ingresos del ISN registrados en la Cuenta Concentradora de ISN en el
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Periodo de Intereses ¢
DV, Ingresos de Derechos Vehiculares registrados en la Cuenta

Concentradora de Derechos Vehiculares en el Periodo de Intereses ¢

M,  Gastos de Mantenimiento generados en el periodo de Intereses ¢

7, Productos financieros generados en las Cuentas Concentradoras
durante el Perfodo de Intereses ¢

Periodo de Intereses t significa cada Periodo de Intereses hasta la total
liquidacion de la Emisién de que se trate.

Cobertura Primaria Promedio Anual: significa la cobertura que se calcula enla
Fecha de Determinacién de Intereses, de conformidad con la siguiente férmula:

Donde:

CPP, Cobertura Primaria Promedio Anual correspondiente al Periodo de.
Intereses £
CF_, Cobertura Primaria correspondiente al término Periodo de Intereses #-1

CP,  Cobertura Primaria correspondiente al término Periodo de Intereses ¢

Colocaciones: significa la venta y registro de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de las Emisiones por medio de oferta prtiblica a través de la BMV, con
intervencién del Intermediario Colocador.

~ Comité Técnico: tiene el 'Sigﬁifiéédd"qﬁé 'Séﬁlé"'éﬁfiBﬁyé’a’aiéhb término enla

Clausula Décima Segunda del presente Fideicomiso.

Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal Federal: significa el
convenio de colaboracién administrativa en materia fiscal federal, celebrado el
28 de diciembre de 1996, entre el Gobierno del Estado de Oaxaca y la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Pablico.

Convenio de Coordinacién Fiscal: significa el convenio de adhesién al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, celebrado el 28 de diciembre de 1979, entre el
Gobierno del Estado de Oaxaca y la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,
de conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal Federal.

Cuentas: significa conjuntamente las Cuentas Concentradoras, la Cuenta de
Distribucién, el Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses, el
Fondo Preventivo, el Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento, el
Fondo de Provisién y Pago de Intereses, el Fondo de Provisién y Pago de
Principal, el Fondo para la Entrega de Remanentes, el Fondo para Ajuste de
Cobertura, y en su caso, el Fondo de Reembolso a los Garantes.
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aa.

bb.

CC.

Cuentas Concentradoras: significa conjuntamente la Cuenta Concentradora de
ISN y la Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares.

Cuenta Concentradora de ISN: significa la cuenta bancaria niimero 6259825083,
CLABE 021 180 06259825083 0, beneficiario 246859 Fideicomiso HBMX, que el
Fiduciario debera mantener abierta en HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual las Instituciones Autorizadas y las
Oficinas Recaudadoras del Gobierno del Estado de Oaxaca depositarén los
Ingresos por ISN.

Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares: significa la cuenta bancaria
namero 6259825091, CLABE 021 180 06259825091 1, beneficiario 246859
Fideicomiso HBMX, que el Fiduciario deberd mantener abierta en HSBC
México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual
las Instituciones Autorizadas y las Oficinas Recaudadoras del Gobierno del
Estado de Qaxaca depositaran los Ingresos por Derechos Vehiculares.

Cuenta de Distribucién: significa la cuenta bancaria ntimero 6259825109,
CLABE 021 180 06259825109 1, beneficiario 246859 Fideicomiso HBMX, que el
Fiduciario deberd mantener abierta HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual se depositaran los saldos que
mantengan la Cuenta Concentradora de ISN y la Cuenta Concentradora de
Derechos Vehiculares, y en su caso, con los saldos de los Ingresos por Tenencia
para a su vez, integrar las cuentas y fondos a que se refiere la Clausula Séptima
del presente Fideicomiso.

Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares: significa las cuentas de
cheques que el Gobierno del Estado tiene constituidas con las Instituciones

- Autorizadas, las cuales se listan‘en el documento-que-se- ahexa-al- presente--

Fideicomiso como Anexo “B”, segiin sea modificado de tiempo en tiempo.

Cuentas Recaudadoras de ISN: significa las cuentas de cheques que el Gobierno
del Estado tiene constituidas con las Instituciones Autorizadas, las cuales se
listan en el documento que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “C",
segin sea modificado de tiempo en tiempo.

Cuentas Recaudadoras: significa conjuntamente las Cuentas Recaudadoras de
ISN y las Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares.

Decreto 522: significa el decreto a que hace referencia el inciso B del Capitulo de
Antecedentes de] presente Fideicomiso.

Decreto 521: significa el decreto a que hace referencia el inciso D del Capitulo
de Antecedentes del presente Fideicomiso. El Decreto 522 y el Decreto 521 se
anexan al presente como Anexo “D”,

Decreto 539: significa el decreto a que hace referencia el apartado E de los

15



ee.

ff.

&g
hh,

ji-

Ckk

nr.

00.

Antecedentes del presente Fideicomiso, mismo que se anexa al presente como
Anexo “E”.

Decretos: significa conjuntamente el Decreto 521, el Decreto 522 y el Decreto
530,

Derechos Vehiculares: significa los derechos por servicio de control vehicular
que incluyen de manera limitativa: (i) el Emplacamiento, (ii) la Revista, (iii) el
Refrendo, (iv) el Reemplacamiento y (v) sus Accesorios. Lo anterior,
independientemente de que (y) se modifique la denominacién de dichos
derechos; o (z) se sustituyan por uno o varios nuevos derechos que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
del Estado de Oaxaca.

Dia: significa con maytscula o con mintscula, dia natural.

Dia Habil: significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en €l cual las
instituciones de crédito de México abran al ptublico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

- Documentos de Emisién: significa el Fideicomiso, el Titulo o Titulos, prospecto,

suplementos, contrato de colocacién y demdas documentacién accesoria y sus
respectivos anexos (tal y como cada uno de ellos sea modificado de tiempo en
tiempo), por medio de los cuales se instrumente cada Emision.

Emisioén: significa cada una de las colocaciones de Certificados Burséatiles
Fiduciarios que realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo
establecido en el presente Fideicomiso.

Emplacamiento: significa 1os derechos quie recauda la Secretaria de Finanzasdel

Estado de Oaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control vehicular
por expedicién de placas, calcomania y tarjeta de circulacién para vehiculos de
motor vy otros (y sus accesorios), de conformidad con lo establecido en los
articulos 41, 42 fraccién I, inciso a) de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca
y 21 fraccién I de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal
2007.

Estado o Estado de Oaxaca: significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca de
los Bstados Unidos Mexicanos.

Eventos de Incumplimiento: significa aquellos supuestos que se describen en la
Clausula Décima Cuarta del presente Fideicomiso.

Evento Preventivo: significa las causas que se establezcan en el Titulo, las cuales
seran determinadas de conformidad con los términos de la Clausula Décima
Tercera del presente Fideicomiso.

Evento Preventivo Grave: significa las causas que se establezcan en el Titulo, Ias
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cuales serdn determinadas de conformidad con los términos de la Clausula
Décima Tercera del presente Fideicomiso.

Fecha de Determinacién de Intereses: significa la fecha en que el Representante
Comtin calculard el Monto de Intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de
Intereses, en el entendido que dicha fecha serd 5 (cinco) Dias Hébiles anteriores
a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Fecha de Determinacién de Principal: significa la fecha en que el Representante
Comiin calculard el Monto de Principal pagadero en cada Fecha de Pago de
Principal, en el entendido que dicha fecha sera 5 (cinco) Dias Habiles anteriores
a la Fecha de Pago de Principal correspondiente.

Fecha de Distribucién: significa el ultimo Dia Habil de cada segundo mes
calendario conforme a lo establecido en el Titulo correspondiente, en el que se
llevara a cabo el registro de recursos de los distintos fondos y cuentas previstos
en el presente Fideicomiso.

Fecha de Emision: significa la fecha que los Documentos de Emisién indiquen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisién. :

Fecha de Pago de Intereses: significa cada una de las fechas de pago del Monto
de Intereses conforme al calendario que determine el Comité Técnico en los
términos de la Clausula Décima Segunda de este Fideicomiso vy que serd
reflejado en el Titulo respectivo; en el entendido que si una Fecha de Pago de
Intereses coincide con un dia que no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de
Intereses seré el Dia Hébil inmediato siguiente.

Fecha de Pago de Principal: significa cada una de las fechas de pago quese

establezcan en el Titulo respectivo y que determine el Comité Técnico en
términos de la Clausula Décima Segunda de este Fideicomiso y que serd
reflejado en el Titulo respectivo; en el entendido que si una Fecha de Pago de
Principal coincide con un dia que no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de
Principal sera el Dia Hébil inmediato siguiente; y (ii) si el Fiduciario recibe una
Notificacién de Evento de Incumplimiento, la Fecha de Pago de Principal sera
la que se sefiala en la Cldusula Décima Cuarta, seccién 14.3.

Fideicomisarios en Primer Lugar: significa los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios representados por el Representante Comtn.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: significa, en su caso, los Garantes.

Fideicomisario en Ultimo Lugar: significa el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca.

Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos: significa el
fideicomiso irrevocable de administracién que se celebra en la misma fecha de
celebraciéon del presente Fideicomiso, por el Estado Libre y Soberano de
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_ Fideicomiso.

Oaxaca, como fideicomitente y Banco Santander, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, como fiduciario; con la comparecencia
del Fiduciario.

Fideicomiso o Fideicomiso Emisor: significa el fideicomiso que se establece en
virtud del presente contrato de fideicomiso irrevocable emisor y/o de captacién
de recursos, de administracién y de pago, asi como todos sus Anexos,
antecedentes y declaraciones.

Fideicomitente: significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Fiduciario o Emisor: significa HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.

Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento: tendra el significado que se
le atribuye a dicho término en la Cldusula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo de Provisién y Pago de Infereses: tendra el significado que se le atribuye
a dicho término en la Clausula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo de Provisién y Pago de Principal: tendré el significado que se le atribuye
a dicho término en la Cldusula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo de Reembolso a los Garantes: tendré el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses: tendré el significado
que se le atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del presente

Fondo para Ajuste de Cobertura: tendré el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo para la Entrega de Remanentes: tendra el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula Séptima del presente Fideicomiso.

Fondo Preventivo: tendrj el significado que se le atribuye a dicho fondo en la
Clausula Séptima del presente Fideicomiso.

Garantes: significa la persona moral que a través de la celebracién de un acto
juridico otorgue al Fideicomiso o a los Tenedotes, una garantia total o parcial, a
través de la cual se asegure el cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fiduciario, derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Gastos de Emisién: significa los gastos que se generen en cada Emisién, de
conformidad con el Anexo “E” del presente Fideicomiso, mismos que serén
determinados para cada Emision y notificados al Fiduciario por el
Representante Comtin.
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adminijstracién y mantenimiento de cada Emisién, de conformidad con el
Anexo “G” del presente Fideicomiso, mismos que seran notificados por el
Representante Comtn al Fiduciario conforme los mismos se generen y deban
pagarse.

Indeval: significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, 5.A. de
CV.

Ingresos: significa las cantidades de dinero que el Gobierno del Estado de
QOaxaca, durante la vigencia del presente Fideicomiso, reciba directamente o
mediante depésito en las Cuentas Recaudadoras, por parte de los
contribuyentes del ISN y de Derechos Vehiculares.

Ingresos por Derechos Vehiculares: significa los ingresos que recibe el
Fideicomitente derivados de los Derechos Vehiculares y sus Accesorios.

Ingresos por ISN: significa los ingresos que recibe el Fideicomitente derivados
de ISN y sus Accesorios.

Ingresos por Tenencia: tendra el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccidn 2.6 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso.

Ingresos y Derechos Sustitutos: significa los ingresos y derechos a que se hace
referencia en la seccidn 2.4 de la Cldusula Segunda del presente Fideicomiso.

_ Instituciones Autorizadas: significa las instituciones bancarias con quienes el

Gobierno del Estado de Qaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, tenga
abiertas las Cuentas Recaudadoras asf como cualesquiera otra dependencia
oficial, banco, entidad financiera, casa comercial, oficina postal o terceros,
organismo piiblico y privado, a través del cual la Secretarfa de Finanzas se
auxilie para la administracién y recaudacién de los Ingresos, ya sea por
disposicién de ley o mediante convenio celebrado por dicha secretaria.

Instituciones Calificadoras: significa aquellas personas morales autorizadas por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores cuyo objeto social consiste
exclusivamente en la prestacién habitual profesional del servicio consistente en
el estudio, analisis, opinién, evaluacién y dictaminacién sobre la calidad
crediticia de valores, cuyos servicios sean contratados por el Fideicomitente o el
Fiduciario.

Instrucciones de Términos y Condiciones de las Emisiones: significa el
documento que, de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomisc como Anexo “H”, debera enviar el Comité Técnico al Fiduciario,
estableciendo Jos términos y condiciones de las Emisiones.
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Intermediario Colocador: significa Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte.

ISN o Impuesto_Sobre Néminas: significa el impuesto a que se refiere el
Capitulo Sexto de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca, que se constituye
por las erogaciones, en efectivo o en especie por concepto de remuneraciones al
trabajo personal subordinado, incluyendo los pagos por concepto de cuota
diaria, gratificaciones, percepciones, habitacién, primas, comisiones, y cualquier
prestacién que se entregue al trabajador por su trabajo. Lo anterior,
independientemente de que (i) se modifique la denominacién de dicho
impuesto; o (ii) se sustituya por uno o varios nuevos impuestos que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
del Estade de Qaxaca.

Legislacién_Aplicable: significa las leyes, reglamentos, decretos, circulares y
demas ordenamientos juridicos de cardcter federal, estatal y/o municipal
vigentes en los Estados Unidos Mexicanos el dia en que se lleva a cabo cada
Emisién.

LGTOC: significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
LMV: significa la Ley del Mercado de Valores.

Mandatos _ Irrevocables: significa los contratos que en términos
substancialmente iguales a los establecidos en el Anexo “I” del presente
Fideicomiso, el Fideicomitente celebre con cualesquiera de las Instituciones
Autorizadas y en los que se consignan las instrucciones irrevocables a dichas
Instituciones Autorizadas, para que diariamente, el saldo de las Cuentas

Recaudadoras se deposite en la Cuenta Concentradora de ISN y/o en la Cuenta

~ Concentradora de Derechos Vehiculares, segtn corresponda.
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México: significa los Estados Unidos Mexicanos.

Monto de Intereses: significa las cantidades que determine el Representante
Comiin, de conformidad con los Documentos de cada Emisién y de manera
particular el Titulo correspondiente, pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Monto de Principal: significa la cantidad de Principal pagadero en cada Fecha
de Pago de Principal de conformidad con los Documentos de cada Emisién y de
manera particular el Titulo correspondiente.

Monto Méximo_Autorizado: significa la cantidad de hasta $3,0007000,000.00
(tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIS,
relativo al monto maximo de las Emisiones al amparo del programa, que
resulta de la suma de los montos a que se refieren el Decreto 522 y el Decreto
521 en sus respectivas cldusulas primera.
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Notificacién de Evento Preventivo: significa la notificacion dirigida por el
Representante Comtn al Fiduciario, con copia a la BMV, al Fideicomitente y a
las Imstituciones Calificadoras, informéandoles de la existencia de un Evento
Preventivo. La Notificacién de Evento Preventivo también podra ser dirigida
por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Cldusula Décima Tercera del
presente Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa
al presente Fideicomiso como Anexo “J”.

Notificacién de Evento Preventivo Grave: significa la notificacién dirigida por
el Representante Comiin al Fiduciario, con copia a la BMV, al Fideicomitente y
a las Instituciones Calificadoras, informéandoles de la existencia de un Evento
Preventivo Grave. La Notificacién de Evento Preventivo Grave también podré
ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Cldusula Décima
Tercera del presente Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato
que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “K".

Notificacién de Evento de Incumplimiento: significa la notificacién dirigida por
el Representante Comun al Fiduciario, con copia a Ia BMV, al Fideicomitente y
a las Instituciones Calificadoras, informandoles de la existencia de un Evento de
Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al
presente Fideicomiso como Anexo “L”.

Notificacién de Retencién: significa la notificacién dirigida por el Fiduciario al
fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, con
copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comiin del presente Fideicomiso, informandole de la necesidad de retener en
las cuentas del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, los
Ingresos por Tenencia, para su posterior aplicacién de conformidad con dicho

fideicomiso y el presente Fideicomiso, y hasta en tanto no reciba una

Notificacién de Terminacién de Retencion.

Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo: significa la notificacién
dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente,
a la BMV y a las Instituciones Calificadoras, informandole que un Evento
Preventivo se ha corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacién de
Terminacién de Evento Preventivo, de conformidad con lo sefialado en la
Clausula Décima Tercera del presente Fideicomiso. Lo anterior de conformidad
con el formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “M”.

Notificacién de Terminacién de_ Evento Preventivo Grave: significa la
notificacién dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, a la BMV y a las Instituciones Calificadoras, informéndole que
un Evento Preventivo Grave se ha corregido. El Fiduciario podra enviar una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventive Grave, de conformidad con
lo sefialado en la Clausula Décima Tercera del presente Fideicomiso. Lo
anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo “N”.
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dirigida por el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucién de Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones
Calificadoras y al Representante Comfn del presente Fideicomiso,
informéndole que ya no deberé de retener los Ingresos por Tenencia en dicho
fideicomiso, de conformidad con la cldusula séptima del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos.

Notificacién de Terminacién de Transferencia: significa la notificacién dirigida
por el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién
de Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y al
Represente Comtn del presente Fideicomiso, informandoles que ya no debera
de transferir los Ingresos por Tenencia al presente Fideicomiso, de conformidad
con la clausula séptima del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos.

Notificacién de Transferencia: significa la notificacién dirigida por el Fiduciario
al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, con
copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comiin del presente Fideicomiso, informéndoles de la necesidad de (i) llevar a
cabo la sustitucién de ciertos Ingresos, por insuficiencia de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el presente Fideicomiso; y/o
(ii) transferir los Ingresos por Tenencia, una vez descontado el incentivo
municipal de tenencia, al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el
presente Fideicomiso y con el Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos.

Oficinas Recaudadoras: significa las Oficinas Recaudadoras de Rentas de la

~ Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca.
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Pago de Principal e Intereses: significa con respecto a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el importe de la amortizacién de Principal e intereses.

Parte Indemnizada: tendr4 el significado que se le atribuye a dicho término en
la seccién 2.7 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso.

Partes: significa conjuntamente el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar, en su caso, el Fideicomisario en Segundo
Lugar, el Fideicomisario en Ultimo Lugar y el Representante Comdn.

Patrimonio del Fideicomiso: tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula Cuarta del presente Fideicomiso.

Periodo de Intereses: significa un lapso que se contari: (i) respecto del primer
Periodo de Intereses irregular, a partir del dfa siguiente a la Fecha de Emision y
hasta la primera Fecha de Pago de Intereses; (if} respecto de los Perfodos de
Intereses subsecuentes, excepto el tltimo Perfodo de Intereses, a partir del dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago de Intereses, hasta la Fecha de Pago de
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Intereses inmediata siguiente; (iii) en el caso del tltimo Perfodo de Intereses,
desde el dia siguiente de la anterior Fecha de Pago de Intereses, hasta la fecha
en la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas, en el entendido de
que en caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Evento de
Incumplimiento, el Gltimo Perfodo de Intereses comenzard a partir del dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago de Intereses y hasta la Fecha de Pago de
Intereses que el Fiduciario determine de conformidad con Ia Cldusula Décima
Cuarta del presente Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido de que si el
tltimo dia de cualquier Periodo de Intereses no es un Dia Hébil, dicho Perfodo
de Intereses terminard el Dia IH4bil inmediato posterior y el siguiente Periodo
de Intereses comenzara el siguiente Dia Hébil, calculandose, en todo caso, los
intereses respectivos considerando el nfimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Pesos: significa la moneda de curso legal en México.

Principal: significa el valor nominal de todos los Certificados Bursétiles
Fiduciarios correspondientes a una Emisién menos el importe de- las
amortizaciones respectivas que se realicen de tiempo en tiempo conforme lo
establecido en el Titulo respectivo.

Programa: significa el programa de colocacién hasta por un monto de
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIS, al amparo del cual el Fideicomiso podré realizar una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios en forma simuitdnea o
sucesiva. :

Recursos Derivados de cada Emisién: significa los recursos que se obtengan por

de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los Documentos
de Emisién correspondientes menos los Gastos de Emisién y los recursos
necesarios para constituir el Fondo de Reserva para el Pago de Principal e
Intereses.

Reemplacamiento: significa (i) los derechos que recauda la Secretarfa de
Finanzas del Estado de Oaxaca, a cambio de la prestacion del servicio de
control vehicular por reemplacamiento, de conformidad con lo establecido en el
articulo 42 fraccién I, inciso c) de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y la

correspondiente Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca; y (ii) sus Accesorios.

Refrendo: significa (i) los derechos que recauda la Secretaria de Finanzas del
Estado de Qaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control vehicular de
refrendo anual vehicular, de conformidad con lo establecido en el articulo 42,
fraccién 1I de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y la correspondiente
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca; y (ii) sus Accesorios.

bbbbb. Régimen de Inversién: significa el régimen de inversién conforme al cual el

/7

Fiduciario invertra los recursos existentes en las Cuentas, de conformidad con
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lo establecido en la Cldusula Décima Primera del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Fideicomitente: tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula Décima Quinta del presente Fideicomiso. Lo
anterior, sustancialmente de conformidad con el Anexo “T” del presente
Fideicomiso.

ddddd. Reporte Semestral del Auditor: significa el informe que cada semestre
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debera entregar el Auditor al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al
Representante Comiin y al Fideicomitente, dentro de los primeros 45 {cuarenta
y cinco} Dias Hébiles de cada semestre, durante la vigencia del presente
Fideicomiso. Lo anterior, sustancialmente de conformidad con el Anexo “Q”
del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Fiduciario: significa el informe que cada mes deberd
entregar el Fiduciario a las Instituciones Calificadoras, al Representante
Comn, al Auditor y al Fideicomitente, dentro de los primeros 15 {(quince) Dias
Habiles de cada mes, durante la vigencia del presente Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “P” del presente Fideicomiso.

Representante Comitin: significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, quién serd el representante
comtn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

RNV: significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

hhhhh. Revista: significa (i) los derechos que recauda la Secretarfa de Finanzas del

~ en su caso de comodidad, de los vehiculos automotrices del servicio ptiblicoy
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Estado de Oaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control vehicular de
expedicion de constancia pericial para determinar las condiciones de seguridad,

privado, de conformidad con lo establecido en el artfculo 42 fraccién III de la
Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y la correspondiente Ley de Ingresos del
Estado de Oaxaca correspondiente; y (ii) sus Accesorios.

Saldo Objetivo del Fondo de Intereses: tendra el significado que se le atribuye a
dicho términc en la seccién 7.4.2 de la Clausula Séptima del presente
Fideicomiso, en el entendido que serd calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comtin y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucién.

Saldo Objetivo del Fondo de Principal: tendrd el significado que se le atribuye a
dicho término en la seccién 7.4.3 de la Clausula Séptima del presente
Fideicomiso, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comin y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucién.

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: tendré el significado que se le atribuye a
dicho término en la seccién 745 de la Cldusula Séptima del presente

Fideicomiso, en el entendido que ser4 calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comin y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribuci6n.
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M. Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de Cobertura: significa la cantidad
equivalente en Pesos al 50% (cincuenta por ciento) del Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comiin y notificado al Fiduciario en el periodo de que se trate.

mmmmm.  Saldo Objetivo del Fondo Preventivo: tendra el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccién 7.4.6 de la Clausula Séptima del presente
Fideicomiso, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comin y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucién.

nnnnn. Tenedores: significa los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

00000. Tenencia Federal: tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccién 2.4 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso.

ppppp-Tenencia Local: tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion 2.4 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso.

qqqqq. Titulo: significa el documento o titulo que documenta cada Emisién, cuyo
formato se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “Q”.

rrrrr,. UDIS: significa Unidades de Inversién, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

sssss. Valor Nominal: significa $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N o 100 (cien) UDIS,
segtin corresponda en cada Emisién, que es el valor nominal de cada
Certificado Bursatil Fiduciario.

1.2 Otras Reglas de Interpretacién. En este Fideicomiso y en sus Anexos, salvo que el
contexto requiera lo contrario:

(i) los encabezados de las Cl4usulas e incisos son para referencia
tnicamente y no afectardn la interpretacién de este Fideicomiso;

(i)  las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo este - Fideicomiso o cualesquiera ofros documentos,
incluiran: (x) todos los Anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos al presente Fideicomiso o a dichos documentos; (y) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Fideicomiso o de dichos documentos; y (z)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este
Fideicomiso o a dichos documentos, segin sea el caso;

(iiiy  las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como
“incluyendo, sin limitar”;

(iv)  las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y
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cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna
autoridad gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones,
facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

nooi

(v)  las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y
palabras o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Fideicomiso
en general y no a alguna disposicién en particular de este Fideicomiso;

Y

(vi) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

SEGUNDA. CONSTITUCION.

21

2.2

2.3

Constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente y el Fiduciario con fundamento
en los articulos 1, 2, 3 y 6 del Decreto 522 y del Decreto 521, y el Decreto 539,
constituyen en este acto el presente Fideicomiso el cual estard sujeto a los
términos y condiciones establecidas en el presente Fideicomiso.

Aportacién Inicial. El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacién
Inicial al Fideicomiso la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 Moneda Nacional).

Afectacién de los Ingresos. Con fundamento en lo sefialado en los Decretos;, el
Fideicomitente afecta en este acto al presente Fideicomiso de manera
irrevocable, por un periodo minimo de 30 afios y hasta que el Fiduciario
cumpla con las obligaciones de pago que asuma en términos de los
Documentos de Emisién, y en su caso los actos juridicos celebrados con los
Garantes, y sujeto a los términos establecidos en este Fideicomiso, (i) el 100%
(cien por ciento) de los ingresos y los derechos al cobro de los mismos, una vez

~ efectuado el pago de los mismos por los contribuyentes respectivos, derivados™~

de los Derechos Vehijculares y sus Accesorios, y/o derivados de aquellos
impuestos y/o derechos que los sustituyan y/o complementen total o
parcialmente; y (ii) hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los derechos
al cobro de los mismos una vez efectuado el pago de los mismos por los
contribuyentes respectivos, derivados del Impuesto sobre Néminas, asi como
sus Accesorios, y/o derivados de aquellos impuestos y/o derechos que los
sustituyan y/o complementen total o parcialmente. Lo anterior
independientemente de que: (i) se modifique la denominacién del ISN; (ii) se
modifique la denominacién de los Derechos Vehiculares y/o alguno de los
conceptos que lo conforman; (iii) se substituyan dicho impuesto y derechos por
uno o varios nuevos impuestos o derechos que graven situaciones iguales o
similares a Jas previstas para el cobro del ISN y de los Derechos Vehiculares;
por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos
impuestos y derechos quedardn aufomética e irrevocablemente afectos al
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con Io establecido en los Decretos y
este Fideicomiso.

Ingresos y Derechos Sustitutos: En caso de que, en cualquier tiempo durante la
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vigencia del presente Fideicomiso, los derechos y en su caso, el o los impuestos
a que se refiere el punto 2.3 inmediato anterior sean sustituidos por uno y/o
varios impuestos o derechos que graven situaciones juridicas o de hecho iguales
o similares, a los previstos en las leyes en las cuales los primeros se establezcan;
los ingresos y los derechos al cobro derivados de los segundos, una vez
efectuado el pago de los mismos por los contribuyentes respectivos, asi como
sus Accesorios, quedaran afectos al Patrimonio del Fideicomiso, en los mismos
términos que los inicialmente afectos.

De conformidad con los Decretos, en cualquier momento, en defecto de lo
establecido anteriormente, a fin de que el Fiduciario pueda hacer frente a las
obligaciones de pago derivadas del presente Fideicomiso, el Fideicomitente
debers afectar al Patrimonio del Fideicomiso, hasta el 100% (cien por ciento) de
los ingresos y los derechos al cobro de los mismos, derivados del impuesto
sobre tenencia o uso de vehiculos a que se refiere el Convenio de Colaboracién
Administrativa en Materia Fiscal Federal, celebrado por el Gobierno Federal
por conducto de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Ptblico y el Estado,
excluyendo el importe del incentivo que corresponde a los Municipios del
Estado, mientras esté vigente dicho impuesto, asi como aquellos impuestos que
lo sustituyan y/o complementen total o parcialmente (la “Tenencia Federal”). -

Asimismo, en defecto de lo anterior, el Fideicomitente deberd afectar al
Patrimonio del Fideicomiso, hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los
derechos al cobro de los mismos una vez efectuado el pago de los mismos por
los contribuyentes respectivos, derivados del impuesto sobre tenencia o uso de
vehiculos local, y/o aquellos impuestos que lo sustituyan y/o complementen
total o parcialmente (la “Tenencia Local”); y en su defecto, el Fideicomitente,
debera afectar al Fideicomiso referido, los derechos al cobro y los ingresos
propios o derivados de la Coordinacién Fiscal con el Gobierno Federal, de los

~ referidos en el articulo 38 de la Ley de Deuda Pablica Estatal y Municipal del

Estado de Oaxaca, en todos los casos, que sean suficientes a fin de que el
Fiduciario pueda hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de Ios actos
referidos en el presente Fideicomiso, conforme a las condiciones inicialmente
pactadas para los ingresos y derechos a que se refiere la seccién 2.3 de la
presente Clausula.

La afectacién de los ingresos y/o derechos a que se refieren los parrafos
segundo y tercero de la presente seccién 2.4 deberdn efectuarse cuando (a) el
Fideicomitente haya realizado u omitido un Acto de Auforidad o varios de
ellos, por cuya consecuencia los ingresos y/o derechos referidos en la seccion
2.3 y primer parrafo de esta seccién 2.4 (i) hayan desaparecido o se dejen de
recaudar; o (ii) la tasa o tarifa respectiva publicada en la Ley de Ingresos del
Estado de Oaxaca para el Ejercicio Fiscal 2007, sea disminuida y/o se haya
efectuado la exencién, la compensacién, la condonacién, la cancelacién, o el
pago a plazos de los Ingresos; y como consecuencia de ello la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior, en cualquier momento, a 1.8 (uno punto
ocho) veces; y (b) la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.2 (uno
punto dos) veces, en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses.
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Procedimiento de Sustitucién de Activos. Para efectos de lo previsto en las

secciones 2.3 y 2.4 anteriores, el Fideicomitente se obliga, con base en las
autorizaciones que constan en los Decretos, a realizar todos los actos necesarios
para formalizar la afectacién de los Ingresos y Derechos Sustitutos referidos al
Patrimonio del Fideicomiso, a mds tardar dentro de los 60 (sesenta) Dias
Habiles siguientes, a que se genere cualquiera de los supuestos por los cuales se
deba efectuar las afectaciones referidas en dichas secciones 2.3 y 2.4 conforme a
lo siguiente:

a.

El porcentaje de los Ingresos y Derechos Sustitutos a afectarse, deberd
ser al menos igual a aquél que permita al Fiduciario tener una Cobertura
Primaria Promedio Anual superior al 1.6 (uno punto seis) veces.

[l porcentaje a que se refiere el inciso a. inmediato anterior debera ser
propuesto por el Asesor Independiente al Representante Comin y, en
su caso a los Garantes dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a
que se genere cualquiera de los supuestos por los cuales se deba efectuar
la afectacién de los Ingresos y Derechos Sustitutos.

El Representante Comin y en su caso, en union con los Garantes, deberd
resolver dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquél en que
reciba la propuesta del Asesor Independiente, si el porcentaje propuesto
es suficiente para cumplir lo previsto por el inciso a., (i) en caso
afirmativo, el Representante Comun y en su caso, en unién con los
Garantes, deberan consultar con las Instituciones Calificadoras, si el
porcentaje propuesto permite al menos conservar la calificacién
asignada por las mismas, a la Emisién de que se trate, por un plazo

" méaximo de 10 (diez) Dias Hébiles," (11) en caso que’ EI'REPTESEI\taILfE""""' e

Comiin y, en su caso los Garantes, o al menos 2 (dos) Instituciones
Calificadoras consideren que el porcentiaje propuesto por el Asesor
Independiente no es suficiente para cumplir lo previsto por el inciso a.,
el Representante Comdn y en su caso, en unién con los Garantes,
propondré al Asesor Independiente el porcentaje minimo que en su caso
considere cumple con las condiciones del inciso a. mencionado, dentro
de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes, previa consulta con resultados
afirmativos de al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras.

Recibida la propuesta del Representante Comiin, y en su caso de los
Garantes, por el Asesor Independiente, con copia para los Garantes, de
conformidad con lo establecido en el inciso c. anterior, contara este
tiltimo con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para manifestar lo que a
su derecho convenga, pudiendo efectuar las aclaraciones en cuanto a los
calculos utilizados para la determinacién del porcentaje propuesto por
el Representante Comin y en su caso, los Garantes.

Si el Representante Comtin y en su caso los Garantes, considera que las
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2.6

observaciones efectuadas por el Asesor Independiente son
improcedentes, previa consulta efectuada con al menos 2 (dos)
Instituciones Calificadoras, el porcentaje propuesto por el Representante
Comtin y en su caso los Garantes a que se refiere el parrafo anterior del
presente inciso sera definitivo, por lo que el Fideicomitente debera
proceder conforme lo establecido en el inciso e. siguiente.

En caso de existir algiin error en el cédlculo del porcentaje minimo
propuesto por el Representante Comiin y en su caso los Garantes, este
tltimo debera efectuar las correcciones necesarias y calcular el nuevo
porcentaje, previa consulta con resultados afirmativos de al menos 2
(dos) Instituciones Calificadoras.

e. Una vez que el Representante Coman y en su caso, en unién con los
Garantes, haya notificado al Asesor Independiente, con copia a los
Garantes y al Fideicomitente, que tanto el primero como al menos 2
(dos) Instituciones Calificadoras consideran que la propuesta realizada
por el Asesor Independiente cumple con lo previsto por el inciso a.
anterior, el Fideicomitente deberd realizar todos los actos juridicos y
materiales, necesarios para realizar la afectacién de los Ingresos y
Derechos Sustitutos al Patrimonio del Fideicomiso a m4s tardar dentro
del plazo sefialado en el primer parrafo de esta seccién 2.5.

Transferencias del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos.
Como mecanismo pata asegurar la transferencia de recursos y afectacién de la
Tenencia Federal y la Tenencia Local (los “Ingresos por Tenencia”) . al
Patrimonio del Fideicomiso, en adicién a lo previsto en la seccién 2.4, parrafos
segundo y tercero, se ha celebrado el Fideicomiso Complementario y.de
Sustitucién de Ingresos.

El Fideicomitente se obliga a realizar todos los actos juridicos y materiales
necesatios, y en su caso convenientes a efecto que, de manera directa o
mediante el Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, se
realice la transferencia de los recursos derivados de los Ingresos por Tenencia,
al Patrimonio del Fideicomiso, conforme lo siguiente:

(i) En caso que la Cobertura Primaria Promedio Anual en cualquier Fecha
de Determinacion de Intereses sea inferior a 1.2 (uno punto dos) veces,
debera transferir la totalidad de los Ingresos por Tenencia hasta por el
monto del Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de Cobertura.

(i)  En caso que se actualice (a) cualquiera de los supuestos previsto por el
altimo pérrafo de la seccién 2.4 de esta Clausula una vez ocurrido un
Acto de Autoridad Ia Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a
1.8 (uno punto ocho) veces; o (b) algin Evento de Incumplimiento a que
se refiere la Clausula Décimo Cuarta del presente Fideicomiso, debera
transferir la totalidad de los Ingresos por Tenencia.
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2.7

2.8

A efecto de lograr las transferencias de Ingresos por Tenencia referidas
en los incisos (i) y (i) anterjores, el Fiduciario deber4 realizar los actos
necesarios y en su caso convenjentes de conformidad con las Clausulas
Séptima y Octava del presente Fideicomiso y del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, incluyendo sin limitar,
una vez que reciba la instruccién correspondiente por parte del
Representante Comin, enviar una Notificacién de Retencién y una
Notificacién de Transferencia al fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, en los términos y
condiciones establecidas en la clausula octava de dicho fideicomiso, a
mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se genere
cualquiera de los supuestos o Eventos de Incumplimiento mencionados
anteriormente.

Indemnizacién. En este acto €l Fideicomitente se obliga a indemnizar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y, en su caso a los
Garantes, en términos de las disposiciones legales aplicables por la pérdida o
menoscabo patrimonial o por la privacién de cualquier ganancia licita,
incluyendo sin limitacién cualesquier gastos o desembolsos de cualquier clase o
naturaleza que sean consecuencia o se originen con motivo de un Acto de.
Autoridad en el que o por consecuencia del cual:

(i) se revoque la afectacién de los Ingresos al Patrimonio del Fideicomiso;
(i} el Fideicomiso se declare nulo; y
(iii) de alguna manera se afecten los derechos de los Fideicomisarios en

Primer Lugar y, en su caso de los Fideicomisarios en Segundo Lugar (la
“Parte_Indemnizada”), establecidos en los Documentos de Emision

~ respectivos, y no existan o sean insuficientes los Ingresos y los Ingresos

y Derechos Sustitutos a que hacen referencia la secciones anteriores de la
presente Clausula.

Cualquier pago que deba realizar el Fideicomitente en beneficio de las Partes
Indemnizadas bajo la presente Cldusula deberd ser hecho sin deduccién o
retencién alguna. Si de conformidad con la Legislacién Aplicable el
Fideicomitente est4 obligado a deducir o retener alguna cantidad por concepto
de impuestos respecto de alguna cantidad que deba pagarse a las mismas, el
Estado debera pagar a las Partes Indemnizadas, adicionalmente a cualquier
pago al que tengan derecho, la cantidad deducida o retenida a efecto de
asegurar que el monto neto que reciban las Partes Indemnizadas serd el monto
que hubieran recibido sin deduccién o retencién alguna.

La obligacién de indemnizar a que se refiere la presente seccion 2.7,
permanecerd vigente hasta que se haya cubierto dicha obligacién.

Aceptacién del cargo de Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario

30




otorga en este acto el recibo més amplio que en derecho proceda sobre la

Aportacién Inicial.

TERCERA. PARTES DEL FIDEICOMISO.

31  Partes del Fideicomiso. Son partes en el presente Fideicomiso las siguientes:

a. Fideicomitente:

b. Fiduciario:

c. Fideicomisarios en
Primer Lugar:

d. Fideicomisario en
Segundo Lugar:

e. Fideicomisario en
Ultimo Lugar

e. Representante Comin:

~ - "CUARTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

El Estado de QOaxaca, a través de la Secretaria de
Finangzas.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mualtiple,

Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante
Comin.

En su caso, los Garantes.
El Estado Libre y Soberaro de Oaxaca.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

41 Bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del

Fideicomiso se integra de la siguiente manera:

a. Con la Aportacién Inicial;

b. Con los Ingresos;

c. En su caso, con los Ingresos por Tenencia;

d. En su caso, con los demas Ingresos y Derechos Sustitutos;

e. Con los Recursos Derivados de cada Emision;

f. En su caso, con los recursos derivados de las garantias que sean

otorgadas por los Garantes, en términos de los actos juridicos que se

celebren al efecto;

g. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los

31

X



h.

recursos en las Cuentas;

Con cualesquier otras aportaciones hechas por el Fideicomitente;

Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de
cualquier derecho que corresponda al Fideicomiso;

Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que
se refiere la presente Clausula; y

Con las demés cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso,
por cualquier causa vélida que se encuentre relacionada con los
Documentos de Emision.

QUINTA. FINES DEL FIDEICOMISO.

5.1 Fines del Fideicomiso. Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

a.

Reciba y mantenga la titularidad de la Aportacién Inicial y los Ingresos
y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos y demas bienes y
derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de
respaldar cada Emisién de Certificados Bursitiles Fiduciarios y su
colocaci6n entre el gran piiblico inversionista, por lo que debera realizar
todas y cada una de las gestiones necesarias ante la CNBV, la BMV y el
Indeval para llevar a cabo el regisiro de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y su posterior Emisién, oferta ptblica y
colocacién a través de la BMV;

En atencién a lo sefialado en el inciso a. inmediato anterior y en
términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, realice los actos y
suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes, a fin de
que se lleven a cabo los trémites y procedimientos necesarios o
convenientes para el registro y listado de los Certificados Bursatiles.
Fiduciarios en la BMV y el depésito de los Titulos en Indeval;

Llevar a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de
acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico, en los términos y con las
caracteristicas que se estableceran por dicho Comité Técnico al amparo
del Programa;

Celebre, previa instruccién del Comité Técnico, a solicitud del
Fideicomitente, todos los actos, convenios y contratos necesarios o
convenientes para la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
entre los que se incluye de manera enunciativa mas no limitativa, la
celebracién de contratos de cobertura e instrumentos financieros
derivados;

Previa instruccién del Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente,
celebre los actos juridicos y materiales necesarios con los Garantes, a
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efecto de que éstos otorguen su garantia total o parcial, para el
cumplimiento total o parcial, segiin corresponda, de las obligaciones del
Fiduciario derivadas de los Certificados Bursétiles Fiduciarios;

Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, los recursos derivados de cada Emision;

Reciba diariamente y aplique, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso, los recursos derivados de los Ingresos y en su
caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos, los cuales serviran de fuente de
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

Reciba, registre y aplique, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso, los recursos derivados de la transferencia de los
Ingresos por Tenencia del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién
de Ingresos. '

Abra y mantenga con la institucién financiera que determine el
Fideicomitente, las cuentas necesarias de conformidad con lo establecido
en el presente Fideicomiso. Asimismo, realice los traspasos y registros
necesarios para el manejo de los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de
Cobertura, el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses, el Saldo Objetivo
del Fondo de Principal, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y el
Saldo Objetivo del Fondo Preventivo;

Pague los Gastos de Emisién y los Gastos de Mantenimiento;

_ Pague con los recursos existentes en las Cuentas y de conformidad con

lo establecido en este Fideicomiso y, en su caso, los actos juridicos
celebrados con los Garantes, el Monte de Principal, el Monto de
Intereses y demds cantidades que se adeuden a los Tenedores, de
conformidad con los Documentos de Emisién, asi como las demds
cantidades adeudadas a los Garantes;

En su caso, transfiera al Fideicomisario.en Ultimo Lugar las Cantidades
Remanentes, de conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso;

Invierta conforme al Régimen de Inversién, los recursos disponibles en
las Cuentas;

Prepare el Reporte Mensual del Fiduciario;

Proporcione acceso irrestricto al Representante Comn a toda la
informacién que tenga disponible derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso;

Proporcione acceso irrestricto al Fideicomitente a toda la informacién
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que tenga disponible derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso;

I. Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
Cléusula Vigésima Primera de este Fideicomiso. Lleve a cabo todas las
acciones que sean necesarias o convenientes a fin de conservar y en su
caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso,
segtn lo dispuesto por el presente Fideicomiso;

5. Otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucién de los fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto en el
presente Fideicomiso;

t. Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, o a terceros fales como Instituciones
Calificadoras, el Representante Comun, los Garantes, en su caso, entre
otros, y a solicitud por escrito del Fideicomisario en Ultimo Lugar,
fransfiera el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario en Ultimo
Lugar y extinga el Fideicomiso;

1. Comparezca a la celebracion del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucién de Ingresos en cardcter de fiduciario del presente
Fideicomiso y adquiera los derechos a que se refiere dicho fideicomiso y
realice, previa instrucci6n por parte del Representante Comdtn, las
notificaciones y actos necesarios a efecto de lograr la transferencia de los
Ingresos por Tenencia al Patrimonio del Fideicomiso; y

V. En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las
-~ obligaciones a su cargo, de conformidad con este Fideicomisoy conlas.. ...

demés disposiciones legales aplicables.

SEXTA. EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

6.1

6.2

Establecimiento del Programa. El Fiduciario establecerd el Programa mediante
el cual realizard una o varias Emisiones de conformidad con cada Instruccién
de Términos y Condiciones de las Emisiones que reciba del Comité Técnico, en
las que debera especificar los montos, series, tasa de interés y demas términos y
condiciones. Lo anterior, sujeto a lo sefialado en la presente Cléusula y las
disposiciones legales aplicables.

Autorizacién de los Fideicomisarios en Primer Lugar. Los Fideicomisarios en
Primer Lugar por el hecho de tener dicho caracter, acuerdan que se podran
realizar Emisiones diversas al amparo del Patrimonio del Fideicomiso, por lo
que bastaré que se cumpla con lo previsto en la presente Cléusula a efecto de
que el Fiduciario realice la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin
que se requiera del consentimiento previo de los Tenedores.
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Las Emisiones sucesivas podrén ser realizadas siempre y cuando: (i) las
calificaciones otorgadas por las Instituciones Calificadoras a las Emisiones
previamente realizadas, no se modifiquen negativamente; y (if) se realicen con
base exclusivamente en los Ingresos por ISN que deriven del pago del impuesto
correspondiente por los contribuyentes que tengan un ntimero de trabajadores
en promedio diario en cada bimestre igual o menor a 50 (cincuenta).

6.3 Designacién del Intermediario Colocador. Fl Comité Técnico, en cada

Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones, a solicitud expresa del
Fideicomitente, debera indicar al Intermediario Colocador que lleve a cabo la
colocacién de cada Emisién, asi como de los demés asesores que sean
necesarios.

6.4 Requisitos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Fn todo caso, los

Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fiduciario deberdn cumplir con
los términos establecidos en los Decretos y en las demas disposiciones legales
aplicables, incluyendo sin limitacién los siguientes:

a.

Podréan estar denominados en Pesos, Moneda Nacional o en UDIS, pero
en cualquier caso, los valores deberdn ser pagaderos en moneda’
nacional y dentro de México;

Seran colocados en el mercado de valores entre inversionistas mexicanos
dentro del territorio nacional, a través de la BMV y deberan ser inscrifos
en el RNV;

Deberan contener los datos fundamentales de los Decretos;

" Deberan contener la 'Pf’oh'ibic'ién ‘de su venta o cesidn a extranjeros, sean

éstos gobiernos, entidades gubernamentales, personas fisicas o morales,
1 organismos internacionales, de tal manera que si en tales documentos
no consignan dichas prevenciones, los mismos 1o tendran validez
alguna;

Pagaran intereses a la tasa que se establezca en el Titulo y Documentos
de Emisién correspondientes a cada Emisién; y

Tendrén los montos y demas términos y condiciones para su
amortizacién que determine el Comité Técnico en los términos de la
Emisién correspondiente. Podran establecer asimismo, causas de
amortizacién anticipada voluntaria a solicitud del Fideicomitente y
vencimiento anticipado forzoso.

65  Titulos. Cada Emisién deberé estar amparada por un Titulo por la totalidad de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos y podran estar divididos en una
o varias series. Los Titulos respectivos deberén contener todos los datos
relativos a la Emisién y en su caso serie de que se trate, los requisitos que
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establece la LMV, asi como aquellos a que se refieren los Decretos y la Ley de
Deuda Ptiblica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca y serén emitidos en
los términos que establece la propia LMV, conforme a las caracteristicas que
acuerde el Comité Técnico.

Los Titulos deberan ser depositados en la S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A . deCV.

La clave de cotizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios la determinara
la BMV en su momento, considerando que seguido de la clave de cotizacién se
adicionaran los tltimos dos ntimeros del afio de la Emision correspondiente y
del namero progresivo de dicha Emisién segin corresponda indicdndose, en su
caso, la serie respectiva y de la letra U en caso de tratarse de Emisiones
denominadas en UDIS,

6.6  Autorizaciones Gubernamentales. El Fiduciario deberd obtener todas y cada
una de las autorizaciones gubernamentales que se requieran para el
establecimiento del Programa, asi como para la oferta ptiblica y registro en el
RNV de la CNBV de cada Emisién, Asimismo, el Fiduciario deberéd obtener la
autorizacién para el listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la
BMV.

SEPTIMA. CUENTAS DEL FIDEICOMISO.

Para el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, el Fiduciario deberé
establecer y mantener durante la vigencia del presente Fideicomiso, cada una de las
cuentas mencionadas a continuacion:

180 06259825083 0, beneficiario 246859 Fideicomiso HBMX, el Fideicomitente
depositara diariamente el saldo existente en la Cuenta Recaudadora del ISN, asi
como todos los Ingresos por ISN que reciba de manera directa a través de las
Oficinas Recaudadoras y/u otras Instituciones Autorizadas. Los recursos
depositados en esta cuenta se aplicardn conforme a lo que se establece en la
Clausula Octava del presente Fideicomiso.

72  Cuenta Concentradora_de Derechos Vehiculares. En esta cuenta ntmero
6259825091, CLABE 021 180 06259825091 1, beneficiario 246859 Fideicomiso
HBMY, el Fideicomitente depositara diariamente el saldo existente en la Cuenta
Recaudadora de Derechos Vehiculares, asi como todos los Ingresos por
Derechos Vehiculares que reciba de manera direcla a través de las Oficinias
Recaudadoras y/u otras Instituciones Autorizadas. Los recursos depositados en
esta cuenta se aplicardn conforme a lo que se establece en Ia Clausula Octava
del presente Fideicomiso. L’Y

7.3 Cuenta de Distribucién. En esta cuenta, el Fiduciario recibird diariamente los
saldos existentes en la Cuenta Concentradora de ISN y la Cuenta
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Concentradora de Derechos Vehiculares, respectivamente, para que con dichos
recursos constituya y actualice los fondos y cuentas que se mencionan en la
seccién 7.4 siguiente de conformidad con la Cléusula Octava del presente
Fideicomiso. El Fiduciario debera, en todo momento, maniener plenamente
identificados los Ingresos por ISN y los Ingresos por Derechos Vehiculares
depositados en la Cuenta de Distribucién derivados de la Cuenta
Concentradora de ISN y la Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares,
respectivamente.

Adjcionalmente, el Fiduciario recibirda los saldos existentes, en su caso,
derivados de los Ingresos por Tenencia de manera segregada que permita su
clara identificacion.

Las distribuciones correspondientes a los fondos para las Emisiones que se
mencionan en la seccién 7.4 siguiente, se efectuaran a prorrata, para cada
Emisi6n, con los recursos existentes en la Cuenta de Distribucién.

Fondos para las Fmisiones. En cumplimiento a los fines del presente
Fideicomiso, el Fiduciario deberé establecer y mantener durante la vigencia del
presente Fideicomiso, cada una de las cuentas mencionadas a continuacion para
cada Emisién que se realice bajo el Programa:

741 Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento. En esta cuenta, que
el Fiduciario establecerd y mantendréd para cada Emision, el Fiduciario,
con cargo a la Cuenta de Distribucion, registrard el monto total para
cubrir los Gastos de Mantenimiento que sean notificados por el
Representante Comtin, de conformidad con la Cléusula Octava del
presente Fideicomiso.

745 Tondo de Provisién v Pago de Intereses.” En~ esta cuenta, qtie €l oo

Fiduciario establecers y mantendré para cada Emision, el Fiduciario, con
cargo a la Cuenta de Distribucién, registrara los recursos suficientes a
efecto de constituir un fondo cuyo importe serd el equivalente a los
siguientes dos pagos de Monto de Intereses correspondientes a las dos
Fechas de Pago de Intereses siguientes (el “Saldo Objetivo del Fondo de
Intereses”) de conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del
presente Fideicomiso.

743 Fondo de Provisién v Pago de Principal. En esta cuenta, el Fiduciario,
con cargo a la Cuenta de Distribucién, registrara con anterioridad a cada
Fecha de Pago de Principal, los recursos suficientes a efecto de constituir
un fondo cuyo importe seréd el equivalente a las cantidades suficientes
para cubrir el Monto de Principal correspondiente a la siguiente Fecha
de Pago de Principal (el “Saldo Objetivo del Fondo de Principal”), de
conformidad con la Clausula Octava del presente Fideicomiso.

744 Fondo para Ajuste de Cobertura. En esta cuenta, en caso de que la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.2 (unc punto dos)
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veces, en cualquier momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, el Fiduciario debera, con cargo exclusivamente a los
recursos derivados de los Ingresos por Tenencia que estdn afectos al
Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos y que sean
depositados en la Cuenta de Distribucién, registrar los recursos
suficientes para constituir el Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de
Cobertura, de conformidad con la Clausula Octava del presente
Fideicomiso. En el momento en que se logre el Saldo Objetivo del Fondo
para Ajuste de Cobertura antes mencionado, el Fiduciario, previa
instruccién por parte del Representante Comtn, deberd enviar al
fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos, la Notificacién de Terminacién de Retencién y la Notificacion
de Terminacién de Transferencia correspondientes, segtn sea el caso.

El cargo a la Cuenta de Distribucién mencionado anteriormente debera
hacerse Gnicamente con los recursos que hayan sido depositados por el
fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos
derivados de los Ingresos por Tenencia y a més tardar 1 (un) Dia Habil
siguiente a la fecha en que dicho fiduciario haya efectuado el deposito
correspondiente.

No obstante lo anterior, en caso de que (i} cualguiera de los supuestos
previstos por el dltimo parrafo de la seccién 2.4 de esta Clausula una vez
ocurrido un Acto de Autoridad la Cobertura Primaria Promedio Anual
sea inferior a 1.8 (uno punto ocho) veces en cualquier momento durante
la vigencia del presente Fideicomiso; o (ii) se haya generado un Evento
de Incumplimjento, en cualquier momento durante la vigencia del
presente Fideicomiso, el Fiduciario debers, con cargo a la Cuenta de
Distribucién, registrar la totalidad de los recursos que hayan sido

* depositados por el fiduciario del Fideicomiso Complementatio y da- oo e

Sustitucién de Ingresos en dicha cuenta y a més tardar 1 (un) Dia Hébil
siguiente a la fecha en que dicho fiduciario haya efectnado el deposito
correspondiente, de conformidad con la Cléusula Octava del presente
Fideicomiso.

En cualquier caso, los recursos depositados por el fiduciario del
Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos en al Cuenta
de Distribucién no podréan ser utilizados para efectuar el registro de
recursos en otro fondo que no sea el Fondo para Ajuste de Cobertura,
por lo tanto el Fiduciario deberé tener plenamente identificados dichos
recursos en todo momento. El uso de los recursos registrados en el
Fondo para Ajuste de Cobertura serd conforme a lo establecido en las
secciones 8.2 y 8.3 de la Clausula Octava del presente Fideicomiso.

Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses. En esta cuenta
de control y registro, el Fiduciario, con cargo a la Cuenta de
Distribucién, registrara las cantidades suficientes para crear un fondo a
partir de la Fecha de Emisién cuyo saldo objetivo seré siempre el 100%
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7.4.6

7.4.7

74.8

7.5

(cien por ciento) de los recursos necesarios a efecto de realizar el pago de
los Montos de Intereses pagaderos en las siguientes dos Fechas de Pago
de Intereses y los recursos necesarios a efecto de realizar el pago de
Principal en la siguiente Fecha de Pago de Principal (el “Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva”), de conformidad con la Clausula Octava del
presente Fideicomiso. El registro mencionado en la presente seccion, se
llevaré a cabo (i) inicialmente con los recursos derivados de cada
Emisién y (ii) posteriormente con los Ingresos que se depositen en las
Cuentas Concentradoras.

Fondo Preventivo. En esta cuenta de control y registro, el Fiduciario con
cargo a la Cuenta de Distribucién, debera registrar en la Fecha de
Distribucién, los recursos disponibles en dicha cuenta, y en su caso los
recursos que se encuentren disponibles en el Fondo para la Entrega de
Remanentes, al momento en que se reciba una Notificacion de Evento
Preventivo, hasta alcanzar el saldo objetivo del Fondo Preventivo,
equivalente al 100% (cien por ciento} de los recursos necesarios a efecto
de realizar el pago de los Montos de Intereses pagaderos en las
siguientes dos Fechas de Pago de Intereses y los recursos necesarios a
efecto de realizar el pago de Principal en la siguiente Fecha de Pago de
Principal (el “Saldo Objetivo del Fondo Preventivo”), de conformidad
con la Clausula Octava del presente Fideicomiso en tanto no exista una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo. Tratandose de una
Notificacién de Evento Preventivo Grave se deberan de registrar todos
los recursos disponibles en la Cuenta de Distribuci6n, después de lograr
el aprovisionamiento de los fondos a que se refiere y en los términos de
los incisos a., b., c. y d. de la seccion 8.2 de la Clausula Octava del
presente Fideicomiso, en tanto no exista una Notificacién de

Terminacion de Evento Preventivo Grave.

Fondo de Reembolsc a los Garantes. En su caso, en esta cuenta de
control y regisiro, el Fiduciario, con cargo a la Cuenta de Distribucion,
debera registrar las cantidades que correspondan para realizar el pago.
de todas aquellas cantidades que hubieren sido gjercidas junto con sus
intereses y accesorios por las garantias otorgadas por los Garantes de
que se trate, para el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario
derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los términos y de
conformidad con los actos juridicos celebrados por el Fiduciario y los
Garantes al efecto.

Fondo para la Entrega de Remanentes. En esta cuenta de control y
registro, el Fiduciario, con cargo a la Cuenta de Distribucién, deberéd
registrar las Cantidades Remanentes de cada Fmision de conformidad
con lo establecido en la Clausula Octava del presente Fideicomiso.

Inversién de los recursos. Las cantidades de dinero que el Fiduciario
mantenga en las cuentas y fondos a que se refiere esta Clausula Séptima,
permaneceran invertidos de conformidad con lo establecido en la
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Clausula Décima Primera del presente Fideicomiso.

OCTAVA. OPERACION DE LAS CUENTAS.

8.1

8.2

Aplicacién de los Recursos Derivados de Cada Emisién. Una vez que el
Fiduciario reciba los recursos derivados de la colocacién de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios para cada Emisién en la Cuenta de Distribuci6n, debera
aplicar dichos recursos de la siguiente manera y en el orden en que se
menciona: se deber4 (i) efectuar el pago de los Gastos de Emisién; (ii) constituir
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; y (iii) transferir directamente al
Fideicomitente las cantidades restantes derivadas de la Colocacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, restantes de la Cuenta de Distribucién, de
conformidad con la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

Aplicacién _de los recursos de la Cuenta de Distribucién recibidos con

posterioridad a Ja Emisién. Todas las cantidades que se reciban en la Cuenta de
Distribucién se aplicarén y registrarén a los fondos y cuentas y en el orden que
se menciona a continuacién, hasta donde alcancen dichos recursos. Para efecto
de aplicar y registrar las cantidades antes referidas, el Fiduciario debera abonar
a la Cuenta de Distribucién, la totalidad de los ingresos provenientes de la
Cuenta Concentradora de ISN y los ingresos provenientes de la Cuenta
Concentradora de Derechos Vehiculares, y en su caso de los Ingresos por
Tenencia que sean afectados al Patrimonio del Fideicomiso, para utilizarse
como sigue:

a. Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento. El Fiduciario deberd
registrar en este Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento, con
cargo a la Cuenta de Distribucién, los recursos necesarios para el pago de

los Gastos de Mantenimieito que sean nhotificados por el Representante

Comiin segtin los mismos se vayan generando a lo largo del afio calendario
respectivo y en el momento en que este altimo le indique, mediante
instruccién de conformidad con el Anexo “G” del presente Fideicomiso,
una vez que el Representante Comun reciba los avisos de cobro o
comprobantes correspondientes.

b. Fondo de Provisién y Pago de Intereses. El Fiduciario debera registrar en
este Fondo de Provisién y Pago de Intereses, con cargo a la Cuenta de
Distribucién, en cada Fecha de Distribucion, las cantidades necesarias para
constituir el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses, a efecto de lograr en la
Fecha de Pago de Intereses, el pago del Monto de Intereses que
corresponda.

¢. Fondo de Provisién y Pago _de Principal. El Fiduciario debera registrar en
este Fondo de Provision y Pago de Principal, con cargo a la Cuenta de
Distribucién, en cada Fecha de Distribucién a partir de que se encuentre
cubierto el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses correspondiente, las
cantidades necesarias para constituir el Saldo Objetivo del Fondo de
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Principal, a efecto de lograr en cada Fecha de Pago de Principal el pago del
Monto de Principal que corresponda.

No obstante el orden sefialado en el primer parrafo de esta seccién 8.2, se
deberan registrar en el Fondo de Provisién y Pago de Principal, los recursos
suficientes a efecto de lograr el Saldo Objetivo del Fondo de Principal antes
de llevar a cabo el registro en el Fondo de Provisién y Pago de Intereses, de
las cantidades correspondientes al pago del segundo Monto de Intereses,
necesario para integrar el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses.

. Fondo de Reembolso a los Garantes: El Fiduciario, en su caso, con cargo a la
Cuenta de Distribucién, deberd registrar en el Fondo de Reembolso a los
Garantes, en cada Fecha de Distribucién, los recursos necesarios para el
pago de las cantidades adeudadas a los Garantes, en caso de haberse
~ ¢jercido las garantias otorgadas por los mismos, en los términos y
cumpliendo las condiciones establecidas al efecto en los actos juridicos
celebrados por el Fiduciario y los Garantes respectivos.

Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses. En caso de que se
haya utilizado parte o la totalidad del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
para el pago del Monto de Intereses y/o del Monto de Principal en una
Fecha de Pago de Intereses y/o una Fecha de Pago de Principal por falta de
recursos en el Fondo de Provisién y Pago de Intereses y/o en el Fondo de
Provisién y Pago de Principal, el Fiduciario deberd, con cargo a la Cuenta
de Distribuci6n, registrar los recursos suficientes para restituir el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.

La restitucién del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en su caso, debera
realizarse con cargo a los recursos que se encuentren disponibles en la

Cuenta de Distribucion en la Fecha de Distribucién siguiente a la Fecha de——- - -

Pago de Intereses y/o Fecha de Pago de Principal en la que se utilizaron los
recursos del Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses y
después de que se lleven a cabo los registros que se mencionan en los
incisos a., b. y c., ¥ en su caso d. anteriores;

Fondo Preventivo. El Fiduciario deberd, a partir de que se presente un
Evento Preventivo, con cargo a la Cuenta de Distribucion, registrar en el
Fondo Preventivo la totalidad de las Cantidades Remanentes hasta cumplir
con el Saldo Objetivo del Fondo Preventivo. En caso de que se reciba una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo con anterioridad al
cumplimiento del Saldo Objetivo del Fondo Preventivo, el Fiduciario dejara
de registrar las Cantidades Remanentes en el Fondo Preventivo.

En caso de que se presente un Evento Preventivo Grave y hasta en tanto no
se reciba una Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave, con
cargo a la Cuenta de Distribucién, el Fiduciario deberd registrar en el
Fondo Preventivo la totalidad de las Cantidades Remanentes hasta que
dicho Evento Preventivo Grave no sea terminado.
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Una vez que sea terminado el Evento Preventivo o el Evento Preventivo
Grave, la totalidad de las cantidades existentes en el Fondo Preventivo
deberan ser registradas en la Cuenta de Distribucién inmediatamente
después a que se reciba la Notificacion de Terminacién de Evento
Preventivo o la Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave,
seglin corresponda y, en su caso, entregue las Cantidades Remanentes, en
la cuenta que le notifique el Fideicomitente en la siguiente Fecha de
Distribucién, el monto total de los recursos registrados en el Fondo
Preventivo, de conformidad con la seccién 9.6 de la Cladusula Novena del
presente Fideicomiso.

g. Fondo de Entrega de Remanentes. Fl Fiduciario debera registrar en cada
Fecha de Distribucién en este Fondo de Entrega de Remanentes, las
Cantidades Remanentes, con cargo a la Cuenta de Distribuci6n, siempre y
cuando: (i) se hayan pagado todos los Gastos de Mantenimiento con cargo
al Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento; (i) se haya alcanzado
el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses; (iii) se haya alcanzado el Saldo
Objetivo del Fondo de Principal; (iv) se haya alcanzado el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva; (v) no se adeude cantidad alguna a los Garantes; (vi)
10 se encuentre activado un Evento Preventivo Grave y/o un Evento de
Incumplimiento; y (vi) se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo

Preventivo en caso de haberse activado un Evento Preventivo.

Operacién del Fondo para Ajuste de Cobertura. En caso de que se haya
utilizado parte o la totalidad del Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de
Cobertura para el pago del Monto de Intereses y/o del Monto de Principal en
una Fecha de Pago de Intereses y/o una Fecha de Pago de Principal por falta de
recursos en el Fondo de Provisién y Pago de Intereses y/o en el Fondo de

Distribucién y exclusivamente utilizando los recursos derivados de los Ingresos
por Tenencia, registrar los recursos suficientes para restituir el Saldo Objetivo
del Fondo para Ajuste de Cobertura, siempre y cuando la Cobertura Primaria
Promedio Anual sea inferior a 1.2 (uno punto dos} veces, para lIo cual el
Piduciario, previa instruccién por parte del Representante Comtn, deberd
enviar tantas Notificaciones de Retencién y/o Notificaciones de Transferencia
al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos que
sean necesarias y a efecto de que el fiduciario del Fideicomiso Complementario
y de Sustitucién de Ingresos retenga y transfiera los recursos correspondientes a
la Cuenta de Distribucién.

Para efectuar la liberacién del Fondo para Ajuste de Cobertura, una vez que la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea igual o superior a 1.2 (uno punfo dos)
veces y durante las 2 (dos) siguientes Fechas de Determinacién de Intereses
consecutivas dicha cobertura alcance y se mantenga igual o superior a 2.5 (dos
punto cinco) veces, el Fiduciario debera registrar en el Fondo para Entrega de
Remanentes, la totalidad de recursos regisirados en el Fondo para Ajuste de
Cobertura, a més tardar 1 (un) Dia Iébil siguiente a la fecha en que se lleve a
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8.3

8.4

cabo el calculo de la segunda Cobertura Primaria Promedio Anual mencionada
anteriormente y se haya comprobado que tanto dicha cobertura como la
inmediata anterior fueron iguales o superiores a 2.5 (dos punto cinco) veces.

No obstante lo anterior, en caso de que (i) cualquiera de los supuestos previstos
por el tltimo parrafo de la seccién 2.4 de esta Clausula una vez ocurrido un
Acto de Autoridad, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.8
(uno punto ocho) veces; y/o (i) se haya generado un Evento de
Incumplimiento, el Fiduciario, previa instruccién del Representante Comin,
debera efectuar tantas Notificaciones de Retencién y/o Notificaciones de
Transferencia como sean necesarias y continuar registrando en el Fondo para
Ajuste de Cobertura la totalidad de los recursos depositados por el fiduciario
del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, de conformidad
con la Nofificacién de Transferencia correspondiente, hasta que se haya
completado, a més tardar dentro de los 60 (sesenta) Dias Hébiles siguientes a
que se genere cualquier a de Jos supuestos por los cuales se deban efectuar las
afectaciones referidas en las secciones 2.4 y 2.5 de la Clausula Segunda, la
formalizacién de todos los actos juridicos y materiales necesarios para lograr la
afectacién directa de los Ingresos por Tenencia al presente Fideicomiso acorde y
en los términos establecidos en dicha Clausula Segunda.

En caso de que 5 (cinco) dias anteriores a una determinada Fecha de Pago de
Intereses o de una determinada Fecha de Pago de Principal de la Emision de
que se trate, las cantidades existentes en el Fondo de Provision y Pago de
Intereses y/o en el Fondo de Provision y Pago de Principal, segtin sea el caso,
no sean suficientes para constituir el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses o el
Saldo Objetivo del Fondo de Principal, el Fiduciario procederd (i) a utilizar
primero los recursos necesarios del Fondo para Ajuste de Cobertura, para
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses y/o el Saldo Objetivo del

" Fondo de Principal; o (ii) en su caso, a utilizar los recursos necesarios del Fondo—— e

Preventivo, para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses y/oel Saldo
Objetivo del Fondo de Principal; y (iii) una vez agotados los recursos del Fondo
Preventivo, en su caso, a utilizar los recursos necesarios del Fondo de Reserva
para el Pago de Principal e Intereses, para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo
de Intereses y/o el Saldo Objetivo del Fondo de Principal.

Si cualquier cantidad que sea exigible conforme a este Fideicomiso, a los
Certificados Bursétiles Fiduciarios o cualquier Documento de Emision, debiera
pagarse en una fecha que no sea un Dia Habil, entonces dicha cantidad se
pagara en el Dia Habil inmediato siguiente con el correspondiente recalculo de
intereses. Fn todo caso los intereses se pagardn por dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago correspondiente.

NOVENA, PROCEDIMIENTO DE PAGO.

21

Pago de Gastos de Emisién. El Fiduciario debera pagar los Gastos de Emision
correspondientes a cada Emision con anterioridad a cualquier otro pago que
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9.2

9.3

94

deba realizarse de conformidad con el presente Fideicomiso con cargo a la
Cuenta de Distribucién, segtin se establezca en los Documentos de Emision.

Pago de Gasios de Mantenimiento. El Fiduciario debera pagar los Gastos de
Mantenimiento correspondientes a cada Emisién, con cargo al Fondo de
Provisién de Gastos de Mantenimiento, de conformidad con el Anexo “G” del
presente Fideicomiso. Todos los Gastos de Mantenimiento no previstos, no
cotizados o que resulten mayores a las cotizaciones contenidas en dicho Anexo
“G", deberan ser previamente autorizados por el Fideicomitente dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se reciba el aviso de cobro o
comprobante correspondiente, debiendo obtener el visto bueno del
Representante Comtn. En caso de que no exista objecién alguna por parte del
Representante Comun y el Fideicomitente y éste autorice el pago de los Gastos
de Mantenimiento correspondientes, el Fiduciario deberd efectuar el pago
correspondiente de conformidad con los términos de la instruccién que se
efectiie conforme al Anexo “G”. La notificacién antes mencionada deberé ser
entregada por el Representante Comn al Fiduciario a més tardar 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a aquel en que reciba el aviso de cobro o comprobante
correspondiente. Todos los pagos a terceros se realizaran preferentemente
mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta del tercero que dicho
tercero o el Representante Comtn le notifique por escrito al Fiduciario
conforme al Anexo “G” del presente Fideicomiso, en fondos inmediatamente
disponibles, previa entrega del aviso de cobro o comprobante correspondiente
al Fiduciario por parte del Representante Comun. '

Pago de Intereses. El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago de Intereses, con
cargo a la Cuenta de Provision y Pago de Intereses, los intereses pagaderos de
conformidad con el Monio de Intereses que le comunique el Representante
Comin. En la Fecha de Pago de Intereses, los recursos que se encuentren en el
Fondo de Provisién y Pago de Intereses, seran aplicados al pago del Monto de

Intereses, en el entendido de que el pago se realizara por conducto del Indeval -~~~

y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Fecha de Pago de
Intereses de que se trate, a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios, en el entendido
que si por cualquier razon no pudieren hacerse dichos pagos a través del
Indeval, se haran directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar a través
de los depositantes del Indeval respectivos en las cuentas que éstos tltimos
indiquen por escrito al Fiduciario.

Pago de Principal. Todos los pagos de Principal a los Fideicomisarios en Primer
Lugar se realizaran de conformidad con los Documentos de Emisién. En la
Fecha de Pago de Principal, los recursos que se encuentren en el Fondo de
Provision y Pago de Principal, serdn aplicados al pago del Monto de Principal,
en el entendido de que el pago se realizard por conducto del Indeval y de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Fecha de Pago de Principal
de que se trate, a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades adeudadas
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido que si por
cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del Indeval, dichos
pagos se haran directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar a través de
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los depositantes del Indeval respectivos en las cuentas que éstos ultimos
indiquen por escrito al Fiduciario.

95  Enirega de Recursos derivados de Emisién. El Fiduciario depositara en las
cuentas que le notifique el Fideicomitente al Fiduciario, los recursos derivados
de la Colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para cada Emision, el
mismo Dia Habil en que sean depositados en la Cuenta de Distribucion.

0.6 Pago de Cantidades Remanentes. El Fiduciario depositara, a mas tardar 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Pago de Principal en la cuenta
que le notifique el Fideicomitente al Fiduciario, las cantidades que se
encuentren registradas en el Fondo para Entrega de Remanentes en la ultima
Fecha de Distribucién inmediata anterior y se haya cumplido lo previsto en el
inciso g. de la seccién 8.2 de la Cléusula Octava del presente Fideicomiso, con
cargo al Fondo para Entrega de Remanentes.

En caso que a la Fecha de Distribuci6n exista (i) un Evento Preventivo y no se
haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo Preventivo; y/o (ii) un Evento
Preventivo Grave; y con posterioridad a dichos supuestos, se presente una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo o una Notificacién de
Terminacién de Evento Preventivo Grave, entonces el Fiduciario depositara en
la cuenta que le notifique el Fideicomitente en la siguiente Fecha de
Distribucién, el monto total de los recursos registrados en el Fondo Preventivo
a la Fecha de Distribucién inmediata anterior a Ja Fecha de Pago de Principal
previa, con deduccién de las cantidades que hubieran sido utilizadas por el
Fiduciario con cargo a dicho fondo, en los términos de lo previsto por este
Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario deberd depositar, a mas tardar 5 (cinco) Dias

' Habiles posteriores a cada Fecha de Pago de Intereses, lasCantidades—————— ~—

Remanentes que se encuentren registradas en el Fondo para Enfrega de
Remanentes en la Fecha de Pago de Intereses de que se irate, siempre y cuando:

(i) Por lo menos las 2 (dos) Coberturas Primarias previas a la Fecha de Pago
de Intereses de que se trate sean iguales o superiores a 3.6 (tres punto
seis) veces.

Cuando cualquiera de las Fechas de Determinacion de Intereses
correspondientes a las 2 (dos) Coberturas Primarias coincidan con un
ejercicio fiscal en el que se realice el Reemplacamiento, se requerird que
al menos las tres Coberturas Primarias previas a la Fecha de Pago de
Intereses de que se trate sean iguales o superiores a 3.6 (tres punto seis)

veces; ¥
(ii)  Se cumpla con lo previsto por la seccion 8.2, inciso g. de la Clausula &
Octava del presente Fideicomiso.

9.7 Pagos a los Garantes. El Fiduciario realizara, en su caso, con cargo al Fondo de
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9.8

Reembolso a los Garantes el pago de las cantidades que en su caso se adeuden a
los Garantes en términos de los actos juridicos celebrados por el Fiduciario con
los Garantes para efectos del otorgamiento de su garantia.

Pagos efectivos. S6lo se considerara que los recursos a que hacen referencia las
secciones 91 a 9.7 de esta Clausula, han sido transferidos, hasta que se
encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario debera obtener y conservar las confirmaciones de las transferencias
realizadas a que se refiere la presente seccién.

DECIMA. CALCULO DEL MONTO DE INTERESES, MONTO DE PRINCIPAL Y
GASTOS DE MANTENIMIENTO DE LA EMISION.

10.1

10.2

Calculos del Representante Comiin. El Representante Comun, de conformidad
con los Documentos de Emisi6n y el presente Fideicomiso, estaré encargado de
calcular o, en su caso, actualizar y notificar al Fiduciario (i) en cada Fecha de
Distribucién, el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses y el Saldo Objetivo del
Fondo de Principal, (i) el Monto de Intereses y el Monto de Principal en la
Fecha de Determinacién de Intereses y en la Fecha de Determinacién de
Principal, respectivamente, pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses o
Fecha de Pago de Principal, de conformidad con lo siguiente:

a. El Representante Comun proporcionaré, mediante una notificacién al
Fiduciario a mas tardar 1 (un) Dia Hébil siguiente a cada Fecha de
Distribucion, el Saldo Objetivo' del Fondo de Intereses a ser constituido o, en
su caso, actualizado y posteriormente pagado en la Fecha de Pago de
Intereses;

“b. El Representante Comin proporcionard mediante™ una notificacién al—

Fiduciario a mas tardar 1 (un) Dfa Habil siguiente a cada Fecha de
Distribucién, el Saldo Objetivo del Fondo de Principal a ser constituido o, en
su caso, actualizado y serd pagado en al Fecha de Pago de Principal;

c. Fl Representante Comtn proporcionard mediante una notificacién al
Fiduciario a més tardar en la Fecha de Determinacién de Intereses, el Monto
de Intereses pagadero en cada Fecha de Pago de Intereses; y

d. El Representante Comiin proporcionard mediante una notificacién al
Fiduciario a mas tardar en la Fecha de Determinacién de Principal, el Monto
de Principal pagadero en cada Fecha de Pago de Principal.

Generacién de Intereses. A partir de la fecha de colocacién de los Certificados
Burséatiles Fiduciarios y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios generaran intereses que seran pagados cada Perfodo de
Intereses, a la tasa de interés determinada para cada Emision, en el entendido
que lo anterior serd plasmado en el Titulo y suplemento correspondientes de
cada Emision,
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10.3

10.4

10.5

Pago de Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios serdn pagados mediante amortizaciones que se sefialaran en el
Titulo correspondiente; en el entendido que el pago de Principal antes
mencionado se realizaré a prorrata entre todos los Tenedores en proporcién a Ia
tenencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que cada Tenedor detente,
respecto a cada Emision.

Gastos de Mantenimiento. El Representante Comun notificara al Fiduciario, a
mis tardar el 5° (quinto) Dia Habil siguiente a aquel en que conozca o deba
conocer algiin Gasto de Mantenimiento, el concepto y el monto relativo al
monto del Gasto de Mantenimiento conforme al Anexo “G” del presente
Fideicomiso.

Pago de Prima por amortizacién anticipada. En su caso, deberé pagar la prima
por amortizacién anticipada que corresponda segtin los Documentos de
Emisién junto con el Monto de Principal a ser pagado.

DECIMA PRIMERA. REGIMEN DE INVERSION.

111

Inversién de las Cantidades Depositadas en la Cuenta de Distribucion y
Cuentas Concentradoras. Fl Fiduciario invertird las cantidades que se
encuentren en la Cuenta de Distribucién y en las Cuentas Concentradoras
conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustancialmente de
conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo
“R”, en (i) cualquier titulo de deuda ptblica interna de México representada en
bonos 1 otros instrumentos de deuda emitidos y garantizados por el Gobierno

~ Federal de México; (ii) mediante la realizacién de reportos sobre dichos
instrumentos con las mismas caracteristicas en los que la contraparte haya

recibido la méxima calificacién en la escala nacional de alguna Institucion
Calificadora; y (i) en tjtulos emitidos por sociedades de inversién en
instrumentos de deuda que hayan recibido la méxima calificacién en la escala
nacional de alguna institucion calificadora. Para tales efectos, el Comité Técnico
debers de instruir al Fiduciario, en caso de ser necesario celebrar cualquier
contrato de inversion.

Asimismo, los recursos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera
inmediata conforme a los fines del Fideicomiso, deberan ser depositados en una
institucién de crédito a més tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, en
tanto se aplican al fin pactado en el Fideicomiso, asi como que de realizarse el
dep6sito en la instifucion de crédito que actGa como Fiduciario, éste debera
devengar la tasa mas alta que dicha institucién pague por operaciones al mismo
plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depésito.

Bn todo caso, el Fiduciario deberd respetar las fechas en que se requieran
realizar los pagos conforme a lo que se establezca en los Documentos de

‘Emisién para cada Emision.
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11.2

El Fiduciario continuard aplicando las tltmas instrucciones recibidas del
Comité Técnico en tanto no reciba una nueva instruccién, siempre que dicha
instruccién cumpla con los requisitos mencionados en esta Seccion.

Régimen de Inversién sin Instruccién. En tanio no se reciba una instruccidon
sustancialmente conforme al formato del Anexo “R”, el Fiduciario invertird las
cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribucién y en las Cuentas
Concentradoras en instrumentos de deuda denominados en Pesos o en UDIS,
cuyo emisor sea el Gobierno Federal y cuyo plazo no sea mayor a 5 {cinco)
meses; en el entendido que el Fiduciario deberd invertir los recursos de la
Cuenta de Distribucién y en las Cuentas Concentradoras en instrumentos cuyo
vencimiento debera respetar las fechas en que se requieran realizar pagos
conforme a lo que se establezca en los Documentos de Emisién para cada
Emision.

El Fiduciario sélo estard obligado a invertir si el Patrimonio del Fideicomiso
cuenta con recursos por los montos minimos suficientes para realizar las
inversiones de conformidad con la situacién del mercado asi como de acuerdo
con las disposiciones vigentes al momento, para acceder al tipo de inversién
que corresponda en términos del presente Fideicomiso y si los montos fueren
inferiores, se entenderd como instruido expresamente para dejar los recursos a
la vista.

La compra de valores o insirumentos de inversién se sujetara a los horarios,
disposicién y liquidez de Jos mismos y a las condiciones del mercado existentes
en el momento en que el Fiduciario realice la operacién. Las Partes en este acto
liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
compra de valores o instrumentos de inversién en términos del presente

- Fideicomiso, asi como pOI' 1as pél‘d.idas'o ment)SCabOS que Pudleran afECtar la S

materia del presente Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones
efectuadas por el Fiduciario en términos del presente Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. COMITE TECNICO.

De conformidad con lo establecido en el tercer parrafo del Articulo 80 (ochenta)

de la Ley de Instituciones de Crédito, se establece en este acto un Comité Técnico con
las facultades que més adelante se sefialan.

121

Comité Técnico con Garante. Cuando se cuente con un Garante en Jos términos
previstos por este Fideicomiso, el Comité Técnico estard integrado por 3 (tres)
miembros propietarios y sus respectives suplentes, en el entendido de que 1
(uno) de los miembros propietarios y su respectivo suplente seran designados
por el Representante Comtin; el segundo miembro propietario y su suplente
seran designados por el Fideicomitente y el tercer miembro propietario y su
suplente serédn designados por el Garante. El Fiduciario, sin formar parte del
Comité Técnico, podré asistir a las sesiones del Comité Técnico como invitado,
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con voz, pero sin voto.

Fungird como presidente del Comité Técnico el representante designado por el
Representante Comtin, el cual tendrd voto de calidad en caso de empate de
votos de los miembros. En tanto no sean removidos de sus cargos por el
Fideicomitente o el Representante Comtin o el Garante, segtin quien los haya
designado, fungiran como miembros del Comité Técnico las personas que al
efecto se designen. Los miembros suplentes sélo podran suplir al miembro
propietario respecto al cual han sido designados. Los miembros del Comité
Técnico no recibiran emolumento alguno por los servicios que presten como
tales.

Reglas de Operacién del Comité Téenico. El Comité Técnico operara y actuara
de acuerdo a las siguientes reglas:

a. Quérum de Asistencia v Votacién. Para que el Comité Técnico pueda actuar
y tomar acuerdos validamente, ya sea en primera o ulterior convocatoria, se
requerird la presencia de los 3 (tres) miembros que lo integran y sus
acuerdos o resoluciones deberan ser tomados por unanimidad de los
miembros. Los miembros del Comité Técnico tendrdn los siguientes
derechos corporativos:

(i) Los miembros designados por el Representante Comiin y el
Fideicomitente tendrén voz y voto en todas y cada una de las
sesiones que sean celebradas por el Comité Técnico sin limitacién ni
restriccién alguna.

(i)  El miembro designado por el Garante tendré limitados sus derechos
corporativos en las sesiones del Comité Técnico, es decir sélo podra

siguientes supuestos, en los cuales tendra voz y voto:

1. En caso de que en la sesion del Comité Técnico se pretenda
aprobar la realizacién de nuevas Emisiones; y

2. En caso de que el Garante haya ejercitado sus derechos derivados
de la garantia que haya otorgado.

b. Actas de Sesiones. De cada sesién del Comité Técnico con Garante, el
secretario levantard un acta que contendrd todas las instrucciones al
Fiduciario que hayan sido aprobadas por €l Comité Técnico y dichas actas
deberan ser firmadas por los miembros que hubieren asistido a la sesion y
quedardn en poder del Fiduciario, el cual en su caricter de secretario
deber4, expedir copia de las actas a los miembros del Comité Técnico que lo
soliciten. Las actas firmadas seran la tnica forma de comprobar las
instrucciones del Comité Técnico;

c. Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd reunirse en sesién
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con la periodicidad que sea necesaria de conformidad con el presente
Fideicomdiso.

d. Convocatorias a Sesiones. Las convocatorias a sesiones del Comité Técnico
seran hechas por el secretario del Comité Técnico, a peticién por escrito de
cualquiera de los miembros del mismo, mediante citatorio por escrito
dirigido a los miembros del Comité Técnico con por lo menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha sefialada para la sesitn, a los domicilios
que se establecen en el Anexo “S” del presente Fideicomiso; en el concepto
de que el citatorio deberd indicar el lugar, fecha y hora de la sesién y los
asuntos a tratar en la misma; y

e. TFacultades del Comité Técnico. Son facultades del Comité Técnico:

(i) A solicitud del Fideicomitente, la autorizacion y la instruccién al
Fiduciario, y a cualquier otra persona, segiin sea necesario, para
llevar a cabo las Emisiones;

(ii) Determinar (w) las caracteristicas definitivas del Programa, en el
entendido de que ninguna Emisi6n o conjunto de Emisiones podran
ser por un monto superior a $37000,000,000.00 (tres mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional o su equivalente en UDIS, (x) las
caracteristicas definitivas de cada Emisién, (y) las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y (z) cualquier
otra caracteristica de la Emisién, a propuesta del Fideicomitente;

(i) Girar instrucciones al Fiduciario para que firme los contratos y
demés actos juridicos que se requieran para la consecucion del
presente Fideicomiso, en su caso, incluidos aquellos con los

12.2

(iv) Ejercer todas las atribuciones que expresamente se le confieran
dentro del presente Fideicomiso.

Comnité Técnico sin Garante. A la fecha de firma del presente Fideicomiso y en
tanto no se cuente con un Garante en los términos previstos por este
Fideicomiso, el Comité Técnico estard integrado por 2 (dos) miembros
propietarios y sus respectivos suplentes, en el entendido de que 1 (uno) de los
miembros propietarios y su respectivo suplente serdn designados por el
Representante Comiin; el miembro propietaric restante y su suplente serén
designados por el Fideicomitente. £l Fiduciario, sin formar parte del Comité
Técnico, podra asistir a las sesiones del Comité Técnico como invitado, con voz,
pero sin voto. Asimismo, en caso de que el fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos sea distinto al Fiduciario; el
Comité Técnico podra invitar a sus sesiones al fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, para que este Gltimo asista y
participe con voz, pero sin voto. Dicho Comité Técnico se nombra a la
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celebraci6n del presente Fideicomiso, para quedar de la siguiente manera:

Miembro Propietario Miembro Suplente

Fideicomitente Secretario de Finanzas del | Subsecretario de

Gobiemno del Estado de|Ingresos del

Oaxaca: Arq. Miguel Angel|Gobierno del Estado

Ortega Habib de Oaxaca: C.P.

Esdras Eudaldo Cruz
y Cruz

Representante Comin |Lic. Luis Fernando Turcott Lic. Ricardo Calderén
Rios Arroyo

Fungir como presidente del Comité Técnico el representante designado por el
Representante Comtin. Inicialmente y en tanto no sean removidos de sus cargos
por el Fideicomitente o el Representante Comin, segn quien los haya
designado, fungirdan como miembros del Comité Técnico las personas cuyos
nombres constan en esta Cléusula. Los miembros suplentes s6lo podran suplir
al miembro propietario respecto al cual han sido designados. Los miembros del
Comité Técnico no recibiran emolumento alguno por los servicios que presten
como tales.

Reclas de Operacién del Comité Técnico sin Garante. El Comité Técnico
operard y actuara de acuerdo a las siguientes reglas:

a. Ouoérum de Asistencia y Votacién. Para que el Comité Técnico pueda actuar
y tomar acuerdos vélidamente, ya sea en primera o ulterior convocatoria, se
requeriré la presencia de los 2 (dos) miembros que lo integran y sus
acuerdos o resoluciones deberan ser tomados por unanimidad de los

presidente del Comité Técnico tendra voto de calidad;

b. Actas de Sesiones. De cada sesién del Comité Técnico, el secretario
levantara un acta que contendra todas las instrucciones al Fiduciario que
hayan sido aprobadas por el Comité Técnico y dichas actas deberan ser
firmadas por los miembros que hubieren asistido a la sesién y su original
serd custodiado por el Fiduciario, el cual en su cardcter de secretario debera
expedir copia de las actas a los miembros del Comite Técnico que lo
soliciten. Las actas firmadas serén la tinica forma de comprobar las
instrucciones del Comité Técnico;

c. Sesiones del Comité Técnico. Bl Comité Técnico deberd reunirse en sesién
con la periodicidad que sea necesaria de conformidad con el presente
Fideicomiso.

d. Convocatorias a Sesiones. Las convocatorias a sesiones del Comité Técnico
seran hechas por el secretario del Comité Técnico, a peticion por escrito de
cualquiera de los miembros del mismo, mediante citatorio por escrito
dirigido a los miembros del Comité Técnico con por lo menos 3 (tres) Dias
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Haébiles de anticipacién a la fecha sefialada para la sesi6n, a los domicilios
que se establecen en el Anexo ”S" del presente Fideicomiso; en el concepto
de que el citatorio debera indicar el lugar, fecha y hora de la sesién y los
asuntos a tratar en la misma; y

e. Facultades del Comité Técnico. Son facultades del Comité Téenico:

(i) A solicitud del Fideicomitente, la autorizacién y la instruccion al
Fiduciario, y a cualquier otra persona, seglin sea necesario, para llevar a
cabo las Emisiones;

(i) Determinar (w) las caracteristicas definitivas del Programa, en el
entendido de que ninguna Emisién o conjunto de Emisiones podrén ser
por un monto superior a $3000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional o su equivalente en UDIS, () las
caracteristicas definitivas de cada Emisién, (y) las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y (z) cualquier otra
caracteristica de la Emisi6n, a propuesta del Fideicomitente;

(iii) Girar instrucciones al Fiduciario para que firme los contratos y demés
actos juridicos que se requieran para la consecucién del presente
Fideicomiso, en su caso, incluidos aquellos con los Garantes, previa
solicitud del Fideicomitente;

(iv) Ejercer todas las atribuciones que expresamente se le confieran dentro
del presente Fideicomiso.

DECIMA TERCERA. EVENTOS PREVENTIVOS.

131 Eventos Preventivos: se considera que ha ocurride un Evento Preventivo, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

i Que el Fideicomitente no entregue algin Reporte Mensual del
Fideicomitente dentro de los 10 (diez) dias siguientes a aquel en que debié
entregarlo en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Quinta del
presente Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que el
Fideicomitente haya presentado oportunamente el Reporte Mensual del
Fideicomitente que le dio origen.

i, Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Instituciones
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comiin, copia de la Ley de
Ingresos del Estado de Qaxaca respectiva dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a aquél en que se publicé en el Periédico Oficial del
Estado de Oaxaca. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, se considerard terminado hasta que el
Fideicomitente entregue la copia de la Ley de Ingresos del Estado de
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Qaxaca respectiva.

iii. Que el Fideicomitente impida al Representante Comun, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor previa solicitud por escrito y con 5 (cinco) Dias
Hébiles de anticipacion el acceso a los registros y sistemas de control de la
recaudacién de los Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos
Sustitutos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, terminarad siempre y cuando el Fideicomitente
permita dicho acceso al Representante Comin, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

iv. Que el Fideicomitente no notifique al Fiduciario, al Representante Comtimn
y a las Instituciones Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere
afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios
en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al 5°
(quinto) Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de
dicha circunstancia. Este Evento Preventivo terminard al momento en que
el Tideicomitente realice la nofificacion de tales circunstancias al
Fiduciario.

v. Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran
ptblico inversionista, la informacién financiera, econémica, contable,
administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular
Unica, en la fecha en que debié hacerlo de conformidad con los términosy
plazos establecidos en dicha disposicién. El Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso se consideraré corregido en el momento en que el
Fideicomitente entregue la informacién referida anteriormente.

informacién a que se refiere la disposici6n 4. 033.00 y la Seccién Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV,
respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para
que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través
de los érganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y Ia
informacién a que se refiere el articulo 36, en relacién con el pérrafo sexto
del Articulo 33 de la Circular Unica, a mas tardar dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario deba entregar dicha
informacién a la BMV y a la CNBV, respectivamente, 0 en su caso, la
informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que
sustituyan a las disposiciones antes descritas. El Evento Preventivo a que
hace referencia este inciso no se considerard corregido sino hasta que el
Fideicomitente entregue la informaci6n referida.

Eventos Preventivos Graves: se considera que ha ocurrido un Evento
Preventivo Grave, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:
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Que en cualesquier Fecha de Determinacion de Intereses, la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.6 (uno punto seis) veces. Una
vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no
se considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Promedio
Anual haya superado 1.6 (uno punto seis) veces, durante al menos 2 (dos)
Fechas de Pago de Intereses consecutivas.

Que durante los primeros 17 (diecisiete) meses a partir de la Fecha de
Emisién el Auditor determine e informe por escrito al Fiduciario que la
recaudacion a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos, es
inferior al 50% (cincuenta por ciento), del total de la recaudacién de los
Ingresos. El Fiduciario debera notificar al Representante Comtn dicha
situacién a mas tardar 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a aquel en que
tenga conocimiento de dicha situacién. Una vez presentado el Evento
Preventivo Grave al que hace referencia este inciso, no se considerard
corregido sino hasta que el Auditor determine e informe por escrito al
Fiduciario que, la recaudacién a iravés de Instituciones Autorizadas, de
los Ingresos, es igual o superior al 50% (cincuenta por ciento) del total de
la recaudacion de los Ingresos.

Que a partir del décimo octavo mes contado desde de la Fecha de Emision
y durante los afios subsecuentes el Auditor determine e informe por
escrito al Fiduciario que la recaudacién a traves de Instituciones
Autorizadas de los Ingresos, es inferior al 70% (setenta por ciento), del
total de la recaudacién de los Ingresos. El Fiduciario deberd notificar al
Representante Comun dicha situacién a més tardar 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a aquel en que tenga conocimiento de dicha situacién. Una vez
presentado el Evento Preventivo Grave al que hace referencia este inciso,

no se considerard corregido sino hasta que ‘el Auditor determine e

informe por escrito al Fiduciario que la recaudacién a través de
Instituciones Autorizadas, de los Ingresos, es igual o superior al 70%
(setenta por ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos durante un
perfodo minimo de 6 (seis) meses.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Instituciones
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comin, copia de la ey de
Ingresos del Estado de Oaxaca respectiva dentro de los 60 (sesenta) Dias
Habiles a su publicacién en el Periédico Oficial del Estado de Oaxaca.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso, se considerar4 corregido hasta que el Fideicomitente entregue la
copia de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca respectiva.

Que el Auditor determine 1a falta de veracidad de la informacién vertida
en alguno de los Reportes Mensuales del Fideicomitente. Este Evento
Preventivo se entenderd terminado siempre y cuando el Fideicomitente
rectifique su Reporte Mensual del Fideicomitente dentro de los siguientes
5 (cinco) Dias Habiles a la fecha en Ia que recibi6 el dictamen emitido por
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el Auditor.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, con copia para el
Representante Comtn y a las Instituciones Calificadoras, notificacién por
escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento
en su contra, solamente en el caso que pudiera afectar substancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso. Este
Evento Preventivo se entenderd terminado al momento en que el
Fideicomitente realice la notificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Que el Fideicomitente no mantenga vigentes las declaraciones hechas en
el presente Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entendera terminado
al momento en que el Fideicomitente corrija la circunstancia que obligé a
violar alguna de las declaraciones.

Que el Fideicomitente realice cualesquier acto administrativo que tenga
por objeto recaudar mas del 30% (treinta por ciento) de los Ingresos, en las
Oficinas Recaudadoras.

Si el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades derivadas de los
Ingresos a través de Oficinas Recaudadoras o Instituciones Autorizadas,
no las transfiere al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de (i} que el Fideicomitente se percate de que recibi6
dichos recursos o (ii) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera
la entrega de tales cantidades; lo que ocurra primero.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la
afectacion de los Ingresos por Derechos Vehiculares y/o los Ingresos por

ISN al presente Fideicomiso o la validez del presente Fideicomiso a finde

obtener: (i) la revocacién de la afectacién de los Ingresos por Derechos
Vehiculares y/o los Ingresos por ISN; (i) la nulidad del Fideicomiso; y
(ifi) de alguna manera afectar los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar establecidos en los Documentos de Emision respectivos.
Una vez presentado el Evento Preventivo Grave al que hace referencia
este inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente entrega al
Fiduciario una copia certificada del documento en el que el juez
correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnaci6n realizada por este dltimo.

Que el Fideicomitente realice cualquier acto tendiente a no mantener en
pleno vigor y efecto y no dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su
cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables celebrados con las
instituciones de crédito y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas o instruir en forma distinta a lo establecido en los Mandatos
Trrevocables celebrados con las instituciones de crédito o en los convenios
celebrados con las Instituciones Autorizadas.
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El Evento Preventivo a que se refiere el inciso iii. de la seccién 13.1 se
considerard un Evento Preventivo Grave al dia siguiente en que se
cumpla el término mencionado en dicho inciso de 30 (treinta) Dias
Haébiles.

Si e] Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con
y la validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 30
(treinta) Dias Hébiles a partir de que dicha autorizacién gubernamental
sea necesaria de conformidad con la Legislacién Aplicable.

Si 1a calificacién a cada Emisién por 2 (dos) Instituciones Calificadoras
que calificaron dichas Emisiones sea menor hasta en 4 (cuatro) niveles de
calificacion (notches) a la originalmente otorgada.

Si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el
cual se disminuya la tasa o tarifa, segtin sea el caso de conformidad con la
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca que corresponda, de cualesquiera
de los Ingresos y que ello tenga como consecuencia que no se cubra una
Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.8 (uno punto ocho) veces,
siempre y cuando el Fideicomitente no haya efectuado la afectacién al
Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles
siguientes a la fecha de determinacién de la Cobertura Primaria Promedio
Anual, de los ingresos y los derechos al cobro de los mismos, derivados
del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos a que.se refiere el
Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal Federal,
celebrado por el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico y el Estado, excluyendo el importe del

incentivo que corresponde a los Municipios del Estado, mientras esté

vigente dicho impuesto, asi como aquellos impuestos que lo sustituyan
y/ 0 complementen total o parcialmente.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran
ptblico inversionista, la informacién financiera, econtmica, contable,
administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular
Unica, dentro del mes siguiente a la fecha en que debi6é hacerlo de
conformidad con los términos y plazos establecidos en dicha disposicion.
Fl Evento Preventivo Grave al que hace referencia este inciso se
considerara corregido hasta el momento en que el Fideicomitente
entregue la informaci6n referida anteriormente. '

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los
6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
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Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y la informacién a
que se refiere el articulo 36, en relacion con el parrafo sexto del Articulo 33
de la Circular Unica, dentro del mes siguiente a la fecha en que el
Fiduciario deba entregar dicha informacién a la BMV y a la CNBV,
respectivamente, 0 en su caso, la informacién que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas. El Evento Preventivo Grave a que hace referencia este
inciso no se considerara corregido hasta que el Fideicomitente entregue la
informacién referida.

r. Que por una causa imputable al fideicomitente del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, no se deposite, durante 5
(cinco) Dias Hébiles consecutivos el 100% (cien por ciento) de los Ingresos
por Tenencia en las cuentas concentradoras del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, de conformidad con dicho
fideicomiso. El Evento Preventivo Grave a que hace referencia el presente
inciso se consideraré corregido hasta la fecha en que el fideicomitente del
Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos deposite en las
cuentas mencionadas la totalidad de los Ingresos por Tenencia que
correspondan a los dias en que debi6 efectuar el depésito referido.

s. Que el Fideicomitente no lleve a cabo la sustitucion de la Tenencia Federal
y/o la Tenencia Local en los términos y condiciones que se establecen en
la seccién 2.6 de la clausula segunda del Fideicomiso Complementario y
de Sustitucion de Ingresos y el presente Fideicomiso. El Evento
Preventivo Grave a que hace referencia el presente inciso se considerard
corregido hasta la fecha en que lleve a cabo la sustitucion de los ingresos
antes referida.

Ingresos una vez que reciba una Notificacién de Transferencia por parte
del Fiduciario, no lleve a cabo la retenci6n y transferencia de los Ingresos
por Tenencia a més tardar 1 (un) Dfa Habil siguiente a la fecha en que
reciba dicha notificacién. El Evento Preventivo Grave a que hace
referencia el presente inciso se considerard corregido hasta el momento en
que el fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos lleve a cabo la transferencia referida.

u. Que el Estado de Oaxaca imcumpla en cualquier momento durante la
vigencia del presente Fideicomiso, con las obligaciones establecidas en el
Convenio de Coordinacién Fiscal y el Convenio de Colaboracion
Administrativa en Materia Fiscal Federal, cuyo incumplimiento tenga
como consecuencia que: (i) el Hstado de Oaxaca deje de formar parte del
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal; (ii) el Estado de Oaxaca pierda
el derecho a recibir la recaudacién por concepto del impuesto federal
sobre tenencia o uso de vehiculos.

133  Verificacién de Bvento Preventivo y de Evento Preventivo Grave. FEl
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13.4

13.5

Representante Comiin deberd, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente
y el Reporte Semestral del Auditor, verificar la existencia de un Evento
Preventivo o de un Evento Preventivo Grave. Igualmente, sera facultad del
Fiduciario, cuando tenga conocimiento de la existencia de algin Evento
Preventivo o de un BEvento Preventivo Grave, enviar una Notificacién de
Evento Preventivo o Notificacién de Evento Preventivo Grave al Representante
Comtin, a las Instituciones Calificadoras y al Fideicomitente, a fin de que el
Representante Comtin determine que se ha verificado el Evento Preventivo o el
Evento Preventivo Grave y actfie de conformidad con las secciones siguientes.

Consecuencia de verificar un_BEvento Preventivo. En caso de que el
Representante Comtn determine que se ha verificado un Evento Preventivo o
que reciba una Notificacién de Evento Preventivo, lo notificard al Fiduciario
para que el Fiduciario lleve a cabo lo siguiente:

a. Retendra las Cantidades Remanentes en el Fondo para la Entrega de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanentes conforme a lo sefialado en las Clausulas Séptima y
QOctava del presente Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacién
de Terminaci6én de Evento Preventivo correspondiente y se cumplan
con las demés requisitos para la entrega de Cantidades Remanentes
previstas en el presente Fideicomiso.

b. Deberé efectuar los pagos relativos a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios conforme a lo previsto en la Clausula Novena del
presente Fideicomiso.

c. Debera registrar las Cantidades Remanentes y el saldo del Fondo
para Entrega de Remanentes, en el Fondo Preventivo hasta alcanzar
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo, de conformidad
con las Clausulas Séptima y Octava del presente Fideicomiso. Los
recursos registrados en el Fondo Preventivo, serdn utilizados por el
Fiduciario para llevar a cabo, en su caso, los registros
correspondientes en las cuentas y fondos en el siguiente orden: (i)
Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento; (ii) Fondo de
Provisién y Pago de Intereses; (ifi) Fondo de Provisién y Pago de
Principal; y (iv) Fondo de Reserva para el Pago de Principal e
Intereses.

Consecuencia_de verificar_un Evento Preventivo Grave. En caso de que se
actualice un Evento Preventivo Grave o que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Evento Preventivo Grave, el Fiduciario:

a. Retendra las Cantidades Remanentes en el Fondo para la Entrega de
Remanentes v no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanentes conforme a lo sefalado en las Clausulas Séptima y
Octava del presente Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacién
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13.6

de Terminacién de Evento Preventivo Grave correspondiente y se
cumplan con las demdas requisitos para la entrega de Cantidades
Remanentes previstas en el presente Fideicomiso.

b. Deberé efectuar los pagos relativos a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios conforme a lo previsto en la Clausula Novena del
presente Fideicomiso.

C. Debera registrar las Cantidades Remanentes y el saldo del Fondo
para Entrega de Remanentes, una vez cubierto el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses y las
cantidades registradas previamente en el Fondo para Entrega de
Remanentes, en el Fondo Preventivo hasta en tanto no se reciba la
Notificacién de Terminacion de FEvento Preventivo Grave, de
conformidad con las Clausulas Séptima y Octava del presente
Fideicomiso. Los recursos registrados en el Fondo Preventivo, seran
utilizados por el Fiduciario para llevar a cabo los registros
correspondientes, en su caso, en las cuentas y fondos en el siguiente
orden: (i) Fondo de Provision para Gastos de Mantenimiento; (it)
Fondo de Provision y Pago de Intereses; (iif) Fondo de Provision y
Pago de Principal; y (iv) Fondo de Reserva para el Pago de Principal
e Intereses.

d. Adicionalmente, el Representante Comtn deberd instruir al
Fiduciario a que, con motivo de la ocurrencia del Evento Preventivo
Grave a que se hace referencia en la seccion 13.2, inciso (i) de la
presente Clausula, este tltimo envie al fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, una Notificacién de
Transferencia en términos de la clausula octava de dicho fideicomiso

~ y del presente Fideicomiso. ' ' '

En los Documentos de Fmisién podré preverse la posibilidad de que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagados anticipadamente total o
parcialmente en caso de generarse un Evento Preventivo Grave.

Correccién de Bvento Preventivo o de Evento Preventivo Grave. Un Evento
Preventivo o un Evento Preventivo Grave estard activado hasta que el
Representante Comimn determine, de conformidad con lo establecido en esta
Clausula o con base en una Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo
o una Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave, que se ha
subsanado el Evento Preventivo o el Evento Preventivo Grave, en cuyo caso se
notificara por escrito al Fiduciario para que éste realice el registro y, en su caso,
entregue las Cantidades Remanentes, en la cuenta que le notifique el
Fideicomitente en la siguiente Fecha de Distribuci6n, el monto total de los
recursos registrados en el Fondo Preventivo, de conformidad con lo sefialado
en las Clausulas Séptima, Octava y Novena del presente Fideicomiso. El
Representante Comun estara obligado a verificar si un Evento Preventivo o un
Evento Preventivo Grave ha sido subsanado y en su caso determinar la
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terminacién de un Evento Preventivo o un Evento Preventivo Grave en caso de
que asi proceda.

DECIMA CUARTA. INCUMPLIMIENTO.

14.1

Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de
Incumplimiento en los siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno del Monio de Principal o del Monto de Intereses
de una Emision y dicho pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que debi6 realizarse.

b. Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en los
Decretos.

c. Si el Fideicomitente lleva a cabo cualquier acto cuyo efecto sea, de manera
definitiva la revocacion, anulacién, modificacion, terminacién o cancelacion
de Jos Decretos.

d. Si el Fideicomitente impugna la afectacién de los Ingresos y en su caso, los
Ingresos y Derechos Sustitutos, al presente Fideicomiso o impugna la
validez del presente Fideicomiso y dicha impugnacion tenga como
consecuencia, en definitiva: (i) que se revoque la afectacién de los Ingresos y
en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos, al Patrimonio del
Fideicomiso; (i) que el Fideicomiso se declare nulo; y (iii) que de alguna
manera se afecten los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
establecidos en los Documentos de Emision respectivos.

e. Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con

cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y
la validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 60 (sesenta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién ‘gubernamental sea
necesaria de conformidad con la Legislacién Aplicable.

£ Si el Fideicomitente no mantiene en pleno vigor y efecto y no da
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Irrevocables celebrados con las instituciones de crédito y en los
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma
distinta a lo establecido en los Mandatos Irrevocables celebrados con las
instituciones de crédito o en los convenios celebrados con las Instituciones
Autorizadas.

g. Si el Fideicomitente realiza cualquier acto que haya dado origen a que los
Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos se depositen en
cuentas distintas a las Cuentas Concentradoras previstas en el presente
Fideicomiso.

h. Siel Fideicomitente no lleva a cabo la sustitucién de los ingresos a que hace
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14.2

14.3

referencia la seccion 2.4 de la Clausula Segunda del presente Fideicomiso en
un periodo maximo de 60 (sesenta) Dias Habiles.

Envio de una Notificacién de Bvento de Incumplimiento. El Representante
Comtn enviard una Notificacién de Evento de Incumplimiento al Fiduciario,
con copia para las Instituciones Calificadoras, la BMV y el Fideicomitente, en
caso de que se actualice alguno de los Eventos de Incumplimiento. Asimismo,
el Representante Comfin debera instruir al Fiduciario a que, con motivo de la
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, este tltimo envie al fiduciario del
Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, una Notificacion de
Transferencia en términos de la cldusula octava de dicho fideicomiso y del
presente Fideicomiso.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Evento de Incumplimiento. En caso
de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Evento de Incumplimiento,
debera considerar como tltima Fecha de Pago de Principal, tiltima Fecha de
Pago de Intereses y demas cantidades adeudadas de la Fmisién
correspondiente, el 1° (primer) Dia Habil siguiente a aquel en que reciba la
Notificacién de Evento de Incumplimiento.

DECIMA QUINTA. OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE.

15.1

Obligaciones del Fideicomitente. Sin perjuicio de las obligaciones del
Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos
Documentos de Emisién, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante la
vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa,
eficaz y oportunamente los Ingresos y cn su caso, los Ingresos y Derechos — -

Sustitutos;

b. Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las
obligaciones a su cargo, establecidas en los Mandatos Irrevocables o
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas;

c. FEntregar al Fiduciario, al Auditor y al Representante Comtin el Reporte
Mensual del Fideicomitente, de conformidad con el formato que se adjunta
al presente como Anexo “T”, el cual deberd incluir como minimo la
informacién relativa a los siguientes conceptos: (i) las cantidades
recaudadas por concepto de Ingresos por Derechos Vehiculares; y (i) las
cantidades recaudadas por concepto de Ingresos por ISN. Dicho reporte
debera ser entregado por el Fideicomitente al Fiduciario y al Representante
Comtin a més tardar 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes al inicio de cada mes;

d. Entregar al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comitin copia de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca y
Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca respectivas, dentro de los 30
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h.

" en este Fideicomiso;

(treinta) Dias Hébiles a su publicaci6n en el Peri6dico Oficial del Estado de
Oaxaca;

Llevar a cabo la recaudacién de los Ingresos y en su caso, los Ingresos y
Derechos Sustitutos, de manera profesional y establecer los mecanismos de
control para asegurar la adecuada recaudacién de los mismos;

Coadyuvar con el Fiduciario para mantener al menos 2 (dos) calificaciones
otorgadas por Instituciones Calificadoras, respecto a cada Emision;

Proporcionar al Auditor, las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comun, acceso a los registros y sistemas de control de recaudacion de Jos
Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean conirarios a lo
estipulado en este Fideicomiso, y llevar a cabo todas las actividades y actos
razonablemente necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Notificar al Fiduciario y al Representante Comtn de cualquier circunstancia
que razonablemente se estime que pudiere afectar el ejercicio de los
derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme
al presente Fideicomiso, a mas tardar 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia;

Proporcionar al Fiduciario notificacién por escrito dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a la fecha en la que fenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan
afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que
el Piduciario razonablemente le solicite, siempre y cuando dicha
informacién esté relacionada con la Emisién o con la actualizacién de
alguno de los Eventos Preventivos o Eventos Preventivos Graves. En el
entendido de que el Fiduciario podré llevar a cabo las acciones necesarias y
solicitar los documentos que estimen convenientes para verificar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en este Fideicomiso. Nada de
lo dispuesto en este inciso se interpretard en el sentido de que el
Fideicomitente tenga la obligacién de proporcionar informacion en
violacién a cualquier deber de confidencialidad o similar en materia
bursatil;

Informar a més tardar dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes al
inicio de cada ejercicio social al Representante Comén y a la BMV, a través
de los medios que esta tltima determine, la aplicacién de los recursos que
obtuvo con motivo de la Colocacién;
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m. Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al gran piiblico inversionista, la

informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica a que
se refiere el Articulo 36 de la Circular Unica en los términos y plazos
establecidos en dicha disposicion;

. Proporcionar al Fiduciario, en 1o conducente, la informacién a que se refiere

la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a traves de los organos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV. En el entendido de que el
Fideicomitente debera entregar al Fiduciario la informacion a que se refiere
la disposicién 4. 033.00 y la Secci6n Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV y la informacion a que se refiere
el artfculo 36, en relaci6n con el parrafo sexto del Articulo 33 de Ja Circular
Unica;

Entregar al Fiduciario copia del finiquito o constancia de pago del pago de
la deuda que sea susceptible de liquidarse con los recursos derivados de la
primera Emisién, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Emision de la primera Emision;

. Entregar al Fiduciario, con copia al Representante Comtn, copia del

finiquito derivado del pago de la deuda del Estado de Qaxaca realizado con
los recursos derivados de las Emisiones; y

. Destinar los recursos derivados de las Emisiones para la realizacion de
inversiones ptblicas productivas, conforme los proyectos que se describen-

en el Anexo “U” del presente Fideicomiso.

DECIMA SEXTA. OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO.

Oblizaciones del Fiduciario. Sin perjuicio de las obligaciones del Fiduciario

consignadas en este Fideicomiso, el Fiduciario tendré durante la vigencia del
presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en

el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emisién;

. Proporcionar al Auditor a que se refiere la Clausula Décima Octava del

presente Fideicomiso, todas las facilidades e informacién necesaria a fin de
que lleve a cabo la auditoria anual a que se refiere la Cldusula Décima
Octava del presente Fideicomiso y el Reporte Semestral del Auditor;

c. Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
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validez de este Fideicomiso;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes O
contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes, para que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular, conforme a este Fideicomiso;

Crear y mantener de manera independiente las Cuentas, sin que las
cantidades transferidas en ellas se puedan confundir en cualquier forma;

Consultar con el Representante Comiin y con el Fideicomitente, en caso de
que deba tomarse alguna decisién respecto a asuntos no previstos en este
Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(i}  El Fiduciario notificard al Representante Comtn y al Fideicomitente,
otorgéndoles un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles (o el plazo razonable
que se establezca en la notificacién, para el caso de consultas
urgentes), para que ambos emitan su decision. Este plazo lo podra
prorrogar el Representante Comtin por el tiempo que razonablemente
se requiera para convocar y celebrar una asamblea de Tenedores; en
cuyo caso el Representante Comtn se abstendra de retrasar en forma
no razonable la convocatoria y celebracién de dicha asamblea de
Tenedores;

(i) En caso de que (y) las opiniones del Representante Comun y del
Fideicomitente no se emitan en el mismo sentido; o (z) el
Fideicomitente no emita su opinién; prevalecera la opinién del
Representante Comiin, siempre y cuando la resolucién del asunto no
previsto pueda afectar los derechos de los Tenedores. En el supuesto
mencionado en el enunciado (y) de este inciso, quedarén a salvo los
derechos del Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo
que proceda, en caso de que la decisién del Representante Comun
afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

Entregar al Representante Comtn, al Auditor, a las Instituciones
Calificadoras y al Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) Dias
Hébiles de cada mes, el Reporte Mensual del Fiduciario de conformidad con
el formato que se adjunta al presente como Anexo “P”, el cual debera
incluir como minimo la informacién relativa a los siguientes conceptos: (i) la
cantidad transmitida a la Cuenta de Distribucién correspondiente al mes
inmediato anterior a la fecha del reporte derivada de los Ingresos, en la que
debera distinguir los importes correspondientes al ISN de los
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correspondientes a Derechos Vehiculares, (i) la operacién de las Cuentas,
(iif) las Cantidades Remanentes, (iv) los pagos del Monto de Interés,
Principal y Gastos de Mantenimiento de la Emision y a terceros realizados
durante el mes inmediato anterior a la fecha del reporte, (v} las
Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso, (vi) el
porcentaje de Ingresos recaudados a través de bancos o Instituciones
Autorizadas, y (vii) el célculo de la Cobertura Primaria Promedio Anual.
Asimismo, el Fiduciario debera enviar el Reporte Mensual del Fiduciario a
la CNBV a través del medio que la propia CNBV disponga. Adicionalmente,
dicho Reporte Mensual deber4 ser enviado a través del “EMISNET".

Entregar al Representante Comtin, a las Instituciones Calificadoras y al
Fideicomitente la Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacion de
Evento Preventivo Grave, dentro de los siguientes 2 (dos) Dias Habiles a la
fecha en que el Fiduciario tenga conocimiente de que se ha verificado un
Evento Preventivo o un Evento Preventivo Grave de conformidad con los
términos y condiciones del presente Fideicomiso;

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al ptblico en general, la informacién a
que se refiere el Articulo 33 de la Circular Unica;

Permitir el acceso al Representante Comiin, al Fideicomitente y a las
Imsttuciones Calificadoras, a todos los documentos e informacion en su
poder derivados o relacionados con el presente Fideicomiso que pueda
entregarse conforme a la ley;

. Responder civilmente por daflos y perjuicios que cause por el

incumplimiento de las obligaciones a su cargo, asumidas en el presente

~ Fideicomiso;

, Verificar el cumplimiento del Auditor con sus obligaciones establecidas en

el contrato de prestacién de servicios u otro instrumento celebrado;

. El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio

de la persona que éste designe por escrito, Ja informacién a que se refiere la
disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le corresponda, respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a
través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV. El Comité
Técnico del Fideicomiso, debera vigilar y procurar que el Fiduciario campla
con la obligaci6n establecida en este inciso y proporcione a la BMV en lo
conducente la informacién referida;

. Designar a 2 (dos) miembros del comité técnico del Fideicomiso

Complementario y de Sustitucién de Ingresos, de conformidad con dicho
fideicomiso, en el entendido que uno de los miembros propietarios y su
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respectivo suplente deberdn ser propuestos directamente por el
Representante Comiin al Fiduciario y el segundo miembro propietario y su
respectivo suplente deberd ser un miembro de la propia institucién del
Fiduciario; y

Previa instruccién por parte del Representante Comfin, enviar al fiduciario
del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, una
Notificacién de Transferencia o una Notificacion de Terminacién de
Transferencia para efectos de lo previsto en la seccién 2.6 de la Clausula
Segunda del presente Fideicomiso, de conformidad con la seccién 7.4.4 dela
Cléusula Séptima del presente Fideicomiso y la clausula octava del
Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, segin
corresponda.

DECIMA SEPTIMA. OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN,

17.1

Obligaciones del Representante Comtn. Sin perjuicio de las obligaciones del

Representante Comtin consignadas en este Fideicomiso, en Ia LMV, en la
LGTOC, en la Circular Unica y en los demés Documentos de Emision, el
Representante Comtin tendré en todo tiempo durante la vigencia del presente
Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a.

h.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en
el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emision;

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
validez de este Fideicomiso, el Titulo y en su caso, la garantia otorgada por
los Garantes;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso;

Notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente sobre cualesquier Gasto
de Fmisién y/o Gasto de Mantenimiento que se genere, de conformidad
con el Anexo “F” y el Anexo “G” del presente Fideicomiso;

Realizar el célculo de la Cobertura Primaria y la Cobertura Primaria
Promedio Anual;

Instruir al Fiduciario para que éste envie al fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucion de Ingresos, una Notificacién de
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Transferencia o una Notificacién de Terminacién de Transferencia para
efectos de lo establecido en la seccién 2.6 de la Clausula Segunda del
presente Fideicomiso, de conformidad con la seccién 7.4.4 de la Clausula
Séptima del presente Fideicomiso y la clausula octava del Fideicomiso
Complermentario y de Sustitucién de Ingresos;

i, Actuar como presidente del Comité Téenico del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos;

j.  Entregar todas las notificaciones y llevar a cabo todos los demas actos

establecidos en el Fideicomiso y demas Documentos de Emision;

k. En su caso, comprobar la debida constitucién de la garantia celebrada entre
el Fideicomitente y el Garante; y

. Entregar al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras
la Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacion de Evento
Preventivo Grave, dentro de los siguientes 5 (cinco) dias a la fecha en que a
su juicio se haya verificado un Evento Preventivo o un Evento Preventivo
Grave de conformidad con los términos y condiciones del presente
Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. AUDITOR.

18.1

18.2

Contratacion del Auditor. El Fiduciario debera celebrar un contrato de
prestacién de servicios o documento similar con el Auditor o quien le instruyan
el Fideicomitente y el Representante Comtin, en el que se establezcan los
términos de los servicios del Auditor, segin corresponda. Lo anterior, dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del presente

" Fideicomiso. En caso de no existir acuerdo entre el Fideicomitente y el -

Representante Comiin para la designacion respectiva en el plazo sefialado, el
Fideicomitente podra efectuar dicha designacién de entre las firmas de
contadores con prestigio internacional que tengan oficinas en Meéxico.

Obligaciones del Auditor. Adicionalmente a las obligaciones del Auditor
consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Anexos, el Auditor
tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las
siguientes obligaciones:

a. Entregar el Reporte Semestral del Auditor. El Auditor, debera elaborar y
presentar dentro de los primeros 20 (veinte) Dias Hébiles de cada semestre,
el Reporte Semestral del Auditor, al Fiduciario, a las Instifuciones
Calificadoras, al Representante Comtin y al Fideicomitente, de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

El Reporte Semestral del Auditor deberd contener, cuando menos la
informacién prevista en el Anexo “0”, del presente Fideicomiso.
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18.3

184

18.5

b. El Auditor tendra la obligacién de determinar si la informacién
proporcionada tanto por el Fiduciario en el Reporte Mensual de Fiduciario
por el periodo de que se trate, como por el Fideicomilente, en el Reporte
Mensual de Fideicomitente en el mismo periodo, coincide o difiere con la
informacién relativa a las cantidades recibidas en las Cuentas; y en caso de
encontrar alguna diferencia en ambos reportes, el Auditor debera notificarla
al Fiduciario y/o al Fideicomitente segin corresponda, asi como al
Representante Comdn.

c. El Auditor, habiendo recibido previamente la documentacién necesaria por
parte del Fiduciario, debera elaborar la auditorfa anual, y entregar el
dictamen correspondiente al Fiduciario, Instituciones Calificadoras, al
Representante Comtin y al Fideicomitente, en el que debera verificar que los
Reportes presentados por el Fideicomitente y el Fiduciario al Auditor
reflejen correctamente las cantidades recibidas en las Cuentas durante el
afio que corresponda. El dictamen relativo a la auditoria anual, debera ser
entregado por el Auditor, a més tardar el 1° de abril de cada afio, mismo que
debers corresponder al ejercicio social inmediato anterior.

Obijecién al Reporte Semesiral del Auditor. El Fideicomitente y/ o el Fiduciario,
segtin corresponda, tendra(n) derecho a objetar cualesquier Reporte Semestral
del Auditor presentado por el Auditor, dentro de un plazo de 10 (diez) dias
contados a partir de que el Fideicomitente y/o el Fiduciario, segin
corresponda, haya sido informado de dicho célculo. Lo anterior a fin de
alcanzar un acuerdo ente el Fideicomitente y/o el Fiduciario, segin
corresponda, y el Auditor.

 En caso de que, en el plazo sefialado en el parrafo inmediato anterior, el

Fideicomitente y/o el Fiduciario, segiin sea el caso, no alcance un acuerdo con
el Auditor, las partes correspondientes motificardn al Fiduciario y al
Representante Comun para que, en su caso termine el Evento Preventivo o el
Evento Preventivo Grave, segiin corresponda. Transcurrido ese plazo sin que se
haya alcanzado algin acuerdo, quedarén a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los
ajustes que procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya
causado.

Remocion del Auditor. El Auditor podra ser removido en caso de que el
Representante Comiin y el Fideicomitente acuerden sustituirlo.

Requisitos para la Sustitucién y Nombramiento del Nuevo Auditor. En caso de
que el Fideicomitente y el Representante Comin decidan llevar a cabo la
sustitucion del Auditor, deberd cumplirse con Io siguiente:

a. El nuevo auditor deberd ser un despacho de asesores financieros y de
contadores de reconocida solvencia y prestigio a juicio y responsabilidad
del Representante Comtin y del Fideicomitente, y no deberé tener conflicto
de intereses con el Fideicomitente, el Representante Comin o el Fiduciario;
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18.6

b. El Auditor, segtn corresponda, deberd proporcionar al nuevo auditor del
Fideicomiso toda la informacién y documentacién relacionada con el
presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

¢. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacién de servicios o un
documento similar con el despacho de contadores respectivo, en el que se
establezcan los términos de los servicios del Auditor; y

d. Mientras el nuevo auditor no haya celebrado el contrato de prestacion de
servicios o un documento similar, en términos de lo sefialado en el inciso
inmediato anterior, el Auditor continuaré en el desempefio de su encargo.

e. FEn todo caso el Auditor debera cumplir con los requisitos sefialados por la
Circular Unica para ser considerado como independiente.

Derecho del Fideicomitente para Remover al Auditor. En caso de que el
Fideicomitente deseé unilateralmente remover al Auditor, se sujetara a lo
siguiente:

a. El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario y al Representante Comtin
su deseo de remover de su cargo al Auditor y proponer 3 (tres) nombres de
despachos de contadores piblicos que deberan cumplir con los requisitos
sefialados en la seccién 18.5 de esta Clausula.

b. El Representante Comiin deberd, dentro de 10 (diez) Dias Hébiles siguientes
a la fecha en que recibi6 la notificacién mencionada en el inciso anterior,
proporcionar al Fiduciario y al Fideicomitente el nombre del despacho de
contadores ptblicos que sustituird al Auditor, dentro de las opciones
presentadas por el Fideicomitente.

~¢. Bl Fideicomitente podra designar al despacho de contadores publicos que. .

sustituird al Auditor, dentro de los nombres que haya presentado al
Representante Comun y al Fiduciario. Lo anterior, en caso de que el
Representante Comtn no haya proporcionado al Fiduciario y al
Fideicomitente en nombre del despacho de contadores publicos que
sustituira al Auditor, en términos de lo sefialado en el inciso b. inmediato
anterior.

La sustitucion del Auditor estara sujeta a los requisitos que se establecen en la
seccién 18.5 inmediata anterior.

DECIMA NOVENA. DERECHOS DEL FIDEICOMITENTE.

1921

Derechos Adicionales del Fideicomitente. Ademds de los oftros derechos
consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempo
durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

a. Derecho irrestricto a acceder en dias y horas habiles a toda la
documentacién e informacién que se encuentre en poder del Fiduciario
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derivada o relacionada con el presente Fideicomiso, sin entorpecer el
funcionamiento y administracion del presente Fidejcomiso por parte del
Fiduciario;

Derecho a requerir al Representante Comiin que sustituya al Fiduciario en
términos de lo establecido en la Cléusula Vigésima del presente
Fideicomiso, siempre que haya comprobado ante el Representante Comdn
la existencia de una causal de remocién;

Derecho a objetar cualesquiera calculos realizados por el Representante
Comiin o el Fiduciario, en el entendido de que la objecién no suspendera la
aplicacion de dichos célculos. El Fideicomitente contara con un plazo de 10
(diez) dfas contados a partir de que haya sido informado de dicho calculo,
para alcanzar un acuerdo con el Fiduciario o el Representante Comun,
respecto del supuesto error. En caso de que en dicho plazo se alcance un
acuerdo, el Representante Comtn o el Fiduciario, implementard de
inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna, Transcurrido ese
plazo sin que se haya alcanzado algin acuerdo, quedaran a salvo los
derechos del Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que
correspondan, los ajustes que apliquen y en su caso los dafios y perjuicios
que dicho error le haya causado; y

Derecho a manifestar lo que a su derecho convenga, en caso de que a juicio
del Representante Comiin se haya actualizado un Evento Preventivo, un
Evento Preventivo Grave y/o un Evento de Incumplimiento, en un plazo de
10 (diez) Dias Habiles a partir de que reciba la notificacion respectiva del
Representante Comin de conformidad con los Documentos de Emision.

_ VIGESIMA. SUSTITUCION Y RENUNCIA DE FIDUCIARIO.

20.1

20.2

Supuestos de Remocién del Fiduciario. Bl Fiduciario podra ser removido de

comtin acuerdo por el Representante Comtn y el Fideicomitente.

Requisitos para la Designacién de Nuevo Fiduciario. En el caso a que se refiere

la Seccién 20.1 de esta Clausula y a fin de sustituir al Fiduciario, debera
cumplirse con lo siguiente:

a.

El nuevo fiduciario deber4 ser una institucién financiera de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos a juicio del Representante Comtin y del Fideicomitente, y
no deber4 tener ningtin conflicto de interés con respecto a la Emision;

El nuevo fiduciario debera asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario bajo los términos del presente Fideicomiso;

El Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la
informacién y documentacién relacionada al presente Fideicomiso y los
Documentos de Emisién, que tenga en su poder y a llevar a cabo
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20.3

cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fidueiario, asegurdndose de que no se afecten los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, de conformidad
con los términos establecidos en el presente Fideicomiso; y

d. Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuara en el desempefio de su encargo.

Renuncia del Fiduciario. En caso de que el Fiduciario tuviera alguna causa
grave, en términos de lo dispuesto por las disposiciones legales aplicables, para
renunciar a su cargo, deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente y del
Representante Comim, mediante un escrito en el que el Fiduciario exprese
claramente las razones de dicha determinacién y de conformidad con el articulo
391 de la LGTOC, €l cual establece:

“La institucion fiduciaria tendré todos los derechos y acciones gue se requieran para el
cumplimiento del fideicomiso, salvo las normas o lintitaciones que se establezcan al
efecto al constituirse el mismo; estard obligada a cumplir dicho fideicomiso conforme al
acto constifutivo; no podrd excusarse o YeNUnCiar su encargo SINO por CAusAs graves a
juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio y deberd obrar siempre
como buen pade de fumilia, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que los
bienes sufran por su culpa.”

Fl Fideicomitente y el Representante Comiin deberdn en un plazo no mayor a
10 (diez) dias contados a partir del dia siguiente a aquel en que se hubiere
recibido dicha comunicacién, indicar al Fiduciario el nombre de la institucidn o
instituciones que actuarén como fiduciario o fiduciarios sustitutos, a efecto de
que el Fiduciario pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La
reruncia del Fiduciario no surtiréd efecto sino hasta que el nuevo fiduciario

~ (designado de comtn acuerdo entre el Fideicomitente y el Representante.

Comtin) acepte el cargo y entre en funciones.

VIGESIMA PRIMERA. RESPONSABILIDAD Y DEFENSA DEL PATRIMONIO.

211

Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no sera responsable,
salvo por negligencia, culpa grave, dolo o mala fe, cuando asi lo determine en.
sentencia firme la autoridad judicial competente, de:

a. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en el presente
Fideicomiso;
b. Los actos que realice en el cumplimiento con lo establecido en los

contratos y documentos que suscriba en cumplimiento de sus
obligaciones conforme a lo previsto en este Fideicomiso;

c. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en este
Fideicomiso y en las instrucciones que, en su caso y de conformidad con
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21.2

213

21.4

21.5

lo establecido en el presente Fideicomiso, reciba por escrito del
Representante Comtin o del Comité Técnico;

d. Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos
en los fondos de las Cuentas;

e. Las notificaciones que se presenten de acuerdo a o establecido en el
presente Fideicomiso; y

f. Hechos, actos u omisiones del Fideicomitente, del Representante Comiin
o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de
este Fideicomiso.

Reglas para la Defensa del Patrimonio del Pideicomiso. En el caso de que se
haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario
reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualguier orden respecto
del presente Fideicomiso, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se
limitara a:

a. Notificar al Representante Comiin, dentro de los 5 (cinco) dfas siguientes
a que reciba dicha notificacién o tenga conocimiento de los actos o
hechos que ameriten la defensa del presente Fideicomiso; y

b. Otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente
Fideicomiso, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o
personas que sean designadas por el Representante Comin, para
hacerse cargo de ejercer las acciones u oponer las excepciones que
procedan.

Actos urgentes. Cuando se requiera Ia realizacién de actos urgentes o cualquier -

otra circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencion
inmediata pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso,
el Fiduciario podra actuar conforme a lo que establece la Legislacién Aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podra recuperar del
Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en gue haya incurrido por los
actos llevados a cabo en atencién a Jo que se sefiala en este parrafo.

Actuacién conforme a la instruccién. El Fiduciario, cuando actie siguiendo las
instrucciones que reciba del Representante Comdn o del Comité Técnico o de
ambos, quedara libre de cualquier responsabilidad sobre los actos ejecutados
para tal efecto, siempre que dichas instrucciones estén previstas en el presente
Fideicomiso.

Gastos v costas por juicios. En el caso de condenas en los juicios respectivos, el
pago de gastos y costas, serdn a cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta
disposicién se transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin
responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza
para cubrir dichos gastos y costas.
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21.6

21.7

21.8

21.9

21.10

2111

2112

Gastos por defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, ni el Fiduciario, ni el Representante Comiin estaran
obligados a efectuar el desembolso o gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, por tanto para cualquier gasto o desembolso que en su caso deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna ni para el
Fiduciario ni el Representante Comtin en caso de no recibir oportunamente
dicha provisién de fondos.

Patrimonio del Fideicomiso insuficiente. El Fiduciario sera responsable ante las
partes y/o ante cualquier tercero, hasta por las cantidades del Patrimonio del
Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de conformidad con el presente Fideicomiso.

Limitacién de actuacién del Fiduciario. El Fiduciario no ser4 responsable de las
acciones, hechos u omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en
Primer Lugar o de terceras personas que limiten su actuacion para los
propositos de este Fideicomiso.

Limite de obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario no tendra méas obligaciones
que las establecidas expresamente en este Fideicomiso, En caso de que el
Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacién en
relacién con el Patrimonio del Fideicomiso, notificard dicha situacidn
inmediatamente al Fideicomitente y al Representante Comtn, a efecto de que
éstos puedan llevar al cabo cualquier accién necesaria para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir del cual cesard cualquier
responsabilidad del Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o

reclamacién. No obstante lo anterior, el Fiduciario estar obligado a coadyuvar-——— -~

en la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en caso de que asi se requiera.

Limite a la actuacién del Fiduciario. Las partes convienen en que el Fiduciario
finicamente actuard en los términos de las instrucciones que reciba del
Representante Comuin y/o del Comité Técnico, segin sea el caso, bajo este
Fideicomiso, asi como de conformidad con los demés términos establecidos en
este Fideicomiso que sean aplicables al Fiduciario.

Actuacién del Fiduciario por Instruccién. Ademas de las otras obligaciones del
Fiduciario de conformidad con este Fideicomiso, el Fiduciario cumplira con sus
obligaciones de conformidad con el articulo 391 (trescientos noventa y uno) de
la LGTOC, en el entendido de que en cualquier supuesto no expresamente
previsto por este Fideicomiso, el Fiduciaric actuara estrictamente de
conformidad con las instrucciones que reciba por escrito del Representante
Comtin o del Comité Técnico, teniendo derecho a solicitar que se aclare el
contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere preciso.

Responsabilidad implicita del Fiduciario. El Fiduciario no tendra ninguna
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21.13

responsabilidad implicita u obligacién conforme al presente Fideicomiso
respecto de hechos o actos que no se encuentren expresamente incluidos en este
Fideicomiso o de aquellas de las que el Fiduciario no hubiere recibido noticia.

Limite de responsabilidad adicional. No obstante cualquier otra limitacion a la
responsabilidad del Fiduciario de conformidad con este Fideicomiso, las Partes
convienen que el Fiduciario no serd responsable por, ni tendrd la obligacion de
determinar, verificar o investigar lo siguiente:

(i) Cualquier declaracion hecha por las Partes en este Fideicomiso; y

(i)  El contenido de cualquier certificado, autorizacién, permiso, reporte o
cualquier otro documento entregado conforme a este Fideicomiso © en
relacién con el mismo por el Fideicomitente.

Sin limitar lo anterior y no obstante lo previsto en contrario en otro documento,
el Fiduciario y sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y agentes:

(i) No tendrén otra responsabilidad u obligacion que aquellas expresamente
establecidas en este Fideicomiso, y mo habra ninguna respensabilidad u
obligacién implicita en este Fideicomiso contra el Fiduciario; y

(ii) Podran en cualquier momento en el que el Fiduciario determine que carece

" 5 es incierta su facultad para realizar o abstenerse de realizar determinada

accién, o con respecto a los requisitos de este Fideicomiso bajo cualquier

circunstancia, posponer o abstenerse de realizar cualquier accién salvo que

y hasta que haya recibido instrucciones por escrito del Fideicomitente y en

su caso, del Representante Comin, y en su caso, de los Garantes, de
_conformidad con los actos juridicos celebrados por este @liimo con el

Fiduciario. S

VIGESIMA SEGUNDA. HONORARIOS DEL FIDUCIARIO.

221

Honorarios del Fiduciario. Los honorarios que se causen conforme a lo previsto
en el presente Fideicomiso se pagaran de acuerdo a lo siguiente:

El Fiduciario tendré derecho a recibir directamente del Fideicomitente, por
concepto de honorarios, la cantidad sefialada en el documento que se acompaifia
a este Fideicomiso como Anexo “V”. Los honorarios determinados en esta
Clausula causardn Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la
legislacién aplicable y serdn facturados por e] Biduciario al Fideicomitente en
términos de las disposiciones aplicables.

En caso de que el Fideicomitente no efectiie el pago correspondiente a los
honorarios del Fiduciario dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que haya
recibido el requerimiento de pago, el Fideicomitente en este acto autoriza al
Fiduciario para que sin que necesidad de instruccion previa, liquide las
cantidades adeudadas por dicho Fideicomitente, con cargo al Patrimonio del
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Fideicomiso, como un Gasto de Mantenimiento autorizado.

VIGESIMA TERCERA. INDEMNIZACION AL FIDUCIARIO.

231

23.2

234

23.5

El Fideicomitente defenderd y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a
sus delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y
cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios razonables de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer
como resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con motivo 0 como
consecuencia de actos realizados por el Fiduciario en cumplimjento del
presente Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso {salvo que
cualquiera de Jos anteriores sea consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario cuando asi lo determine en sentencia firme la autoridad judicial
competente, o cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado en
este Fideicomiso) o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier
otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del
Fideicomiso o con este confrato, ya sea ante autoridades administrativas,
judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de carécter
local o federal, de la Reptdblica Mexicana o extranjeras.

El Fiduciario en todo momento actuara conforme a lo establecido en el presente
Fideicomiso. Fl Fiduciario no seré responsable de hechos, actos y omisiones
directas del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en DPrimer Lugar o de
terceros que impidan el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso. El
Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por su actuacién conforme a este
Fideicomiso, siempre y cuando su actuacion sea ejecutada de conformidad con
las obligaciones establecidas a su cargo de conformidad con el presente
Fideicomiso.

El Fideicomitente sacara en paz y a salvo e indemnizaré al Fiduciario en caso de
existir alguna contingencia fiscal derivada de la operacién del presente
TFideicomiso. El Fiduciario tendrs derecho a ser representado por los asesores
que el Comité Técnico designe en dichos procedimientos. El Fideicomitente
debera cubrir al Fiduciario los honorarios, gastos y costos relacionados con
dichos procedimientos, en la fecha en que lo solicite el Fiduciario y solamente si
el Fideicomitente no cubre dichos gastos y costos, entonces, podré cubrirlos con
el Patrimonio del Fideicomiso.

Fl Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su
propio patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las
que asume en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del
presente Fideicomiso.

El Fiduciario no tendré obligacién de confirmar o verificar la autenticidad de
cualquier documento, identificacién, poder, reporte o certificado que se le
entregue al Fiduciario de conformidad con este Fideicomiso. El Fiduciario no
asume responsabilidad respecto a cualesquier declaracién hecha por las demds
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Partes en el presente Fideicomiso o en los documentos relacionados con el
mismo. Las Partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacién del
Fiduciario, @nicamente serd en su cardcter de Fiduciario en el presente
Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo. El Fiduciario
respondera hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener

responsabilidad personal alguna en el caso de que éste no fuese suficiente para

cumplir con las obligaciones que se deriven a cargo del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, por lo que no
responderd con su patrimonio propio, excepto que cualquiera de los anteriores
sea consecuencia del dolo, negligencia, omisién o mala fe del Fiduciario cuando
asi 1o determine en sentencia firme la autoridad judicial competente, o cuando
el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado en este Fideicomiso.

VIGESIMA CUARTA. VIGENCIA.

241

242

243

Vigencia. El presente Fideicomiso tendra la duracién necesaria para el
cumplimiento de sus fines, y solo podra extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible o de que se haya liquidado en su totalidad todas
las cantidades adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier
tercero de conformidad con lo establecido en el presente Fidejcomiso. No
obstante lo anterior, el presente Fideicomiso tendra una vigencia méxima de
conformidad con la fraccién III del articulo 394 de la LGTOC,

Trrevocabilidad del Fideicomiso. El Fideicomitente renuncia expresamente a su
derecho de revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un
Fideicomiso irrevocable, en los términos de lo dispuesto en la fraccion VI del
Articulo 392 (trescientos noventa y dos) de la LGTOC.

Transferencia del Patrimonio del Fideicomiso. Al término de la vigencia del-

presente Fideicomiso, el Fiduciario transferira al Fideicomisario en Ulimo
Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente
Dia 114bil en el que se haya cumplido todas las obligaciones establecidas en el
presente Fideicomiso.

VIGESIMA QUINTA. PROHIBICIONES LEGALES.

251

Prohibiciones Legales. En cumplimiento a lo dispuesto por la fraccién XIX del
Articulo 106 (ciento seis) de la Ley de Instituciones de Crédito vigente, y
disposiciones emitidas por el Banco de México, el Fiduciario hace constar que
explic6 en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso, y en especial
al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales de dicha fraccién y demds
prohibiciones a las que estd sujeto el Fiduciario, Para dichos efectos se
transcribe a continuacién la fraccién XIX del Articulo 106 (ciento seis) de la Ley
de Instituciones de Crédito:

“ Avticulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

/‘7 76



XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere Ia fraccién XV del Articulo
46 (cuarenta y seis) de esta ley:

a) Celebrar operaciones con la propia institucin en el cumplimiento de
fideicomiso, mandatos o comisiones. El Banco de México podrd autorizar,
mediante disposiciones de cavicter general, la realizacion de determinadas
operaciones cuando no impliquen un conflicto de intereses;

b) Responder a los fideicomitentes, mandanies o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los crédilos que se otorguetr, 0 de los
emisores, por los valores que se adquieran, salvo que Sea por su culpa, segiin lo
dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, o garantizar In percepcion de rendimientos por los
fondos cuya inversidn se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el
otorgantiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion deberd transferitlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso, 0 al mandante o comilente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertard en
forma notoria lo dispuesto en este inciso y ung declaracion de la fiduciaria en el
sentido de gque hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de
quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, @ través de los cuales se capten, directa
o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causante de
pasivo directo o contingente, excepto tratdndose de fideicomisos constituidos por
el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valoves que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del

Mercado de Valores,

d} Desemperiar los fideicomisos, mandatos 0 comisiones a que se refiere el
segundo pirrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
coadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

Utilizar fondos o valoves de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinadas al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad
discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores de sus delegados
fiduciarios; los miembros del consejo de administracién o consejo directivo,
segiin corresponda , tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones;
los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion ; lo
mienibros del comité técmico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
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descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades
en cuyas asamblens tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones,
asimismo aguellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de cardcter general, y

g) Administrar fincas nisticas, a menos que hayan recibido Ia
administracion para  distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios,
asociados o acreedores, o para pagar una obligacién o para garantizar su
cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en
estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de
fideicomisos a la produccidn o fideicomisos de garantia.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo”

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular
1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién,
el 23 de junio de 2005, el Fiduciario hace constar que explicé en forma
inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso, y en especial al
Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las Circulares
1/2005 y 1/2005 Bis 1 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario,
Para dichos efectos se transcribe a continuaci6n el Numeral 6 de la Circular
1/2005 del Banco de México:

“61 En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrin
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar
la operacion de que se traie;

b) - Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya

inversion se les encomiende, i

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas précticas financieras.

6.9  Lasinstituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos

de crédito o
cualquier otro instrumento financiero, que 1o cumplan con las especificaciones que s
hayan pactado en el contrato de fideicommiso correspondiente.

63  Las instituciones Fiduciarias no podrin llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
n0 estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las
regula.

6.4 En ningtin caso las Instituciones Figuciarias podrin cubrir con cargo 6l
patrimonio fideicomitido el pago de cunlquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

65  En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
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podrin recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones
de que se trate.

6.6  Las instituciones Fiduciarias deberén observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Finanzas y 16 de la Ley Orgdnica de ln Financiera Rural, segiin corresponda a cada
Institucién...”

VIGESIMA SEXTA. DOMICILIOS.

26,1 Comunicaciones. Toda comunicacién que deba hacerse, de conformidad con el
presente Fideicomiso, se realizara mediante correo certificado o servicio de
mensajerfa, ambas acuse de recibo en los siguientes domicilios:

Fideicomitente: Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la
Secretaria de Finanzas

Domicilio: Boulevard Eduardo Vasconcelos 617
" Col. Jalatlaco, Qaxaca de Juarez, Oaxaca
C.P. 68080
Atencidn: Subsecretario de Ingresos
Teléfono: (0195)-1132-7950
Fiduciario: HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria
Domicilio: Paseo de la Reforma No. 355, Anexo B, piso 8
Col. Cuauhtemoc, C.P. 06500
Meéxico, D.F.
Atencién:  Samantha Barquera B. / Héctor Loyo Urreta
Teléfono: (55) 5721 6049 / 5721 2183
e-mail: samantha.barquera@hsbc.com.mx

hector Joyo@hsbe.com.mx

Representante Comiin: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,

Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Domicilio: Avila Camacho 40-9, Torre Esmeralda I
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Meéxico, D.E.

Atencion: Ricardo Calderén Arroyo y/o Luis Fernando
Turcott Rios

Teléfono: 52 (55) 5350-3333

e-mail: ricardo.calderon@invex.com y/ o
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lturcott@invex.com

Instituciones Calificadoras:

1, Fitch Meéxico, 5.A. de C.V.

Domicilio: Boulevard Manuel Avila Camacho 88
Piso 3, México D.F., C.P. 11950

Atencién: Gerardo Carrillo Aguayo

Teléfono: 5202-6555

e-mail: gerardo.carrillo@fitchratings.com

II. Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

262

Domicilio: Prol. Paseo de la Reforma 1015
Torre A, Piso 15, Santa Fe
C.P. 01376, México D.F.
Atencién: Maria Tapia
Teléfono: 5081-4400
e-mail: s&p sf surveillance_mexico@sandp.com

maria_tapia@sandp.com

En caso de cambio de domicilio de algunas de las Partes, del Representante
Comtn o de las Instituciones Calificadoras, deberén comunicarlo a las demas,
con cuando menos tres (3) dias de anticipacién a la fecha en que dicho cambio
ocurra.

Instrucciones al Fiduciario. Por lo que respecta a las instrucciones y

comunicaciones de cualquiera de las Partes del presente Fideicomiso al

Fiduciario, se estard a lo siguiente:

Las Partes, estando conscientes de los riesgos que implica la emision de
instrucciones por medios electrénicos tales como errores, inseguridad y falta de
confidencialidad, asi como de la posibilidad de que se deriven actividades
fraudulentas, han convenido con el Fiduciario que todo tipo de instrucciones
relacionadas con el presente Fideicomiso sean enviadas (i) via telefax/facsimile;
y/o (i) por correo, mensajeria o paqueteria en carta original en papel
membretado. En virtud de lo anterior, las Partes en este acto autorizan al
Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba a
través de los medios antes descritos, motivo por el cual en este acto 1o liberan de
cualquier responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se comprometen
a indemmizarlo en los términos de la indemnizacién establecida en el presente
Fideicomiso.

Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario no estard obligado a revisar la
autenticidad de dichas instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la
identidad del remitente o del confirmante, por lo tanto las Partes en este
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Fideicomiso, expresamente aceptan estar obligadas por cualquier instrucciéon o
comunicacién, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por el
Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las Partes designaran a las personas y listaran sus
nombres y firmas usando el modelo de certificacién que se adjunta al presente
Fideicomiso como Anexo “V” para girar dichas instrucciones al Fiduciario. El
Fiduciario estd autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones
transmitidas de conformidad con la presente Clausula.

En el caso especifico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se
den dichas instrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de
celebrar el presente Fideicomiso), por escrito ya sea via telefax/facsimile o por
otro medio autorizado, el Fiduciario podréd confirmar dichas instrucciones
telefénicamente con la(s) persona(s) autorizada(s) que designen frente al
Fiduciario en términos del ya mencionado Anexo “V”, en el entendido que el
Fiduciario podra depender en las confirmaciones telefénicas de cualquier
persona que declare ser la persona autorizada. Las personas y numeros de
teléfonos para confirmaciones telefénicas podran ser modificadas sélo por
escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las Partes
acuerdan que este procedimiento es comercialmente razonable.

Asimismo, las Partes convienen que en la ejecucion de transferencias de fondos,
el Fiduciario y el banco receptor del beneficiario utilizaran los ntimeros de
cuenta, o cualesquier otro numero de identificacion similar que se le
proporcione, para identificar (i) al beneficiario, (ii) al banco receptor o (iii)
cualquier banco intermediario. EI Fiduciario utilizard los fondos del
Fideicomiso para cumplir con cualesquier orden de pago utilizando la
informacién proporcionada, atin cuando esto resulte en un error en el pago,

- incluyendo una transferencia a una persona distinta al beneficiario, a it banco - s

distinto al banco del beneficiario, o a un banco distinto del banco intermediario,
que se haya instruido al Fiduciario.

Independientemente de lo anterior, el Fiduciario tendré discrecionalidad,
siempre y cuando sea con motivo o sospecha razonable, para actuar o no y/o
para solicitar confirmacion de cualquier transmision recibida conforme a la
presente Clausula, en el entendido que, el Fiduciario notificard a las Partes, lo
mas pronto posible, si éste ha decidido diferir el llevar a cabo las instrucciones,
hasta que haya recibido confirmacién.

Por lo que respecta a las cartas de instruccion dirigidas al Fiduciario, para que
estas puedan ser acatadas, deberan incluir, por lo menos, los siguientes
requisitos:

(i) Estar dirigida a HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero FSBC.

(ii) Hacer referencia al ntimero de fideicomiso asignado en el proemio del
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presente Fideicomiso.

(ili) Contener la firma autégrafa de quien o quienes estin facultados para
instruir en términos del presente Fideicomiso y que hayan sido
debidamente designados y acreditados ante el Fiduciario de conformidad
con la presente Clausula, remitiéndole a éste, copia de una identificacién
oficial con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma de dicha
identificacién con la plasmada en la correspondiente instruccién. Si el
Fiduciario ya contare con tal identificacién, ésta no debera adjuntarse.

(iv) La instruccién expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario,
expresando montos, cantidades o actividades en concreto.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona comn
anterioridad y/o no se haya pedido realizar una llamada de confirmacién al
respecto, las Partes expresa e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no
gjecutar las instrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente
giradas por quien esté faculiado en términos del presente Fideicomiso y de
acuerdo a sus términos, condiciones y fines, su actuar y resultas no le generaran
responsabilidad alguna y sélo estard obligado a responder con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

VIGESIMA SEPTIMA. OBLIGACIONES FISCALES.

27.1

27.2

273

Obligaciones Fiscales. Todos los impuestos, derechos y demds contribuciones
fiscales de cualquier naturaleza que se causen con motivo tanto de celebracion,

como de la vigencia y cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso que =~ ——-————-"

establezcan o impongan las leyes o autoridades fiscales, seran a cargo de la
Parte que genere dichos impuestos, derechos y demés contribuciones fiscales
mencionados.

Requerimientos al Fiduciario. En el caso que el Fideicomitente, en su caso, no
cumpla con las obligaciones previstas en el inciso anterior, y el Fiduciario sea
requerido formalmente por las autoridades competentes a realizar cualesquiera
de dichos pagos, el Fiduciario podra, realizar el pago que se le requiera con
aquellos recursos en efectivo que se mantengan en el Patrimonio del
Fideicomiso y sin su responsabilidad.

Actividades Gravadas. Si por cualquier razén, el Fiduciario fuere notificado por
cualquier autoridad en materia fiscal acerca de cualquier inferpretacion en el
sentido de que las actividades materia del presente Fideicomiso fueren
consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario tuviere que retener y
pagar cualesquiera impuestos conforme al presente Fideicomiso, las Partes se
obligan a sacar en paz y a salvo, asistir y proveer de los fondos necesarios al
Fiduciario para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo con las leyes
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aplicables. El Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos y si fuere multado o de cualquier forma
sancionado por las Partes, se obligan a resarcir de manera inmediata cualquier
gasto o erogacion que el Fiduciario realice en este sentido. El Fiduciario tendra
an todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas en relacion
cualesquiera obligaciones fiscales que resulten a su cargo.

VIGESIMA OCTAVA. SUCESORES Y CESIONARIOS.

28.1

Cesién de Derechos. Ni el Fideicomitente, el Fiduciario o el Representante
Comun podran ceder sus derechos y obligaciones derivados de este
Fideicomiso, salvo por los flujos derivados de las Cantidades Remanentes, las
cuales podran ser cedidos por el Fideicomitente a terceros.

VIGESIMA NOVENA. RENUNCIA DE DERECHOS.

291

Demora o Renuncia del Fjercicio de Derechos. La demora u omisién por las
Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este Fideicomiso o
en la ley, en ningan caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las Partes. de cualquier derecho o
recurso derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al
ejercicio simultdneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA. RELACION LABORAL.

301

Asuntos Laborales. Ni el Fiduciario ni sus representantes, delegados fiduciarios, — "

empleados, apoderados y demas personal, tendrén, bajo ninguna circunstancia
relacién laboral alguna o responsabilidad con aquellas personas o entidades
contratadas por el Fideicomitente, en su caso, para llevar a cabo los fines del
presente Fideicomiso. En caso de suscitarse una contingencia laboral, el
Fideicomitente se obliga a mantener en paz y a salvo al Fiduciario, sus
representantes, delegados fiduciarios, apoderados y demas empleados, de
cualquier reclamacion laboral, procedimiento sea 0 no judicial, juicio, demanda,
responsabi]idad, pérdida, dafio, sancién, accion o resolucidn dque sea
promovida, iniciada, emitida o presentada por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario.

TRIGESIMA PRIMERA. MODIFICACIONES.

31.1

/7

Modificaciones. El presente Fideicomiso solo podra modificarse por acuerdo
entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comrin.
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TRIGESIMA SEGUNDA. EJEMPLARES.

321 FEjemplares. Este Fideicomiso podrd ser firmado en cualquier nimero de
ejemplares, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en
conjunto deberan constituir un mismo contrato.

TRIGESIMA TERCERA. INTEGRIDAD Y DIVISION.

331 Integrided y Divisién. Si cualquier disposici6n del presente Fideicomiso es
declarada nula o invalida, las demas disposiciones permaneceran validas y
exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o invalida no hubiese sido
incluida.

TRIGESIMA CUARTA. ENCABEZADOS.

341 Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una de las
Clausulas, las secciones e incisos constituyen solamente la referencia de las
mismas y no afectaran su contenido o interpretacién.

TRIGESIMA QUINTA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION.

351 Legislacién y Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la interpretacion y
cumplimiento del presente Fideicomiso, las Partes se somcten a las leyes
federales de México. Las Partes igualmente de manera expresa e irrevocable,
acuerdan someter cualquier controversia que se derive de interpretacion o
incumplimiento del presente Fideicomiso a los tribunales competentes en la

Oaxaca, a eleccién del actor, por lo que se refiere a los asuntos que surjan de, o
se refieran al presente Fideicomiso y convienen que todas las reclamaciones
referentes a cualquier accién o procedimiento podrén ofrse y determinarse en
los mencionados tribunales. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccién o
fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

TRIGESIMA SEXTA. ANEXOS.

361 Anexos. Los siguientes Anexos forman parte integrante de este Fideicomiso y se
tendran por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo “A” Nombramiento del Secretario de Finanzas del Estado de Oaxaca;
Anexo “B” Listado de Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares;
Anexo “C" Listado de Cuentas Recaudadoras de ISN;
Anexo “D” Decreto 522 y Decreto 521;
Anexo “E” Decreto 539;
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Anexo “F"”
Anexo “G”
Anexo “H”
Anexo “T"

Anexo “T"

Anexo “K”
Anexo “L”

Anexo *M”

Anexo “N”
Anexo “O”
Anexo “P”
Anexo “Q"
Anexo “R”
Anexo ¥8"
Anexo “T"
Anexo “U”
Anexo “V”

Anexo “W”

Gastos de Emision;

Gastos de Mantenimiento;

Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones;
Contrato de Mandato Irrevocable;

Notificaciéon de BEvento Preventivo;

Notificacién de Evento Preventive Grave;

Notificacién de Evento de Incumplimiento;

Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo;
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave;
Reporte Semestral del Auditor;

Reporte Mensual del Fiduciario;

Formato de Titulo;

Instruccién de Inversiones Permitidas;

Direccion de los miembros del Comité Técnico;

Reporte Mensual del Fideicomitente;

Programas de Inversién Pablica Productiva;

Honorarios del Fiduciario;

Certificacién de Firmas para Instrucciones al Fiduciario.

EN VIRTUD DE LO  ANTERIOR, las Partes d.el presente firman este
Fideicomiso en la Ciudad de México, Distrito Federal, el 6 de diciembre de 2007.
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Anexo “A”

Nombramiento del Secretario de Finanzas del Estado de Oaxaca
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Anexo “B”

Listado de Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares




Anexo “C”

Listado de Cuentas Recaudadoras de ISN




Anexo “D”

Decreto 522 y Decreto 521
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de Daxnca, axduyendo ol inpore oal incentivo quo comasponds & los Municipics
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Gobigime del Bslado, @ lravés de la Secrelaria dp Finarzae def Estado, . |
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* da'les contrelos y Wivioa de crédilo a que Se refiere Ia- prasanie aulosizacian, . .
* laciuyofda-igdes Ios gastos, directas e Indirectas, relacionados con lis mismos, o i .
hapta qua diches abfigaciones sean cubiarias | 0 totalidad. .o -

Asticulo Quinto.« El ttular del Poder Ejscutive de! Estado, povr tondudio de 12,
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v . DECRETA: N

- SE AUTORIZA AL JTITULAR bEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADQ, PARA
QpE FOR GONDYGTO DE LA SECRETARLA DE FINANZAS, CONSTITUYA UN
FIDEIGOMIBO EMISOR DE VALORES ¥/0 DE EAPTAGION DE RECURSOS, DE

- ADMINISTRACION ¥ GE PAGO ¥ PARA QUE AFECTE IRREVOCABLEMENTE

. AL PATRIMONIO DE DICHO FINELGOMISD, HASTA EL. 100%: {CIEN, POR
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Anexo “F”

Gastos de Emision

PARA: [*] (el “Fiduciaric”)

DE: Fl Representante Coman
ASUNTO:  Notificacién de Gastos de Emision
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision y/o de
Captacién de Recursos, de Administracion y de Pago numero F/ 246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; v Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun (el “Fideicomiso”). Los términos en
maytsculas utilizados en la presente Notificacién que no sean especificamente
definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de Fiduciario, que
adjunto a la presente como Anexo A se encuentra una lista de los Gastos de Emision
que deberan ser pagados con cargo a la Cuenta de Distribucién con los recursos
provenientes de la Emisién. En consecuencia, por medio de la presente le instruimos
efectuar el pago de los mismos en las cuentas descritas en el mismo y a favor de las

personas indicadas de conformidad con la Clausula Novena del Fideicomiso.

VoBo
Estado Libre y Soberano de Qaxaca
Fideicomitente R

Por [*]

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario
Representante Coman

Por: [*]




Para efectos del llenado del Anexo A se deberan considerar entre los Gastos de
Emisién los siguientes:

a.

h.

Los honorarios y gastos pagaderos al agente colocador relacionados con la
Emision;

Los honorarios y gastos pagaderos a Estrategia Financiera Profesional, 5.C.,
como agente estructurador, y cualquier ofro prestador de servicios en
relacién con la Emision;

Los honorarios y gastos pagaderos al Representante Comiin en relacién con
la Emision;

Los honorarios y gastos pagaderos al Fiduciario en refacion con la Emision;

Cualesquier otros gastos, derechos y honorarios incurridos en relacién con
(i) la inscripcién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en el Registro
Nacional de Valores, (ii) el listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en la BMV, (iii} el depdsito del Titulo con Indeval, (iv) el otorgamiento de
cualesquier instrumento notarial requerido en relacién con lo anterior, y (V)
la impresién de prospectos de colocacién preliminares y definitivos y
cualquier otra publicacién y/ o publicidad relacionada con la Emision;

Los honorarios y gastos pagaderos a las Insiituciones Calificadoras por el
otorgamiento de la calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

Los honorarios y gastos de todos los intermediarios de divisas, consultores,

contadores y auditores contables en relacién con la Emisién; ¥

Cualesquier otros gastos y honorarios relacionados con o incurridos con
relacién a cualquier autorizacién gubernamental en relacién con la Emisién.

En cada caso, conjuntamente con cualquier Impuesto al Valor Agregado y/u
otros impuestos o derechos aplicables, pagaderos con respecto a dichas "cantidades,
excepto en lo relativo al impuesto sobre la renta generado en relacién con los mismos.




Anexo “G”
Gastos de Mantenimiento

PARA: [*] (el “Fiduciario™)

DE: El Representante Comiin

ASUNTO:  Notificacién de Gastos de Mantenimiento
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago namero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muliiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
QOaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultime Lugar; v Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario como Representante Comun (el “Fideicomiso”). Los férminos en
maytisculas utilizados en la presente Notificacién que no sean especificamente
definidos, tendrén el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de Fiduciario, que a
continuacion se encuentra una lista de los Gastos de Mantenimiento aprobados que son
pagaderos de conformidad con la tabla de pagos que se incluye mas adelante. En
consecuencia, por medjo de la presente le instruimos registrar en el Fondo de Provision
para Gastos de Mantenimiento de conformidad con las Clausulas Séptima y Octava del

Fideicomiso, las cantidades y se realicen los pagos correspondientes conforme a lo
indicado mas adelante, segiin sea aplicable.

Gastos de Mantenimiento aprobados:
[1. Gastos relacionados con la CNBV.
2. Gastos relacionados con la BMV.,

3. Gastos relacionados con el Indeval.
4, Honorarios del Fiduciario.

5. Otros Gastos.]

[Tabla de Pagos:]
Concepto Monto Fecha de Pago
Gastos relacionados con la 3™ [*] de [¥] de [*]
CNBV
Gastos relacionados conla 5[ [*] de [*] de [*]
BMV

/]




Gastos relacionados con el $0*1 [*] de [*] de [*]
Indeval
Honorarios del Fiduciario $[*] [*] de [*] de [*]
_ Otros Gastos $[*] [*] de [*] de [*]
VoBo Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Estado Libre y Soberano de Oaxaca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fideicomitente Fiduciario,
Representante Comin
Por [¥]

Por [*]

e




Anexo “H”
Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones

PARA: [¥] (el “Fiduciario”)

DE: El Comité Técnico

ASUNTO:  Términos y Condiciones de la Emision
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Jrrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracion y de Pago ntimero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A, Institucién de Banca Mualtiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comtn (el “Fideicomiso”). Los términos en
maytsculas utilizados en la presente Notificacién que no sean especificamente
definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Fl Comité Técnico por medio de la presente le(s) autoriza e instruye para que,
en su caracter de Fiduciario, emita los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Anexo A que se adjunta
a la presente Instruccion.

El Comité Técnico

Por [*]



Anexo “1"

Contrato de Mandato Irrevocable




CONTRATO DE MANDATO ESPECIAL IRREVOCABLE (EL
#CONTRATO”) QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, EL ESTADO LIBREY
SOBERANO DE OAXACA, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU
SECRETARIO DE FINANZAS, MIGUEL ANGEL ORTEGA HABIB, (EL
“ESTADO” O EL “MANDANTE"); Y POR OTRA PARTE, [NOMBRE DEL
BANCO] (EL “MANDATARIO”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
SU DELEGADO FIDUCIARIO, F/246859, CON LA COMPARECENCIA DE
HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, ACTUANDO COMO
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO F/[*], REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR SU DELEGADO FIDUCIARIO SAMANTHA BARQUERA
BETANCOURT (EL “FIDUCIARIO”) AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES:

L- Declara el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, en su caracter de Mandante,
por conducto de sus representantes legales, que:

a. Bs una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberana, que forma parte integrante de la Federacién de conformidad
con 1o establecido en el articulo 43 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y 1° de su Constitucion Politica local.

b Miguel Angel Ortega Habib acredita su nombramiento de Secretario de

fecha 1° de diciembre de 2004, del cual se desprende su designacién a tal
cargo otorgado por el Gobernador del Estado de Oaxaca en gjercicio de la
facultad que le confiere el Articulo 79 fraccion V de la Constitucion
Politica del Estado de Oaxaca.

C. El Secretario de Finanzas cuenta con las facultades suficientes para la
celebracién de este Contrato acorde a lo dispuesto por los articulos 11
fraccion V y IX, asi como 40 fraccién II de la Ley de Deuda Piblica
Estatal y Municipal; los articulos 5, 17 segundo parrafo y 23 fraccién XXV
de la Ley Orgénica de Poder Ejecutivo del Estado de Qaxaca; y el articulo
3 de los Decretos (Término definido en el “Fideicomiso™). '

d. Por asi convenir a los intereses del “Estado”, en este acto celebra con
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario”) el contrato de fideicomiso
irrevocable emisor y/o de captacién de recursos, de administracion y de

/)

Finanzas del Estado de QOaxaca con el Nombramiento numero 469, de- . .




pago, en el que se aportaréan, al patrimonio de dicho fideicomiso hasta el
100% (cien por ciento) de los ingresos, derivados de los Derechos
Vehiculares (tal y como dicho término se define en el Fideicomiso) y sus
Accesorios (tal y como dicho término se define en el Fideicomiso), y/o
derivados de aquellos impuestos y/o derechos que los sustituyan y/o
complementen total o parcialmente/ los ingresos y los derechos al cobro
de los mismos, derivados del Impuesto sobre Néminas (tal y como dicho
término se define en el Fideicomiso), asi como sus Accesorios (tal y como
dicho término se define en el Fideicomiso), y/o derivados de aquellos
jmpuestos y/o derechos que los sustituyan y/o complementen total o
parcialmente] (el “Fideicomiso”).

A efecto de dar cumplimiento a las disposiciones de los Decretos en
relacion con el Fideicomiso, comparece a la celebracién del presente
Contrato.

El Estado de Oaxaca, mantendra abiertas las siguientes cuentas,
productos y servicios con [*], con el fin de dar cumplimiento a las
obligaciones contenidas en el presente Contrato:

“Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares” - Significaré la cuenta
de cheques nimero [*], Sucursal [¥], CLABE [¥], abierta a nombre del
Gobierno del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, que se mantendra
abierta durante toda la vigencia del mandato, con el fin de recibir los
recursos derivados del pago de los Derechos Vehiculares; las cuales se

_ listan como en el documento que se adjunta al presente Mandato como )

Anexo “A”, segin sea modificado de tiempo en tiempo.

“Cuentas Recaudadoras del ISN”.- Significara la cuenta de cheques
namero [*], Sucursal [*], CLABE [*], abierta a nombre del Gobierno del
Estado Libre y Soberano de Oaxaca, que se mantendra abierta durante
toda la vigencia del mandato, con el fin de recibir los recursos derivados
del pago del Impuesto sobre Nominas; las cuales se listan como en el
documento que se adjunta al presente Mandato como Anexo “B”, segin
sea modificado de tiempo en tiempo.

#Contrato de Prestacién de Servicios” - significa el contrato de prestacion
de servicios celebrado entre el Mandatario y el Gobierno del Estado Libre
y Soberano de Oaxaca, y que servira para registrar la referencia de cada
depésito realizado a la Cuenta Recaudadora de Derechos Vehiculares y a
la Cuenta Recaudadora del 1SN, el cual se identifica con el ntmero [*].
Copia del contrato respectivo se anexa al presente Contrato como Anexo
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g. Es su voluntad celebrar irrevocablemente el presente Contrato a efecto
de que el Mandatario realice los cargos del total de las cantidades que se
integren en la Cuenta Recaudadora de Derechos Vehiculares y en la
Cuenta Recaudadora del ISN y los deposite en la Cuenta Concentradora
de los Derechos Vehiculares y en la Cuenta Concentradora del ISN,
segtin corresponda y de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato.

h. Ts su intencién celebrar el presente Contrato a efecto de estar en
posibilidad de cumplir con las obligaciones derivadas del Fideicomiso.

i. La celebracion y el cumplimiento de este Contrato no viola ningtin
convenio, sentencia u orden relevante de la cual sea parte o conforme a la
cual se encuentre vinculado, autorizacion alguna a la que esté sujeto, 0
ley, reglamento, circular o decreto alguno que le sea aplicable.

j- Ha decidido otorgar al Mandatario un mandato especial irrevocable para
que a su cuenta y en su nombre lleve a cabo los actos que se describen
mas adelante.

IL- Declara el Mandatario a través de su delegado fiduciario, que:

a. Hs una institucién de crédito debidamente constituida de conformidad
con la legislacién mexicana y autorizada para actuar como Institucion de

Banca Miultiple asf como para celebrar operaciones de fideicomiso de

conformidad con lo establecido en el articulo 46, fraccion XV de laleyde

Instituciones de Crédito.

b. Su delegado fiduciario cuenta con facultades suficientes para la firma del
presente Contrato, como lo acredita mediante escritura ptiblica ndmero
*], de fecha [¥] de [*] de [*], otorgada ante la fe del Licenciado [*],
Notario Pablico ndmero [*] del [Distrito Federal}, cuyo primer testimonio
se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio del [Distrito Federal], bajo el folio mercantil namero [*] de
fecha [*] de [*] de [*], las cuales ala fecha de firma del presente Contrato
0 le han sido limitadas, modificadas o revocadas en forma alguna.

C. Con anterioridad a este acto y a través de su [Banca de Gobierno] ha
celebrado el Contrato de Prestacion de Servicios y el contrato de apertura
de la Cuenta Recaudadora de Derechos Vehiculares y de la Cuenta
Recaudadora del ISN con el Gobierno del Estado de Qaxaca, a través de
la Secretaria de Finanzas.



Esta de acuerdo en aceptar el cargo de Mandatario que en este acto se le
confiere.

Ha hecho saber inequivocamente al Mandante del contenido y fuerza
legal del inciso b) de la fraccién XIX, del articulo 106, de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Es su deseo celebrar el presente Contrato, a fin de que el Estado le
instruya la manera como desea que realice los cargos contra la Cuenta
Recaudadora de Derechos Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del
ISN a efecto de transferir los recursos en la Cuenta Concentradora de los
Derechos Vehiculares y en la Cuenta Concentradora del ISN, segan
corresponda y de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato.

Reconoce la naturaleza irrevocable de este acto.

T1L- Declara el Fiduciario a través de su delegado fiduciario, que:

EHs una institucion de crédito debidamente constituida de conformidad
con Ja legislacién mexicana y autorizada para actuar como Institucion de
Banca Multiple asi como para celebrar operaciones de fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el articulo 46, fraccién XV de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Su delegado fiduciario acredita su personalidad mediante la escritura

ptblica nimero 295,870, de fecha 31 de agosto de 2006, otorgada ante la
fe del licenciado Tomaés Lozano Molina, Notario Publico No. 10 del
Distrito Federal, misma que ha quedado inscrita en el Registro Pablico
de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil numero 64,053 con
fecha 8 de septiembre de 2006, cuyas facultades y poderes no le han sido
revocadas, limitadas ni modificadas en forma alguna a la fecha de firma
del presente contrato.

Comparece a la celebracién del presente Contrato, en su cardcter de
fiduciario de 1 Fideicomiso, en términos de lo que se establece mas

adelante.

Expuesto lo anterior, las partes convienen en obligarse al tenor de las

siguientes:

7
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CLAUSULAS

PRIMERA. OTORGAMIENTO Y ACEPTACION DEL CARGO.
1.1  Oforgamiento del Cargo.

El Mandante confiere en este acto un mandato especial irrevocable a
favor del Mandatario, a efecto de que por cuenta de éste, lleve a cabo los actos
descritos en el presente Conirato.

12  Aceptacion del Cargo.

Fl Mandatario, acepta expresamente en este acto el cargo que le confiere
el Mandante, y se obliga a desempefiarlo fiel y lealmente, en los términos y
condiciones establecidos en el presente Contrato.

SEGUNDA. OBJETO DEL MANDATO.

Con la finalidad de dar cumplimiento a los fines del presente Contrato y
al Fideicomiso, el Mandante en este acto confiere en favor del Mandatario
poder irrevocable y especial en los términos de los articulos 2434 y 2476 del
Codigo Civil para el Estado de Oaxaca (y de las disposiciones correlativas de
todos y cada uno de los codigos civiles de los Estados de la Republica, el

Distrito Federal y el Federal), pero tan amplio y bastante como en Derecho se -

requiera para que el Mandatario, por cuenta y en nombre del Mandante,
proceda a realizar lo siguiente:

2.1 Instrucciones Irrevocables.

[Cada dia*], dispondra del saldo de todos los recursos que existan en la
Cuenta Recaudadora de Derechos Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del
ISN, con excepci6n de la cantidad minima necesaria para no generar comisiones
por manejo de cuenta, para ser enviados, mediante transferencia electrénica via
el sistema de pagos electrénicos interbancario (SPEI) que administra el Banco de
México, a la Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares, y a la Cuenta
Concentradora del ISN, segtin corresponda (dichos término se definen més
adelante) o cualquier otro sistema de pago o medio en caso de que el SPEI no se
encuentre dispenible.

2.2 Aplicacion de los recursos depositados en la Cuenta Recaudadora.

P
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El Mandatario deberé: (i) retener en la Cuenta Recaudadora de los
Derechos Vehiculares v en la Cuenta Recaudadora del ISN, las cantidades
minimas necesarias para no generar comisiones por manejo de cuenta; y (ii)
realizar los traspasos con cargo a la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del ISN, (exceptuando las cantidades
retenidas a que hace referencia el inciso (i) inmediato anterior) en una ocasién
cada dia habil de la semana a las (x) [*] ([*]) horas, mediante transferencia
electrénica de fondos inmediatamente disponibles (en lo sucesivo los “Saldos
Efectivamente Disponibles”), a la siguientes cuentas:

a) Cuenta del Concentradora de los Derechos Vehiculares:

Cuenta nimero [*]
CLABE [*]
Titular: HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca
Multiple
Fideicomiso F/ [*]
Banco: [*1

b) Cuenta del Concentradora del ISN:

Cuenta ndmero [*]

CLABE H

Titular: HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca
Multiple

, . Fideicomiso F/[*]

Banco: [*] -

La Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares, y la Cuenta del
Concentradora del ISN tnicamente podréan ser modificadas a solicitud escrita
del Estado y del Fiduciario.

2.3 Realizacion de las transferencias.

De igual manera, las transferencias electrénicas que se realicen, se
encuentran sujetas a los términos, condiciones, restricciones y horarjos de
servicio que establece o establezca en el futuro el Banco de Meéxico para la
operacién del sistema de transferencias electronicas de recursos denominado
SPEI o el que lo sustituya o esté disponible en su defecto.

En virtud de la instruccién anterior, las partes estan de acuerdo en que el
presente Contrato tendré los efectos de una instruccion irrevocable para realizar
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los cargos en la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y en la
Cuenta Recaudadora del ISN, no requiriéndose de posteriores instrucciones de
las partes.

La obligacién del Mandatario para realizar las transferencias, se sujetara

a los siguientes horarios y condiciones:

a.

La transferencia de los Saldos Efectivamente Disponibles a la Cuenta
Concentradora de los Derechos Vehiculares, y a la Cuenta
Concentradora del ISN,, se realizara sobre el 100% (cien por ciento) de las
cantidades que se encuentren en la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del ISN, en una ocasion todos
los dias habiles de la semana a las (i) [*] ([*]) horas, (tiempo del centro de
México), reservando siempre en Ja Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del ISN ¢l saldo minimo
necesario para evitar el cobro de comisiones por el manejo de dicha
cuenta.

En caso de que por cualquier motivo no imputable al Mandatario no se
lleve a cabo alguna de las transferencias de recursos, en cualquiera de las
horas establecidas en el inciso a. inmediato anterior, a la Cuenta
Concentradora de los Derechos Vehiculares, y a la Cuenta
Concentradora del ISN, dichos recursos permanecerdn en la Cuenta
Recaudadora de los Derechos Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora
del ISN, y seran transferidos a la Cuenta Concentradora de los Derechos
Vehiculares, y a la Cuenta Concentradora del ISN en el primer momento

en que dicha transferencia pueda llevarse a cabo y nunca con
posterioridad al dia habil siguiente. El Estado, otorga su consentimiento

al Mandatario, para no invertir y mantener dichos recursos en la Cuenta
Recaudadora de los Derechos Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora
del TSN en caso de que por alguna circunstancia ajena al Mandatario, no
se pueda hacer la transferencia a la Cuenta Concentradora de los
Derechos Vehiculares, y a la Cuenta Concentradora del ISN como se
indica en el punto a. inmediato anterior.

Los recursos depositados en la Cuenta Concentradora de los Derechos
Vehiculares, y en la Cuenta Concentradora del ISN, se aplicaran
conforme a lo establecido por el “Fideicomiso”.

En caso de que el Mandatario requiera de realizar ajustes operativos para
darle cumplimiento al objeto del presente mandato, lo hara en un plazo
méximo de hasta tres meses, contados a partir del dfa de la suscripcion
del presente contrato.
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TERCERA. PARTES.

Son partes en el presente Contrato las siguientes:

Mandante: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.
Mandatario: [*I-
Fiduciario: HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

CUARTA. VIGENCIA DEL MANDATO.
El presente Contrato:

(1) Entrard en vigor a partir de la fecha en la que el Bstado y el Fiduciario le
envien al Mandatario una notificacién, en el que sefialen que se ha
firmado el presente Contrato; y

(i) Se dard por terminado el dia en el que el Mandatario reciba una
comunicacién conjunta por parte del Estado y del Fiduciario, indicando
que el Estado ha cumplido con todas las obligaciones a su cargo
establecidas en el Fideicomiso.

" QUINTA. IRREVOCABILIDAD DEL MANDATO.

Fl presente Contrato se otorga de manera jirrevocable en los términos del
articulo 2476 del Cédigo Civil para el Estado de Oaxaca (y de las disposiciones
correlativas de todos y cada uno de los cédigos civiles de los Estados de la
Repfiblica, el Distrito Federal y el Federal) en virtud de constituir el medio para
cumplir con las obligaciones adquiridas por €l Mandante a que se ha hecho
referencia en la Clausula que antecede.

El Mandatario acepta el cargo que mediante el presente Contrato se le
confiere y acepta expresamente las instrucciones contenidas en el mismo y se
obliga a desempefiarlas fielmente en los términos y condiciones establecidos en
este Contrato.

Con base a lo anterior, a partir de la firma del presente Contrato, el
Mandatario se abstendra de ejecutar cualquier instruccién que contravenga lo
pactado en el presente Contrato, sin la autorizacién previa y por escrito del
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Fiduciario y del Mandante.

Fl Mandatario, estaré sujeto al cumplimiento de lo previsto en el parrafo
inmediato anterior, en caso que éste contravenga alguna disposicién legal
aplicable y/o pueda ser contraria a un mandamiento de autoridad competente
o de alguna disposicién de organismo regulador de operaciones bancarias.

En consecuencia a lo previsto en la presente Clausula, tanto el Mandante
como el Mandatario renuncian expresamente a su derecho de revocar o
renunciar respectivamente el presente Contrato.
SEXTA.- OBLIGACIONES DEL MANDANTE.

6.1 OBLIGACIONES DE HACER

El Estado, durante la vigencia de este Contrato, se obliga a realizar los
siguientes actos que se describen a continuacion:

a. Pagar al Mandatario, los honorarios establecidos en el presente contrato.

b. Indemnizar al Mandatario de los dafios y perjuicios que en su caso, sean
causados al Mandatario con motivo de la ejecucién del presente mandato
y en los términos establecidos en el mismo.

c. Pagar al Mandatario, los gastos que erogue con motivo de la ejecucion
_ del presente mandato y en los términos establecidos en el mismo.

6.2 OBLIGACIONES DE NO HACER

Fl Estado, durante la vigencia de este Contrato, se obliga a abstenerse de
llevar a cabo los actos que se describen a continuacion:

a. Realizar acto alguno que impida al Mandatario desempefiar su encargo
en los términos establecidos en el presente Contrato.

b. Instruit al Mandatario para que trasfiera la totalidad de los Saldos
Ffectivamente Disponibles de la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y en la Cuenta Recaudadora del ISN, a una cuenta distinta a
la Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares o a la Cuenta
Concentradora del ISN.

C. Instruir al Mandatario para que destine los Saldos Efectivamente

e




o

Disponibles de la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de
la Cuenta Recaudadora del ISN,, a otro fin que no sea el establecido en la
Cl4usula Segunda del presente Contrato.

Instruir al Mandatario para que lleve a cabo cualquier operacion
relacionada con los Saldos Efectivamente Disponibles de la Cuenta
Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta Recaudadora
del ISN, distinta a las establecidas en este Contrato.

Para los efectos de este inciso, por operacién se entiende cualquier
operaci6n relacionada con la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y con la Cuenta Recaudadora del ISN vy el presente
Contrato, incluyendo sin limitar:

@) El pago de cheques con cargo a la Cuenta Recaudadora de los
Derechos Vehiculares y a la Cuenta Recaudadora del ISN.

(i) Laemisi6n de chequeras relativas a la Cuenta Recaudadora de los
Derechos Vehiculares y a la Cuenta Recaudadora del ISN.

(i) La transferencia electronica o emision de ¢rdenes de pago de
Saldos Efectivamente Disponibles de Cuenta Recaudadora de los
Derechos Vehiculares ¥ en la Cuenta Recaudadora del ISN que no
sea a la Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares y de
la Cuenta Concentradora del ISN.

Derechos Vehiculares y a la Cuenta Recaudadora del ISN.

(v} La disposicién en efectivo a través de cajero electrénico o en
ventanilla de sucursal bancaria, de los Saldos Efectivamente
Disponibles de la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y de la Cuenta Recaudadora del ISN.

(vi) Emisién por parte del Mandatario, de cheques de caja o
certificados con cargo a la Cuenta Recaudadora de los Derechos
Vehiculares y a la Cuenta Recaudadora del JSN.

(vii) Utilizacion de Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y
de la Cuenta Recaudadora del ISN, como mecanismo de pago de
obligaciones distintas a las previstas en el presente Contrato,
como el pago de luz, agua, teléfono, entre otros.

(viii) Solicitar al Mandatario la cancelacién de la Cuenta Recaudadora

- (iv) . La emisién de giros con cargo a la Cuenta Recaudadora de los



de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta Recaudadora del ISN,
salvo que lo haga previamente y por escrito de manera conjunta
con el Fiduciario.

(ix) Retrasar la transferencia de los Saldos Ffectivamente Disponibles
de ]a Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de la
Cuenta Recaudadora del ISN a la Cuenta Concentradora de los
Derechos Vehiculares y de la Cuenta Concentradora del ISN, con
la periodicidad establecida en la Clausula Segunda de este
Contrato.

e. A autorizar o solicitar la apertura de otra cuenta cuyo fin sea el deposito
de los recursos provenientes de la recaudacién [de los Derechos
Vehiculares / del Impuesto Sobre Nomina].

f. A cancelar la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de la
Cuenta Recaudadora del ISN o el Conirato de Prestacién de Servicios,
salvo que lo haga con la autorizacién del Fiduciario, en cuyo caso, éste
4ltimo debera notificarlo por escrito al Mandatario para los efectos
conducentes.

g. A abrir otra cuenta, cuyo fin sea el dep6sito de los ingresos derivados [de

los Derechos Vehiculares / del Impuesto sobre Némina], salvo que el
Fiduciario lo acepte por escrito, en cuyo caso, debera notificarlo por
escrito al Mandatario para los efectos conducentes.

" h. A retrasar la transferencia de los Saldos Efectivamente Disponibles de la

Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta

Recaudadora del ISN a la Cuenta Concentradora de los Derechos
Vehiculares y a la Cuenta Concentradora del ISN, con la periodicidad
establecida en la Clausula Segunda del presente Contrato.

i. A realizar cualquier otro acto andlogo a los anteriores que impida la
ejecucién por parte del Mandatario en lo conducente, de las instrucciones
establecidas en este Contrato.

SEPTIMA. OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL MANDATARIO.

71  OBLIGACIONES.

Fl Mandatario se obliga durante la vigencia del presente Contrato y salvo

lo sefialado expresamente en este Contrato o que autorice otra cosa por escrito
el Mandante, adjuntando necesariamente la previa autorizacién del Fiduciario,
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a lo siguiente:

a.

No realizar acto alguno que le impida desempefiar su encargo en los
términos establecidos en el presente Contrato.

A realizar todos los actos necesarios que le permitan cumplir con las
instrucciones establecidas en la Clausula Segunda del presente Contrato.

A no transmitir la totalidad o parte de los Saldos Efectivamente
Disponibles de la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de
la Cuenta Recaudadora del ISN, a una cuenta distinta a la Cuenta del
Fideicomiso.

A mantener vigente la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares
y la Cuenta Recaudadora del ISN.

A mantener en sus términos el contrato de deposito de la Cuenta
Recaudadora de los Derechos Vehiculares y la Cuenta Recaudadora del
ISN.

A conservar los Saldos Efectivamente Disponibles en los términos de este
Contrato y a cumplir oportunamente con la transmisién de los Saldos
Efectivamente Disponibles a la Cuenta Concentradora de los Derechos
Vehiculares y de la Cuenta Concentradora del ISN, con la periodicidad
establecida en la Clausula Segunda del presente Contrato, salvo caso
fortuito o fuerza mayor.

A transmitir la totalidad de los Saldos Efectivamente Disponibles,

exclusivamente a la Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares
y de la Cuenta Concentradora del ISN.

A destinar la totalidad de los Saldos Ffectivamente Disponibles
exclusivamente al fin establecido en la Clausula Segunda del presente
Contrato.

Llevar a cabo exclusivamente operaciones relacionadas con la totalidad
de los Saldos Ffectivamente Disponibles conforme a lo establecido en el
presente Contrato, absteniéndose de realizar otro tipo de operaciones sin
el consentimiento conjunto del Mandante y del Fiductario.

Para los efectos del presente inciso, por operaciones se entiende
cualquier operacién relacionada con la Cuenta Recaudadora de los
Derechos Vehiculares y de la Cuenta Recaudadora del 1SN, incluyendo
sin limitar:




(i)  La transferencia electrénica de la totalidad o parte de los Saldos
Efectivamente Disponibles a otra que no sea alguna de la Cuenta
Concentradora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta
Concentradora del 1SN

(if)y  La solicitud de emisi6n de giros.

(i) La disposicién en efectivo a través de cajero electrénico o en
mostrador.

(iv) Lasolicitud de emisién de cheques de caja.

A notificar al Mandante y al Fiduciario de cualquier circunstancia que
sea de su competencia y que afecte o que pudiere afectar la transmision
de los Saldos Efectivamente Disponibles a la Cuenta Concentradora de
los Derechos Vehiculares y de la Cuenta Concentradora del ISN, de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato. Lo anterior, a
més tardar al segundo dia habil bancario siguiente a la fecha en que
tenga conocimiento de dicha circunstancia.

A no cancelar la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de
la Cuenta Recaudadora del ISN ni el Contrato de Prestacion de Servicios,
salvo que el Fiduciario lo autorice previamente y por escrito.

A dejar de realizar las transferencias de dinero a la Cuenta
. Concentradora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta

Concentradora del ISN, cuando el Fiduciario le notifique por escrito que
no existen obligaciones pendientes a cargo del Estado derivadas del
Fideicomiso, con lo que se dard sin mayor tramite a la terminacién del
mandato. En el caso de existir algin remanente al momento de
terminacién del presente Contrato, el Mandatario lo entregara al Estado,
en la forma que el mismo le indique por escrito.

A no retrasar la transferencia de los Saldos Efectivamente Disponibles de
la Cuenta Recaudadora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta
Recaudadora del ISN, con la periodicidad establecida en la Clausula
Segunda del presente Contrato.

A notificar al Estado y al Fiduciario, de cualquier circunstancia que
pudiere afectar la transferencia de los fondos de la Cuenta Recaudadora
de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta Recaudadora del ISN a la
Cuenta Concentradora de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta
Concentradora del ISN, de conformidad con lo establecido en esie




defender los derechos sobre dichos recursos.

En caso de que el Mandatario reciba alguna notificacién, demanda
judicial o cualquier informacion relacionada con los recursos objeto del
mandato, lo hara del conocimiento del Estado y del Fiduciario en el plazo
sefialado anteriormente, para que se avoquen a la defensa de los mismos. El
Mandatario no serd responsable de cualquier notificaci6n, denuncia, demanda o
cualquier requerimiento con respecto a los recursos objeto del Contrato y no
estara autorizado para actuar a su arbitrio ni para representar al Estado en la
defensa de los recursos materia del Contrato.

Los gastos y honorarios generados por la defensa de los recursos
otorgados, en mandato seran a cargo exclusivamente del Estado.

NOVENA.- RENDICION DE CUENTAS.

Fl Mandatario debera informar mensualmente por escrito al Estado, con
copia al Fiduciario, sobre los recursos depositados en la Cuenta Concentradora
de los Derechos Vehiculares y de la Cuenta Concentradora del ISN, objeto del
mandato, intereses y rendimientos, pagos hechos en cumplimiento del presente
Contrato, asi como saldos en efectivo o comisiones a través de los estados de
cuenta que para tal efecto emitird y enviara por correo a los domicilios
sefialados en la Clausula Décima Cuarta. El Estado tendra la facultad de
solicitar aclaraciones al respecto dentro de los 15 (quince) dias héabiles
_ siguientes a la recepcion de los estados de cuenta correspondientes. En caso de

0o hacer observaciones dentro de dicho plazo, la informacion se tendrd por —

aceptada tacitamente.

DECIMA.- HONORARIOS.

El Mandante se obliga a pagar al Mandatario los honorarios y comisiones
que las partes, con pleno conocimiento y voluntad, pactan en la presente
Clausula, sin que para lo anterior, deba mediar aviso o requerimiento alguno
por parte del Mandatario:

a. Por la aceptacién del cargo de Mandatario, la cantidad de $[*] ([*] pesos
00/100 M.N.), pagaderos a la firma del presente Contrato.

b. Por el manejo y la administracion del mandato, la cantidad de $[*] ([*]
pesos 00/100 M.N) [anuales] pagaderos por mensualidades anticipadas.
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C. Por modificaciones al presente Conirato, la cantidad de $[*] ([*] pesos
00/100 MN.) o firma de documentos o acto juridico que revista la
intervencién de un delegado fiduciario.

d. Por la prestacién de cualquier otro servicio adicional, no contemplado en
el presente Contrato, las sumas de dinero que en documento aparte, se
establezcan previo acuerdo entre las partes.

e. Por transferencia o por la emision de cheques de cajau 6rdenes de pago,
el importe que se establezca en las tarifas vigentes del Mandatario en la
fecha de su emision, por cada uno.

Los honorarios y comisiones del Mandatario podrén ser actualizados
anualmente conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
el Banco de México, o el indice que lo sustituya, notificando el Mandatario al
Estado, por escrito, el monto de 1a nueva comisién u honorario a ser aplicado.

Todos los honorarios del Mandatario, estan sujetos al pago del Impuesto
al Valor Agregado, ¢l cual ser4 trasladado a éste en términos de la legislacion
aplicable.

Todos los gastos, que se causen con motivo del presente Contrato, desde
su constitucién hasta su extincién, en términos de lo sefialado en este
instrumento, correran a cargo del Estado. A fin de llevar a cabo el pago de tales
gastos, el Mandatario debera enviar una factura que cumpla con los requisitos
fiscales aplicables al Estado, dentro de los primeros [5] ([cinco]) dias hébiles de

_ cada mes, E} Estado realizara el pago de los gastos a que se refiere la presente

Clausula, dentro de los [15] ([quince]) dias hébiles siguientes.

El retraso en el pago de los honorarios, comisiones, gastos, derechos e
impuestos a que se refiere la presente Clausula, causara intereses moratorios
exigibles a la vista a raz6n de [3] veces la tasa TIIE (tasa de interés interbancaria
de equilibrio) que publica el Banco de Mexico, calculados sobre la cantidad
adeudada, Estos intereses moratorios se devengardn desde la fecha en que
debieron pagarse los honorarios o comisiones correspondientes hasta la fecha
que sean pagados en su totalidad.

Fl Fiduciario podra efectuar el pago de los honorarios, comisiones y

gastos a que se refiere la presente Clausula, previa solicitud por escrito que
realice el Mandatario al Fiduciario.

DECIMA PRIMERA.- PROHIBICIONES LEGALES.
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Las partes estan de acuerdo conlo establecido en el inciso b) de la fraccién
XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y en que se explic6 en
forma inequivoca al Estado el valor y consecuencias legales de dicho precepto
legal, el que a la letra dice:

" ART. 106. A las instituciones de crédito les estara prohibido:

En la realizacién de las operaciones que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de esta Ley:

Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de
los emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea por su
culpa, segtin lo dispuesto en la parte final del articulo 356 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito o garantizar la percepcidn
de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieran sido liquidados por los
deudores, la institucién debera transferirlos al fideicomitente - o
fideicomisario, segun el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose
de cubrir su importe.

Fn los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertara en
forma notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la
fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido
.. a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su
afectacion fiduciaria;” '

Conforme a lo dispuesto en el ultimo parrafo de dicho precepto legal,
cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los parrafos anteriores, no producird
efecto legal alguno.

Adicionalmente, en términos de lo establecido en la Circular 1/2005,
emitida por el Banco de México, relativa a las Reglas a las que deberéan sujetarse
las Instituciones de Banca Multiple; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado, en las
operaciones de fideicomiso, mandato o comisién mercantil (la “Circular”), el
Mandatario tiene prohibido:

a. Cargar a los recursos materia del mandato precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que se trate;

b. Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos cuya
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inversion se les encomiende;

C. Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas practicas financieras;

d. Celebrar operaciones con valores, titulos de crédito o cualquier otro
instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hayan pactado en el contrato correspondiente;

e. Cubrir con cargo a los recursos materia del mandato el pago de cualquier
sancién que le sea impuesta al Mandatario, por sus operaciones por
cuenta propia, por alguna autoridad, asi como cualquier otra sancion
impuesta en términos del numeral 8.1 de la Circular.

DECIMA SEGUNDA. OBLIGACIONES FISCALES.

Todos los impuestos, derechos y demds contribuciones fiscales de
cualquier naturaleza qgue se causen con motivo tanto de la celebracién como de
la vigencia y cumplimiento de este Contrato que establezcan o impongan las
leyes o autoridades fiscales, serdn a cargo de la parte que genere dichos
impuestos, derechos y demds contribuciones fiscales mencionados.

DECIMA TERCERA. NOTIFICACIONES E INSTRUCCIONES.

Las partes convienen en este acto que todas las instrucciones,
notificaciones, solicitudes, respuestas, asi como cualquier otra clase de
comunicacién que sea requerida o permitida de conformidad con lo estipulado
en el presente Contrato, se deberé realizar por escrito y producird efecto en el
momento de su recepcién por parte del Estado y del Mandatario, en los
domicilios indicados por las partes en la Clausula Décima Cuarta de este
Contrato, por cualquiera de los medios que a continuacién se mencionan; que
las partes, con libre voluntad y pleno consentimiento establecen: original
autografo entregado directamente en los domicilios mencionados; por correo
certificado o servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo; en su caso,
mediante comunicaciones transmitidas via fax o cualquier otro medio alterno
de comunicacién, siempre y cuando se observe lo previsto en la presente
Clausula.

Fn los términos de lo establecido por el Articulo 52 de la Ley de
Tnstituciones de Crédito, la forma de identificacién y de operacién del mandato,
sord a través del numero de contrato del mismo y de la firma o firmas
autorizadas y debidamente registradas, de quien o quienes soliciten alguna
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operacién o servicio.

En virtud de lo anterior, las partes designaran a las personas y listaran
sus nombres y firmas para girar dichas instrucciones al Mandatario.

Las partes reconocen y estan de acuerdo en que el Mandatario estara
facultado a ejecutar, en dias y horas habiles bancarios, finica y exclusivamente
las instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el modelo de
cortificacién mencionado en el parrafo inmediato anterior y el presente
Contrato.

DECIMA CUARTA. DOMICILIOS.

Para todo lo relacionado con el presente Contrato, asi como para
dirigirse toda clase de avisos, correspondencia y notificaciones, incluso las de
carécter personal, las partes sefialan como domicilios convencionales, los
siguientes

El Estado:
. Domicilio: =~  Boulevard Eduardo Vasconcelos 617
Col. Jalatlaco, Oaxaca de Juarez, Oaxaca
C.P. 68080
Atencion: Subsecretario de Ingresos
Teléfono: (0195)-1132-7950
El Mandatario: [*]
Atencién: [*]
Teléfono: [*]
Fax: [*]
El Fiduciario:
Domicilio: Paseo de la Reforma No. 355, Anexo B, piso
8

Col. Caauhtemoc, C.P. 06500
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Meéxico, D.E.
Atencién: Sarmantha Barquera B. / Héctor Loyo Urreta
Teléfono: (55) 5721 6049 / 5721 2183

Todo aviso enviado conforme a éste Contrato, se entenderé validamente
entregado en los domicilios mencionados.

En caso de cambio de domicilio de alguna de las partes, debera
comunicarlo a la otra con cuando menos 3 (tres) dias habiles de anticipacion a la
fecha en que dicho cambio ocurra.

DECIMA QUINTA. MODIFICACIONES.

El presente Contrato Gnicamente podra ser modificado mediante
acuerdo entre las partes, por escrito y con las formalidades de ley, previa
autorizacién por escrito del Fiduciario.

El Mandatario se reserva el derecho de rechazar las modificaciones
solicitadas, cuando se opongan a la ley o a las politicas internas.

DIECIMA SEXTA. INTEGRIDAD Y DIVISION.

Si cualquiera de los términos o las condiciones de este Contrato es
~ declarado nulo, invélido o no ejecutable por cualquier autoridad competente,

dichas disposiciones se consideraran sin efecto, y las demas disposiciones de

este Contrato continuaran con pleno vigor y fuerza legales y el mismo serd
interpretado como si dichas disposiciones no hubiesen sido incluidas.

DECIMA SEPTIMA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION.

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del
presente Contrato, las partes se someten a las leyes aplicables en el Estado de
Oaxaca. Las partes igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan
someter cualquier controversia que se derive de la interpretacién o
cumplimiento del presente Contrato a los tribunales federales competentes de
la Ciudad de México, Distrito Federa, o de la Ciudad de Oaxaca de Juéarez,
Oaxaca, a eleccién del actor, por lo que se refiere a los asuntos que surjan de, o
se refieran al presente, y convienen en que todas las reclamaciones referentes a
cualquier accién o procedimiento podrén ofrse y determinarse en los
mencionados tribunales.
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DECIMA OCTAVA. INDEMNIZACION.

El Estado en este acto se obliga a defender y deberan sacar en paz y a salvo al
Mandatario, en su capacidad corporativa asi como en su caracter de
Mandatario, a sus funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier
responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra,
como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por el Mandatario para el cumplimiento de
los fines consignados en este Contrato (a menos que sea consecuencia del dolo,
negligencia o mala fe del Mandatario) o por reclamaciones, multas, penas y
cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con los recursos
materia del mandato o con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto
de carécter local o federal asi como de los Hstados Unidos Mexicanos o
extranjeras.

De igual manera, el Mandatario en este acto se obliga a defender y
deberan sacar en paz y a salvo al Estado asi como a sus funcionarios, empleados
y representantes de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacion,
demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y/o costas de cualquier
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa ©
indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, 0
incurrida por, con motivo 0 cOomo consecuencia del incumplimiento del
Mandatario a sus obligaciones establecidas en este Contrato.

DECIMA NOVENA. ENCABEZADOS.

Los encabezados usados en el presente Contrato son por conveniencia y
referencia solamente, y no afectardn la estructura o deberan de tomarse en
cuenta para la interpretacion del presente Contrato.

Una vez que las partes quedan enteradas y de acuerdo con el contenido y
alcance legal de las declaraciones y condiciones contenidas en el presente
Contrato, lo firman en [¥] ejemplares originales, al calce y al margen de todas y
cada una de sus hojas, en la ciudad de Oaxaca de Juérez, Oaxaca, el [*] de [*] de
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EL MANDANTE.
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
OAXACA

MIGUEL ANGEL ORTEGA HABIB
SECRETARIO DE FINANZAS

EL MANDATARIO

[]
'DELEGADO FIDUCIARIO.

EL FIDUCIARIO

HSBC MEXICO S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO HSBC
DIVISION FIDUCIARIA

SAMANTHA BARQUERA BETANCOURT
DELEGADO FIDUCIARIO.




Anexo “T"

Formato de Notificacién de Evento Preventivo

PARA: [*]

DE: I*1

ASUNTO: Notificacién de Evento Preventivo
FECHA: [¥] de [*] de [*]

Ge hace referencia al Contrato de Pideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago nimero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun (el “Fideicomiso”). Los términos en
maytisculas utilizados en la presente Notificacion que no sean especificamente
definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de [*], que con base en lo
previsto por la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso, ha ocurrido el Evento
Preventivo a que se refiere la seccién [*], consistente en [*], por lo cual ha de procederse
en los términos previstos por la seccién 13.4 de la Cléusula Décimo Tercera del
Fideicomiso y demaés aplicables, hasta en tanio no se reciba por el Fiduciario la
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo.

1

Representante Comin

Por [*]

Cep [l o




Anexo "K”
Formato de Notificacion de de Evento Preventivo Grave

PARA: 1

DE: [*1

ASUNTO: Notificacién de Evento Preventivo Grave
FECHA: [¥] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago ntimero F /246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comiin (el “Fideicomiso”). Los términos en
mayasculas utilizados en el presente Anexo que no sean especificamente definidos,
tendran el significado que se Je atribuye a los mismos en el Fideicomniso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de [*], que con base en lo
previsto por la Cliusula Décima Tercera del Fideicomiso, ha ocurrido el Evento
Preventivo a que se refiere la seccién [*], consistente en [*], por lo cual ha de procederse
en los términos previstos por la seccion 13.5 de la Clausula Décimo Tercera del
Fideicomiso y demaés aplicables, hasta en tanto no se reciba por el Fiduciario la
Notificacién de Terminacion de Evento Preventivo Grave.

[l

[Representante Comtim]

Por [*]

Cep [7 "




Anexo “L"

Formato de Notificacién de Evento de Incumplimiento

PARA: [*]

DE: [*]

ASUNTO:  Notificacién de Evento de Incumplimiento
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago ntmero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comiin (el “Fideicomiso®). Los términos en
maytsculas utilizados en el presente Anexo que no sean especificamente definidos,
tendrén el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de [*], que con base en lo
previsto por la Clausula Décima Cuarta del Fideicomiso, ha ocurrido el Evento de
Incumplimiento a que se refiere la seccién [*], consistente en [*], por lo cual ha de
procederse en Jos términos previstos por la seccién 14.3 de la Clausula Décimo Cuarta
del Fideicomiso y demas aplicables. Por lo cual las obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios clave de pizarra OAXCB 07U tendran como Fecha
de Pago el dia [*] de [*] de [*].

1

Representante Comuin

Por [*]

Cep [7]



