Anexo “M”

Formato de Notificacion de Terminacion de Evento Preventivo

PARA: [*] (el “Fiduciario”)

DE: i*]

ASUNTO: Notificacion de Terminacién de Evento Preventivo
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captaci6n de Recursos, de Administracién y de Pago ntimero F /246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
QOaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comtin (el “Fideicomiso™). Los términos en
maytsculas utilizados en la presente Notificacion que no sean especificamente
definidos, tendrén el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de Ia presente le notificamos, en su carécter de Fiduciario, que corn
base en Io previsto por la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso, se ha corregido el
Evento Preventivo notificado mediante diverso escrito de fecha [*] de [*] de [*] a que se
refiere la seccion [*], consistente en [*], por lo cual ha de procederse en los términos
previstos por la seccién 13.6 de la Clausula Décimo Tercera del Fideicomiso y demas
aplicables.

"

[Representante Comiin)]

Por [*]

Cep [7]




Anexo “N”
Formato de Notificacion de Terminacién de Evento Preventivo Grave

PARA: [*] (el “Fiduciaric”)

DE: I*]

ASUNTO: Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave
FECHA: [*] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision y/o de
Captacién de Recursos, de Administracion y de Pago ntimero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A, Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Corntm (el “Hideicomiso”). Los términos en
maytsculas utilizados en la presente Notificacién que no sean especificamente
definidos, tendrén el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente le notificamos, en su caracter de Fiduciario, que con
base en lo previsto por la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso, se ha corregido el
Evento Preventivo Grave notificado mediante diverso escrito de fecha [¥] de [*] de [*] 2
que se refiere la seccion [*], consistente en [*], por lo cual ha de procederse en los
términos previstos por la seccién 13.6 de la Clausula Décimo Tercera del Fideicomiso y
demés aplicables.
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Representante Comun

Por [*]

Cep ["]




ANEXO “O”
REPORTE SEMESTRAL DEL AUDITOR

[¥] DE [*] de 20[*]

HSBC Meéxico, 5. A,

Institucion de Banca Maltiple,

Grupo Financiero HSBC, Divisi6n Fiduciaria
Atencién [*]

Tnstitaciones Calificadoras
Atencién [*]

Banco Invex, 5. A,

Institucién de Banca Miltiple
Invex, Grupo Financiero, Fiduciario
Representante Comiin

Atencion [*]

FEstado Libre y Soberano de Oaxaca
Secretaria de Finanzas
Fideicomitente

Atencién [*]

Ref: Reporte Semestral del Auditor Correspondiente al Periodo Comprendido entre
el [] de [*] de [*] y el [*] de [*] de [*].

El presente Reporte Semestral del Auditor se elabora en cumplimiento y de
conformidad con lo dispuesto en la Cléusula Décima Octava del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o de Captacién de Recursos, de Administraciéon y de
Pago nimero F/ 246859, celebrado el 6 de diciembre de 2007, entre HSBC México, S. A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario, el Estado Libre y Soberano de QOaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante
Comun (el “Fideicomiso”). Los términos en maytsculas utilizados en el presente
Reporte que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a
los mismos en el Fideicomiso.

Este Reporte Sernestral del Auditor comprende el periodo al rubro mencionado.

I Conceptos
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a. Revisién y anglisis del Registro Contable conforme al Catélogo Contable del
Estado de Oaxaca en el periodo del [*] de [*] de [¥] al [*] de [*] de [*].

b. Informe en ¢l que el Auditor determine si la informacion proporcionada tanto
por el Fiduciario en el periodo comprendido del [*] de [*] de [*] al [*] de [¥] de
[¥], como por el Fideicomitente, en el periodo comprendido del [*] de [*] de [*],
coincide o difiere con las cantidades recibidas en las Cuentas.

C. Informe en el cual el Auditor determine el porcentaje de la recaudacién de
Ingresos efectuada a través de Instituciones Autorizadas.

Quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracién o comentario.

Atentamente,

El Auditor

[*]

El Fiduciario, las Instituciones Calificadoras, el Representante Comun y el
Fideicomitente, por medio de la presente firma al calce acusan recibo del
Reporte Semestral del Auditor, por el Periodo mencionado al Rubro.

El Fiduciario

HSBC México, S. A.,
Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero HSBC,

Divisién Fiduciaria

Representado por

"]

Delegado Fiduciario
El Representante Comin

Banco Invex, S. A.,
Instituciéon de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Representado por

[l

Delegado Fiduciario

/]

La Institucién Calificadora

[

Representado por
]

Representante Legal
El Fideicomitente

Estado Libre y Soberano de Oaxaca
Secretaria de Finanzas

Representado por &g
[']

Secretario de Finanzas




Anexo “P”

Reporte Mensual del Fiduciario

[] de [] de []

Estado Libre y Soberano de Oaxaca
[Domicilio]
Atencién: [*]

FHISBC México, S.A.,

Institucién de Banca Miltiple,

Grupo Financiero HSBC, Divisi6n Fiduciaria
Atencion: [*]

[Institucién Calificadora]
Atenciom: [*]

Ref.: Reporte Mensual del Fiduciario, correspondiente al [*] Periodo de Infereses

comprendido entre el [*] de [¥] de [*] y el [*] de [*] de [*].

El presente Reporte Mensual del Fiduciario se elabora en cumplimiento de y
conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision y/o de Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago
niimero F/246859, celebrado el [*] de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario, el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas,
como Fideicomitente y Pideicomisario en Uliimo Lugar; v Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Maliiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante
Comtin (el “Fideicomiso”). Los términos en maytsculas utilizados en la presente
Notificacién que no sean especificamente definidos, tendréan el significado que se
atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Este Reporte Mensual del Fiduciario comprende el periodo al rubro
mencionado (el “Periodo Relevante”).

L Conceptos del Reporte.
[NOTA: Este inciso podré ser omitido, en caso de que el Fiduciario proporcione
un estado de cuenta mensual, siempre y cuando contenga los siguientes

conceptos.]

a. Cantidad transmitida a las Cuentas Concentradoras _en el Periodo,
derivada de los Ingresos.

$[*] ([*] Pesos 00/100 Moneda Nacional).

¥
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b. Operacién en las Cuentas.

1. Cuenta [*]:

(i} Cantidad transmitida a Ia Cuenta [*] al final del Perfodo.
${*] ([*] Pesos 00/100 Moneda Nacional).

[Incluir cada cuenta]

c. Pagos de Interés, Principal y Gastos de Mantenimiente de la Emisiény a
terceros, realizados durante el Periodo Relevante

Concepto Monto Fecha de Pago

d. Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

Destinatario Fecha Concepto

e. Porcentaje de Ingresos recaudados a través de Instituciones Autorizadas

Banco Monto Porcentaje del Total

Quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.
Atentamente,

El Fiduciario

"]

E] Fideicomitente, el Representante Comun y las Instituciones Calificadoras,
por medio de la presente firma al calce acusan recibo del Reporte Mensual del
Fiduciario por el Perfodo Relevante al rubro mencionado.
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El Fideicomitente:

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
OAXACA

Representado por
[*]

Secretario de Finanzas

La Institucién Calificadora

"]

Representado por
"]

Representante Legal

La Institucién Calificadora

[*]

Representado por
"]

Representante Legal
El Representante Comtn
Banco Invex, 5.A., Instituciéon de Banca

Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

Representado por
']

Representante Legal
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TITULO
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
QUIROGRAFARIOS

OAXCB 07U
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO F/ 246859

[*] CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
POR UN MONTO TOTAL DE
[*JUNIDADES DE INVERSION

Meéxico, Distrito Federal, a 11 de diciembre de 2007.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o de
Captaci6n de Recursos, de Administracién'y de Pago ntimero F/246859, de fecha 6 de
diciembre de 2007 (el “Emisor”), se obliga a pagar el equivalente en pesos de [*] ([])
UDIS, mas los intereses que en su caso 5€ geEneren por la emisién de [*] ([*])
Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo de este Titulo, en los términos que a
continuacién se indican y de conformidad con los articulos 61, 62, 63, 64 y demés
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcién de los presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro
Nacional de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y su oferta ptblica
fueron autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 6 de diciembre
de 2007, mediante oficio nfimero 153/1654775-2007, e inscritos en el mencionado
Registro bajo el niimero 0173-4.15-2007-006-01, de fecha 6 de diciembre de 2007.

La presente Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios se lleva a cabo con base en
lo dispuesto en la Clausula Sexta del Fideicomiso lirevocable Emisor y/o de Captacién
de Recursos, de Administracién y de Pago numero F/ 246859 (en lo sucesivo el
“Fideicomiso”). Asimismo, Ja presente Emisién se realiza de conformidad con la
autorizacién de la Quincuagésima Novena Legislatura Constitucional del Estado Libre
y Soberano de Oaxaca contenida en los Decretos 521, 522 539, publicados el 14 de
septiembre de 2007 y 10 de noviembre de 2007 en el Peridico Oficial del Estado de
Qaxaca, respectivamente.

El objeto social del Emisor es la prestacion del servicio de banca y crédito en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las
operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus
modalidades, de conformidad con las demés disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a los sanos usosy précticas bancarios, financieros y mercantiles.

]
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Los términos y condiciones del presente Titulo serdn los siguientes:

Este Titulo se mantendra en depésito en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., en términos y para los efectos de los articulos 64 y 282 de la Ley
del Mercado de Valores (el “Titulo”).

PRIMERA. Definiciones. Los términos con maytiscula inicial utilizados en el presente
Titulo y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendran el
significado que se atribuye a dichos términos en la presente clausula Primera y seran
utilizados en forma singular o plural segtin sea aplicable, las partes reconocen que los
términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros, deberan
entenderse conforme a lo establecido a esta clausula:

ttt.  Accesorios: significa las multas, recargos, actualizaciones correspondientes y
sus accesorios derivados del ISN, Emplacamiento, Revista, Refrendo y
Reemplacamiento.

uuuw. Acto de Autoridad: significa cualquier acto realizado por una dependencia,
entidad, comisién, consejo, 6rgano, organisme, agencia, autoridad, camara,
juzgado, tribunal o departamento, del Estado de Oaxaca y cualquier persona
que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas de o correspondientes a cualquiera de las entidades anteriores,
asi como cualquier autoridad u ofra persona controlada, directa o©
indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

wvvvy. Amortizacién Anticipada Voluntaria: significa la amortizacion anticipada
voluntaria a que se refiere la cldusula Décima Octava del presente Titulo.

WWWWW. Anexos: significa el conjurito de anexos del Fideicomiso, mismos que
forman parte integrante del mismo.

xxxxx. Aportacién Inicial: significa la aportacién que se integra con los recursos
provenientes del Fideicomitente, a fin de constituir inicialmente el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la seccién 2.2 de la Clausula Segunda del
Fideicomiso.

yyyyy- Asesor Independiente: significa Fstrategia Financiera Profesional, 5.C. o
cualesquier otra persona fisica o moral que sea contratada por el Fideicomitente
para llevar a cabo el calculo de los porcentajes a que se hace referencia en las
secciones 2.4 y 2.5 de la Clausula Segunda del Fideicomiso, el cual deberd
contar con amplia experiencia en materia financiera.

zzzzz. Auditor: significa la firma de contadores publicos independientes que sea
designada de conformidad con Io establecido en la Clausula Décima Octava del
Fideicomiso.

aaaaaa.BMV: significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
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bbbbbb. Cantidades Remanentes: significa para cada Emisién, cualquier cantidad
disponible en (i) exceso de los requerimientos o condiciones establecidas para el
registro de recursos en el Fondo de Provision para Gastos de Mantenimiento, el
Fondo de Provisién y Pago de Intereses, el Fondo de Provisién y Pago de
Principal y el Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses, una vez
que los mismos hayan sido cubiertos en su totalidad; (ii) en su caso, en exceso
del Saldo Objetivo del Fondo Preventivo; (iii) en su caso, en exceso del Saldo
Objetivo del Fondo para Ajuste de Cobertura; y (iv) incluyendo los productos
financieros generados conforme al Régimen de Inversién, de conformidad con
la Clausula Décima Primera del presente Fideicomiso.

ccccce. Certificados  Bursétiles  Fiduciarios:  significa los certificados  bursatiles
fiduciarios amparados por el presente Titulo.

dddddd. Circular Unica: significa las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a ofros Participantes del Mercado de
Valores publicada en el Diario Oficial de la Federacioén el 19 de marzo de 2003,
segiin la misma haya sido reformada de tiempo en tiempo.

ceeeee. Circular 1/2005: significa la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México la
cual contiene las Reglas a las que deberéan sujetarse las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas, Sociedades
Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de
fideicomiso segtn la misma haya sido reformada de tiempo en tiempo.

fF£Fff.  Cléusula: significa cada una de las cldusulas del Fideicomiso.
ggegeg. CNBV: significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

hhhhhh. Cobertura Primaria: significa el cociente entre los Ingresos recibidos y
acumulados en la Cuenta de Distribucién para el pago del Monto de Principal
y/o del Monto de Intereses y el Pago de Principal e Intereses del Periodo de
Intereses en cuestién, calculado en la Fecha de Determinacion de Intereses,
aplicando la siguiente férmula:

-,
Ch=| 5T
P+,
Donde:
CP  Cobertura Primaria en el Periodo de Intereses ¢ \r/
o, Porcentaje de flujo disponible para el pago del Monto de Principal y

Monto de Intereses que le corresponde a la i-ésima Emision
K Fluyjo disponible para el pago del Monto de Principal y Monto de




Intereses en el Periodo de Intereses £

P/ Monto de Principal de la i-ésima Emisién en el Periodo de Intereses £
I Monto de Intereses de la i-ésima Emisién en el Periodo de Intereses ¢

Para determinar el flujo disponible en el Periodo de Intereses t se utilizara la siguiente
férmula:

------

-

F,=ISN, + DV, -M, +7,
Donde:

ISN, Ingresos del ISN registrados en la Cuenta Concentradora de ISN en el
Periodo de Intereses ¢

DV, Ingresos de Derechos Vehiculares registrados en la Cuenta
Concentradora de Derechos Vehiculares en el Periodo de Intereses ¢

M,  Gastos de Mantenimiento generados en el periodo de Intereses

7T, Productos financieros generados en las Cuentas Concentradoras
durante el Periodo de Intereses ¢

Periodo de Intereses f significa cada Perfodo de Intereses hasta la total
liquidacién de la Emisién de que se trate.

Cobertura Primaria Promedio Anual: significa la cobertura que se calcula enla
Fecha de Determinacién de Intereses, de conformidad con la siguiente férmula:

CP_, +CP,

CPP, =
2

Donde:

CPP, Cobertura Primaria Promedio Anual correspondiente al Periodo de
Intereses £
CP_, Cobertura Primaria correspondiente al término Periodo de Intereses #-1

CP,  Cobertura Primaria correspondiente al término Periodo de Intereses ¢

Colocaciones: significa la venta y registro de Certificados Bursatiles Fiduciarios
amparados por este Titulo por medio de oferta ptblica a través de la BMV, con
intervencién del Intermediario Colocador.

kkkkKk. Comité Técnico: tiene el significado que se Je atribuye a dicho término

en la Clusula Décima Segunda del Fideicomiso.

. Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal Federal: significa el

convenio de colaboracién adminisirativa en materia fiscal federal, celebrado el
28 de diciembre de 1996, entre el Gobierno del Estado de Oaxaca y la Secretaria
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de Hacienda y Crédito Piblico.

mmmmmm. Convenio de Coordinacién Fiscal: significa el convenio de adhesién al

Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, celebrado el 28 de diciembre de 1979,
entre el Gobierno del Estado de Oaxacay la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, de conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal Federal.

nnnnnn. Cuentas: significa conjuntamente las Cuentas Concentradoras, la Cuenta

de Distribucién, el Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses, el
Fondo Preventivo, el Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento, el
Fondo de Provisién y Pago de Intereses, el Fondo de Provisién y Pago de
Principal, el Fondo para la Enfrega de Remanentes y el Fondo para Ajuste de
Cobertura.

000000. Cuentas Concentradoras: significa conjuntamente la  Cuenta

Concentradora de ISN y la Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares.

PPPPPP- Cuenta Concentradora de ISN: significa la cuenta bancaria ntimero

6259825083, CLABE 021 180 06259825083 0, beneficiario 246859 Fideicomiso
HBMX, que el Fiduciario debera mantener abierta en HSBC México, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual las
Instituciones Autorizadas y las Oficinas Recaudadoras del Gobierno del Estado
de Oaxaca depositaran los Ingresos por ISN.

aqqqqg- Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares: significa la cuenta

ITITTY.

5585585.

bancaria nimero 6259825091, CLABE 021 180 06259825091 1, beneficiario
246359 Fideicomiso HBMX, que el Fiduciario debera mantener abierta en HSBC
Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual
las Instituciones Autorizadas y las Oficinas Recaudadoras del Gobierno del
Estado de Oaxaca depositaran los Ingresos por Derechos Vehiculares.

Cuenta de Distribucién: significa la cuenta bancaria numero 6259825109,
CLABE 021 180 06259825109 1, beneficiario 246859 Fideicomiso HBMX, que el
Fiduciario deberd mantener abierta HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, en la cual se depositaran los saldos que
mantengan la Cuenta Concentradora de ISN y la Cuenta Concentradora de
Derechos Vehiculares, y en su caso, con los saldos de los Ingresos por Tenencia
para a su vez, integrar las cuentas’y fondos a que se refiere la Clausula Séptima
del Fideicomiso.

Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares: significa las cuentas de
cheques que el Gobierno del Estado tiene constituidas con las Instituciones
Autorizadas, las cuales se listan en el documento que se anexa al Fideicomiso
como Anexo “B”, segtin sea modificado de tiempo en fiempo.

Cuentas Recaudadoras de ISN: significa las cuentas de cheques que el Gobierno
del Estado tiene constituidas con las Instituciones Autorizadas, las cuales se
listan en el documento que se anexa al Fideicomiso como Anexo “C", segln sea
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modificado de tiempo en tiempo.

uuuuu. Cuentas Recaudadoras: significa conjuntamente las Cuentas
Recaudadoras de ISN y las Cuentas Recaudadoras de Derechos Vehiculares.

VVVVVY. Decreto 522: significa el decreto publicado en el Periédico Oficial del
Gobierno del Estado de Oaxaca por la Honorable LIX Legislatura del Estado de
Oaxaca mediante el cual autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretarfa de Finanzas a: (i) constituir un fideicomiso emisor de
valores y/o de captacién de recursos, de administracién y de pago con el objeto
de Tlevar a cabo una o varias emisiones de valores y/o celebrar uno o varios
contratos de crédito o de préstamo y/o la suscripcién de titulos de crédito, por
un plazo méximo de 30 (treinta) afios y hasta por la cantidad de hasta
$1,500000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en UDIS y (ii) afectar al fideicomiso mencionado anteriormente
para formar parte e su patrimonio, hasta el 100% (cien por ciento) de los
ingresos y los derechos a recibir los mismos, derivados del ISN, asi como los
recargos, multas y actualizaciones correspondientes, y/o derivados de aquellos
impuestos y/o derechos que los sustituyan y/o complementen total o parcial
mente.

wwwwww. Decreto 521: significa el decreto publicado en el Peri6dico Oficial del
Gobierno del Estado de Oaxaca por la Honorable LIX Legislatura del Estado de
Oaxaca mediante el cual autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas a: (f) constituir un fideicomiso emisor de
valores y/ o de captacién de recursos, de administracién y de pago con el objeto
de Tlevar a cabo una o varias emisiones de valores y/o celebrar uno o varios
contratos de crédito o de préstamo y/o la suscripcién de titulos de crédito, por
un plazo maximo de 30 (treinta) afios y hasta por la cantidad de hasta
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en UDIS y (i) afectar al fideicomiso mencionado anteriormente
para formar parte e su patrimonio, hasta el 100% (cien por ciento) de los
ingresos y los derechos a recibir los mismos, derivados de los Derechos
Vehiculares, asi como los recargos, multas y actualizaciones correspondientes,
y/o derivados de aquellos impuestos y/o derechos que los sustituyan y/o
complementen total o parcial mente.

XAHXKX. Decreto 539; significa el decreto publicado el 10 de noviembre de 2007
en el Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca por la Honorable LIX
Legislatura del Estado de Oaxaca mediante el cual reformé los Decretos
nimeros 521 y 522, para establecer entre otras cuestiones, la facultad del Titular
del Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretarfa de Finanzas de
establecer mecanismos de afectacién y/o transferencia de los Ingresos por
Tenencia, para que funcionen, en caso de sustitucién o disminucion de los
ingresos que hayan sido fideicomitidos en el Fideicomiso Emisor. Por otra
parte, el Decreto 539, establece que en caso que se constituyan fideicomisos con
base en lo mencionado anteriormente, éstos no formaran parte de Ia
Administracién Pablica Paraestatal.
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. Decretos: significa conjuntamente el Decreto 521, el Decreto 522 y el
Decreto 539.

zzzzzz. Derechos Vehiculares: significa los derechos por servicio de control vehicular
que incluyen de manera limitativa: (i) el Emplacamiento, (ii) la Revista, (iii) el
Refrendo, (iv) el Reemplacamiento y (v) sus Accesorios. Lo anterior,
independientemente de que (y) se modifique la denominacién de dichos
derechos; o (z) se sustituyan por uno o Vvarios nuevos derechos que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Hacjenda
del Estado de Oaxaca.

aaaaaaa. Dia;: significa con maytscula o con mintscula, dfa natural.

bbbbbbb. Dia Habil: significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el
cual las instituciones de crédito de México abran al ptblico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

ccecece. Documentos de Emisién: significa el Fideicomiso, el presente Titulo,
prospecto, suplementos, contrato de colocacién y demds documentacion
accesoria y sus respectivos anexos (tal y como cada uno de ellos sea modificado
de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se instrumente esta Emisién.

ddddddd.  Emisién: significa la presente emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

eeeeeee. Emplacamiento; significa los derechos que recauda la Secretaria de
Finanzas del Estado de Oaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control
vehicular por expedicién de placas, calcomania y tatjeta de circulacién para
vehiculos de motor y otros (y sus accesorios), de conformidad con lo
establecido en los articulos 41, 42 fraccién I, inciso a) de la Ley de Hacienda del
Estado de Oaxaca y 21 fraccién I de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca
para el ejercicio fiscal 2007.

£66F6Ff. Estado o Bstado de Oaxaca: significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca de
los Estados Unidos Mexicanos.

ggggoos, Bventos de Incumplimiento: significa aquellos supuestos dque se
describen en la clausula Vigésima Quinta del presente Titulo.

hhhhhhh. Fvento Preventivo: significa las causas que se establecen en la clausula
Vigésima Cuarta del presente Titulo.

.......

Vigésima Cuarta del presente Titulo.

jiiiifi-  Pecha de Determinacién de Intereses: significa Ja fecha en que el Representante
Comtin calculara el Monto de Intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de




Intereses, en el entendido que dicha fecha serd 5 (cinco) Dias Haébiles anteriores
a Ia Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

kkkkkKk. Fecha de Determinacién de Principal: significa la fecha en que el
Representante Comin calculara el Monto de Principal pagadero en cada Fecha
de Pago de Principal, en el entendido que dicha fecha sera 5 (cinco) Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Pago de Principal correspondiente.

[ Fecha de Distribucion: significa el tltimo Dia Habil de cada segundo mes
calendario conforme a lo establecido en el presente Titulo, en el que se llevara a
cabo el registro de recursos de los distintos fondos y cuentas previstos en el
Fideicomiso.

mmmmmmm. Fecha de Emision: significa la fecha que se indica en la Clausula Cuarta
del presente Titulo.

nnnnnnmn. Fecha de Pago de Intereses: significa cada una de las fechas de pago del
Monto de Intereses conforme al calendario que determine el Comité Técnico en
los términos de la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso y que es reflejado
en el presente Titulo; en el entendido que si una Fecha de Pago de Intereses
coincide con un dia que no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses sera
el Dia Habil inmediato siguiente.

0000000, Fecha de Pago de Principal: significa cada una de las fechas de pago que
se establezcan en la clausula Décima Primera del presente Titulo y que
determine el Comité Técnico en términos de la Clausula Décima Segunda del
Fideicomiso; en el entendido que si una Fecha de Pago de Principal coincide
con un dia que no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente; y (ii) si el Fiduciario recibe una Notificacién de
Evento de Incumplimierito, la Fecha de Pago de Principal serd la que se sefiala
en la Clausula Décima Cuarta, seccién 14.3 del Fideicomiso.

PPPPPPY- Fideicomisarios en Primer Lugar: significa los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios representados por el Representante Comtin,

qg99999d- Fideicomisario en Ultimo Lugar: significa el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca.

srrrrrr. Fideicomiso o Fideicomiso Emisor: significa el fideicomiso que se establece en
virtud del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o de Captacion de
Recursos, de Administracién y de Pago identificado con el nimero F/246859,
constituido el 6 de diciembre de 2007, en el cual actta como fiduciario HSBC
México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, y el
Estado de Oaxaca como fideicomitente, con la comparecencia del Representante
Comin.

sssssss, Fideicomiso Complementario y de Sustitucion de Ingresos: significa el
fideicomiso irrevocable de administracion que se celebra en la misma fecha de
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celebracion del Fideicomiso, por el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, cOmo
fideicomitente y Banco Santander, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, como fiduciario; con la comparecencia del Fiduciario.

ttttitt. Fideicomitente: significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

VLU Fiduciario o Emisor: significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

VVVVVVYV. Fondo de Provisién para Gastos de Mantenimiento: tendra el significado
que se le atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

wwwwwww. Fondo de Provisién y Pago de Intereses: tendré el significado que se le
atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

XXXXXXX. Fondo de Provisién v Pago de Principal: tendrd el significado que se le
atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses: tendra el
significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del
Fideicomiso.

2727777, Fondo para Ajuste de Cobertura: tendra el significado que se le atribuye
a dicho término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

aaaaaaaa. Fondo para la Entrega de Remanentes: tendra el significado que se le
atribuye a dicho término en la Clausula Seéptima del Fideicomiso.

bbbbbbbb.  Fondo Preventivo: tendra el significado que se le atribuye a dicho fondo
en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

ccceecce. Gastos de Emisién: significa los gastos que se generen en cada Emision,
de conformidad con el Anexo “F” del Fideicomiso, mismos que seran
determinados para la presente Emision y notificados al Fiduciario por el
Representante Comun.

dddddddd. Gastos de Mantenimiento: significa los gastos que se generen por la
administracion y mantenimiento de la presente Emision, de conformidad con el
Anexo “G” del Fideicomiso, mismos que seran notificados por el Representante
Comtin al Fiduciario conforme los mismos se generen y deban pagarse.

eeeeeeee. Indeval: significa la 5.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A.de CV.

FEFEEEFE. Ingresos: significa las cantidades de dinero que el Gobierno del Estado de
Oaxaca, durante la vigencia del Tideicomiso, reciba directamente o mediante
depésito en las Cuentas Recaudadoras, por parte de los contribuyentes del ISN
y de Derechos Vehiculares.
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geggeggg.  Ingresos por Derechos Vehiculares: significa los ingresos que recibe el
Fideicomitente derivados de los Derechos Vehiculares y sus Accesorios.

hhhhhhhh.  Ingresos por ISN: significa los ingresos que recibe el Fideicomitente
derivados de ISN y sus Accesorios.

jitiifii, Ingresos por Tenencia: tendra el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccién 2.6 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

jjjiifii. Ingresos y Derechos Sustitutos: significa los ingresos y derechos a que se hace
referencia en la seccion 2.4 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

Kkkkkkkk.  Instituciones Autorizadas: significa las instituciones bancarias con
quienes el Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas,
tenga abiertas las Cuentas Recaudadoras asi como cualesquiera otra
dependencia oficial, banco, entidad financiera, casa comercial, oficina postal o
terceros, organismo ptblico y privado, a través del cual la Secretaria de
Finanzas se auxilie para la administracién y recaudacion de los Ingresos, ya sea
por disposicién de ley o mediante convenio celebrado por dicha secretaria.

Il Tnstituciones Calificadoras: significa aquellas personas morales autorizadas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores cuyo objeto social consiste
exclusivamente en la prestacién habitual profesional del servicio consistente en

‘¢l estudio, anélisis, opini6n, evaluacién y dictaminacién sobre la calidad
crediticia de valores, cuyos servicios sean contratados por el Fideicomitente o el
Fiduciario.

MMM, Instrucciéon de Amortizacion Anticipada Voluntaria: tendra el
significado que se le atribuye a dicho término en la clausula Décimo Octava del
presente Titulo.

nnnnnonn.  Intermediario Colocador: significa Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorte.

00000000.  ISN o Impuesto Sobre Néminas: significa el impuesto a que se refiere el
Capitulo Sexto de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca, que se constituye
por las erogaciones, en efectivo o en especie por concepto de remuneraciones al
trabajo personal subordinado, incluyendo los pagos por concepto de cuota
diaria, gratificaciones, percepciones, habitacion, primas, comisiones, y cualquier
prestacién que se entregue al trabajador por su trabajo. Lo anterior,
independientemente de que (i) se modifique la denominacién de dicho
impuesto; o (i) se sustituya por uno o varios nuevos impuestos que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
del Estado de Oaxaca.

pppppppp.  Legislacion Aplicable: significa las leyes, reglamentos, decretos,
circulares y demés ordenamientos juridicos de caracter federal, estatal y/o




municipal vigentes en los Estados Unidos Mexicanos ¢l dia en que se lleva a
cabo esta Emision.

qqqqqaqq-  LGTOC: significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
FIIITITT, LMYV: significa la Ley del Mercado de Valores.

555588885. Mandatos Jrrevocables: significa los contratos que en términos
substancialmente iguales a los establecidos en el Anexo “1” del Fideicomiso, el
Fideicomitente celebre con cualesquiera de las Instituciones Autorizadas y en
los que se consignan las instrucciones irrevocables a dichas Instituciones
Autorizadas, para que con la periodicidad que se establezca en dichos contratos
el saldo de las Cuentas Recaudadoras se deposite en Ja Cuenta Concentradora
de ISN y/o en la Cuenta Concentradora de Derechos Vehiculares, segtn
corresponda.

ttettttt. México: significa los Estados Unidos Mexicanos.

suuuauuu,  Monto _de Intereses: significa las cantidades que determine el
Representante Comun de conformidad con los Documentos de cada Emision y
de manera particular el presente Titulo, pagaderos en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

yvvvvevy.,  Monto de Principal: significa la cantidad de Principal pagadero en cada
Fecha de Pago de Principal de conformidad con los Documentos de cada
Emisién y de manera particular el presente Titulo.

WWWWWWWW. Notificacién de Evento Preventivo: significa la notificacion
dirigida por ¢l Representante Comiin al Fiduciario, con copia a la BMV, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informandoles de la
existencia de un Evento Preventivo. La Notificacién de Evento Preventivo
también podré ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la
Clausula Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el
formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo “17.

XXXXXKXX. Notificacion de Evento Preventivo Grave: significa la notificacion
dirigida por el Representante Comtin al Fiduciario, con copia a la BMV, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informéndoles de la
existencia de un Evento Preventivo Grave. La Notificacién de Evento
Preventivo Grave también podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de
lo sefialado en la Clusula Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo K.

Notificacién de Evento_de Incumplimiento: significa la notificacion
dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, con copia a la BMV, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informéndoles de la
existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el
formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo “L7.
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Z2ZZZZZZ. Notificacién._de Retencién: significa la notificacion dirigida por el
Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y al
Representante Comun del Fideicomiso, informandole de la necesidad de
retener en las cuentas del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos, los Ingresos por Tenencia, para su posterior aplicacién de
conformidad con dicho fideicomiso y el Fideicomiso, y hasta en tanto no reciba
una Notificacién de Terminacién de Retencién.

aaanaaaaa.  Notificacion de Terminacion de Evento Preventivo: significa la
notificacién dirigida por el Representante Comtin al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, a la BMV y a las Instituciones Calificadoras, informéandole que
an Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario podrd enviar una
Notificacién de Terminaciéon de Evento Preventivo, de conformidad con lo
sefialado en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo M.

bbbbbbbbb. Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave: significa la
notificacién dirigida por el Representante Comtn al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, a l]a BMV y a las Instituciones Calificadoras, informandole que
un Bvento Preventivo Grave se ha corregido. Bl Fiduciario podrd enviar una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave, de conformidad con
lo sefialado en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo “N”.

€COCCeecc. Notificacién de Terminacién de Retencién: significa la notificacion
dirigida por el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucién de Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones
Calificadoras y al Representante Comtn del Fideicomiso, informandole que ya
no deberd de retener los Ingresos por Tenencia en dicho fideicomiso, de
conformidad con la clausula séptima del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucion de Ingresos.

ddddddddd. Notificacién de Terminacién de Transferencia: significa Ia notificacién
dirigida por el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucién de Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones
Calificadoras y al Represente Comiin del Fideicomiso, informéndoles que ya no
deber4 de transferir los Ingresos por Tenencia al Fideicomiso, de conformidad
con la cléusula séptima del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos.

cceccecee.  Nofificacion de Transferencia: significa la notificacién dirigida por el
Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos, con copia al Fideicomitente, a las Instituciones Calificadoras y al
Representante Comun del Fideicomiso, informandoles de la necesidad de (i)
llevar a cabo la sustitucién de ciertos Ingresos, por insuficiencia de recursos en
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Fideicomiso; y/o (ii)




transferir los Ingresos por Tenencia, una vez descontado el incentivo municipal
de tenencia, al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Fideicomiso y
con el Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos.

EEFFFEFFE. Oficinas Recaudadoras: significa las Oficinas Recaudadoras de Rentas de la
Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca.

ggeggeoeo.  Pago de Principal e Intereses: significa con respecto a los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, el importe de la amortizacién de Principal e Intereses.

hhhhhbhhh, Parte Indemmnizada: tendra el significado que se le afribuye a dicho
término en la seccién 2.7 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

iiifiiii. Partes: significa conjuntamente el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar, en su caso, el Fideicomisario en Segundo
Tugar, el Fideicomisario en Ultimo Lugar y el Representante Comn.

jiijiiiii. Patrimonio del Fideicomiso: tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula Cuarta del Fideicomiso.

KKKKkKKKk. Periodo de Intereses: significa un lapso que se comtaré: (i) respecto del
primer Periodo de Intereses irregular, a partir del dia siguiente a la Fecha de
Emisién y hasta la primera Fecha de Pago de Intereses; (if) respecto de los
Periodos de Intereses subsecuentes, excepto el tiltimo Periodo de Intereses, a
partir del dia sigujente de la anterior Fecha de Pago de Intereses, hasta la Fecha
de Pago de Intereses inmediata siguiente; (iif) en el caso del Gltimo Periodo de
Intereses, desde el dfa siguiente de la anterior Fecha de Pago de Intereses, hasta
la fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas, en el
entendido de que en caso de que el Fiducjario reciba una Notificacion de
Fvento de Incumplimiento, el tltimo Periodo de Intereses comenzard a partir
del dia siguiente de la anterior Fecha de Pago de Intereses y hasta la Fecha de
Pago de Intereses que el Fiduciario determine de conformidad con la Clausula
Décima Cuarta del Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido de que si el altimo
dfa de cualquier Perfodo de Intereses no es un Dia Habil, dicho Periodo de
Intereses terminara el Dfa Hébil inmediato posterior y el siguiente Periodo de
Intereses comenzara el siguiente Dia Habil, calculandose, en todo caso, los
intereses respectivos considerando el mimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

11111, Pesos: significa la moneda de curso legal en México.

mmmmmmmmm. Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria: significa la
prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria a que se hace referencia en la
clausula Décimo Novena del presente Titulo.

nnnnnonnn,  Principal: significa el valor nominal de todos los Certificados Bursétiles
Fiduciarios correspondientes a la presente Emision menos el importe de las
amortizaciones respectivas que se realicen de tiempo en tiempo conforme lo
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establecido en el presente Titulo.

000000000,  Programa: significa el programa de colocaci6n hasta por un monto de
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIS, al amparo del cual ¢l Fideicomiso podré realizar una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios en forma simultanea o
sucesiva.

pppppPppp. Recursos Derivados de cada Emisién: significa los recursos que Se
obtengan por la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante
la presente Emisi6n, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en los Documentos de Emisi6n correspondientes menos los Gastos
de Emisién y los recursos necesarios para constituir el Fondo de Reserva para el
Pago de Principal e Intereses.

qqqqaqqqq. Reemplacamiento: significa (i) los derechos que recauda la Secretaria de
Finanzas del Estado de Oaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control
vehicular por reemplacamiento, de conformidad con o establecido en el
articulo 42 fraccién ], inciso ¢) de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y la
correspondiente Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca; y (ii) sus Accesorios.

IITITIITY. Refrendo: significa (i) los derechos que recauda la Secretarfa de Finanzas
del Estado de Oaxaca a cambio de la prestacion del servicio de control vehicular
de refrendo anual vehicular, de conformidad con 1o establecido en el articulo
42, fraccién 11 de la Ley de Hacienda del Estado de Qaxaca y la correspondiente
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca; y (ii) sus Accesorios.

55558555S. Régimen de Inversion: significa el régimen de inversion conforme al
cual el Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

tttttttit Reporte Mensual del Fideicomitente: tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “T" del Fideicomiso.

uuuuuuuun,  Reporte Semestral del Auditor: significa el informe que cada semestre
debera entregar el Auditor al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al
Representante Comtin y al Fideicomitente, dentro de los primeros 45 (cuarenta
y cinco) Dias Habiles de cada semestre, durante la vigencia del Fideicomiso. Lo
anterior, sustancialmente de conformidad con el Anexo “O” del Fideicomiso.

vvvvvvvvy. Reporte Mensual del Fiduciario: significa el informe que cada mes
deber4 entregar el Fiduciario a las Instituciones Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comtn y al Fideicomitente, dentro de los primeros 15 (quince)
Dias Habiles de cada mes, durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “P” del Fideicomiso.

WWWWWWWWW, Representante Comun: significa Banco Invex, S.A., Institucién de
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Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, quién sera el representante
comtin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

sooooooe.  RNV: significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Revista: significa (i) los derechos que recauda la Secretaria de Finanzas
del Estado de Oaxaca a cambio de la prestacién del servicio de control vehicular
de expedicién de constancia pericial para determinar las condiciones de
seguridad, en su caso de comodidad, de los vehiculos automotrices del servicio
ptiblico y privado, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 fraccién
11T de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y la correspondiente Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca correspondiente; y (i) sus Accesorios.

zzzzz7777.  Saldo Objetivo del Fondo de Intereses: tendra el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccién 742 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comun y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucién.

anaaaaaaaa. Saldo Objetivo del Fondo de Principal: tendra el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccion 743 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comn y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucién.

bbbbbbbbbb. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: tendr4 el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccion 745 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso, en el entendido que serd calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comtn y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucion.

cccccecece. Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de Cobertura: significa la cantidad
equivalente en Pesos al 50% (cincuenta por ciento) del Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva, en el entendido que sera calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Comin y notificado al Fiduciario en el perfodo de que se trate.

dddddddddd. Saldo Objetivo del Fondo Preventivo: tendra el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccion 74.6 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso, en el entendido que seré calculado o, en su caso, actualizado por el
Representante Coman y notificado al Fiduciario en cada Fecha de Distribucion.

cccececce. Tenedores: significa los tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

{EEFEEELE. Tenencia Federal: tendré el significado que se le atribuye a dicho
término en la seccién 2.4 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

geggeegesg. Tenencia Local: tendra el significado que se le atribuye a dicho término
en 1a seccién 2.4 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

hhhhhhhlhh, Titulo: significa el presente fitulo que documenta los Certificados
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Burséatiles Fiduciarios.

----------

jifiiiiii. UDIS: significa Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

1.2 Otras Reglas de Interpretacion. En este Titulo, salvo que el contexto requiera lo
contrario:

(i) los encabezados de las Clausulas e incisos son para referencia
tinicamente y no afectaran la interpretacion de este Titulo;

(vi) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo este Titulo o cualesquiera otros documentos, incluiran: (x)
todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos al presente
Titulo o a dichos documentos; (y) todos los documentos, instrumentos
o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Titulo o de
dichos documentos; y (z) cualesquiera reformas, modificaciones,
adiciones o compulsas a este Titilo o a dichos documentos, segin sea el
caso;

(vii) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como
“incluyendo, sin limitar”;

(viti) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna
autoridad gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones,
facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

Ix las palabras “del presente”, “en el resente” v “bajo el presente”
P P P y ] P Y

palabras o frases de naturaleza similar, se referiran a este Titulo en
general y no a alguna disposicién en particular de este Titulo; y

(x) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

SEGUNDA. Monto de la Emisién, El monto del presente Titulo es de [¥]1 ([*) UDIS,
representada por [*] ([*]) Certificados Buzsétiles Fiduciarios al portador.

TERCERA. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El valor de
cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 100 Unidades de Inversion,
cada uno.

CUARTA. Fecha de Emision. La Fecha de Emision del presente Titulo es el 11 de
diciembre de 2007,

QUINTA., Lugar de la Emisi6n. El lugar en donde se lleva a cabo la presente Emision
es en México, Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

SEXTA. Vigencia de la Emisi6n. La presente Emision se encontrara vigente hasta el [*]
de [*] de [*], o hasta que se paguen en su totalidad todas las cantidades adeudadas por
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el Emisor de conformidad con el presente Titulo.

SEPTIMA. Destino de los Recursos. El destino de los recursos netos que se obtengan
con motivo de la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios amparados por el
presente Titulo, serd el siguiente: (i) Pago de gastos de emision autorizados conforme a
los términos del Fideicomiso; (ii) fondeo de las Cuentas; y (iii) entrega al
Fideicomitente de las cantidades restantes, para la realizacién de inversion pablica

productiva de conformidad con los Decretos ¥ la Legislacién Aplicable.

OCTAVA, Fines del Fideicomiso. A continuacién se transcriben los fines del
Fideicomiso:

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

w. Reciba y mantenga la titularidad de la Aportacién Inicial y los Ingresos
y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos y demés bienes y
derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de
respaldar cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios y su
colocacién entre el gran priblico inversionista, por lo que debera realizar
todas y cada una de las gestiones necesarias ante la CNBV, la BMV y €l
Indeval para llevar a cabo el registro de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y su posterior Emisién, oferta publica y
colocacién a través de la BMV;

X. Fn atencién a lo sefialado en el inciso a. inmediato anterior y en
términos de la LMV y demés disposiciones aplicables, realice los actos y
suscriba los documentos que sean necesarios 0 convenientes a fin de que
se lleven a cabo los tramites y procedimientos necesarios o convenientes
para el registro y listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la
BMV. y el depésito de los Titulos en Indeval;

y- Llevar a cabo la Emisién de los Certificados Burséatiles Fiduciarios, de
acuerdo a las instrucciones del Comité Téenico, en los términos y con las
caracteristicas que se estableceran por dicho Comité Técnico al amparo
del Programa;

Z. Celebre, previa instruccion del Comité Técnico, a solicitud del
Fideicomitente, todos los actos, convenios y contratos necesarios 0
convenientes para la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
entre Jos que se incluye de manera enunciativa mas 1o limitativa la
celebracién de contratos de cobertura e instrumentos financiercs
derivados;

aa.  Previa instruccién del Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente,
celebre los actos juridicos y materiales necesarios con los Garantes, a
efecto de que éstos otorguen su garantfa total o parcial, para el
cumplimiento total o parcial, segin corresponda de las obligaciones del
Fiduciario derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.




bb.

CC.

dd.

ce.

ff.

g8

1i.

jj

kk.

Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
los recursos derivados de cada Emision;

Reciba diariamente y aplique, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, los recursos derivados de los Ingresos y en su caso, los
Ingresos y Derechos Sustitutos, los cuales serviran de fuente de pago de
1os Certificados Bursatiles Fiduciarios;

Reciba, registre y aplique, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, los recursos derivados de la transferencia de los Ingresos
por Tenencia del Fideicomiso Complementario y de Sustitucion de
Ingresos.

Abra y mantenga con la institucién financiera que determine el
Fideicomitente, las cuentas necesarias de conformidad conlo establecido
en el Fideicomiso. Asimismo, realice los traspasos y registros necesarios
para el manejo de los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso;

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo del Fondo para Ajuste de
Cobertura, el Saldo Objetivo del Fondo de Intereses, ¢l Saldo Objetivo
del Fondo de Principal, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y el
Saldo Objetivo del Fondo Preventivo;

Pague los Gastos de Emisién y los Gastos de Mantenimiento;

Pague con los recursos existentes en las Cuentas y de conformidad con
lo establecido en el Fideicomiso y, en su caso, los actos juridicos
celebrados con los Garantes, el Principal, el Monto de Intereses y demas
cantidades que se adeuden a los Tenedores, de conformidad con los
Documentos de Emisién, asi como las demés cantidades adeudadas a los
Garantes;

Fn su caso, transfiera al Fideicomisario en Ultimo Lugar las Cantidades
Remanentes, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

Invierta conforme al Régimen de Inversién, los recursos disponibles en
las Cuentas;

Prepare el Reporie Mensual del Fiduciario;

Proporcione acceso irrestricto al Representante Comin a toda la
informacién que tenga disponible derivada o relacionada con el
Fideicomiso;

Proporcione acceso irrestricto al Fideicomitente a toda la informacién
que tenga disponible derivada o relacionada con el Fideicomiso;

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
Clausula Vigésima Primera del Fideicomiso. Lleve a cabo todas las
acciones que sean necesarias o convenientes a fin de conservar y en su
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caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso,
seg(in lo dispuesto por el Fideicomiso;

Otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucién de los fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el
Fideicomiso;

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a
los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, o a terceros tales como Instituciones Calificadoras
y el Representante Comiin, los Garantes, en su caso, entre ofros, y a
solicitud por escrito del Fideicomisario en Ultimo Lugar, transfiera el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario en Ultimo Lugar y extinga
el Fideicomiso;

Comparezca a la celebracién del Fideicomiso Complementario y de
Sustitucién de Ingresos en caréacter de fiduciario del Fideicomiso y
adquiera los derechos a que se refiere dicho fideicomiso y realice, previa
instruccién por parte del Representante Coman, las notificaciones y
actos necesarios a efecto de lograr la transferencia de los Ingresos por
Tenencia al Patrimonio del Fideicomiso; y

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con el Fideicomiso y con las
demas disposiciones legales aplicables.

NOVENA. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integrard
por los bienes y derechos que se mencionan a continuacion:

1

m.

Con la Aportacién Inicial;

Con los Ingresos;

En su caso, con los Ingresos por Tenencia;

En su caso, con los Ingresos y Derechos Sustituios;
Con los Recursos Derivados de cada Emision;

En su caso, con los recursos derivados de las garantfas que sean
otorgadas por los Garantes en términos de los actos juridicos que se
celebren al efecto;

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los
recursos en las Cuentas;

Con cualesquier otras aportaciones hechas por el Fideicomitente;

Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de




cualquier derecho que corresponda al Fideicomiso;

u Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que
se refiere la presente cléusula; y

V. Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso
por cualquier causa vélida que se encuentre relacionada con los
Documentos de Emision.

DECIMA. Principal. El Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
amortizara mediante 29 (veintinueve) amortizaciones anuales a partir del 31 de
mayo de 2009, conforme al calendario establecido en la siguiente cldusula
Décima Primera y hasta la amortizacion total de la Emisién, en el entendido de
que si una Fecha de Pago de Principal coincide con un dfa que no sea Dia Habil,
el pago se realizaré el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comtn debera multiplicar para cada Certificado Bursétil
Fiduciario por amortizar, el porcentaje determinado en el calendario establecido
en la Clausula Décima Primera por el monto total de la Emision.

Para determinar el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario en
circulacién, el Representante Comtn utilizaré la siguiente férmula:

51; = SI.JNT
Donde:

s1; Saldo Insoluto por titulo en circulacién
$J. Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la

Fecha de Pago de Intereses f
NT Namero de titulos en circulacién

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran amortizados a su valor nominal,
para lo cual se considerara el valor en moneda nacional de la UDI vigente en la
Fecha de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido en la siguiente
férmula:

AMXP, = A, % U,

AMXP, Monto de la amortizacién en Moneda Nacional

A, Monto de la amortizacion en UDI's

U, Valor en Moneda Nacional de las UDI's en la Fecha de Pago de
Principal £

DECIMA PRIMERA. Fechas de Pago de Principal. El Principal de los Certificados
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Bursstiles Fiduciarios se amortizara de conformidad con el siguiente calendario:

Nimero de Fecha de pago Fecha de pago de Porcentaje de
de Principal Principal Amortizacién
1 31 de mayo de 2009 1.74%
2 31 de mayo de 2010 1.82%
3 31 de mayo de 2011 1.90%
4 31 de mayo de 2012 1.98%
5 31 de mayo de 2013 2.08%
6 31 de mayo de 2014 2.17%
7 31 de mayo de 2015 2.27%
8 31 de mayo de 2016 2.37%
9 31 de mayo de 2017 2.48%
10 31 de mayo de 2018 2.59%
11 31 de mayo de 2019 2.70%
12 31 de mayo de 2020 2.83%
13 31 de mayo de 2021 2.95%
14 31 de mayo de 2022 3.09%
15 31 de mayo de 2023 3.23%
16 31 de mayo de 2024 3.37%
17 31 de mayo de 2025 3.52%
18 31 de mayo de 2026 3.68%
19 31 de mayo de 2027 3.85%
20 31 de mayo de 2028 4.02%
21 31 de mayo de 2029 4.20%
22 31 de mayo de 2030 4.39%
23 31 de mayo de 2031 4.59%
24 31 de mayo de 2032 4.79%
25 31 de mayo de 2033 5.00%
26 31 de mayo de 2034 5.23%
27 31 de mayo de 2035 5.47%
28 31 de mayo de 2036 5.72%
29 31 de mayo de 2037 5.97%

DECIMA SEGUNDA. Intereses. A partir de su Fecha de Emisién y en fanto no
sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles Fiduciarios
devengaran un interés real bruto fijo anual sobre su saldo insoluto que sera
pagado en cada Fecha de Pago de Intereses, a una tasa de interés real bruta
anual de [¥]% ([*] por ciento) la cual se mantendrs fija durante la vigencia dela
Emision.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
liquidarén en cada Fecha de Pago de Intereses en la fecha sefialada en el
calendario inserto en la Clausula Décima Cuarta del presente Titulo, o si fuere
dia inh4bil, el siguiente Dfa Habil.
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no generaran intereses moratorios.

DECIMA TERCERA. Célculo de Intereses. El interés que causaran los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se computaré a partir de su Fecha de Emisién y los
calculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los Periodos de Intereses respectivos.
Los calculos se efectuarén cerréndose en centésimas.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a més tardar a las 11:00 horas de
ese dfa.

Los intereses ser4n pagaderos a su equivalente en Moneda Nacional. Para
determinar el Monto de Intereses a pagar en Moneda Nacional en cada Fecha
de Pago de Intereses, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI
vigente en la Fecha de Pago correspondiente, utilizando la siguiente férmula:

L=Ux (Sft x (315{]{]33) % 9:)
En donde:

i, Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses t

¥, Valor en moneda nacional de las UDIs en la Fecha de Pago de Intereses ¢

T Tasa de interés real bruta anual expresada en por ciento

54, Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la

Fecha de Pago de Intereses ¢ de que se trate, en UDI's
D, Dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses f de

que se frate

El valor de 1a UDI que el Representante Comin debera considerar serd aquel
que el Banco de México dé a conocer mediante publicacién en el Diario Oficial
de la Federaci6én con anterioridad a la Fecha de Pago respectiva. En caso que el
valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comtn debera utilizar
aquel método sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para
indicar las variaciones en el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

El Saldo Insoluto de los Certificado Bursétiles Fiduciarios se calculara de
acuerdo a la siguiente férmula:

51, = ST,y — s

/]




En donde:

51, Saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago

de Intereses t
$1,-4 Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en el periodo

anterior -1
A, Amortizacién de Principal en la Fecha de Pago de Intereses ¢

El pago de los Intereses que devenguen Jos Certificados Bursatiles Fiduciarios
se realizaran mediante 59 (cincuenta y nueve) pagos en periodos semestrales los
Dias 31 de mayo y 30 de noviembre de cada afio durante la vigericia de la
Emisién, conforme al calendario inserto en la Clausula Décima Cuarta del
presente Titulo, o si fuere dfa inhabil, el siguiente Dia Hébil.

DECIMA CUARTA. Periodicidad en el Pago de Intereses. El pago de intereses se
realizara durante la vigencia de la Emisién, en el entendido que si una Fecha de Pago
de Intereses coincide con un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
se recorrera al Dia Habil inmediato siguiente, conforme al siguiente calendario de pago
de intereses:

Periodo de pago de intereses Fecha de pago de intereses
1 31 de mayo 2008
2 30 de noviembre 2008
3 31 de mayo 2009
4 30 de noviembre 2009
5 31 de mayo 2010
6 30 de noviembre 2010
7 31 de mayo 2011
8 30 de noviembre 2011
9 31 de mayo 2012
10 30 de noviembre 2012
11 31 de mayo 2013
12 30 de noviembre 2013
13 31 de mayo 2014
14 30 de noviembre 2014
15 31 de mayo 2015
16 30 de noviembre 2015
17 31 de mayo 2016
18 30 de noviembre 2016
19 31 de mayo 2017
20 30 de noviembre 2017
21 31 de mayo 2018
22 30 de noviembre 2018
23 31 de mayo 2019




24 30 de noviembre 2019

25 31 de mayo 2020
26 30 de noviembre 2020
27 31 de mayo 2021
28 30 de noviembre 2021
29 31 de mayo 2022
30 30 de noviembre 2022
31 31 de mayo 2023
32 30 de noviembre 2023
33 31 de mayo 2024
34 30 de noviembre 2024
35 31 de mayo 2025
36 30 de noviembre 2025
37 31 de mayo 2026
38 30 de noviembre 2026
39 31 de mayo 2027
40 30 de noviembre 2027
41 31 de mayo 2028
42 30 de noviembre 2028
43 31 de mayo 2029
44 30 de noviembre 2029
45 31 de mayo 2030
46 30 de noviembre 2030
47 31 de mayo 2031
43 30 de noviembre 2031
49 31 de mayo 2032
50 30 de noviembre 2032
51 31 de mayo 2033
52 30 de noviembre 2033
b3 31 de mayo 2034
54 30 de noviembre 2034
55 31 de mayo 2035
56 30 de noviembre 2035
57 31 de mayo 2036
58 30 de noviembre 2036
59 31 de mayo 2037

DECIMA QUINTA. Divulgacién de los Intereses y Principal a Pagar. 2 (dos) Dias
Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Intereses y en su caso, a cada Fecha de
Pago de Principal, el Representante Comtn dara a conocer por escrito a la CNBV, al
Indeval y a la BMV, a través de Jos medios que esta tltima determine, €l Monto de
Intereses a pagar; asi como la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente Perfodo
de Intereses asi como el saldo insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario en caso de
amortizaciones parciales de Monto de Principal.

DECIMA SEXTA. Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal. Todos los pagos
del Monto de Principal y Monto de Intereses devengados respecto de los Certificados




Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento por conducto del Indeval,
cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma ntimero 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del titulo o
constancias que para tal efecto expida el Indeval. El Emisor entregara al Representante
Comifin, a mds tardar a las 12:30 horas del Dia H4bil anterior a aquel en que deba
realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la Ley del Mercado de
Valores, el Fiduciario estipula que el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el
Indeval expida.

Si por cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del Indeval, se hardn
directamente a los Fideicornisarios en Primer Lugar a través de los depositantes del
Indeval respectivos en las cuentas que éstos tiltimos indiquen por escrito al Fiduciario.

DECIMA SEPTIMA. Fuente de Pago. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se
refiere el presente Titulo serdn pagados con el Pairimonio del Fideicomiso, el cual se
infegra:

a. Con la Aportacién Inicial;

b. Con los Ingresos;

c. En su caso, con los Ingresos por Tenencia;

d. En su caso, con Jos Ingresos y Derechos Sustitutos;

e. Con los Recursos Derivados de cada Emision;

f. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los

recursos en las Cuentas;

g. Con cualesquier otras aportaciones hechas por el Fideicomitente;

h. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del gjercicio de
cualguier derecho que corresponda al Fideicomiso;

i, Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que
se refiere Ja presente Clausula; y

j- Con las demés cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso
por cualquier causa vélida que se encuenire relacionada con los
Documentos de Emision.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia.
DECIMA OCTAVA. Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partir de la décima

Fecha de Pago de Principal, el Fideicomitente podra instruir al Fiduciario realizar la
Amortizacién Anticipada Voluntaria total o parcial, siempre y cuando existan (i) en el
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Patrimonio del Fideicomiso los recursos suficientes al efecto; o (ii) el Fideicomitente
transfiera las cantidades necesarias al efecto de manera directa o indirecta.

Al efecto, la Amortizacién Anticipada Voluntaria debera efectuarse en una Fecha de
Pago de Principal, previa instruccién por escrito al Fiduciario (la “Instruccién de
Amortizacién Anticipada Voluntaria”), con copia al Representante Coman, a la BMV,
al Indeval y a la CNBV, con cuando menos 15 (quince) dias previos a la Fecha de Pago
de Principal en la que se pretenda efectuar la Amortizacién Anticipada Voluntaria.

En la Instruccién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, el Fideicomitente debera
indicar el monto a ser amortizado y la forma en que obtendra el Fiduciario los recursos
necesarios para efectuar Ja Amortizacién Anticipada Voluntaria, debiendo contemplar
en su caso, el monto de la Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria a que se
refiera la siguiente cldusula.

Los montos de la Amortizacién Anticipada Voluntaria y de la Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria deberdn formar parte del Patrimonio del Fideicomiso con
cuando menos 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de Principal en la que se
pretenda efectuar la Amortizacion Anticipada Voluntaria. En caso contrario se
efectuaré el Pago de Principal e Intereses conforme a lo establecido por las clausulas
Décima Primera a Décima Sexta del presente Titulo.

DECIMA NOVENA. Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. En caso de que
se realice una Amortizacién Anticipada Voluntaria, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios tendran derecho a recibir del Emisor una Prima por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, en caso de que la misma se realice desde la
décima Fecha de Pago de Principal y hasta la vigésima quinta Fecha de Pago de
Principal inclusive. El Emisor, con la asistencia del Representante Comiin, debera
calcular la Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria de conformidad con las
siguientes réglas:

(@) Se tomard (x) el promedio de las dos cotizaciones mdas altas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (la “Cotizacién Méxima”) emitidas
por los proveedores de precios autorizados para tales efectos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con 6 (seis) Dias Hébiles
inmediatos anteriores a la Fecha de Pago de Principal, en la cual se
pretenda efectuar la Amortizacién Anticipada Voluntaria y se
comparara con (y) la cantidad que resulte de sumar al Saldo Insoluto
por Certificado Bursatil Fiduciario el monto resultante de multiplicar
dicho Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario por el
porcentaje de Prima por Amortizacién Anticipada  Voluntaria
correspondiente a la Fecha de Pago de Principal en que suceda la
amortizacién anticipada de conformidad con la tabla siguiente:




| Tabla de Primas por Amortizacién Anticipada Voluntaria
Si la amortizacion Prima por
r anticipada ocurre e Amortizacion B
I" en las Fechas de Pago de Anticipada Veluntaria
| Principal
| 10y 11 1.50%
12y13 1.35%
14y 15 1.20%
16y 17 1.05%
18y 19 0.90%
20y 21 0.75%
22y 23 0.60%
24y 25 0.45%

(1)

En caso de que la Cotizacién Maxima a que se refiere el punto (x) del
inciso (i) anterior sea superior a la cantidad que resulte de la operacion a
que hace referencia el punto (y) del inciso (i) anterior, la Prima por
Amortizacién Anticipada Voluntaria serd la diferencia entre la
Cotizacién Méaxima y el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil
Fiduciario en la proporcién que represente la cantidad de principal que
ha de ser objeto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria en relacion
con el Saldo Tnsoluto de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago
de Principal de que se trate.

En caso de que la cantidad que resulte de la operacién a que hace
referencia el punto (y) del inciso (i) sea superior a la Cotizacion Maxima
a que hace referencia el punto (x) del inciso (i) anterior, la Prima por
Amortizacién Anticipada Voluntaria serd el monto resultante de
multiplicar el Saldo Insoluto por Certificado Bursétil Fiduciario pof &l
porcentaje de Prima por Amortizacion Anticipada ~ Voluntaria
correspondiente a la Fecha de Pago de Principal en que suceda la
amortizacion anticipada de conformidad con la tabla referida en el inciso
(i) en la proporcién que represente la cantidad de principal que ha de
ser objeto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria en relacién con el
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de
Principal de que se trate.

Fn caso de que la Cotizacién Méxima a que hace referencia el punto (x)
del inciso (i) anterior sea igual o inferfor al Saldo Insoluto por
Certificado Bursatil Fiduciario, la Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria serd igual a cero.

Si los proveedores de precios a que se refiere el inciso (i) anterior dejaren
de operar, la Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria serd igual
al resultado de multiplicar el Saldo Insoluto por Certificado Bursétil
Fiduciario por el porcentaje de Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria correspondiente de la tabla contenida en el inciso (i} anterior




en la proporcién que represente la cantidad de principal que ha de ser
objeto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria en relacién con el
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de
Principal de que se trate.

En caso de cualquier Amortizacién Anticipada Voluntaria llevada a cabo por el Emisor
con fundamento en la clausula Décima Octava, el Monto de Principal amortizado de
forma anticipada sera4 aplicado al pago de principal conforme a la tabla de
amortizacion a que se refiere esta clausula, en un orden de vencimiento inverso
(tomando en consideracién cualquier pago o amortizacién previo de principal
conforme al presente Titulo y el valor de la UDI en la fecha e la amortizacion
anticipada de que se trate).

VIGESIMA. Vencimiento Anticipado. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Evento de Incumplimiento, todas las obligaciones a cargo del
Fiduciario derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberén ser pagaderas el
Dia Hébil siguiente a que el Fiduciario reciba la Notificacién de Evento de
Incumplimiento.

VIGESIMA FRIMERA. Ingresos y Derechos Sustitutos. En caso de que, en cualquier
tiempo durante la vigencia del Fideicomiso, los derechos y en su caso, cualesquiera de
los Ingresos sean sustituidos por uno y/o varios impuestos O derechos que graven
situaciones juridicas o de hecho iguales o similares a los previstos en las leyes en las
cuales los primeros se establezcan; los ingresos y los derechos al cobro derivados de los
segundos una vez efectuado el pago de los mismos por los contribuyentes respectivos,
asi como sus Accesorios, quedardn afectos al Patrimonio del Fideicomiso, en los
mismos términos que los inicialmente afectos.

De conformidad con los Decretos, en cualquier momento, en defecto de lo establecido
anteriormente, a fin de que ¢l Fiduciario pueda hacer frente a las obligaciones de pago
derivadas del Fideicomiso, el Fideicomitente debera afectar al Patrimonio del
Fideicomiso, hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los derechos al cobro de
los mismos, derivados del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos a que se refiere
el Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal Federal, celebrado por
¢l Gobierno Federal por conducto de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico y el
Fstado, excluyendo el importe del incentivo que corresponde a los Municipios del
Estado, mientras esté vigente dicho impuesto, asi como aquellos impuestos que lo
sustituyan y/ o complementen total o parcialmente.

Asimismo, en defecto de lo anterior, el Fideicomitente deberé afectar al Patrimonio del
Fideicomiso, hasta el 100% (cien por ciento) de los ingresos y los derechos al cobro de
los mismos una vez efectuado el pago de los mismos por los contribuyentes
respectivos, derivados del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos local, y/o
aquellos impuestos que lo sustituyan y/o complementen total o parcialmente; y en su
defecto, el Fideicomitente, deberéd afectar al Fideicomiso, los derechos al cobro y los
ingresos propios o derivados de Ja Coordinaci6n Fiscal con el Gobierno Federal, de los
referidos en el articulo 38 de la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de
Oaxaca, en todos los casos, que sean suficientes a fin de que el Fiduciario pueda hacer
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frente a las obligaciones de pago derivadas de los actos referidos en el Fideicomiso,
conforme a las condiciones inicialmente pactadas para los Ingresos.

La afectacion de los ingresos y/o derechos a que se refieren los pérrafos segundo y
tercero de la presente Clausula Vigésima Primera deberan efectuarse cuando (a) el
Fideicomitente haya realizado u omitido un Acto de Autoridad o varios de ellos, por
cuya consecuencia los ingresos y/o derechos referidos el primer pérrafo de esta
Clausula (i) hayan desaparecido o se dejen de recaudar; o (ii) la tasa o tarifa respectiva
publicada en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el Fjercicio Fiscal 2007, sea
disminuida y/o se haya efectuado la exencién, la compensacion, la condonacién, la
cancelacién, o el pago a plazos de los Ingresos; y como consecuencia de ello la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior, en cualquier momento, a 1.8 (uno
punto ocho) veces; y (b) la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.2 (uno
punto dos) veces, en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses.

VIGESIMA SEGUNDA. Indemnizacién. Conforme a los términos del Fideicomiso, el
Fideicomitente se obliga a indemnizar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en términos de las disposiciones legales aplicables por la pérdida o
menoscabo patrimonial o por la privacién de cualquier ganancia licita, incluyendo sin
limitacién cualesquier, gastos o desembolsos de cualquier clase o naturaleza que sean
consecuencia o se originen con motivo de un Acto de Autoridad en el que o por
consecuencia del cual:

(iv)  serevoque la afectacion de los Ingresos al Patrimonio del Fideicomiso;
(v) el Fideicomiso se declare nulo; y

(vij  que de alguna manera se afecten los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar y, en su caso, los Fideicomisarios en Segundo Lugar (la
“Parte Indeminizada™), establecides en los Documentos de Emision,
respectivos, y no existan o sean insuficientes los Ingresos y los Ingresos
y Derechos Sustitutos a que hace referencia el Fideicomiso.

Cualquier pago que deba realizar el Fideicomitente en beneficio de las Partes
Indemnizadas bajo lo anterior debera ser hecho sin deduccién o retencién alguna. 5i de
conformidad con la Legislacién Aplicable el Fideicomitente estd obligado a deducir o
retener alguna cantidad por concepto de impuestos respecto de alguna cantidad que
deba pagarse a las mismas, el Estado deberd pagar a las Partes Indemnizadas,
adicionalmente a cualquier pago al que tengan derecho, la cantidad deducida o
retenida a efecto de asegurar que el monto neto que reciban las Partes Indemnizadas
ser4 el monto que hubieran recibido sin deduccién o retencién alguna.

La obligacién de indemnizar referida anteriormente, permanecera vigente hasta que se
haya cubierto dicha obligacién.

VIGESIMA TERCERA. Obligaciones del Fideicomitente establecidas en el

Fideicomiso. El Fideicomitente tendrd en todo tiempo durante la vigencia del
Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:
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ag.

e

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa,
eficaz y oportunamente los Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos
Sustitutos;

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las
obligaciones a su carge establecidas en los Mandatos Irrevocables o
convenios celebrados con Instituciones Autorizadas;

Entregar al Fiduciario, al Auditor y al Representante Comun el Reporte
Mensual del Fideicomitente de conformidad con el formato que se adjunta
al Fideicomiso como Anexo “T”, el cual deberd incluir como minimo la
informacién relativa a los siguientes conceptos: (i) las cantidades
recaudadas por concepto de Ingresos por Derechos Vehiculares; y (i) las
cantidades recaudadas por concepto de Ingresos por ISN. Dicho reporte
deber4 ser entregado por el Fideicomitente al Fiduciario a méas tardar 5
(cinco) Dias Habiles siguientes al inicio de cada mes;

Entregar al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comiin copia de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca y
Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca respectivas, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles a su publicacién en el Periédico Oficial del Estado de
Oaxaca;

Ilevar a cabo la recaudacién de los Ingresos y en su caso, los Ingresos y
Derechos Sustitutos, de manera profesional y establecer los mecanismos de
control para asegurar la adecuada recaudacién de los mismos;

Coadyuvar con el Fiduciario para mantener al menos 2 (dos) calificaciones
otorgadas por Instituciones Calificadoras respecto a cada Emisién;

Proporcionar al Auditor, las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comiin acceso a los registros y sistemas de control de recaudacién de los
Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sear contrarios a 1o
estipulado en el Fideicomiso, y llevar a cabo todas las actividades y actos
razonablemente necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que razonablemente se
estime que pudiere afectar el gjercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mas tardar 3
(tres) Dias Hébiles siguientes a Ia fecha en la que tenga conocimiento de
dicha circunstancia;

Proporcionar al Fiduciario notificacién por escrito dentro de los 15 (quince)
Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la




existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan
afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Fideicomiso;

bb. Proporcionar cualquier informacion referente a su situacién financiera que
el Fiduciario razonablemente le solicite, siempre ¥y cuando dicha
informacién esté relacionada con la Emisién o con la actualizacién de
alguno de los Eventos Preventivos o Eventos Preventivos Graves. En el
entendido de que el Fiduciario podra llevar a cabo las acciones necesarias y
solicitar los documentos que estimen convenientes para verificar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso. Nada de 1o
dispuesto en este inciso se interpretarda en el sentido de que el
Fideicomitente tenga la obligacién de proporcionar informacién en
violacién a cualquier deber de confidencialidad o similar en materia
bursatil;

cc. Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al gran ptblico inversionista, la
informacion financiera, econémica, contable, administrativa y juridica a que
se refiere el Articulo 36 de la Circular Unica en los términos y plazos
establecidos en dicha disposicior;

dd. Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacién a que se refiere
| la disposicién 4. 033.00 y la Seccion Segunda del Capftulo Quinto del Titulo
\ Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio

fideicomitido, asi como su conformidad para que, en <aso de
| incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los 0rganos y
\ procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
| del Reglamento Interior de la BMV. En el entendido de que el
| Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario la informacién a que se refiere

1a disposici6n 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo.
| Cuarto del Reglamento Interior de la BMV y la informacién a que se refiere
| el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del Articulo 33 de la Circular

Unica; y

\- ee. Destinar los recursos derivados de las Emisiones para la realizacién de
\_ inversiones publicas productivas conforme a los proyectos que se describen
| en el Anexo “U” del Fideicomiso.

\ VIGESIMA CUARTA. Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento
Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

1 vii. Que el Fidejcomitente no entregue algan Reporte Mensual del

Fideicomitente dentro de los 10 (diez) Dias [Hébiles siguientes a aquel en

que debio entregarlo en términos de lo sefialado en la Clausula Décima

Quinta del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que

‘ hace referencia este inciso, no se considerard corregido sino hasta que el

\ Fideicomitente haya presentado oportunamente el Reporte Mensual del
Fideicomitente que le dio origen.




viil, Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Instituciones

x1.

xii.

Calificadoras, al Auditor y al Representante Comin, copia de la Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca respectiva dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a aquél en que se public6 en el Periédico Oficial del
Estado de Oaxaca. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, se considerara terminado hasta que el
Fideicomitente entregue la copia de la Ley de Ingresos del Estado de
Oaxaca respectiva.

Que el Fideicomitente impida al Representante Comrn, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor previa solicitud por escrito y con 5 (cinco) Dias
Hébiles de anticipacién el acceso a los registros y sistemas de control de la
recaudacién de los Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos
Sustitutos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
ceferencia este inciso, terminara siempre y cuando el Fideicomitente
permita dicho acceso al Representante Comtn, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor dentro de los 30 (treinta} Dias Haébiles
siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

Que el Fideicomitente no notifique al Fiduciario, al Representante Comun
y a las Instituciones Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere
afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios
en Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mas tardar al 5° (quinto) Dia
H4bil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha
circunstancia. Este Evento Preventivo terminard al momento en que el
Fideicomitente realice la notificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Que ¢l Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran
publico fnversioriista, la informacién financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular
Unica, en la fecha en que debi6 hacerlo de conformidad con los términos y
plazos establecidos en dicha disposicién. Fl Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso se considerara corregido en el momento en gue el

Fideicomitente entregue la informacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccién Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para
que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través
de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y la
informacién a que se refiere el articulo 36, en relacion con el parrafo sexto
del Articulo 33 de la Circular Unica, a més tardar dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario deba entregar dicha
informacién a la BMV y a la CNBVY, respectivamente, o en su caso, la
informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que




sustituyan a las disposiciones antes descritas. El Evento Preventivo a que
hace referencia este inciso no se considerara corregido sino hasta que el
Fideicomitente entregue la informacién referida.

Eventos Preventivos Graves. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventvo

Grave, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

m.

Que en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses, la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior 1.6 (uno punfo seis) veces. Una vez
presentado el Bvento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se
considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Promedio
Anual haya superado 1.6 (uno punto seis) veces, durante al menos 2 (dos)
Fechas de Pago de Intereses consecutivas.

Que durante los primeros 17 (diecisiete) meses a partir de la Fecha de
Frnisién el Auditor determine e informe por escrito al Fiduciario que la
recaudacién a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos, es
inferior al 50% (cincuenta por ciento), del total de la recaudacién de los
Ingresos. El Fiduciario debera notificar al Representante Comun dicha
situacién a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en que
tenga conocimiento de dicha situacion. Una vez presentado el Evento
Preventivo Grave al que hace referencia este inciso, no se considerara
corregido sino hasta que el Auditor determine e informe por escrito al
Fiduciario que, la recaudacién a través de Instituciones Autorizadas, de
los Ingresos, es igual o superior al 50% (cincuenta por ciento) del total de
la recaudacion de los Ingresos.

Que a partir del décimo octavo mes contado desde de la Fecha de Emision
y durante los afios subsecuentes el Auditor determine e informe por
escrito al Fiduciario que la recaudacién. a través de Instituciones
Autorizadas de los Ingresos, es inferior al 70% (setenta pox ciento), del
total de la recaudacién de los Ingresos. El Fiduciario debera notificar al
Representante Comtn dicha situacion a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a aquel en que tenga conocimiento de dicha situacién. Una vez
presentado el Evento Preventivo Grave al que hace referencia este inciso,
no se considerard corregido sino hasta que el Auditor determine e
informe por escrito al Fiduciario que la recaudacién a través de
Instituciones Autorizadas, de los Ingresos, es igual o superjor al 70%
(setenta por ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Instituciones
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comtin, copia de la Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca respectiva dentro de los 60 (sesenta) Dias
Habiles a su publicacién en el Periédico Oficial del Estado de Oaxaca.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso, se considerara corregido hasta que el Fideicomitente entregue la
copia de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca respectiva.




Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacién vertida
en alguno de los Reportes Mensuales del Fideicomitente. Este Evento
Preventivo se entenderd terminado siempre y cuando el Fideicomitente
rectifique su Reporte Mensual del Fideicomitente dentro de los siguientes
5 (cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibié el dictamen emitido por
el Auditor,

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, con copia para el
Representante Comin y a las Instituciones Calificadoras, notificacién por
escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento
en su contra, solamente en el caso gue pudiera afectar substancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso. Este
Evenio Preventivo se entenderd terminado al momenio en que el
Fideicomitente realice la notificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Que el Fideicomitente no mantenga vigentes las declaraciones hechas en
el Fideicomiso. Bste Evento Preventivo se entendera terminado al
momento en que el Fideicomitente corrija la circunstancia que obligé a
violar alguna de Jas declaraciones.

Que el Fideicomitente realice cualesquier acto administrativo que tenga
por objeto recaudar la totalidad o més del 30% (treinta por ciento) de los
Ingresos, en las Oficinas Recaudadoras.

Gi el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades derivadas de los
Ingresos a través de Oficinas Recaudadoras o Instituciones Autorizadas,
1o las transfiere al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de (i) que el Fideicomitente se percate de que recibi6
dichos recursos o (ii) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera
1a entrega de tales cantidades; lo que ocurra primero.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la
afectacion de los Ingresos por Derechos Vehiculares y/o los Ingresos por
ISN al Fideicomiso o la validez del Fideicomiso a fin de obtener: (i) la
revocacion de la afectacién de los Ingresos por Derechos Vehiculares y/o
los Ingresos por ISN; (ii) la nulidad del Fideicomiso; y (iii) de alguna
manera afectar los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar
establecidos en los Documentos de Emision respectivos. Una vez
presentado el Evento Preventivo Grave al que hace referencia este inciso,
se considerard corregido si el Fideicomitente entrega al Fiduciario una
copia certificada del documento en el que el juez correspondiente dé por
desistido al Fideicomitente y deseche la impugnacion realizada por este
dltimo.

Que el Fideicomitente realice cualquier acto tendiente a no mantener en
pleno vigor y efecto y no dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su
cargo establecidas en los Mandatos Trrevocables celebrados con las




aa.

bb.

CC.

instituciones de crédito y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas o instruir en forma distinta a Io establecido en los Mandatos
Trrevocables celebrados con las instituciones de crédito o en los convenios
celebrados con las Instituciones Autorizadas.

El Evento Preventivo a que se refiere el inciso fii. de la seccién Eventos
Preventivos se considerard un Evento Preventivo Grave al dia siguiente
en que se cumpla el término mencionado en dicho inciso de 30 (treinta)
Dias Habiles.

Gi el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con
cualquier autorizacion gubernamental necesaria para el cumplimiento con
y la validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 30
(treinta) Dias Habiles a partir de que dicha autorizacion gubernamental
sea necesaria de conformidad con la Legislacién Aplicable.

Si 1a calificacién a cada Emisién por 2 (dos) Instituciones Calificadoras
que calificaron dichas Emistones sea menor hasta en 4 (cuatro) niveles de
calificacién (notches) a la originalmente otorgada.

Si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el
cual se disminuya la tasa o tarifa, segin sea el caso de conformidad con la
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca que corresponda, de cualesquiera
de los Ingresos y que ello tenga como consecuencia que no se cubra una
Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.8 (uno punto ocho) veces,
siempre y cuando el Fideicomitente no haya efectuado la afectacién al
Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles
siguientes a la fecha de determinacién de la Cobertura Primaria Promedio
Anual, de los ingresos y los derechos al cobro de los mismos, derivados
del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos a que se refiere el
Convenio de Colaboracion Administrativa en Materia Fiscal Federal,
celebrado por el Gobierno Federal por conducto de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico y el Estado, excluyendo el importe del
incentivo que corresponde a los Municipios del Estado, mientras esté
vigente dicho impuesto, asi como aquellos impuestos que lo sustituyan
y/ o complementen total o parcialmente.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran
publico inversionista, la informacién financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular
Urnica, dentro del mes siguiente a la fecha en que debi6 hacerlo de
conformidad con los términos y plazos establecidos en dicha disposicion.
Fl Evento Preventivo Grave al que hace referencia este inciso se
considerard corregido hasta el momento en que el Fideicomitente
entregue la informacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccién Segunda




dd.

ee.

ff.
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del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto de] Reglamento Interior de Ia BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los
6rganocs y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y la informacion a
que se refiere el artfculo 36, en relacion con el parrafo sexto del Articulo 33
de la Circular Unica, dentro del mes siguiente a la fecha en que el
Fiduciario deba entregar dicha informacién a la BMV y a la CNBV,
respectivamente, 0 en su caso, la informacién que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas. El Evento Preventivo Grave a que hace referencia este
inciso no se consideraré corregido hasta que el Fideicomitente entregue la
informacién referida.

Que por una causa imputable al fideicomitente del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, no se deposite, durante 5
(cinco) Dias Hébiles consecutivos €1 100% (cien por ciento) de los Ingresos
por Tenencia en las cuentas concentradoras del  Fideicomiso
Complementario y de Sustitucion de Ingresos, de conformidad con dicho
fideicomiso. El Evento Preventivo Grave a que hace referencia el presente
inciso se considerara corregido hasta la fecha en que el fideicomitente del
Fideicomiso Complementario y de Sustitucion de Ingresos deposite en las
cuentas mencionadas la totalidad de los Ingresos por Tenencia que
correspondan a los dias en que debié efectuar el deposito referido.

Que el Fideicomitente no Tleve a cabo la sustitucion de la Tenencia Federal
y/o la Tenencia Local en los términos y condiciones que se establecen en
Ta seccién 2.6 de la clausula segunda del Fideicomiso Complementario y
de Sustitucién de Ingresos y el presente Fideicomiso. El Evento
Preventivo Giave a que hace referencia el presente inciso se considerara
corregido hasta la fecha en que lleve a cabo la sustitucién de los ingresos
antes referida.

Que el fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
Ingresos una vez que reciba una Notificacién de Transferencia por parte
del Fiduciario, no lleve a cabo la retencién y transferencia de los Ingresos
por Tenencia a mas tardar 1 (un) Dia Hébil siguiente a la fecha en que
reciba dicha notificacién. El Evento Preventivo Grave a que hace
referencia el presente inciso se consideraré corregido hasta el momento en
que el fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucion de
Ingresos lleve a cabo la transferencia referida.

Que el Estado de Oaxaca incumpla en cualquier momento durante la
vigencia del presente Fideicomiso, con las obligaciones establecidas en el
Comvenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento tenga como
consecuencia que: (i} el Bstado de Oaxaca deje de formar parte del Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal; (i) el Estado de Qaxaca pierda el
derecho a recibir la recaudacién por concepto del impuesto federal sobre
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tenencia o uso de vehiculos.

Verificacién de Evento Preventivo y de Evento Preventivo Grave. El Representante
Comtmn debers, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente y el Reporte
Semestral del Auditor, verificar la existencia de un Evento Preventivo o de un Evento
Preventivo Grave Igualmente, serd facultad del Fiduciario, cuando tenga conocimiento
de la existencia de algtn Evento Preventivo o de un Evento Preventivo Grave, enviar
ana Notificacién de Evento Preventivo o Notificacién de Evento Preventivo Grave al
Representante Comtn y al Fideicomitente, a fin de que el Representante Comin
determine que se ha verificado el Evento Preventivo o el Evento Preventivo Grave y
actize de conformidad con los pérrafos siguientes.

Consecuencia de verificar un Evento Preventivo. En caso de que el Representante
Comiin determine que se ha verificado un Evento Preventivo o que reciba una
Notificacién de Evento Preventivo, lo notificard al Fiduciario para que el Fiduciario
lleve a cabo lo siguiente:

d. Retendr4 las Cantidades Remanentes en el Fondo para la Entrega de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanentes conforme a lo sefialado en las Clausulas Séptima y
Octava del Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacién de
Terminacién de Evento Preventivo correspondiente y se cumplan
con las demés requisitos para la entrega de Cantidades Remanentes
previstas en el Fideicomiso.

e. Deberd efectuar los pagos relativos a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a lo previsto en la Clausula Novena del
Fideicomiso.

£, Deberé registrar las Cantidades Remanentes y el saldo del Fondo

para Entrega de Remanentes, en el Fondo Preventivo hasta alcanzar
el Saldo Objetivo del Fondo Preventivo hasta en tanto no se reciba la
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo, de conformidad
con las Clausulas Séptima y Octava del Fideicomiso. Los recursos
registrados en el Fondo Preventivo, seran utilizados por el Fiduciario
para llevar a cabo, en su caso, los registros correspondientes en las
cuentas y fondos en el siguiente orden: (i) Fondo de Provisién para
Gastos de Mantenimiento; (ii) Fondo de Provisién y Pago de
Intereses; (iii) Fondo de Provisién y Pago de Principal; y (iv) Fondo
de Reserva para el Pago de Principal e Intereses.

Consecuencia de verificar un Evento Preventivo Grave. En caso de que se actualice un
Evento Preventivo Grave o que el Fiduciario reciba una Notificacién de Evento
Preventivo Grave, el Fiduciario:

e, Retendra Jas Cantidades Remanentes en el Fondo para la Entrega de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanerites conforme a lo sefalado en las Clausulas Séptima y
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Octava del Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacién de
Terminacién de Evento Preventivo Grave correspondiente y se
cumplan con las demés requisitos para la entrega de Cantidades
Remanentes previstas en el Fideicomiso.

f. Debera efectuar los pagos relativos a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a lo previsto en la Clausula Novena del
Pideicomiso.

g. Debera registrar las Cantidades Remanentes y el Saldo del Fondo

para Entrega de Remanentes, una vez cubierto el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses y las
cantidades registradas previamente en el Fondo para Entrega de
Remanentes, en el Fondo Preventivo hasta en tanto no se reciba la
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo Grave, de
conformidad con las Cléusulas Séptima y Octava del Fideicomiso.
Los recursos registrados en el Fondo Preventivo, seran utilizados por
el Fiduciario para llevar a cabo los registros correspondientes, en su
caso, en las cuentas y fondos en el siguiente orden: (i) Fondo de
Provisién para Gastos de Mantenimiento; (ii) Fondo de Provisién y
Pago de Intereses; (iif) Fondo de Provisién y Pago de Principal; y (iv)
Fondo de Reserva para el Pago de Principal e Intereses.

h. Adicionalmente, el Representante Comtn debera instruir al
Fiduciario a que, con motivo de la ocurrencia del Evento Preventivo
Grave a que se hace referencia en la seccién 13.2, inciso (i) de la
presente Clausula, este tltimo envie al fiduciario del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucion de Ingresos, una Notificacion de
Transferencia en términos de la cldusula octava de dicho fideicomiso
y del Fideicomiso.

Correccién de Bvento Preventivo o de Evento Preventivo Grave. Un Evento Preventivo
o un Evento Preventivo Grave estard activado hasta que el Representante Comin
determine, de conformidad con lo establecido en esta Cl4usula o con base en una
Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo o una Notificacién de Terminacion
de Evento Preventivo Grave, que se ha subsanado el Evento Preventivo o el Evento.
Preventivo Grave, en cuyo caso se notificara por escrito al Fiduciario para que éste
realice el registro y, en su caso, entregue Ias Cantidades Remanentes, en la cuenta que
le notifique el Fideicomitente en la siguiente Fecha de Distribucion, el monto fotal de
los recursos regisirados en el Fondo Preventivo, de conformidad con lo sefialado en las
Clausulas Séptima, Octava y Novena del Fideicomiso. Fl Representante Comin estard
obligado a verificar si un Evento Preventivo o un Evento Preventivo Grave ha sido
subsanado y en su caso determinar la terminacién de un Evento Preventivo o un
Evento Preventivo Grave en caso de que asf proceda.

VIGESIMA QUINTA. Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un
Evento de Incumplimiento en los siguientes casos:

/




i. La falta de pago oportuno del Monto de Principal o del Monto de Intereses
del presente Titulo y dicho pago no se realiza deniro de los 10 (diez) Dias
Hébiles siguientes a la fecha en la que debi6 realizarse.

j. Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en los
Decretos.

k. Si el Fideicomitente lleva a cabo cualquier acto cuyo efecto sea, de manera
definitiva la revocacién, anulacion, modificacién, terminacién o cancelacién
de los Decretos.

1 Si el Fideicomitente impugna la afectacién de los Ingresos y en su caso, los
Ingresos y Derechos Sustitutos, al Fideicomiso o impugna la validez del
Fideicomiso y dicha impugnacion tenga como consecuencia, en definitiva:
(i) que se revoque la afectacién de los Ingresos y en su caso, los Ingresos y
Derechos Sustitutos, al Patrimonio del Fideicomiso; (i) que el Fideicomiso
se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se afecten los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los Documentos de
Fmisién respectivos.

m. Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento cony
la validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 60 (sesenta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién gubernamental sea
necesaria de conformidad con Ia Legislacion Aplicable.

n Si el Fideicomitente no mantiene en pleno vigor y efecto y no da
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Irrevocables celebrados con las instituciones de crédito y en los
converios celebrades con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma
distinta a lo establecido en los Mandatos Jrrevocables celebrados con las
instituciones de crédito o en los convenios celebrades con las Instituciones
Autorizadas.

o. Si el Fideicomitente realiza cualquier acto que haya dado origen a que los
Ingresos y en su caso, los Ingresos y Derechos Sustitutos se depositen en
cuentas distintas a las Cuentas Concentradoras previstas en el Fideicomiso.

p. Si el Fideicomitente no lleva a cabo la sustitucién de los ingresos a que hace
referencia la seccién 2.4 de la Clausula Segunda del Fideicomiso en un
perfodo maximo de 60 (sesenta) Dias Hébiles.

Fnvio de una Notificacién de Evento de Incumplimiento. El Representante Comiin
enviara una Notificacién de Evento de Incumplimiento al Fiduciario, a las Instituciones
Calificadoras, a la BMV y al Fideicomitente, en caso de que se actualice alguno de los
Eventos de Incumplimiento. Asimismo, el Representante Comun debera instruir al
Fiduciario a que, con motivo de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, este
4timo envie al fiduciario del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de
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Ingresos, una Notificacién de Transferencia en términos de la clausula octava de dicho
fideicomiso y del Fideicomiso.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Evento de Incumplimiento. En caso de que
o] Fiduciario reciba una Notificacién de Evento de Incumplimiento, deberé considerar
como filtima Fecha de Pago de Principal, tiltima Fecha de Pago de Intereses y demés
cantidades adeudadas de la FEmision correspondiente, el 1° (primer) Dia Habil
siguiente a aquel en que reciba la Notificacién de Evento de Incumplimiento.

VIGESIMA SEXTA. Representante Comiin. El Representante Comtin para efecto de
lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC, mediante la firma del presente Titulo,
acepta el cargo de representante comdn de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios. Asimismo, el Representante Comiin manifiesta que tiene conocimiento
pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Titulo, en los
Documentos de Emisién y en la legislacion aplicable. Igualmente, el Representante
Comin, manifiesta que ha comprobado la celebracién del Fideicomiso y la existencia
de los bienes y derechos aportados al mismo.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los articulos
81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones
VIIy XaXIl, 218 a 221y 223 a 227 de 1a LGTOC.

Ademas de las otras obligaciones del Representante Comin consignadas en el presente
Titulo, en el Fideicomiso, en la LMYV, en la LGTOC, en la Circular Unica y en los demas
Documentos de Emisién, el Representante Comtin tendra en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

i, Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en
el Fideicomiso y en los Documentos de Emisién;

ii, Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
validez del Fideicomiso;

#ii. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o
contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan
gjercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

iy, Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decrefos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

v. Realizar todos los actos mecesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme al Fideicomiso;

vi. Realizar el calculo de la Cobertura Primaria y la Cobertura Primaria
Promedio Anual; y

vii. Solicitar al Fiduciario la realizacion de Notificaciones de Retencién,
Notificaciones de Transferencia, Notificaciones de Terminacién de
Retencién y Notificaciones de Terminacion de Transferencia y entregar




todas las demas notificaciones y llevar a cabo todos los demads actos
establecidos en el Fideicomiso y demds Documentos de Emision.

Todos y cada uno de los actos que lleva a cabo el Representante Comtin en nombre 0
por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, en los términos del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comtin podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha
remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor
de conformidad con el presente Titulo y demés Documentos de Emisién hayan sido
cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante
Comtn asuma en el desempefio de sus funciones de conformidad con este Titulo, seran
siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningdn acto que
implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos.
Asimismo, el Emisor y el Estado de Oaxaca se comprometen a sacar en paz y a salvo al
Representante Comuin asi como a sus funcionarios, representantes y empleados, de
toda y cualquier responsabﬂidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de
abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, actos
realizados por el Representante Comiin para el cumplimiento de lo establecido en el
presente Titulo y el TFideicomiso (a menos que sean consecuencia del dolo, la
negligencia o la mala fe del Representante Comdn o cuando el Representante Coman
realice algin acto que no le esté autorizado por el presente Titulo y el Fideicomiso), ya
sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra
instancia, tanto de caracter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos
Mexicanos.

En caso de que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el
Representante Comun que hubieren sido generados por actos u omisiones del Emisor,
del Estado de Oaxaca o por el Representante Comfin en cumplimiento de los fines de
este Titulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que 5€
mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo,
negligencia o mala fe del Representante Comtin o que el Representante Comimn
realizare alg(in acto que no le esté autorizado por el presenten Titulo o el Fideicomiso),
el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Emisor y
del Estado de Oaxaca, compromeﬁéndose el Emisor y el Estado de Oaxaca a sacar en
paz y a salvo al Representante Comitn y al pago que le hubiere efectuado o deba
efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.
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El Representante Comtn respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se
causen por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente Titulo
y el Fideicomiso.

El Emisor y el Estado de Oaxaca estan obligados a indemnizar y sacar en pazy a salvo
al Representante Comin, sus empleados, apoderados y demds personal, en caso de que
se presente reclamacién, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o
impuestas por cualquier persona o autoridad competente en conira del Representante
Comifin, sus CONSejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demdas personal, en
relacién con la validez y legalidad del presente Titulo, o cualesquiera actos realizados
por el Representante Comtn conforme a las instruccién que reciba por escrito del
Emisor, el Comité Técnico o del Estado de Oaxaca, salvo que se trate de actos
realizados con negligencia, dolo o mala fe.

Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados,
apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que
incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accidén o
sentencia entablada, directa o impuesta al Representante Comtn, sus consejeros,
funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en relacion con los actos u
omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el presente Titulo y en los Documentos de Emisién, Dicho reembolso no serd
cubierto en caso de que el Representante Comin haya actuado con negligencia, dolo o
mala fe.

El Representante Coman finicamente podré renunciar a su cargo por causas graves a
juicio de un juez de primera instancia, conforme al articule 216-de la LGTOC.

Para que el Representante Comin pueda cumplir con las facultades y obligaciones
establecidas en el presente Titulo, el Emisor se obliga a proporcionar al Representante
Comitin 0 a las personas que éste indique, la informacion relativa al Fideicomiso.

VIGESIMA SEPTIMA. Asamblea de Tenedores. A las asambleas de Tenedores les
sera aplicable lo dispuesto en este Titulo y en lo no previsto aqui, por los articulos 218 a
221 de 1la LGTOC.

a) Las Asambleas de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso,
por las disposiciones de este Titulo y de la LGTOC, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los
ausentes y disidentes.

b) La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se
reunird siempre que sea convocada por el Representante Comtin y en el
lugar que este sefiale al efecto.




d)

El Emisor o los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que
representen un 10% (diez por ciento) en lo individual o en conjunto del
total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién, podran
pedir al Representante Comtn que convoque 2 la asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios especificando en su
peticién Jos puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberé celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comitin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna
dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud. Si el Representante Comftin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién
de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se publicard una vez, por lo menos, en alguno de
los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que Ja asamblea
deba reunirse. Fn la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estax representados en ella, los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en lo individual ©
conjuntamente posean por lo menos, la mitad mas uno del total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones Seran
vélidas cuando sean aprobadas por la mayorfa de los Tenedores de
Certificados Bursétiles Fiduciarios presentes.

Si la asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se
retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) sigutente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nitmero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en
ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que, en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por
ciento) del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién,
y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en
los siguientes casos:




g)

h)

i. cuando se trate de revocar la designacién del Representante
Comiin 0 nombrar a cualquier otro representante comtry

ii. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de
cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo u
otorgar prorrogas o esperas al Emisor;

iii, cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos
o condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios u otorgar
prorrogas o esperas al Emisor de los pagos de principal e
intereses conforme a este Titulo;

iv. cuando se trate de modificar cualquier disposicién del
Fideicomiso. En este caso se requerird adicionalmente el voto del
90% (noventa por ciento) de los presentes en la asamblea; y

V. Cuando deba resclverse si un Evento de Incumplimiento ha
cesado.

Si la asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios se
retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el
inciso (f) anterior, se requerird que estén presentes o representados los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en Io individual o
conjuntamente posean la mitad mas uno del total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones serdn validas si
son tomadas por la mayoria de votos de los presentes, salvo que se irate
de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) anterior, en
ctiyo caso, se requerird que estén presentes aquellos tenedores que, en lo
individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento)
del total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion y que
Jas decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los
presentes.

Para concurrir en las asambleas de Tenedores de Certificados Bursitiles
Fiduciarios, los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberén
depositar las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado
que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, por lo menos el Dfa
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios podrén hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder.

En ningin caso podrén ser representadas en la asamblea de Tenedores




de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor
haya adquirido en el mercado.

i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregaré la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y los escrutadores. Las actas, asi como las
titulos, libros de contabilidad y deméas datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comun, seran conservados
por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y
el Emisor, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, el Representante
Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, se tomara como base el
ntmero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion. La
asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios serd
presidida por el Representante Comtn y en ella los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
posean, computéndose un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario
en circulacion.

I} No obstante lo estipulado en este inciso, las resoluciones tomadas fuera
de asamblea por unanimidad de lo Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios con derecho a voto tendrén para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de Io contenido en este Titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de Ja LGTOC.

VIGESIMA OCTAVA. Obligaciones del Fiduciario. Sin perjuicio de las obligaciones
del Fiduciario consignadas en el Fideicomiso, el Fiduciario tendra durante la vigencia
del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

r. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en
el Fideicomiso y en los Documentos de Emisién;

s. Proporcionar al Auditor a que se refiere la Clausula Décima Octava del
Fideicomiso, todas las facilidades e informacién necesaria a fin de que lleve
a cabo la auditoria anual a que se refiere la Clausula Décima Octava del
Fideicomiso y el Reporte Semestral del Auditor;

t Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y
validez del Fideicomiso;




u. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes ©
contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes, para que las Partes puedan
ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

v. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

w. Realizar todos los actos necesarios para O tendientes a conservar los
derechos de que sea titular, conforme al Fideicomiso;

x. Crear y mantener de manera independiente las Cuentas, sin que las
cantidades transferidas en ellas se puedan confundir en cualquier forma;

y. Consultar con el Representante Comitn y con el Fideicomitente, en caso de
que deba tomarse alguna decisién respecto a asuntos no previstos en el
Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(i)  El Fiduciario notificara al Representante Comtn y al Fideicomitente,
otorgandoles un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles (o el plazo razonable
que se establezca en la notificacién, para el caso de consultas
urgentes), para que ambos emitan su decisién. Este plazo lo podréa
prorrogar el Representante Comin por el tiempo que razonablemente
se requiera para convocar y celebrar una asamblea de Tenedores; en
cuyo caso el Representante Comun se abstendra de retrasar en forma
no razonable la convocatoria y celebracion de dicha asamblea de
Tenedores;

(i) En caso de que (y) las opiniones del Representante Comin vy del
Fideicomitente no se emitan en el mismo sentido; © (z) el
Fideicomitente no emita su opinién; prevalecerd la opinitn del
Representante Comun, siempre y cuando la resolucién del asunto no
previsto pueda afectar los derechos de los Tenedores. En el supuesto
mencionado en el enunciado (y) de este inciso, quedarén a salvo los
derechos del Fideicomitente para reclamar en las instancias legales lo
que proceda, en caso de que Ja decisién del Representante Comitn
afecte sus derechos de conformidad con el Fideicomiso.

z. Entregar al Representante Comtn, a las Instituciones Calificadoras y al
Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes,
el Reporte Mensual del Fiduciario de conformidad con el formato que se
adjunta al Fideicomiso como Anexo “P”, el cual deberd incluir como
minimo la informacién relativa a los siguientes conceptos: (i) la cantidad
transmitida a la Cuenta de Distribucién correspondiente al mes inmediato
anterior a la fecha del reporte derivada de los Ingresos, en la que deberd
distinguir los importes correspondientes al ISN de los correspondientes a
Derechos Vehiculares, (if) la operacién de las Cuentas, (iii) las Cantidades




aa.

bb.

CcC.

Remanentes, (iv) los pagos del Monto de Interés, Principal y Gastos de
Mantenimiento de la Emisién y a terceros realizados durante el mes
inmediato anterior a la fecha del reporte, (v) las Notificaciones realizadas de
conformidad con el Fideicomiso, (vi) el porcentaje de Ingresos recaudados a
través de bancos o Instituciones Autorizadas, y (vii) el calculo de la
Cobertura Primaria Promedio Anual. Asimismo, el Fiduciario debera enviar
el Reporte Mensual del Fiduciario a la CNBV a través del medio que la
propia CNBV disponga. Adicionalmente, dicho Reporte Mensual debera ser
enviado a través del “EMISNET".

Eniregar al Representante Comtin, a las Instituciones Calificadoras y al
Fideicomitente la Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacién de
Evento Preventivo Grave, dentro de los siguientes 2 (dos) dfas a la fecha en
que el Fiduciario tenga conocimiento de que se ha verificado un Evento
Preventivo o un Evento Preventivo Grave de conformidad con los términos
y condiciones del Fideicomiso;

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al ptiblico en general, la informacién a
que se refiere el Articulo 33 de la Circular Unica;

Permitir el acceso al Representante Comim, al Fideicomitente y a las
Instituciones Calificadoras, a todos los documentos e informacién en su
poder derivados o relacionados con el Fideicomiso que pueda entregarse
conforme a la ley;

dd. Responder civilmente por dafios y perjuicios que cause PoOr el

tee.

ff.

ge-

incumplimiento de las obligaciones a su cargo, asumidas en el Fideicomiso;

Verificar el cumplimiento del Auditor con sus obligaciones establecidas en
el contrato de prestacién de serviciosu otro instrumento celebrado;

Fl Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio
de la persona que éste designe por escrito, la informacién a que se refiere la
disposicion 4. 033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le corresponda, respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a
través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo del Reglamento Interior de la BMV;

Designar a los miembros del comité técnico del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, de conformidad con dicho
fideicomiso, en el entendido que uno de los miembros propietarios y su
respectivo suplente deberdn ser propuestos directamente por el
Representante Comtn al Fiduciario y el segundo miembro propietario y su
respectivo suplente deberd ser un miembro de la propia institucién del
Fiduciario; y




hh. Previa instruccién por parte del Representante Comtin, enviar al fiduciario
del Fideicomiso Complementario y de Sustitucién de Ingresos, una
Notificacién de Transferencia o una Notificacién de Terminacién de
Transferencia para efectos de lo previsto en la seccién 2.6 de la Cldusula
Segunda del Fideicomiso, de conformidad con la seccién 7.4.4 de la
Cléusula Séptima del Fideicomiso y la clausula octava del Fideicomiso
Complementario y de Sustitucién de Ingresos, segiin corresponda.

VIGFSIMA NOVENA. Prohibicién de Venta a Extranjeros. Los Certificados
Bursétiles Fiduciarios a que sc refiere el presente Titulo no podran ser adquiridos por
extranjeros, sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades
gubernamentales u organismos internacionales.

TRIGESIMA. Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios seran responsables de cumplir con las obligaciones que las
disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan.

TRIGESIMA PRIMERA. Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Titulo o en la ley, en ningtin caso se interpretard como una
renuncia a los mismos. Igualmente, el gjercicio singular o parcial por los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este
Titulo no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultdneo o futuro de
cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA SEGUNDA. Modificaciones. El Emisor tnicamente podré modificar. los
términos y condiciones de este Titulo, con la autorizacién previa y por escrito del
Representante Comun.

TRIGESIMA TERCERA. No obstante lo anterior, el presente Fideicomiso tendrd una.

vigencia méxima de conformidad con la fraccién III del articulo 394 de la LGTOC. Para
la interpretacién y cumplimiento del Tftulo, las Partes se someten a la jurisdiccién de
las leyes y de los tribunales competentes en México, Distrito Federal, renunciando
desde ahora a cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en razén de sus
domicilios presentes o futuros.

Fiduciario:
HSBC México, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisitn
Fiduciaria
en su cardcter de Fiduciario en el
Fideicomiso Emisor y/o de Captacion de Recursos, de Administracién y de Pago
Namero F/246859

Por: Samantha Barquera Betancourt
Delegado Fiduciario
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Por: Luis Fernando Turcott Rios h S Por: Ricardo Calderén Arroyo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION
DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR,
ASf COMO
DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

Las firmas que anteceden corresponden al Tstulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitido por
HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria,
como Fiduciario, de fecha 11 de diciembre de 2007.




Anexo “R”
Instruccion de Inversiones Permitidas

PARA: [*] (el “Fiduciario”)

DE: El Comité Técnico
ASUNTO:  Instruccién de Inversiones
FECHA: [¥] de [*] de [*]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién y/o de
Captacién de Recursos, de Administracién 'y de Pago niimero F/246859, celebrado el 6
de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario; e] Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun (el “Fideicomiso”). Los términos en
maytisculas utilizados en la presente Instruccién que no sean especificamente
definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

El Comité Técnico por medio de la presente le(s) instruye para que, en S
carécter de Fiduciario, lleve a cabo las siguientes inversiones de los recursos

depositados en las Cuentas, de conformidad con la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso:

[*]

El Comité Técnico

Por [*]




Anexo “S”

Direccién de los Miembros del Comité Técnico

Miembros

Direccién

Secretario de Finanzas del
Gobierno del Estado de Oaxaca:
Arq. Miguel Angel Ortega Habib

Boulevard Eduardo Vasconcelos 617
Col. Jalatlaco, Oaxaca de Juarez, Qaxaca
C.F. 68080

Subsecretario de Ingresos del
Gobierno del Bstado de Oaxaca:
C.P. Esdras Eudaldo Cruz y Cruz

Boulevard Eduardo Vasconcelos 617
Col. Jalatlaco, Oaxaca de Juarez, Oaxaca
C.P. 68080

Lic. Luis Fernando Turcott Rios

Avila Camacho 40-9, Torre Esmeralda I
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
México, D.E.

Lic. Ricardo Calderén Arroyo

Avila Camacho 40-9, Torre Esmeralda I
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Meéxico, D.F.




Anexo “T"

Reporte Mensual del Fideicomitente

[*] de [*] de []

HSBC México, S.A.,

Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
Atencién: [¥]

[Institucién Calificadora]
Atencién: [*]

Ref.: Reporte Mensual del Fideicomitente correspondiente a [*].

El presente Reporte Diario se elabora en cumplimiento de y conforme a lo
dispuesto en la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emisién y/o de Captacién de Recursos, de Administracién y de Pago ntmero
F/246859, celebrado el 6 de diciembre de 2007, entre HSBC México, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario, el
Bstado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la Secretarfa de Finanzas, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Ultimo Lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comin (el
“Fideicomiso”). Los términos en maytsculas utilizados en la presente Notificacion que
no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos
en el Fideicomiso.

Este Reporte Mensual del Fideicomitente comprende el periodo al rubro
mencionado (el “Periodo Relevante”).

I Conceptos del Reporte.

]

Quedo a sus érdenes para cualquier aclaracién o comentario.
Atentamente,

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca

[*]

El Fiduciario y el Representante Comin, por medjo de la presente firma al calce
acusan recibo del Reporte Mensual del Fidejcomitente por el Periodo Relevante al

%

X
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rubro mencionado.

El Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Miiliiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria

Representado por
]

Delegado Fiduciario

Fl Representante Comtn

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

Representado por
[*]

Representante Legal




Anexo “U”

Programas de Inversién Pdblica Productiva

1. LIQUIDACION DE DEUDA
 PUBLICA

2 PROGRAMAS DE DESARROLLO REGIONAL SUSTENTABLE

' OBRAS PUBLICAS -

PROGRAMAS

CREDITO FORTEM-BANOBRAS

CREDITO BANORTE
CREDITO BANOBRAS (1000 MOP)

" INVERSION EN LA ﬁRQMpClON E IMPULSO EN TURISMO Y CULTURA

CARRETERAS Y CAMINOS RURALES,DERECHOS DE VIA'Y
PROYECTOS

PAVIMENTACION DE CALLES Y URBANIZACION
REHABILITACION Y MEJORAMIENTO DE VIVIENDA
EDIFICIOS HISTORICOS E INFRAESTRUCTURA DEPORTIVA
INFRAESTRUCTURA EDUCATIVA

AGUA POTABLE , ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO

REHABILITACION DE INFRAESTRUCTURA GANADERA

CONSTRUCCION DE EDIFICIOS, SALONES DE USOS MULTIPLE, Y
ALMACENES

ELECTRIFICACION

URBANIZACION ACCESO A LA CIUDAD ADMINISTRATIVA DE
TLALIXTAC

APORTACION AL PROGRAMA PARA EL DESARROLLO DE
INFRAESTRUCTURA EN LAS COMUNIDADES INDIGENAS.

ILUMINACION DEL CENTRO HISTORICO
CONSTRUCCION DE HELIPUERTO

PROGRAMA DE ADQUISICION DE EQUIPO Y MAQUINARIA PARA EL
SECTOR CARRETERO Y AGROPECUARIO DEL ESTADO; PARA EL
DESARROLLO MUNICIPAL

MECANIZACION AGRICOLA Y GANADERA
ESTABLECIMIENTO DE HUERTOS AGRICOLAS




CULTIVOS DE MAIZ EN ZONAS MARGINADAS
INVERNADEROS

CONSERVACION DE CAMINOS COSECHEROS

MODULOS AVICOLAS

DESARROLLO PESQUERO

PROYECTOS PRODUCTIVOS TEQJOMULCO
PROGRAMAS DE ATENCION A LA NUTRICION Y SALUD
APOYO A PROGRAMAS DE REACTIVACION ECONOMICA
PROYECTOS ECOLOGICOS

PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA DIVERSOS

| 3.- PROGRAMA DE COMBATE FRONTAL A LA POBREZA -

EQUIPAMIENTO E INFRAESTRUCTURA PARA SALUD
PROGRAMAS DE IMPULSO PARA EL DESARROLLO DEL DIF ESTATAL

PROGRAMAS EDUCATIVOS

4.- PROGRAMAS DE GOBIERNO TRANSPARENTE Y DE CALIDAD

AMPLIACION DE LA MODERNIZACION DEL REGISTRO PUBLICO DE LA
PROPIEDAD /OAXACA DE JUAREZ

IMPLANTACION DE SOLUCION TECNOLOGICA DEL SISTEMA DE
RECAUDACION LOCAL/COBERTURA ESTATAL

PROYECTO VOZ Y DATOS EN OFICINAS DE GOBIERNO

1 5.- PROGRAMAS DE JUSTICIA Y SEGURIDAD

EQUIPAMIENTO E INFRAESTRUCTURA PARA IMPARTICION DE JUSTICIA
CREACION DE JUZGADOS JUICIOS ORALES
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Anexo *V”

Honorarios del Fiduciario




PROPUESTA INDICATIVA DE HONORARIOS

PARA ACTUAR COMO FIDUCIARIO EN EL

FIDEICOMISO EMISOR DE VALORES GARANTIZADOS CON
EL FLUJO DERIVADO DEL IMPUESTO SOBRE NOMINAS Y
CONTROL VEHICULAR

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA

PF 209/2007

JULIO DE 2007




México D.F. a 13 de Agosto de 2007

C.P. Esdras Cruz Cruz
Subsecretario de Ingresos del Estado de Oaxaca
Gobierno del Estado de Oaxaca

] motivo de la presente es agradecerle el habernos considerado como una alternativa
para actuar como fiduciario en el proyecto de financiamiento a través de un fideicomiso
emisor de valores que amablemente nos envié. Adjunto a la presente encontraran
nuestra propuesta indicativa de honorarios.

Asimismo nos es muy grato comunicarles que la prestigiada agencia calificadora
Standard & Poor’s ha asignado al 4rea de Negocios Estructurados del Fiduciario de
HSBC la calificacién de “Superior al Estandar”. Derivado de la complejidad de la
transaccion de referencia y si su decision fuere favorable hacia nuestra institucidn, el
4rea de Negocios Estructurados serd la encargada de la administracién de la transaccion
descrita. Se trata de un equipo altamente calificado y especializado en transacciones
estructuradas v fideicomisos emisores que demandan un seguimiento més complejo y
especial en sus aspectos operativos y de control.

Es para nosotros un reto excepcional convertirnos en el corto plazo en la mejor opcidn
fiduciaria de este pais, razoén por la cual continuamos trabajando en mejorar todos
nuestros procesos, especialmente en iniciativas que ofrezcan valor agregado a nuestros
clientes,

Adjuntamos a la presente propuesta de honorarios una copia de la confirmacién se

Standard & Poor’s sobre nuestra calificacion esperando sea de su interés. Y les
reiteramos nuestro enorme interés en trabajar con ustedes en esta operacion.

Reciba un cordial saludo,

Lic. Héctor Loyo Urreta
Dircctor Fiduciario
HSBC México, S.A.

p




A,

HSBC

HONORARIO INICIAL:

UDIS 25,000

Este honorario cubrird (a) el estudio de la transaccién, (b) la aceptacién de la
responsabilidad Fiduciaria, (c) la revisién de la documentacién, {(d) el manejo de una
contabilidad y procedimientos adecuados, (e) la elaboracion de los registros
apropiados, (f) la elaboraci6n de clausulas, negociacién y firma de los contratos, (g)
Ja gestién de los diversos trdmites ante las autoridades, tales como Banco de
México, CNBV, BMV e INDEVAL, (h) la recepei6n de los fondos y pago a los
tenedores a través del INDEVAL, (i) la elaboracion y presentacion de la
documentacién para la emisién y (j) trémite y obtencién de las autorizaciones
adicionales, que en su caso se requieran. Este honorario se deberd pagar al cierre de
la transaccion.

HONORARIO ANUAL DE ADMINISTRACION:
UDIS 90,000

Este honorario anual incluye la administracién y mantenimiento de las actividades
peribdicas del Fideicomiso, la recepcitn y transferencia de fondos, la custodia,
célculos y valuaciones (en caso de ser necesarjo), notificaciones, facturacion,
emisién v entrega de estados de cuenta, y cualesquiera otras actividades fiduciarias
relacionadas con la fransaccién o establecidas en los respectivos contratos y
documentos.

Entendemos que las funciones derivadas del presente Fideicomiso son:

Registros contables

Apertura y administracién de la/s cuenta/s

Inversion de los recursos disponibles

Célculo de los intereses/amortizaciones a pagar a tenedores

Pagos y transferencias relacionadas a la fransaccion

Mantenimiento de los libros contables del fideicomiso

Presentacién regular de informacién del fideicomiso y tramites ante

autoridades

s Elaboracion vy entrega de reportes periédicos a las partes relacionadas
con la emisién

s Elaboracion y entrega de estados de cuentas

o Preparacién y presentacion periddica de informacién a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores ¢ SD Indeval

e Llevar a cabo las publicaciones periédicas necesarias solicitadas por las

disposiciones aplicables emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores y 1a Bolsa Mexicana de Valores

EMISIONES ADICIONALES UDIS
30,000 Anuales

CONVENIOS MODIFICATORIOS
UDIS 1,500

X




E. OTROS GASTOS RELACIONADOS: ‘
Al Costo

Todos los gastos en que debamos de incurrir por virtud de la transaccion,
seran pagados con el patrimonio del fideicomiso o por el fideicomitente.
Estos gastos serdn, entre otros, los honorarios de los abogados, notarios,
auditores, fiscalistas, agencias valuadoras, publicaciones, viaticos y cualquier
otro gasto necesario para la prestacién del servicio.

Todos los honorarios antes mencionados, estardn syjetos al 15% de IVA o el que le
corresponda al momento de la facturacion y serdn incrementados anualmente de
acuerdo con el precio de la UDL




TERMINOS DE LA PROPUESTA

Favor de tomar en cuenta que en nuestra intencién de actuar como Fiduciario,
establecimos los precios antes indicados, los cuales se deberdan considerar para
todos los efectos como indicativos y no definitivos, kasados en la comprension
de la informacién hasta ahora proporcionadd amablemente por ustedes.

Esta propuesta estard sujeta a revisién de la documentacién e informacién
adicional que recibamos de su parte. Una vez completada esa revision,
obtendran de nuestra parte una propuesta definitiva.

La propuesta estd condicionada a la obtencion de todas las autorizaciones
internas necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de la
presente.

Todos los gastos en que incurramos, incluyendo los honorarios de
abogados y cualesquiera otros gastos necesarios, deberdn ser
cubiertos por el Fideicomitente aun cuando la transaccién no se
realice.

Asumimos que la transaccion serd celebrada bajo la ley Mexicana.
Esta propuesta asume que HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria no
serd responsable de presentar informes fiscales y/o elaborar
pagos de impuestos sobre los resultados del Fideicomiso.

Todos los honorarios anuales seran pagados anticipadamernite d
mds tardar con dos dias habiles de anticipacién al inicio del
siguiente periodo.

Los pagos deberdn depositarse a la cuenta designada para tal
efecto por el Fiduciario.

Todas las funciones del Fiduciario seran no discrecionales.

Todos los poderes que otorguemos serdin cobrados por separado.
Les agradeceremos proporcionamos la documentacién e
informacién detallada de las partes (conforme al Anexo A), a finde
conformar el expediente de la transaccién y asi obtener las
requeridas aprobaciones internas.

Los términos y condiciones contenidos en la presente propuesta
son indicatives, enunciativos y no definitivos y no constituyen
obligacién alguna para HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria de actuar en
los términos descritos anteriormente.

La presente propuesta podrd ser revocada o modificada, en todo o
en parte, sin responsabilidad alguna y en cualquier momento por
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria.




ANEXO A

Documentacion requerida de cada una de las partes

PERSONAS MORALES

Documentacion

v

Copia del acta constitutiva debidamente registrada de
cada una de las partes, y subsecuentes reformas a los
estatutos sociales, en su caso.

Copia de la escritura que contenga los poderes y
facultades de los representantes legales de las partes.
Copia de la identificacién oficial vigente con fotografia de
los representantes legales de la Persona Moral que
comparezcan a la firma.

Copia de un comprobante de domicilio: (i) de la Persona
Moral, y (i) de cada uno de los apoderados que
comparezcan a la firma.

Copia de la cédula de identificacion fiscal de de la
Persona Moral.




Anexo “W”
Certificacién de Firmas para Instrucciones al Fiduciario
[*] de [*] de 2007

HSBC México, S.A., LB.M.

Grupo Financiero HSBC,

Paseo de la Reforma No. 355

Anexo “B” Piso 8, Col. Cuauhtémoc
C.P. 06500, México, D.F.

Atencién: Divisién Fiduciaria.

Re: Fideicomiso No. F/246859.

El que suscribe [Nombre], [Cargo] de [Nombre de In entidad) (la “[*]”), en relacién
con el Fideicomiso No. F/246859, mediante el cual HSBC México, S.A, Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria funge como Fiduciario (el
“Fiduciario”), certifica que: (i) las personas cuyos nombres se listan a continuacién (las
“Personas Autorizadas”) se encuentran debidamente facultadas para [indistintamente /
conjuntamente] girar instrucciones en nombre y representacion de [¥] / [*], de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso en referencia (i) via
telefax/facsimile; y/ o (ii} por correo, mensajeria o paqueteria en carta original en papel
membretado; (i) la firma autégrafa que aparece en ésta certificacion al lado de las
Personas Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (i) que Jas Personas
Autorizadas estan autorizadas para recibir llamadas telefénicas de confirmacion de
parte del Fiduciario para confirmar instrucciones, (iv) que el Fiduciario solamente
deberé reconocer como validas las instrucciones giradas por las Personas Autorizadas;
y (v) que el Fiduciario quedard libre de cualquier responsabilidad siempre que siga
cualquier instruccién girada por las Personas Autorizadas.

Nombre Firma Teléfono
Nombre Firma Teléfono
Nombzre Firma Teléfono

Sin mé4s por el momento, quedamos a sus érdenes.

Atentamente,

Por: [*]




Cargo: [*]



