PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO 70049 DE
FEECHA 18 DE JUNIO DE 2015 (EL “CONVENIO MODIFICATORIO”), QUE CON FECHA 22 DE
OCTUBRE DE 2015 CELEBRAN: () EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE (EL “ESTADO” O EL “FIDEICOMITENTE” O EL
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL
TESORERO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADOQ, EL C.
CARLOS DE LA CRUZ OROZCO; (ll) BBVA BANCOMER S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR, {(“BANCOMER” O EL “FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR”),
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS APODERADOS LEGALES, LOS SENORES
SANDRO FERMIN VASQUEZ MENDEZ Y ALFREDO SERDAN ROSALES; Y (lll) BANCA
AFIRME, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO (DIVISION
FIDUCIARIA), EN CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”, Y CONJUNTAMENTE CON EL.
FIDEICOMITENTE Y CON BANCOMER, LAS “PARTES”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS, LOS SENORES ALEJANDRO PEREZ LECUONA Y
ZAZILA MARYAN RIOS RIVERA, DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

Los términos utilizados con maytlscula inicial en el presente Convenio Modificatorio y no
definidos expresamente en el mismo, seran utilizados tal como se les define en la Clausula Uno del
“Apéndice I” del presente Convenio Modificatorio.

ANTECEDENTES

l.  En fecha 27 de diciembre de 2014 se publicé en el Periodico Oficial del Estado, 1a Ley
de Ingresos del Estado de Qaxaca para el Ejercicio Fiscal 2015, mediante la cual conforme al
articulo 8 se faculta y autoriza al Ejecutivo del Estado para que a través de la Secretaria, durante la
vigencia de la presente Ley, gestione y contrate empréstitos en moneda nacional, con la federacién,
sociedades y particulares nacionales hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 {Un mi millones
de pesos 00/100 M.N), para ser destinados a inversiones puablicas productivas; sufragar
contingencias generadas por fendmengs naturales que afecten al terriforio del Estado o, en general,
situaciones extraordinarias que por su naturaleza es imposible prever; y afecte como fuente de pago
o en garantia de los financiamientos que celebre, el derecho y/o los ingresos que en Participaciones
Federales le correspondan; facultandolo para que celebre {odos los actos juridicos necesarios o
convenientes para la instrumentacién de los financiamientos y la afectacidn de participaciones,
incluyendo la contratacion de operaciones de cobertura, observando lo dispuesto en la Ley de la
materia (la “Ley de Ingresos”).

II. En fecha 18 de junio de 2015, fue celebrado el Contrato de Fideicomiso lrrevocable de
Administracion y Fuente de Pago NUmero 70049 entre el Estado en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar y el Fiduciario, en los términos de la Ley de Ingresos (el
“Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso®).

{ll. Enfecha 18 de junio de 2015, fue celebrado en Contrato de Apertura de Crédito Simp/le/'

por la cantidad de $1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.) entre Bancomer como
acreditante y el Estado como acreditado (el “Crédito™), en los términos de la Ley de Ingresos.  #

IV. En fecha 86 de julio de 2015, el Fiduciario emitié Constancia de Inscripcion del Crédito en

el Registro Fiduciario de Financiamientos del Fideicomiso, mediante la cual se determiné a/

Bancomer como fideicomisario en primer {ugar del Contrato de Fideicomiso. Asimismo y e
términos de ta Constancia de Incripcion emitida por el Fiduciario quedé establecido que: (a) el 1.9%
(uno punto nueve por ciento) de los derechos sobre las participaciones que en ingresos federales le
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corresponden al Estado de QOaxaca derivadas del Fondo General de Participaciones se encuentra
afectado a este Fideidomiso como respaldo del Financiamiento citado en el numeral Il (tres
romano) que antecede; y (b) el Fiduciario ha constituido en forma particular e independiente y a
favor de Bancomer un Fondo de Reserva en el entendido de que que dicho Fondo de Reserva
debera en todo momento guardar una cobertura mensual minima durante la vigencia del
Financiamiento de 1.5 (uno punto cinco) a 1 (uno) sobre la amortizacion mas alta de capital mas
intereses, por o que el Fondo de Reserva se constituye con la cantidad de $ 12°38(,149.00 {Doce
millones trescientos ochenta mil ciento cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.) estando vigente
durante toda la vida del Crédito y revisable cada mes.

V. En fecha 30 de junio de 2015 se publicéd en el Periédico Oficial del Estado, el Decreto
No. 1264, y en fecha 3 de julio de 2015, la Fe de Erratas al Periédico Oficial del Estado en el cual se
publicoé el Decreto No. 1264, mediante el cual se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, entre
otras cosas, a través de la Secretaria de Finanzas, en términos de la Ley de Deuda Pdblica: (i} |a
gestion y contratacién de uno o varios financiamientos a fin de destinarlos a inversiones pablicas
productivas hasta por un monto de $2,400°000,000.00 (Dos Mil Cuatrocientos Millones de Pesos
00/100 M.N.) sin incluir intereses; (ii) la contratacion de un monto hasta por el equivalente al 2.75%
del monto previsto, sin incluir intereses, para cubrir la constitucion de fondos de reserva, la
contratacion de operaciones financieras de cobertura y los gastos que se generen por la
estructuracion y calificacion del financiamiento, asi como el pago de comisiones y en general todas
aquellas erogaciones relacionadas con la instrumentacion del o de los financiamientos; (iii) afecte,
como fuente de pago y/o garantia de los financiamientos a que se refiere el inciso anterior,
cualguiera o todos los siguientes recursos: (y) un porcentaje del derechos y/o los ingresos de las
participaciones que en ingresos federales corresponde al Estado del Fondo General de
Participaciones, v (2) los recursos derivados de la recaudacién de impuestos, derechos y/u otros
ingresos, derechos fideicomisarios o© las cantidades que representen dicho derechos
fideicomisarios, estatales y/o federales que le corresponden al Estado para el pago de sus pasivos,
en cumplimiento con los limites de afectacion establecidos en la legislacion aplicable y sin perjuicio
de afectaciones anteriores que se encuentren vigentes a la fecha de publicacidon del Decreto; y (iv)
la afectacion se instrumente mediante la constitucion de uno o varios fideicomisos irrevocables de
administracion y medio de pago (el "Decreto”).

VI. Las Partes desean celebrar el presente Convenio Modificatorio con el fin de lHevar a
cabo las modificaciones al Fideicomiso que se estipulan mas adelante en este Convenio
Modificatoric.

DECLARACIONES

1 El Fideicomitente declara, por conducto del Tesorero de la Secretaria de Finanzas
del Poder Ejecutive del Estado de Oaxaca, que:

(a) En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccidn | y 43 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1 y 26 de la Constitucion Politica del Estado Libre
Soberano de Oaxaca, es una entidad federativa, libre y soberana con plena capacidad juridica para
la celebracidn del presenie Convenio Medificatorio.

{b) El C. Carlos de la Cruz Orozco, Tesorero de la Secretaria de Finanzas del Poder
Ejecutivo del Estado de Oaxaca, cuenta con las facultades suficientes y necesarias para la
celebracion del presente Convenio Maodificatorio de conformidad con el articulo 11 fraccion Vi de la
ley de Deuda Publica y el articulo 46 fraccion XXVI del Reglamento Interno de la Secretaria de,
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado, y acredita su caracter de Tesorero de la Secretaria de/
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Qaxaca con que comparece a la celebracion de esle
Convenio Modificatorio, mediante el nombramiento de fecha 16 de julio de 2013.
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{c) De conformidad con lo establecido en el articulo 11 fraccidn VI de la Ley de Deuda
Publica, 10 de la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, 45 de la Ley Organica
del Poder Ejecutivo del Estado; y, 46 fraccion XXVI del Reglamento Inferno de la Secretaria de
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado, esta debidamente facultado y autorizado para suscribir el
presente Convenio Modificatorio.

(d) Su registro Federal de Contribuyentes, es GEO621201KIA.

{e) Mediante la Ley de Ingresos y el Decreto, obtuvo la autorizacién del Congreso del
Estado para celebrar el presente Convenio Modificatorio, asi como para afectar irrevocablemente,
entre ofros, los Derechos Sobre las Participaciones como fuente de pago de los financiamientos
contraidos al amparo de la Ley de Ingresos y del propic Decreto.

{f) Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos de
los Financiamientos son verdaderas, completas y correctas en la fecha de este Convenio
Modificatorio.

{g) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las obligaciones
del Fideicomitente al amparo de los Financiamientos, incluyendo en forma enunciativa mas no
limitativa la obligacién de pago de principal mas intereses aplicables y demas cantidades, el
Fideicomitente se ha obligado a (i) celebrar este Convenio Modificatorio, (ii) transmitir y afectar
irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su caracter de fiduciario) los Derechos Sobre las
Participaciones y los Derechos Fideicomisarios.

{h) El Fiduciario, le ha hecho saber inequivocamente el contenido del inciso b), de la
fraccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como el contenido del
numeral 6. Prohibiciones de la Circular 1/2005 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23
de junio de 2005 y sus modificaciones dadas a conocer mediante la Circular 1/2005 Bis, la Circular
1/2005 Bis 1 y la Circular 1/2005 Bis 2 publicadas en el referido Diario el 11 de julio de 2005, el 13
de enero de 2006 y el 8 de agosto de 2006, respectivamente, emitida por el Banco de Mexico, cuyo
texto se transcribe en ia Clausula Veintiocho del Fideicomiso, asi como el contenido de {as demas
disposiciones legales que mas adelante se mencionan en el Fideicomiso y el alcance y contenido
del Fideicomiso.

(i) Conoce el contenido y alcance legal de los articulos 115 y 115 Bis de Ia Ley de
Instituciones de Crédito y sus Reglas de Caracter General vigentes y aplicables, por lo que las
anteriores declaraciones las hacen en cumplimiento a dichos crdenamientos legales y en virtud de
ello manifiesta que todos los actos que realicen al amparo del presente instrumento, han sido y
seran con el producto normal de sus actividades y que tales recursos en ningun caso provienen y se
comprometen gque en el futuro no provengan de actividades ilicitas que tengan o puedan
representar la comision de cualquier delito, en especial los previstos en los articulos 139, 139Bis,
139 Ter, 139 Quater, 148 Bis, 148 Ter, 148 Quater, 400, 400 Bis y 400 Bis 1 del Cédigo Penat

Federal, en virtud de lo anterior se obligan a proporcionar cualquier informacién que le solicite & /)

Fiduciario y obligandose a proporcionar a éste cualquier informacion que les sea requerida a efecto
de dar cumplimiento por la normatividad antes referida y con las politicas internas del Fiduciario.

() Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los Financiamientos y/ : 55/

en consecuencia los términos de fos mismos no obligan al Fiduciario.

(k) Conviene expresamente a fodas las distribuciones de cantidades en dinero, .
realice el Fiduciario en estricto apego con los términos de este Fideicomiso, en relacién con los
ingresos que sean recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso.
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(1) Reconoce que el Fiduciario no asume ni asumira obligaciéon de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demas distribuciones conforme a los
términos de este Fideicomiso.

(m) La LXIl Legislatura del H. Congreso del Estado autorizé en la Ley de Ingresos y en
el Decreto, la constitucion del presente Fideicomiso y afectar como fuente de pago o en garantia de
los financiamientos que celebre, el derecho y/o los ingresos que en participaciones federales le
correspondan; facultandolo para que celebre todos los actos juridicos necesarios o convenientes
para la instrumentaciéon de los financiamientos y la afectacién de participaciones, incluyendo la
contratacion de operaciones de cobertura, observando lo dispuesto en la Ley de ia materia.

(n) Con anterioridad a la firma del presente Fideicomiso, el Fiduciario lo invitd y sugirio a
obtener del profesionista, despacho o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencia, tramites, implicaciones y en general, cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el presente Convenio Modificatorio, asi como su apoyo en la
negociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el
fiduciario no se hace responsable de las consecuencias legales que puedan derivarse del
desconocimiento de los mismos.

il El Fiduciario declara, a través de sus delegados fiduciarios, que:

{a) Su representada es una institucion de crédito constituida y existente de conformidad
con las leyes mexicanas, {o que acredita con la escritura publica nimero 16,675 de fecha 2 de
enero de 1995, pasada ante la fe de! Licenciado Gilberto Federico Allen, titular de ia notaria publica
nimero 33, con ejercicio en Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y el Comercio de! Primer Disfrito Registral en el Estado, bajo el
nimero 2903, folio 24), volumen 426, libro nimero 3, segundo auxiliar, escrituras de sociedades
mercantiles, seccion de comercio, de fecha 21 de febrero de 1995, y que se encuentra debidamente
facultada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para llevar a cabo operaciones fiduciarias,
e inscrita en el Registro Federal de Contribuyentes con el niumero BAF-950102-JP5.

{b) Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Convenio Modificatorio y
cumplir con las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{c) Sus delegados fiduciarios, licenciado Alejandro Pérez {ecuona y licenciada Zazila
Maryan Rios Rivera, cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar este
Convenio en su representacidon, segin consta en las siguientes escrituras publicas, ( \
respectivamente: (i) testimonio de la escritura namerc 40,294 (cuarenta mil doscientos noventa y -
cuatro), de fecha 16 (dieciséis) de junio del afio 2010 (dos mil diez), otorgada ante la fe de la
Licenciada Sonia Garza Guajardo, Notario Publico Suplente, Adscrita a la Notaria Numero 33
(freinta y tres) de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn; de la que es titular el Licenciado Gilberto
Federico Allen; inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de \
Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el Folio Mercantil Electronico 52110-9 el 25 de julio de 2010; (ji} con ei/
testimonio de la escritura nimero 43,611 (cuarenta y tres mil seiscientos once), de fecha 12 (doce) ‘
de mayo de dos mil catorce (2014), ante el Licenciado Gilberto Federico Allen de Ledn, Notario .
Publico Numero 33 (freinta y tres) de Monterrey, Estado de Nuevo Leodn, inscrita en el Registro /
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el FolloL/ o
Mercantil Electronico 52110-9 el 21 de mayo de 2014,

(d) La celebracion de este Convenio Modificatorio y el cumplimiento de las obligacighes
a su cargo consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, (i)
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sus estatutos saciales, (it} alguna disposicion contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o (iii) cualquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrativa, licencia, permiso o
concesion de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

{e) Este Convenio Modificatorio constituye una obligacién legitima y vinculante exigible
en su contra de conformidad con sus términos.

{f) Ha hecho saber ineguivocamente a las Partes el contenido del inciso b) de la
Fraccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y el texto aplicable de la Circular
1/2005 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005 y sus modificaciones
dadas a conocer mediante la Circular 1/2005 Bis, la Circular 1/2005 Bis 1 v la Circular /2005 Bis 2
publicadas en el referido Diario el 11 de julio de 2005, el 13 de enero de 2006 y el 8 de agosto de
2006, respectivamente, emitida por el Banco de México, cuyo texto integro se reproduce en la
clausuta de prohibiciones legales del Fideicomiso.

{g) Con antericridad a la firma del presente Convenio Modificatorio, invité y sugirio al
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, a obtener del profesionista, despacho o firma de
su eleccion, |la asesoria y apoyo en cuanto al alcance, consecuencia, tramites, implicaciones y en
general cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el presente
Convenio Madificatorio, asi como su apoyo en la negociacidn y evaluacion del riesgo legal y fiscal
del texto definitivo a firmarse, toda vez que, el Fiduciario no se hace responsable de las
consecuencias legales que puedan derivarse del desconocimiento de los mismos.

I El Fideicomisaric en Primer Lugar declara, por conducto de sus representantes
legales, que:

{(a) Es una sociedad andnima debidamente constituida conforme a las leyes mexicanas
y autorizada para operar como institucion de banca multiple, por lo que cuenta con las facultades
necesarias para la celebracidn y cumplimiento de este Convenio Modificatorio.

{b) Acredita su existencia en términos de la escritura publica niimero 93,021 de fecha
10 de julio de 2008 otorgada ante la fe del Licenciado Carlos de Pablo Serna, Titular de la Notaria
Pdblica numero 137 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico la Propiedad y de Comercio
del Distrito Federal, en el folic mercantil nimero 64010, el 5 de agosto de 2008, y que en dicho k/\
instrumento se hizo constar 1a reforma a sus estatutos sociales. -

{c) Sus representantes cuentan con las facultades suficientes para acudir en su nombre
y representacion a la celebracion y ejecucion del presente Convenio Modificatorio, mismas que no
les han sido revocadas ni en forma alguna modificadas, y que su calidad de Apoderados la
acreditan en términos de las escrituras publicas nimeros: (i) 87,124 de fecha 31 de agosto de 2006; ‘
y (i) 107,087 de fecha 06 de mayo de 2013, ambas pasadas ante {a fe del Notario que ha quedadd |
precisado en el inciso (b) que antecedece y que dichos instrumentos se encuentran debidamente o
inscritos en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil numerO/ Z

64010. Yy
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{d) A través de sus representantes legales, otorga su consentimiento, en calida%/
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, para celebrar el presente Convenio Modificatorio
en términos de la Clausula Veinticinco del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, las Partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS



Primera. MODIFICACIONES AL FIDEICOMISO.

Las Partes expresamente convienen en modificar y en este acto modifican el Fideicomiso en
términos de la Clausula Veinticinco del Fideicomiso, para que a pattir de esta fecha las clausulas
del Contrato de Fideicomiso queden redactadas precisamente en los términos del documento que
se adjunta al presente Convenio Modificatorio como “Apéndice |”, el cual forma parte integrante del
presente Convenio Modificatorio.

Segunda. NO NOVACION.

l.as Partes convienen en gue este Convenio Modificatorio no implica una novacion de las
obligaciones adquiridas por las Partes conforme al Fideicomiso. Todos fos términos y condiciones
del Fideicomiso quedaran vigentes y con toda su fuerza legal en los términos establecidos en el
documento marcado como “Apéndice I” de este Convenio Modificatorio.

Tercera. MODIFICACIONES.

Ninguna modificacién de este Convenio Modificatorio, surtira efectos a menos que conste
por escrifo y se suscriba por las Partes y Bancomer.

Cuarta. NOTIFICACIONES.

Las Partes sefialan como sus respectivos domicilios para ios efectos del presente Convenio
Modificatorio, los establecidos en la Clausula Veinte del Fideicomiso. Todao avise y comunicacion
relacionada con el presente Convenio Modificatorio se hard en la forma establecida en dicha
Clausula Veinte del Contrato de Fideicomiso.

Quinta. LEYES APLICABLES.

El presente Convenio Modificatorio esta regido por y serd interpretado de acuerdo con las
leyes aplicables de los Estados Unidos Mexicanos.

Sexta. JURISDICCION. ( /,-k

Para todo lo relacionado con la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este
Convenio Modificatorio, las Partes se someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en la
Ciudad de México, Distrito Federal, y en este acto renuncian al fuero que en virtud de sus domicilios
actuales o futuros pudiera corresponderles.

|

. U
Séptima. APODERADOS, DELEGADOS FIDUCIARIOS Y FUNCIONARIOS PUBLICOS /|
ACTUALES., s 7

Las Partes del presente Convenio Meodificatorio reconocen que con la finalidad dg -
formalizacion del “Apéndice 1”, los apoderados, delegados fiduciarios y servidores publicos /
actuales, con facultades suficientes, firmaran la hoja de firmas de dicho “Apéndice {".

[Sigue hoja de firmas]



Leido que fue el presente Convenio Modificatorio, las Partes lo firman el dia 22 de octubre
de 2015 en la Ciudad de México, Distrito Federal por quintuplicado.

ESTADO LIBRE Y SOBERANQ DE OAXACA
EL FIDEICOMITENTE Y FID ICOM SARIO EN SEGUNDO LUGAR

C. Carlos'de !aLCruz Orozco
Tesorero de la Secretaria de Finanzas del
Paoder Ejecutivo del Estado

BANCA AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
AFIRME GRUPO FINANCIERO
El FIDUCIARIO

Por: Zazila Maryah Rios Rivera
Cargo: Delegado fiduciario

\"»

BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER
El FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

Nombre: Sandro Férh;nn ¥asquez Mendez " Nombre: Alfredo Serdan Rosales

\7 A/ﬁ?derado Cargo: Apoderado



“APENDICE I”

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO
NUMERO 70049 QUE CELEBRA EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN SU
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL
“FIDEICOMITENTE”, EL “FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O FEL “ESTADO")
REPRESENTADQ EN ESTE ACTO POR EL. TESOREROQO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS DEL
PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE OAXACA, EL C. CARLOS DE LA CRUZ ORQZCQ; BANCA
AFIRME, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO (DIVISION
FIDUCIARIA), EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS LOS SENORES ALEJANDRO PEREZ LECUCNA Y
ZAZILA MARYAN RIOS RIVERA, Y BBVA BANCOMER S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR, (EL "BANCOMER’ O EL “EIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR"), REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SUS APODERADOS LEGALES, LOS SENORES SANDRO FERMIN VASQUEZ
MENDEZ Y ALFREDO SERDAN ROSALES; DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I En fecha 1 de diciembre de 2005, el Estade y GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Division Fiductaria (el “Fiduciarig PPS") celebraron un contrato de fideicomiso
irrevocable de administracion y fuente de pago alterna con el fin de pagar de manera alterna los
contratos de prestacion de servicios de largo plazo contratados por el Estado (el "Fideicomise PPS").

Il En fecha 27 de diciembre de 2014 se publicé en el Periédico Oficial del Estado, la
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el Ejercicio Fiscal 2015, mediante la cual confarme al
articulo 8 se faculta y autoriza al Ejeculivo del Estado para que a través de la Secretaria de
Finanzas, durante la vigencia de la presente Ley, gestione y contrate empréstitos en moneda
nacional, con la federacién, sociedades y particulares nacionales hasta por la cantidad de
$1,000,000,000.00 (Un mil millones de pesos 00/100 M.N), para ser destinados a inversiones
publicas productivas; sufragar contingencias generadas por fendmenos naturales que afecten al
territorio del Estado o, en general, situaciones extraordinarias que por su naturaleza es imposible
prever; y afecte como fuente de pago o en garantia de los financiamientos que celebre, el derecho
y/0 {os ingresos que en Participaciones Federales le correspondan; facultandolo para que celebre
todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la instrumentacion de los financiamienfos y
la afectaciébn de participaciones, incluyendo la confratacion de operaciones de cobertura,
observando lo dispuesto en la Ley de la materia (la “Ley de Ingresos”). Se agrega al presente
Contrato copia de la Ley de Ingresos, marcados como Anexo “A”. t/\

L. Con fecha 18 de junio de 2015, el Estado y Bancomer celebraron un contrato de
apertura de crédito simple hasta por ia cantidad de $1,000'000,000.00 {mil mitlones de pesos 00/100
M.N.), en términos de la Ley de Ingresos (segln el mismo haya sido modificado de tiempo en
fiempo, el “Crédito Bancomer™).

V. En fecha 30 de junio de 2015 se publicd en el Periddico Oficial del Estado, el Decrato J
No. 1264, y en fecha 3 de julio de 2015, se publicod la Fe de Erratas al Periddico Oficial del Estad

en el que se publicod el Decreto No. 1264, mediante el cual se autoriza al Ejecutivo del Estado para ﬁ
que, entre otras cosas, a traves de la Secretaria de Finanzas, en términos de la Ley de Deuda / 4
Fublica: (i) la gestion y contratacion de uno o varios financiamientos a fin de destinarlos a/, - 4
inversiones publicas productivas hasta por un monto de $2,400'000,000.00 (Dos Mil Cuatrocientos” 'I/
Millones de Pesos 00/100 M.N.} sin incluir intereses,; (i) la contratacion de un monto hasta por A,ef/r- 7
equivalente al 2.75% de! monto previsto, sin incluir intereses, para cubrir la constitucion de fondos

~
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de reserva, la contratacién de operaciones financieras de coberfura y los gastos que se generen por
la estructuracién y calificacion del financiamiento, asi como el pago de comisiones y en general
todas aquellas erogaciones relacionadas con la instrumentacion del o de los financiamientos; (iii)
afecte, como fuente de pago y/o garantia de los financiamientos a que se refiere el inciso anterior,
cualquiera o todos los siguientes recursos: (v) un porcentaje del derechos y/o los ingresos de las
participaciones que en ingresos federales corresponde al Estado del Fondo General de
Participaciones, y (z) los recursos derivados de la recaudacion de impuestos, derechos y/u otros
ingresos, derechos fideicomisarios o las cantidades que representen dicho derechos fideicomisarios,
estatales y/o federales que le corresponden al Estado para el pago de sus pasivos, en cumplimiento
con los limites de afectacidon establecidos en la legislacion aplicable y sin perjuicic de afectaciones
anteriores que se encuentren vigentes a la fecha de publicacién del Decreto; y (iv) la afectacion se
instrumente mediante ta constitucién de uno o varios fideicomisos irrevocables de administracién y
medio de pago (el “Decretg™). Se agrega al presente Contrato copia del Decreto, marcades como
Anexo “B”.

V. Con fecha 1 de julio de 2015, Bancomer y el Fiduciario celebraron el contrato de
adhesion al presente Contrato de Fideicomiso, mediante el cual Bancomer se adhiere a los términos
y condiciones del presente Fideicomiso.

VI, Con fecha 6 de julio de 2015, el Fiduciario expidio la Constancia de Inscripcién en el
Registro Fiduciario de Financiamientos del Credito Bancomer y se designé el caracter de Bancomer
como Acreedor y Fideicomisario en Primer Lugar del presente Fideicomise.

DECLARACIONES

I Ei Fideicomitente declara, por conducto del Tesorero del Estado de Oaxaca, que:

(a) En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1 vy 26 de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Oaxaca, es una entidad federativa, libre y soberana con plena capacidad juridica para
la celebracion del presente Contrato.

(b} El C. Carios de la Cruz Orozco, Tesorero de la Secretaria de Finanzas del Poder
Ejecutivo del Estado, cuenta con las facultades suficientes y necesarias para la celebracion del
presente Contrato de conformidad con el articulo 11 fraccién VI de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Qaxaca y el arficulo 46 fraccion XXVI del Reglamento Interno de la Secretaria de
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado, y acredita su caracter de Tesorero de la Secretaria de
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca con que comparece a la celebracion de este
Contrato, mediante el nombramientc de fecha 16 de julic de 2013. Se agrega al presenie Conirato
copia del documento sefialado, marcado como Anexo “C”.

(c) De conformidad con lo establecido en el articulo 11 fraccion VI de la Ley de Deuda

Publica, 10 de la Ley Estatal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, 45 de la Ley Orgénicz/'

del Poder Ejecutivo del Estado; vy, 46 fraccidn XXVI del Reglamento Interno de la Secretaria ‘?
Finanzas del Poder Ejecutive del Estado, esta debidamente facultado y autorizado para suscribir'e
presente Contrato.

Estado para celebrar el presente Contrato, asi como para afectar irrevocablemente, entre otros, los
Derechos Sobre las Participaciones (segun dichos términos se definen mas adelante) y Derechos

e
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(d)  Su registro Federal de Contribuyentes, es GEO621201KIA. %//
/"_/,

{e) Mediante la Ley de Ingresos y el Decreto, obtuvo la autorizacién del Congreso de o
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Fideicomisarios como fuente de pago de los financiamientos contraidos al amparo de la Ley de
Ingresos y al amparo de! Decreto.

(f) Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos de
los Financiamientos (segun dicho término se define mas adelante) son verdaderas, completas y
correctas en la fecha de este Contrato.

(a) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las obligaciones
del Fideicomitente al amparo de los Financiamientos, incluyendo en forma enunciativa mas no
limitativa 1a obligacion de pago de principal mas intereses aplicables y demas cantidades, el
Fideicomitente se ha obligado a (i) celebrar este Contrato, (ii) fransmitir y afectar irrevocablemente a
favor del Fiduciario (en su caracter de Fiduciario) los Derechos Sobre las Participaciones (segun
dicho término se define mas adelante).

{h} El Fiduciario, le ha hecho saber inequivocamente el contenido del inciso b), de la
fraccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como el contenido del
numeral 6. Prohibiciones de la Circular 1/2005 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23
de junio de 2005 y sus modificaciones dadas a conocer mediante la Circular 1/2005 Bis, la Circular
1/2005 Bis 1 y la Circular 1/2005 Bis 2 publicadas en el referido Diario el 11 de julio de 2005, el 13
de enero de 2006 y el 8 de agosto de 2006, respectivamente, emitida por el Banco de México, cuyo
texto se transcribe en la Clausula Veintiocho del presente Contrato, asi como el contenido de las
demas disposiciones legales gue mas adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso.

(N Conoce el contenido y alcance legal de los articulos 115 y 115 Bis de la Ley de
Instituciones de Crédito y sus Reglas de Caracter General vigentes y aplicables, por lo que las
anteriores declaraciones las hacen en cumplimiento a dichos ordenamientos legales y en virtud de
ello manifiesta que todos los actos que realicen al amparo del presente instrumento, han sido y
seran con el producto normal de sus actividades y que tales recursos en ningln caso provienen y se
comprometen que en el futuro no provengan de actividades ilicitas que tengan o puedan representar
la comision de cualquier delito, en especial los previstos en los articulos 139, 139Bis, 139 Ter, 139
Quater, 148 Bis, 148 Ter, 148 Quater, 400, 400 Bis y 400 Bis 1 del Cddigo Penal Federal, en virtud
de lo anterior se obligan a proporcionar cualquier informacién que le solicite el Fiduciario y
obligandose a proporcionar a éste cualquier informacion que les sea requerida a efecto de dar
cumplimiento por la normatividad antes referida y con las politicas internas del Fiduciario.

) Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los Financiamientos y [
en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario. (

{k) Conviene expresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacion con los ingresos
que sean recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso.

)] Reconoce que el Fiduciario no asume ni asumird obligacién de pago alguna, ni,/"{f
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no cuente j*
con recursos suficientes para realizar los pagos y las demés distribuciones conforme a los térmirfos

Z

de este Contrato. "/ 7/

{m) La LXII Legislatura del H. Congreso del Estado autorizé en la Ley de Ingresos yéefi" E/'/
Decreto, la constitucion del presente Fideicomiso y afectar como fuente de pago o en garantia de los
financiamientos que celebre, el derecho y/o los ingresos que en participaciones federales le
correspondan; facultandolo para que celebre todos los actos juridicos necesarios o convenientes
\\ yd
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para la instrumentacién de los financiamientos y la afectacion de participaciones, incluyendo la
contratacion de operaciones de cobertura, observando lo dispuesto en la Ley de la materia.

{n) Con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario lo invitd y sugirié a
obtener del profesionista, despacho o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencia, tramites, implicaciones y en general, cuestiones legales vy fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el presente contrato, asi como su apoyo en la negociacion y
evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez gue el fiduciario no se
hace responsable de las consecuencias legales que puedan derivarse del desconocimiento de los
mismos.

iL El Fiduciario declara, a través de sus delegados fiduciarios, que:

(a) Su representada es una institucion de crédito constituida y existente de conformidad
con las leyes mexicanas, lo gue acredita con la escritura publica namero 16,675 de fecha 2 de enero
de 1995, pasada ante la fe del Licenciado Gilberto Federico Allen, titular de la notaria pablica
numero 33, con ejercicio en Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio queds inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y el Comercio del Primer Distrifo Registral en el Estado, bajo el
numero 2903, folio 24), volumen 426, libro nimero 3, segundo auxiliar, escrituras de sociedades
mercantiles, seccidon de comercio, de fecha 21 de febrero de 1895, y que se encuentra debidamente
facultada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para llevar a cabo operaciones fiduciarias,
e inscrita en el Registro Federal de Contribuyentes con el nimero BAF-950102-JP5.

(b) Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con las
obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{c) Sus delegados fiduciarios, licenciado Alejandro Pérez Lecuona y licenciada Zazila
Maryan Rios Rivera, cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar este Contrato
en su representacidn, segln consta en las siguientes escrituras publicas, respectivamente: (i)
testimonio de la escritura nimero 40,294 (cuarenta mil doscientos noventa v cuatro), de fecha 16
(dieciséis) de junio del afio 2010 (dos mil diez), otorgada ante la fe de la Licenciada Sonia Garza
Guajardo, Notario Publico Suplente, Adscrita a la Notaria Namero 33 (treinta y tres) de Monterrey,
Estado de Nuevo Ledn; de la que es titular el Licenciado Gilberto Federico Allen; inscrita en el
Registro Publico de ia Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el
Folio Mercantil Electronico 52110-9 el 25 de julic de 2010; (i) con el testimonio de la escritura
namero 43,611 (cuarenta y tres mil seiscientos once), de fecha 12 (doce) de mayo de dos mil
catorce (2014), ante el Licenciado Gilberto Federico Alien de Ledn, Notario Publico Nomero 33
(treinta y tres) de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, inscrita en el Registro Publice de la Propiedad

y del Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, bajo ef Folio Mercantil Electrénico 52110- 9

el 21 de mayo de 2014;

Se agrega al presente Contrato copia de los documentos sefialados, marcado como Anexo
“DH

{d) La celebracion de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su ¢

consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, (i) sus estatutos

sociales, (ii) alguna disposicion contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre sujeto, o (iii)
cualquier ley, regla, decreto, resolucion judicial o administrativa, licencia, permiso o concesion de
cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

{e) Este Contrato constituye una obligacion legitima y vinculante exigible en su contra de
" conformidad con sus términos. /




{f} Ha hecho saber inequivocamente a las partes el contenido del inciso b) de la
Fraccion XIX del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y el texto aplicable de la Circular
1/2005 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005 y sus modificaciones
dadas a conocer mediante la Circutar 1/2005 Bis, 1a Circular 1/2005 Bis 1 y la Circular 1/2005 Bis 2
publicadas en el referido Diario el 11 de julio de 2005, el 13 de enero de 2006 y el 8 de agosto de
2006, respectivamente, emitida por el Banco de México, cuyo texto integro se reproduce en la
clausula de prohibiciones legales del presente Contrato.

Con anterioridad a la firma del presente contrate, invitd y sugirié al Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, a obtener del profesionista, despacho o firma de su
eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al alcance, consecuencia, tramites, implicaciones y
en general cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el
presente contrato, asi como su apoyo en la negociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal
del texto definitivo a firmarse, toda vez que, el Fiduciario no se hace responsable de las
consecuencias legales gue puedan derivarse del desconocimiento de los mismos.

Hi. El Fideicomisario en Primer Lugar declara, por conducto de sus representantes

legales, que:

(a) Es una sociedad andnima debidamente constituida conforme a las leyes mexicanas y
autorizada para operar como institucion de banca multiple, por {o que cuenta con las facultades
necesarias para la celebracion y cumplimiento de este Convenio Modificatorio.

(b) Acredita su existencia en términos de la escritura pablica nimero 93,021 de fecha 10
de julio de 2008 otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna, Titular de la Notaria Publica
numero 137 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico la Propiedad y de Comercio del
Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 84010, el 5 de agosto de 2008, y que en dicho
instrumento se hizo constar la reforma a sus estatutos sociales.

{c) Sus representantes cuentan con las facultades suficientes para acudir en su nombre
y representacion a la celebracion y ejecucion del presente Contrato, mismas que no les han sido
revocadas ni en forma alguna modificadas, y que su calidad de Apoderados la acreditan en términos
de las escrituras publicas nimeros: (i) 87,124 de fecha 31 de agosto de 2006; y (i) 107,087 de
fecha 06 de mayo de 2013, ambas pasadas ante la fe del Notario que ha quedado precisado en el
numeral 2 (dos) que antecede y que dichos instrumentos se encuentran debidamente inscritos en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 64010,

(d) Acredita su caracter de Fideicomisario en Primer L.ugar mediante la constancia de
inscripcion al Registro Fiduciario del Fideicomiso de fecha 6 de julio de 2015 emitida por el
Fiduciario a su favor.

y
(e) A través de sus representantes legales, otorga su consentimiento, en calidad de

Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, para celebrar el presente Contrato de Fideicomisy

Expuesto lo anterior, tas partes estan de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacion. o

1.1 Definiciones. \

Los siguientes términos con maydscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en sus




anexos y que se listan a continuacion, tendran los siguientes significados y obligaran a las Partes de
conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion “de”, podra, segun
el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones "del” 0 “de cada’.

“Acreedor’ significa la Persona, asi como cualquier grupo de Personas siempre que se encuentren
representadas a través de un representante comun, que hayan otorgado un Financiamiento al
Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro Fiduciario de Financiamientos mediante
la suscripcion y presentacion de una Solicitud de Inscripcion y que cuenten con una Constancia de
Inscripcion emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerara que es “Acreedor” cualquier institucion financiera que hubiere celebrado
con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente en el Registro
Fiduciario de Financiamientos junto con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho
Contrato de Cobertura fue contratado.

“Agencias Calificadoras" significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Fideicomitente o por el Fiduciario, que califiquen
el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos.

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman parte
integral del mismo.

“Aportacion Inicial’ significa la cantidad de $5,000.00 (Cinco Mil Pesos 00/100 Moneda Nacionat).

“Autoridad Gubernamental’ significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccion sobre los asuntos
relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizaciones Gubernamentales’ significa cualguier autorizacién, consentimiento, aprobacion, (
licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencién, demanda, orden, sentencia, decreto,
publicacién, notificacion, declaracion, o registro ante o con cualguier Autoridad Gubernamental. \./

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento (distinto de los Confratos de
Cobertura), y para cada periodo mensual (con respecto al cual los Derechos Fideicomitidos sean
dispuestos de conformidad con el presente Contrato), la cantidad que resulte de multiplicar la
Cantidad Requerida para dicho Financiamiento por el Factor de Aforo de dicho Financiamiento. /
yd
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“Cantidades Pagadas en Exceso” significa, respecto de cualquier Financiamiento, las cantidade$ / _
que, sin derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo, el 24 -~
£

Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondiente.

“Cantidad Pendiente de Pago’ significa cualquier Cantidad Requerida que no haya sido pag éfcw/
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas y no pagadas incluyendo el
vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los términos de los
respectivos Financiamientos.

“Cantidad Requerida’ significa el importe que el Fiduciario deberad abonar mensualmente al Fondo
de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses de cada Financiamiento, conforme a las
instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o
Notificacion de Incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado. La Cantidad Requerida

it
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podra incluir, sin limitar. (i} las cantidades que conforme a los Documentos del Financiamiento se
requiera abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de
Financiamiento, en términos del presente Fideicomiso; y {if) cualguier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, ta cantidad que debe ser entregada al Estado por el Fiduciario
de conformidad con la Seccion 8.3.3. y Seccién 8.6 incisos (g) vy (h) del presente Contrato.

“Causa de Vencimiento Anticipado” significa aquellas causas que de conformidad con el
Financiamiento respectivo, podran dar por vencido anticipadamente el documento del
Financiamiento, sin necesidad de declaracion judicial previa, en caso de que el Estado faltara a
cualquiera de sus obligaciones bajo el Financiamiento respectivo.

“Circular 1/2005" significa la Circular 1/2005 (seg(n la misma ha sido y sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier ofra forma reformada en cualquier momento), emitida
por el Banco de México, fa cual contiene las “Reglas a las que Deberdn Sujetarse las Instituciones
de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas; Sociedades
Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operaciones de Fideicomiso”.

“Clausula” significa cada una de las clausulas del presente Contrato.

“Condiciones de Afectacion de los Derechos Fideicomisarios”, tiene el significado que se le
atribuye en la Seccidn 2.2 de la Clausula Dos del presente Contrato.

“Constancia de Inscripcion” significa la constancia expedida por el Fiduciario de conformidad con
lo establecido en el presente Fideicomiso sustanciaimente en el formato que se anexa al presenie
Contrato como Anexo “E”.

“Contrato” significa este contrato de fideicomiso y sus respectivos Apéndices y Anexos, tal y como
unos y otros sean medificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Adhesién” significa el contrato celebrado por el Fiduciario y los Acreedores con el
proposito de que los segundos obtengan la inscripciéon de su Financiamiento en el Registro
Fiduciario de Financiamientos del Fideicomiso, en los términos del formato que se adjunta al
presente Contrato como Anexo “F”. /
“Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos - '
(conocidos como swaps) o coberturas de tasa de interés {conocidos como caps), celebrados por_.ef/ ‘//g
Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con uno o mas Financiamientos, '
que hayan sido inscritos en el Registro Fiduciario de Financiamientos del Fideicomiso junto con lgs” /.~
Financiamientos correspondientes. // sy
“Convenio Modificatorio al Fideicomiso PPS” significa el convenio modificatorio al Fideicdomiso
PPS que debera ser celebrado por el Estado y el Fiduciario en términos de la clausula 2.2 del
presente Fideicomiso, y en los términos sustancialmente similares a los establecidos en el Anexo
“T>, para formalizar la afectacion de los Derechos Fideicomisarios.

“Cuenta Concentradora de Participaciones” significa la cuenta bancaria a nombre del Fiduciario,
abierta en Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero a efecto de
recibir la transferencia de las cantidades que deriven de los Derechos Sobre las Participaciones,
Cuyos recursos seran a su vez transferidos a la Cuenta General Uno y Cuenta General Dos de
conformidad con el presente Contrato. /11//
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“Cuenta Concentradora de Derechos Fideicomisarios” significa la cuenta bancaria a nombre del
Fiduciario, abierta en Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero a
efecto de recibir la transferencia de las cantidades que deriven de los Derechos Fideicomisarios,
CUYOS Tecursos seran a su vez transferidos a la Cuenta General Dos de conformidad con el presente
Contrato.

“Cuenta de Remanentes’ significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el Fideicomitente, en la
cual se depositaran las Cantidades Remanentes que deban ser entregados al Fideicomitente, en
terminos de este Fideicomiso.

“Cuenta General Uno” significa la cuenta bancaria abierta en Banca Afirme, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, a efecto de recibir 2.3% (dos punto tres por ciento) de las Participaciones, que se
reciben de la Cuenta Conceniradora de Participaciones cada mes de calendario y que seran
transferidas por el Fiduciario conforme al presente Contrato.

“Cuenta General Dos” significa la cuenta bancaria abierta en Banca Afirme, S.A., Institucion de
Banca Multiple, a efecto de recibir 2.8% (dos punto ocho por ciento} de las Participaciones que se
reciben de la Cuenta Concentradora de Participaciones y el 100% (cien por cienfo) de las cantidades
que se reciban de los Derechos Fideicomisarios cada mes de calendario y que seran transferidas
por el Fiduciario conforme al presente Contrato. '

“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente la Cuenta Concentradora de Participaciones y
la Cuenta Concentradora de Derechos Fideicomisarios.

“Cuentas Generales” significa, conjuntamente, la Cuenta General Uno y la Cuenta General Dos.

“Cuentas Individuales de Coberturas’ significa, conjuntamente, las cuentas © subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el Fiduciario
debera establecer y mantener a su nombre en relaciéon con cada uno de los Contratos de Cobertura,
a efecto de recibir los flujos y deméas cantidades que la contraparte del Estado en el Contrato de
Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con los términos de dicho ,
Contrato de Cobertura. Dichas cuentas se abriran en la institucion de crédito que instruya el f |
Fideicomisario en Primer lugar que otorgue el Contrato de Cobertura respectivo.

“Decreto” tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente {V anterior.

“Derechos Fideicomisarios” significa los derechos sobre Ias cantidades del Fideicomiso PPS que
el Fiduciario reciba en calidad de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso PPS en términos d) {
presente Contrato y del Fideicomiso PPS.

“Derechos Fideicomitidos” significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los 77
Derechos Fideicomisarios, asf como los productos y/o los ingresos derivados de dichos derechos. //%/”

“Derechos Sobre las Participaciones” significa el derecho a percibir, y los ingresos derivadog. d’@
hasta el 5.1% (cinco punto uno por ciento) de las Participaciones; en el entendido que el porcenta;e
asignado a cada Fideicomisario en Primer Lugar se determinara en base a lo establecido en el
Financiamiento respectivo.

“Dia Habil' significa, con mayulscula o con minGscula, cualquier dia habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica {a Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia” significa, con mayuUscula o con minuscula, un dia natural. '



“Documentos del Financiamienta” significa el o los contratos de credite o convenios de credito o
de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de credito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Sumario correspondiente asi como los
demas documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria y sus respectivos anexos,
incluyendo, sin limitacion, los Contratos de Cobertura, por medio de los cuales se encuentre
instrumentado cada Financiamiento.

“Efecto Material Adverso’ significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con el paso del
tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: (i) la condicién financiera o una porcién sustancial
de los actives o derechos propiedad del Estado (considerados en su conjunto} cuyo valor,
individualmente o en su conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 200°000,000 (doscientos
millones) de Unidades de Inversion; (i) la capacidad del Estado para cumplir puntualmente
cualquiera de sus obligaciones bajo cualguier Documento de Financiamiento del cual sea parte; {iii)
la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de cualquier Documento de
Financiamiento; y (iv) los derechos, acciones yfo recursos de los Acreedores derivados de
cualesquiera Documentos de Financiamiento.

"Estado” o “Fideicomitente”, significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Eventos de Aceleracion” significa aquellas circunstancias definidas comeo Eventos de Aceleracion
en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento siempre y cuando
dichos eventos hayan sido pactados en el documento del Financiamiento; io anterior en el entendido
que, en caso de no haberse pactado en el Financiamiento respectivo, no seran aplicables para el
Estado ni para el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo.

“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento en los Docurmnentos del Financiamiento correspendientes a cada Financiamiento.

“Factor de Afora” significa, para cada Financiamiento (distinto de los Contratos de Cobertura), el
factor especificado en cada Financiamiento que se aplicara a la Cantidad Requerida.

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 85 .7 \
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién de Participaciones” significa cada Dia Habil en que se reciban en la )
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivados de los Derechos Sobre las /\j
Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las 12:00 horas de dIChO/ F/{
Dfa Habil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente. En el entendido que, en caso de que los ingreses 5 !
derivados de los Derechos Sobre las Paricipaciones se reciban en dos o mas remesas, se |
considerard como Fecha de Distribucion de Participacicnes el Dia Habil en que se reciba en Ia
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades s
reciban antes de las 12:00 horas de dicho Dia Habil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente.

“‘Fecha de Distribucién de Derechos Fideicomisarios” significa el Dia Habil siguiente en
reciba en la Cuenta Concentradora de Derechos Fideicomisarios los flujos derivados™de los
Derechos Fideicomisarios, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de fas 12:00 horas
de dicho Dia Habil vy, en su defecto, el Dia Habil siguiente.

“Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes’ tiene el significado que se atribuye a dicho /’!/
término en la Seccién 8.3.2 del presente Contrato. / \

“Fecha del Financiamiento” significa la fecha que los Documentos del Financiamiento indiguen



como la fecha de inicio de la vigencia de dicho Financiamiento.

“Fecha de Pago’ significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se establecen
en los Documentos del Financiamiento para el pago en cada Periodo de las cantidades pagaderas
de dicho Financiamiento; en el entendido que: (i) la Fecha de Pago sera en cualquier caso la
Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento; y (i) cualesquier pagos que el Fiduciario deba de realizar
conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate (incluyendo en el caso de
vencimiento anticipado o aceleracién por cualquier causa del Financiamiento correspondiente) seran
efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugart” significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Eideicomisarios en Primer Lugar’ significa cada uno de los Acreedores que suscriba el Contrato
de Adhesion al presente Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago creado al
amparo del presente Contrato.

“Fideicomiso PPS” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de
pago alterna de fecha 1 de diciembre de 2005, celebrado entre el Estado en caracter de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y por otro lado GBM, Grupo Bursatil Mexicano,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero GBM en caracter de fiduciario, segun el mismo haya
sido modificado de tiempo en tiempo.

“Fiduciario” significa Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero,
Divisién Fiduciaria o cualquier otra institucion bancaria designada conforme a los términos del
presente Fideicomiso, y sus respectivos causahabientes o cesionarios.

“Fiduciario PPS”, significa GBM, Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo
Financiero GBM, en calidad de fiduciario del Fideicomiso PPS.

“Financiamiento® significa, para efectos del presente Contrato, cada uno de los empréstitos,
créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean éstos bancarios, bursétiles o de
cualquier ofra naturaleza, directos o contingentes, otorgados al Estado o con aval o garantia del
Estado y que se encuentren debidamente inscritos en el Registro Fiduciario de Financiamientos, v,
en su caso, los Contratos de Cobertura que el Fideicomitente celebre en relacion con dichos
empréstitos, préstamos o financiamientos.

“Fondo de Pago de Capital Uno’ significa, para cada Financiamiento cuya fuente de pago sean
exclusivamente los Derechos Sobre las Participaciones, la cuenta o subcuenta mantenida por el
Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para el pago oportunc de dicho Financiamiento vy,
sujeto a las regias establecidas en la Seccion 8.3.1, mediante el abono en la misma, las cantidades
derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones depositados en la Cuenta General Uno, que le
sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la respeciiv
Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o Notificacion de Terminacién de Evento ge
Aceleracion y/o Notificacién de Incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento Anficipado
abonos en el Fondo de Pago de Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago del
capital del Financiamiento respectivo conforme a las instrucciones del Fideicomisaric en Primer
Lugar establecidas en una Solicitud de Pago y/o una Notificacién de Aceleracion y/o Notificacion de
Terminaciéon de Evento de Aceleracion y/o una Notificacion de Incumplimiento, y/o una Notificacidn
de Vencimiento Anticipado, en_el entendido gue, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
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abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se destinaran exclusiva e irrevocablemente zy /
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pago de las cantidades gue por concepto de pago anticipado parcial o total el Estado deba de pagar
a su contraparte en el Contrato de Cobertura respective, conforme a las instrucciones de dicha
contraparte establecidas en una Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de
Incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado.

“Fondo de Pago de Capital Dos” significa, para cada Financiamiento cuya fuente de pago sean
conjuntamente los Derechos Sobre las Pariicipaciones y los Derechos Fideicomisarios la cuenta o
subcuenta mantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para el pago oportuno
de dicho Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en las Secciones 8.3.1 y 8.3.2, mediante
el abono en la misma, las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos depositados en la
Cuenta General Dos, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda
mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/fo Notificacién de
Terminacion de Evento de Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento y/o Nofificacion de
Vencimiento Anticipado. LLos abonos en el Fondo de Pago de Capital se destinaran exclusiva e
irrevocablemente al pago del capital del Financiamiento respective conforme a las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar establecidas en una Solicitud de Pago y/o una Notfificacion de
Aceleracion y/o Netificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion y/o una Notificacién de
incumplimiento, y/o una Notificaciéon de Vencimiento Anticipado en el entendido que, en el caso de
fos Contratos de Coberiura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se destinaran
exclusiva e irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago anticipado parcial
o total el Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura respectivo, conforme a
ias instrucciones de dicha confraparie establecidas en una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento y/o Naotificacidén de Vencimiente Anticipado.

“Fondo de Pago de Intereses Uno” significa, para cada Financiamienio cuya fuente de pago sean
exclusivamente los Derechos Sobre las Participaciones, la cuenta o subcuenta mantenida por el
Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para el pago oportuno de dicho Financiamiento, y
sujeto a las reglas previstas en la Seccion 8.3.1, mediante el abono en la misma, los ingresos
derivados de los Derechos Sobre las Participaciones depositados en las Cuenta General Uno y en
las Cuentas Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer
L.ugar que corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracidon yfo Notificacién de Incumplimiento yfo
Notificacion de Vencimiento Anticipado. Los abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinaran
exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento
respectivo, incluyendo comisiones, gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus
contrapartes en los Contratos de Cobertura relacionados con dicho Financiamiento, en los {érminos
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de dichos contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de _,_f'j?f

terminacién anticipada parcial o total, conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Prlr/ner

L.ugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o “una
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o una Notificacién de Incumplimiento y/o
Notificacién de Vencimiento Anticipado.

conjuntamente los Derechos Sobre las Participaciones y los Derechos Fideicomisarios, la cuentgs

subcuenta mantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para el pago oporfuno
de dicho Financiamiento, y sujeto a las reglas previstas en las Secciones 8.3.1 y 8.3.2, mediante el
abono en {a misma, los ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos depositados en la Cuenta
General Dos y en las Cuentas Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracién y/o Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion yfo
Notificacion de Incumplimiento y/o Noftificacion de Vencimiento Anticipado. Los abonos en el Fondo
de Pago de Intereses se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses vy

cualesquiera accesorios del Financiamiento respectivo, incluyendo comisiones, gastos y todas I/ Ve
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“Fondo de Pago de Intereses Dos" significa, para cada Financiamiento cuya fuente de pago sean,




cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura relacionados
con dicho Financiamiento, en los términos de dichos contratos, distintas de las cantidades que el
Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total, conforme a las
instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago
y/o Notificacion de Aceleracion yfo una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion y/o
una Notificacion de incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado.

“Fondo de Prepago” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su hombre y en
beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, segin corresponda, que
instruya el Fideicomitente o Fideicomisario en Primer Lugar que otorgue el Financiamiento segun
corresponda, mismo que se activard y operara en la forma y términos descritos en el presente
Contrato.

“Fondo de Reserva Uno” significa, respecto de los Financiamientos cuya fuente de pago sean
exclusivamente los Derechos Sobre las Participaciones, la cuenta o subcuenta aperturada por el
Fiduciario a su nombre y en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, que instruya
éste Ultimo que se activara y operara en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo de Reserva Dos” significa, respecto de los Financiamientos cuya fuente de pago sean los
Derechos Sobre las Participaciones y los Derechos Fideicomisarios, la cuenta o subcuenta
aperturada por el Fiduciario a su nombre y en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, que instruya éste Gltimo que se activard y operara en la forma y términos descritos en el
presente Contrato.

“Fondos de Reserva” significa, los Fondos de Reserva Uno y los Fondos de Reserva Dos.

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo complemente.

“Fondos” significa, conjuntamente, los Fondos de Reserva y, respecto de cada Financiamiento,
segln corresponda, el Fondo de Pago de Capital Uno, el Fondo de Pago de Capital Dos, el Fondo
de Pago de Intereses Uno y el Fondo de Pago de Intereses Dos.

“Fondos de Pago de Capital’ significa, conjuntamente y para cada Financiamiento, segin .-

corresponda, el Fondo de Pago de Capital Uno y el Fondo de Pago de Capital Dos.

corresponda, el Fondo de Pago de intereses Uno y el Fondo de Pago de Intereses Dos.

‘Fondos de Pago de Intereses” significa, conjuntamente y para cada Financiamiento, segdn/

“Gastos de Implementacion’ significan todos los gastos derivados de la contratacién de as
legales y financieros y prestadores de servicios para la celebracion, modificacién o cualquier otro
concepto relacionado con el presente Contrato, de conformidad con la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos, y Servicios del Estado de Oaxaca, incluyendo, enunciativa mas no limitativamente,
cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a ser realizado por el
Fiduciario en las cuentas y por los montos gue, en su caso, apruebe el Fideicomitente al momento
de la celebracion del presente Fideicomiso.

“Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios 0 convenientes a fin de
administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso y su Patrimonio, cuyos rubros se listan
el Anexo “G” del presente Contrato. /

/




“Intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se establezcan en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento.

“Ley Aplicable" significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra
disposicion o restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de cualesquiera
de los anteriores por cualguier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin fimitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (i) cualquier directriz, fineamiento, politica, requisito o cuaiquier forma de
decision o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para
dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Ingresos” tiene el significado que se le atribuye al mismo en el Antecedente Il del presente
Contrato.

“NIF” significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacion Financiera, A.C.

“Notificacion de Aceleracion’ significa la notificacion dirigida por cualesquiera de los Acreedores al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de Aceleracién de su respectivo
Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “H” de este Contraio.

“Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso’ significa la notificacion dirigida por el Estado y/o
el Fiduciario (en cada caso con copia al Estado o al Fiduciario, segin corresponda) a un Acreedor
informandole de la entrega de Cantidades Pagadas en Exceso, de conformidad con el formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “I”.

“Notificacién de Incumplimiento’ significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario informandole de la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, vy /|
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “J” de este ‘\
Contrato. o \

“Notificacién de Rechazo de Inscripcion’ significa la notificacién que enviara el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro Fiduciario de Financiamientos un financiamiento
otorgado al Estado, con copia al Fideicomitente, informandole el motivo del rechazo de su solicitud
de inscripcién en dicho Registro.

o)

cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario informandole que ha dejado de existir un Evento de
Aceleracion respecto del cual se ha dirigido una Notificacion de Aceleracion, y utilizando un forma;o/
que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “K” de este Contrato.

e i

“Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa la notificacion dirigida p’ér /-;A’

“Notificacién de Vencimiento Anticipado” significa la notificacién dirigida por cualquiera
Acreedores al Fiduciario informandole que existe un vencimiento anticipado derivado de atguno de
los incumplimientos pactados en el documento del Financiamiento, y utilizando un formato que,
como minimo tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “L”,

“Partes’” significa conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al
Fideicomitente de conformidad con el Capitulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal V%

//\//.
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incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones, asi como de cualquier otro fondo y/o recurso yfo impuestos y/o derechos y/o
ingresos provenientes de la Federacion que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa,
excluyendo expresamente aquellas pariicipaciones federales que reciba el Estado, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para ser transferidas a los municipios de! Estado
conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier ofra Ley federal o
estatal.

“Participaciones Fideicomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condicion prevista en, la Clausula
Segunda del presente Contrato, o cualesguiera otras que las sustituyan y/o complementen.

“Patrimonio del Fideicomise” tendra el significado que se le asigna en la Clausula Cinco.
“Periddico Oficial’ significa el Periodico Oficial del Estado de Oaxaca.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente, asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Peso”, “Pesos” y el signo “$” significaran cada uno de ellos la moneda de transmision libre y de
curso legal en México,

“Principal’ o “Capitaf’ tendré el significado que se le atribuye a este término en los Documentos del
Financiamiento correspondientes.

“Recursos Adicionales” significa las canfidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.5 inciso {c) de este Contrato.

“‘Régimen de Inversién” significa el régimen de inversion conforme al cual el Fiduciario invertira los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de conformidad con o
establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro Fiduciario de Financiamientos” significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo
establecido en la Clausula Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato
como Anexo “M”.

"Registro Estatal’ significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de Oaxaca.

“Registro Federal’ significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas /y
Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a los Acreedores
y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Seccion 16.7 y de conformidad con io
términos del Anexo “N” del presente Contrato.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe enfregar el Fiduciario a
Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Seccidn 16.7 y de conformidad
con los términos del Anexo “Q” del presente Contrato.

“Requerimiento de Recursos Adicionales” significa la solicitud de Recursos Adicionales que haga
el Fiduciario al Fideicomitente, con copia a los Acreedores, en los términcs de este Contrato. Lo
anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “P”.

.-




“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno’ significa, en cada Fecha de Determinacion, la
cantidad equivalente a la documentada en los Financiamientos inscritos en el Registro Fiduciario de
Financiamientos que hayan sido contratados bajo la Ley de Ingresos.

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Dos” significa, en cada Fecha de Determinacion, la cantidad
equivalente a la documentada en los Financiamientos inscritos en el Registro Fiduciario de
Financiamientos gue hayan sido contratados bajo la Ley de Ingresos y/o el Decreto.

“Solicitud de Inscripcién” significa Ia solicitud de inscripcion que debera ser firmada de manera
conjunta por el Fideicomitente y el acreedor de un financiamiento otorgado a aquél y que debera
presentar dicho acreedor al Fiduciario, conforme a lo establecido en la Clausula Siete y en terminos
del Anexo “Q”.

“Solicitud de Pago’ significa para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financiamiento del misme y para cada periodo mensual el documento que debidamente requisitado
y en términos sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo “R” del presente Contrato,
debera presentar el Acreedor correspondiente al Fiduciario para cada periodo mensual conforme a
la Seccion 8.1 de este Contrato.

"Sumario" significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo “S”, que
debera presentar el acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un contrato de
intercambio de flujos o cobertura, segin corresponda, al Fiduciario a fin de obtener la inscripcion del
mismo en el Registro Fiduciario de Financiamientos. Dicho Sumario debera contener por lo menos
fos datos que se sefialan en el Anexo antes mencionado.

“Unidades de Inversién’ o “UDI's” significa las unidades de cuenta llamadas "Unidades de
inversion” establecidas en el “Decrefo por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 1 de abril de 1995.

“UCEF” Significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

v

1.2. Reglas de Interpretacion.

En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Confrato, salvo que el contexto ,\l
requiera lo contrario: e %
- i

(a) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia unicamente y no,-%/

afectaran la interpretacion de este Contrato, / ////

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrate
o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluird (A} todos los anexos y apéndices wotros
documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos del Financiamiento, (B) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de
dichos Documentos del Financiamiento, y (C) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos del
Financiamiento, segun sea el caso;

{c) las palabras “inciuye” o "incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin fimitar”,

(d) las referencias a cualquiera Persona incluiran a los causahabientes y cesionarios; -

Ve
/

o
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permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier Persona
que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

{e) las palabras "del presente”, “en el presente” y "bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en particular de
este Contrato;

(f) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular,

(a) as referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor de
tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significara dicha Ley
Aplicable, segun sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier Ley
Aplicable que sustituya a la misma,;

(h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable al momento de su nacimiento, sin que sea valido entenderios restringidos, condicionados o
modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

(i) las referencias a una Clausula, Seccion, Apéndice o Anexo son referencias a la clausula o
seccion relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

(j) las referencias que se hagan a la palabra cuenta o subcuenta deberan entenderse como
una cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que realizar el
Fiduciario en términos de lo establecido en el presente Contrato. Derivado de lo anterior, las Partes
reconocen que para efectos practicos, el Fiduciario podra abrir una cuenta bancaria para cada
Financiamiento, en donde se mantendra el registro de los ingresos de la Cuenta Individual de g
Cobertura, del Fondo de Pago de Capital Uno, el Fondo de Pago de Capital Dos y el Fondo de Pago
de Intereses Uno y el Fondo de Pago de Intereses Dos de dicho Financiamiento, segsz//{

corresponda.

1.3. Anexos.

Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de este Contrato-{‘sé
tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexos .
Anexo “A” Copia de la Ley de Ingresos (v /5
Anexo “B” Copia del Decreto \\
Anexo “C” Copia del nombramiento de! Tesorero del Estado
Anexo “D” Copia de los poderes de los delegados fiduciarios del Fiduciario
Anexo “E” Constancia de Inscripcion
Anexo “F” Contrato de Adhesion -~
Anexo “G” Gastos de Mantenimiento 4 \
Anexo *H” Notificacion de Aceleracion
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Anexo “I” Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso
Anexo “J” Notificacion de Incumplimiento

Anexo “K” Notificacion de Terminacion en Evento de Aceleracién
Anexo “L” Notificacion de Vencimiento Anticipado

Anexo “M” Registro Fiduciario de Financiamientos

Anexo “N” Reporte Anual del Fiduciario

Anexo “Q" Reporte Mensual del Fiduciario

Anexo “P” Requerimiento de Recursos Adicionales
Anexo “Q” Solicitud de Inscripcién

Anexo “R” Solicitud de Pago

Anexo “8" Sumario

Anexo “T” Convenio Modificatorio al Fideicomiso PPS
Anexo “U”

Clausula Dos. Constitucion del Fideicomiso.

Honorarios del Fiduciario (
I

2.1. Aportacion Inicial; Participaciones Fideicomitidas.

El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de administracion y

fuente de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i) la Aportacion Inicial; y (ii) los //
Derechos Sobre las Participaciones, asi como los ingresos derivados de su ejercicio '(I?“j

las /s

“Participaciones Fideicomitidas”). En todo momento, el Fiduciario debera levar un control de
Participaciones afectadas al Patrimonio del Fideicomiso, es decir, de las Participaciones

Vo

Fideicomitidas.

2.2. Derechos Fideicomisarios. -

e

Para que el Fideicomitente afecte de forma irrevocable los Derechos Fideicomisafios, asi

como los ingresos derivados de los mismos, se deberan cumplir las siguientes condiciones (las
“Condiciones de Afectacion de los Derechos Fideicomisarios”):

(a) El Fideicomitente celebre junto con el Fiduciario PPS el Convenio Modificatorio al
Fideicomiso PPS en términos sustancialmente iguales a los que se establecen en el Anexo “T”.

{b) El Fiduciario solicite y realice todos los actos y suscriba todos los documentos
necesarios para obtener por parte del Fiduciario PPS, la constancia de inscripcion con el caracter de
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso PPS, en términos del Fideicomiso PPS, en la cual
conste que el Fiduciario sera el receptor de los Derechos Fideicomisarios derivados del Fideicomiso )
PPS afectados conforme al presente Contrato. ye

I
/
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Una vez cumplidas las Condiciones de Afectacidn de los Derechos Fideicomisarios:

{a) el Fiduciario sera el (nico legitimo titular de los Derechos Fideicomisarios y los
ingresos derivados de los mismos, de conformidad con el presente Contrato,

{b) el Fiduciario debera destinar los recursos derivados de los Derechos Fideicomisarios
al pago de los Financiamientos conforme a lo establecido en el presente Contrato.

2.3, Reconocimiento de afectacion.

El Fideicomitente en este acto, de forma irrevocable, afecta, aporia, cede y transmite al
Fiduciario para formar parte del Patrimonio de este Fideicomiso los Derechos Sobre las
Participaciones, libres de todo gravamen y sin reserva ni limitacion de dominio alguna, por lo que
Fiduciario recibe en este acto el derecho a recibir dentro del patrimonio del Fideicomiso las
cantidades que le corresponda recibir en el presente y en el futuro, a partir de esta fecha, gue
corresponda dichas Participaciones Fideicomitidas, junto con todos los frutos, productos vy
accesorios que les correspondan. El Fideicomitente acepta desde este momento que los Derechos
Sobre las Participaciones cedidos, deberan ser depaositados en la Cuenta Concentradora de
Participaciones.

Para efectos de lo anterior, el Fideicomitente debera y sera su obligacion, llevar a cabo todos
los actos y/o notificaciones que resulten necesarios para que las Participaciones Fideicomitidas sean
depositadas en la Cuenta Concentradora de Participaciones, sin que exista obligacion alguna del
Fiduciario de validar, ni verificar que las cantidades que sean depositadas en dicha Cuenta
Concentradora de Participaciones, efectivamente correspondan a los porcentajes de Participaciones i
Fideicomitidas. Lo anterior en el entendido que, para todos los efectos legales que haya lugar, el /
Fideicomitente desde este momento acepta que las cantidades que se depositen en la Cuenta
Concentradora de Participaciones, corresponderdn a las Participaciones Fideicomitidas. La !
validacion de las Participaciones Fideicomitidas sera entera responsabilidad del Fideicomitente,
obligandose a informar de la misma a los Fideicomisarios en Primer Lugar, bajo los terminos y
condiciones conforme a los Financiamientos que el Fideicomitente celebre con éstos.

E! Fiduciario, actuando expresamente como Fiduciario del presente Contrato, y no a titulo -
personal, expresamente acepta y reconoce la aportacion de las Participaciones Fideicomitidas, asf
como ser el titular a partir de la fecha de firma del presente contrato y durante la vigencia del mismo, /
de todos los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas que se le transmite por éste.) //

instrumento. ] /7
Para efectos de la cesién de Derechos Sobre las Participaciones y aportacion acor =

mediante la presente Clausula, el Fideicomitente en este acto declara que: (i) es y sera el Gnico y

legitimo titular de cada uno de los Derechos Sobre las Participaciones, incluyendo sus accesorios,

mismos que se aportan al Patrimonio del Fideicomiso; y (ii} una vez adquiridos los Derechos Sobre

las Participaciones estos deberan encontrarse libres de cualesquier gravamenes, opciones o

cualquier limitacion de dominio o derechos preferentes de cualquier naturaleza.

El Fiduciario no (i) asume responsabilidad alguna derivada de la obligatoriedad, validez,
existencia, exigibilidad, valor o legitimidad de los Derechos Sobre las Participaciones; ni (ii) asume
responsabilidad alguna derivada de que los Derechos Sobre las Participaciones no cumplan con las
declaraciones hechas por el Fideicomitente en los términos del presente contrato o posteriormente,
por lo anterior, dicho fideicomitente queda obligado al saneamiento para el caso de eviccion.

l.as partes acuerdan que el Fiduciario no estara obligado a pagar contraprestacion algun? /-‘
!
/’/
|
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Fideicomitente, por la afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones.

El Fideicomitente acepta expresamente que la fransmision de los Derechos Sobre las
Participaciones es por el total de los ingresos derivados de hasta 5.1% (cinco punto uno por ciento)
de las Participaciones y surtira efectos a partir de la fecha de la celebracion del presente Contrato.

La presente transmision de Derechos Sobre las Participaciones estara en vigor, en tanto se
mantenga vigente el presente Fideicomiso.

E1f Fideicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podra ceder, transferir, afectar
o destinar de forma distinta a lo sefialado en este Contrato el Patrimonio del Fideicomiso, ya que el
mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines sefialados en este Fideicomiso.

Como consecuencia de la afectacion fiduciaria irrevocable de las Participaciones
Fideicomitidas, durante toda la vigencia del Contrato: (i} el Fiduciario serg la unica Persona
legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir cualquier parte o la totalidad de los recursos
correspondientes a los Derechos Sobre las Participaciones; y (i} el Fideicomitente sélo estara
facultado a recibir, afectar o comprometer recursos derivados de los Derechos Sobre las
Participaciones, por medio del presente Fideicomiso, en los terminos del mismo.

2.4, Aceptacion del Fiduciario.

El Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, acepta su designacion con tal
caracter bajo este Contrato y se obliga a desempefiar sus funciones de conformidad con las
disposiciones de este Fideicomiso y de conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en
su caso y segun corresponda, le sean entregadas por los Fideicomisarios en Primer Lugar o €l
Fideicomitente (en estos Ultimos casos, exclusivamente respecio de las materias previstas
expresamente en el presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de
este Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actie en estricto cumplimiento con o
establecido en el presente Confrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente (en estos ditimos casos,
exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el presente Contrato), segun
corresponda, quedara liberado de cualquier responsabilidad que se derive al respecto, salvo que
dicha responsabilidad resulte de la negligencia, culpa, dolo o mala fe del propio Fiduciario o de sus
empleados, determinada mediante sentencia inapelable por autoridad judicial competente.

Para efectos de registro contables y administrativos del fiduciario, el presente Contratd”

quedara registrado con el numero 70049, por o que cualquier escrito dirigido al Fiduciario por
alguna de las Partes debera indicar como referencia el nimero antes sefialado.

2.5 Naturaleza juridica del Fideicomiso.

Las partes estan de acuerdo que, para todos los efectos legales a que haya Iu
presente Fideicomiso, no es un fideicomiso pablico y no forma, ni formara parte de la Administracion
Publica Paraestatal del Estado de Qaxaca, por no ubicarse en ninguno de los supuestos
establecidos en la Ley Aplicable para ser considerado como una entidad de la Administracion
Publica Paraestatal. Asimismo, este Fideicomiso se constituye y funcionara conforme el presente
instrumento y de conformidad a la Ley Aplicable en materia de fideicomisos, asi como las hormas de
derecho comiin, mercantil y de instituciones de crédito aplicables.

2.6 Actual Fideicomisario en Primer Lugar.

Las Partes acuerdan que el 1.9% (uno punto nueve por ciento) de las Participaciones qfuey’"
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encuentran afectadas al presente Fideicomiso son afectadas a favor del Fideicomisario en Primer
Lugar, BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
como fuente de pago del Financiamiento contratado por el Estado con éste aitimo.

Asimismo, las Partes acuerdan que dicho porcentaje de Participaciones afectados a favor de
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multipie, Grupo Financiero BBVA Bancomer y los
mecanismos de pago de su respectivo Financiamiento permaneceran en los mismos términos que
se acordaron con anterioridad a la presente reexpresion del Fideicomiso, tal y como se ve reflejado
en las cascadas de pago establecidas en la Clausula 8.3.1 del presente Contrato.

Clausuta Tres. Solicitudes a la UCEF.

3.1. Solicitudes para la Inscripcion de Ia Afectacion de Participaciones.

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, dentro de los 30 (freinta) Dias Habiles
después de celebrar el presente Contrato, con el objeto de: (i) informarle a la UCEF, para que ésta a
su vez informe a la Tesoreria de la Federacion, la afectacion al Patrimonio del Fideicomiso de las
Participaciones Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los recursos al pago de los
Financiamientos, y (ii) solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente a la Tesoreria de la
Federacién para que, en lo sucesivo y mienfras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasion
que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o entrega de Participaciones, la
Tesoreria de la Federacion entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan
en relacion con las Participaciones Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electronica de
fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de Participaciones.

El Fideicomitente reconoce y acepta que mediante su firma en este Contrato afecté Ios
Derechos Sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga a no -
afectar 0 de cualquier otra manera otorgar Derechos Sobre las Participaciones a Persona,’
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso (excepto por los

fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de celebracion d}ai/
presente Fideicomiso y solo por el monto y tiempo que actualmente se encuentren afectadas). <74

Clausula Cuatro. Partes del Fideicomiso. //{"/
Son partes de este Confrato de Fideicomiso las siguientes:
Fideicomitente y El Estado Libre y Soberano de

Fideicomisario en Qaxaca
Segundo Lugar:

Fiduciario: Banca Afirme, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero

Fideicomisarios en Los Acreedores (entre los gque se

Primer Lugar: encuentra BBVA Bancomer S.A.

Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero BBVA Bancomer)

Clausula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

Fl patrimonio de este Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomise”) estard integrado por. .
-
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{a) {a Aportacion Inicial;

{b) los derechos al cobra sobre las Participaciones;

{c) las cantidades que integren los Fondos de Reserva;

(d) los derechos al cobro sobre los Derechos Fideicomisarios,

(e) cualguier producto o rendimiento obtenido de las Inversiones Permitidas;

) los derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de
Cobertura;

{g) con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propésito de

ilevar a cabo el prepago de los Financiamientos, y

(h} con los bienes, las deméas cantidades y derechos de que sea ftitular el
Fiduciario en relacién con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier
causa valida y legal, incluyendo cualquier recurso, distinto de los previstos en
la presente Clausula, gue le sea afectado o transmitido por el Fideicomitente.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1/2005, el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido en la presente Clausula -~ /|
hara las veces de inventario def Fideicomiso de los bienes y derechos que integran el Patrimonio det {J/ 1
Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con la entrega de su respectivo \
ejemplar, hara las veces de acuse de recibo del mismo, sin perjuicio de los demas bienes que
llegaren a incorporarse al mismo, en {os términos establecidos en el presente Contrato. Asimismo,
reconocen que dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo: (i} conforme se reciban
recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora de Derechos
Fideicomisarios; (ii) conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Cobertura; (iii)
con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso; y (iv)
con los pagos o retiros que se realicen con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con
lo establecido en el presente Contrato. yd ;I

Cualquier otra aportacién no prevista en el presente Contrato, debera ser previamente! /{
autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y debera otorgarse de conformidad con Ias/ e
formalidades gue establece 1a Ley Aplicable. / ¢{

A

4
é
e

l.a transmision de los Derechos Sobre las Participaciones realizadas mediante el presen
acto por el Fideicomitente al Patrimonio de Fideicomiso, no se considerard enajenacion para efeofos
fiscales, de acuerdo a lo establecido en el articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion, toda vez
que el Fideicomitente los podra readquirir una vez que cumpla con los fines del presente
Fideicomiso.

El Fiduciario solo podra Hevar a cabo la reversion y/o entrega del total del patrimonio a favor
del Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar, en los términos establecidos para ello en el
presente Contrato.

Para efectos exclusivamente contables, el registro patrimonial del presente Fideicomiso, en
los archivos del Fiduciario, el valor de dicho patrimonio seré en todo momento, el saldo gue se vez
en vez se mantenga en las cuentas o subcuentas gque administre el Fiduciario como patrimonio del
presente Fideicomisa.
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Clausula Seis. Fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que el
Fiduciario:

(a) Celebre el Convenio Modificatorio al Fideicomiso PPS en términos del Anexo “T" del
presente Contrato, con la finalidad de obtener los Derechos Fideicomisarios como parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

(b) Realice todos los actos necesarios para la inscripcién del presente Fideicomiso como
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso PPS vy reciba la constancia de inscripcién al registro
del Fideicomiso PPS;

(c) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Concentradoras
con Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Afirme Grupo Financiero;

() l.leve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar los derechos a recibir las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos,
segun lo dispuesto en este Conirato;

(e) Reciba en la Cuenta Concenfradora de Participaciones, por parte de la Tesoreria de
la Federacidon o de cualquier otra dependencia u autoridad competente, segin sea el caso, la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

(f) Reciba en la Cuenta Concentradora de Derechos Fideicomisarios, por parie de los
fiduciarios correspondientes, la totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos l
Fideicomisarios; ( Y

(9) Transfiera de la Cuenta Concentradora de Participaciones las cantidades
depositadas y que correspondan en la Cuenta General Uno y en 1a Cuenta General Dos, conforme a
la Clausula 8.3.1 de!l presente Contrato;

(h) Transfiera de la Cuenta Concentradora de Participaciones y de la Cuenta
Concentradora de Derechos Fideicomisarios las cantidades depositadas y que correspondan en la /

Cuenta General Dos, conforme a la Clausula 8.3.2 del presente Contrato; _// ,}(
VA
(i) Reciba el monto de la Aportacion Inicial; d /i
{j) Abra, opere y mantenga cuentas independientes para los Fondos de Reserva, el ‘
Fondo de Prepago, asi como, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital Uno, /7 27

el Fondo de Fago de Capital Dos y el Fondo de Pago de Intereses Uno y el Fondo de Pago deA -
intereses Dos, seguin corresponda;

(k) Abra, opere y mantenga, independientes unas de ofras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la institucion financiera que el propio Fideicomitente determine de tiempo en tiempo;

] Reciba en la Cuenta Individual de Coberturas que corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demas cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos deban transferir al Estado de conformidad con los términos de dichos contratos;

(m) Opere los Fondos de Reserva de conformidad con lo establecido en la Clausula 8.7,

(n) Abra y mantenga el Registro Fiduciaric de Financiamientos;

22



{0) Inscriba, modifiqgue o cancele los Financiamientos en el Registro Fiduciario de
Financiamientos y expida las Constancias de Inscripcién correspondientes en los términos de lo
dispuesto por el presente Contrato,

(P} Celebre los Contratos de Adhesidn correspondientes,

(a) Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrucciones del
Fideicomisarioc en Primer Lugar correspondiente de las Cuentas Generales y de las Cuentas
individuales de Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo, mediante la transferencia
en los respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, segun corresponda,
las cantidades que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar mediante la respectiva
Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracion, Notificacion de Terminacion de Evento de
Aceleracién o Notificacion de Incumplimiento o Notificacion de Vencimiento Anticipado; y a su vez,
transfiera las cantidades correspondientes en las cuentas bancarias que cada Fideicomisario en
Primer Lugar indique de conformidad con la respectiva Solicitud de Pago, Notificacidon de
Aceleracion, Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion o Notificacion de Incumplimiento
o Notificaciéon de Vencimiento Anticipado;

(r) Efectiie los pagos correspondientes a cada Financiamiento con carge a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financiamiento respectivos y con lo
establecido en tas correspondientes Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacion de Aceleracion o Notificacion de
Vencimiento Anticipado;

(s) Retenga y pague, con cargo a la Cuenta General Dos, los Gastos de
Implementacién, conforme al orden de prelacién previsto en la Seccion 8.3.1 y 8.3.2 de este
Contrato.

{t) Retenga y pague, con cargo a la Cuenta General Dos, los Gastos de Mantenimiento
de conformidad con lo sefialado en las Secciones 8.3.1 y 8.3.2 de este Contrato; C j

(u) Comparezca junto con el Fideicomitente a la firma de los Contratos de Cobertura,
seglin sea necesario y conforme a las instrucciones del Fideicomitente. Para dichos efectos, los
términos y condiciones de los Coniratos de Cobertura seran revisados y validados integramente por
el Fideicomitente v en esos términos, solicitara al Fiduciario comparezca a su firma junto con el
propio Fideicomitente, quien en declaracion bajo protesta de decir verdad, expresara su pleno ) j
consentimiento para la celebracién de dicho Contrato de Cobertura, liberando para todos los efectos / 1{
legales a que haya lugar al Fiduciario por su celebracion; / ,i

1

{v) Solicite, reciba y aplique, en su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con -

lo establecido en la Clausula 8.5 del presente Contrato,

{w) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en la Fecha de Entrega
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previsto en las Secciones 8.3
8.6 incisos (@) y (h} del presente Contrato;

(x) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccion 8.4 del
presente Contrato;

{y) Invierta conforme al Régimen de Inversidn aplicable en terminos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras, asi como de cualquier otra -

.
a
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cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la fecha
de recepcion de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago de los
Financiamientos o |a entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de aplicarse a
cualguier ofro fin de este Contrato;

(z) Prepare y entregue al Fideicomitente y a los Acreedores el Reporte Mensua! del
Fiduciario y el Reporte Anual del Fiduciario;

{aa) Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los terminos de la Clausula
Dieciocho del presente Contrato y lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias ©
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

(bb)  Proporcione acceso a la informacion del Registro Fiduciario de Financiamientos a su
cargo, a cualesquiera de los Fideicomisarios y al Fideicomitente que lo solicite a fin de conocer el
Sumario de cada Financiamiento, asi como la constitucion de los Fondos de Reserva. El
Fideicomitente y cada uno de los Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad
derivada de la revelaciéon de la informacidn en términos del presente inciso;

{cc) Que el Fiduciario le transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades
Remanentes del Patrimonio del Fideicomiso, o a cualquier tercero que éste designe conforme a la
Ley Aplicable, una vez que se realicen los pagos conforme a la Clausula Ocho del presente
Contrato; y

(dd) Realice los prepagos de los Financiamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fideicomitente en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Clausula 8.8 del
presente Contrato;

(ee) En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo
de conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables para la
ejecucion unica y exclusivamente de los presentes fines.

L.as Partes estan de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a hacer L /;
en los términos del presente Fideicomiso para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, sera ;
siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y Gnicamente hasta donde éste baste y alcance.
Asimismo, las Partes aceptan que la Cuenta Concentradora de Participaciones, y las cuentas del
Fondo de Prepago, del Fondo de Pago de Capital, del Fondo de Pago de Intereses y el Fondo de
Reserva seran abiertas en Banca Afirme, S.A. institucidn de Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero.

Clausula Siete. Registro Fiduciario de Financiamientos.

7.1. Inscripcion de Financiamientos en el Registro Fiduciario de Financiamientos.

(a} Mantenimiento del Registro Fiduciario_de Financiamientos. El Fiduciario abrird
mantendra el Registro Fiduciario de Financiamientos, en el cual se inscribiran, sujeto a los requisjtos
establecidos en el presente Fideicomiso, los Financiamientos. El Registro Fiduciario de /{
Financiamientos debera contener la informacion y datos relativos a los Financiamientos registrados g
asi como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los financiamientos (y, en su caso, Iog /
contratos de intercambio de flujos o de cobertura) debidamente inscritos en el Registro Fiduciario de ¥ |
Financiamientos tendran el caracter de Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el
presente Fideicomiso, incluyendo que el Acreedor de cada Financiamiento sea considerado como
Fideicomisario en Primer Lugar del presente Fideicomiso. e

i
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(b) Requisitos de Inscripcion. A fin de inscribir un financiamiento en el Registro Fiduciario
de Financiamientos, el acreedor correspondiente deberd presentar al Fiduciario una Solicitud de
Inscripcion sustancialmente en el formato que se establece en el Anexo “P”, debidamente firmada
por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompafada de la siguiente documentacion:

{i) El Sumario correspondiente;

{ii) Un original o copia certificada ante notaric o corredor publico de (y} los documentos
mediante los cuales se encuentre instrumentado el financiamienfo (incluyendo, en su caso,
de los contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y (z) la publicacion en el Periddico Oficial del Estado del decreto por medio
del cual se haya autorizado la contratacién del financiamiento correspondiente asi como el
uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos para su pago;

(iii) Un original o copia certificada de la inscripcién del Financiamiento correspondiente en el
Registro Estatal y en el Registro Federal.

Lo anterior, en el entendido gue los Contratos de Cobertura podran inscribirse en el registro
con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre que se cumplan los requisitos antes
sefialados.

En 1a Solicitud de Inscripcion y para efectos del Confrato de Adhesion y del presente
Contrato, el Fideicomitente debera expresamente designar y reconocer al Acreedor determinado
como Fideicomisario en Primer Lugar.

(c) Incumplimiento de Requisitos. En caso de que el financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b) que antecede, el
Fiduciario, a mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la
que recibi¢ la Solicitud de inscripcion, enviard una Notificacion de Rechazo de Inscripcion al
acreedor correspondiente vy al Fideicomitente.

(d) Constancias de Inscripcién. A mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles contados
a partir de la fecha en la que el Fiduciario recibi¢ la Solicitud de Inscripcion y una vez que el
Fiduciario haya verificado, con base en la documentacion entregada por el Fideicomitente, que la
Solicitud de Inscripcion correspondiente, asi como sus anexos, cumplen con los requisitos a que
hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduciario hubiere recibido dentro del referido
plazo un original 0 una copia certificada ante notario o corredor publico del documento en el que
conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el
Fiduciario llevara a cabo lo siguiente:

(i) Celebrara el Contrato de Adhesidn;

(i) Inscribird al financiamiento correspondiente en el Registro Fiduciario d
Financiamientos; y £

(i) Expedira y entregard al Acreedor correspondiente la Constancia de Inscripefon y
enviara copia de ésta al Fideicomitente.

{e) Adhesion _a Términos y Condiciones. De conformidad con lo establecido en los
articulos 1868 al 1871 y demas disposiciones aplicables del Cédigo Civil Federal, se considerara
que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcion correspondiente, se dan por
enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los derechos
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gue el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones gue en su caso se requieran
cumplir para el gjercicic de sus derechos.

7.2. Modificaciones al Registro Fiduciario de Financiamientos,

{a) Requisitos de Modificacién. En caso de que algin Acreedor y el Fideicomitente lleven a
cabo modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algun Financiamiento, el
Acreedor debera presentar al Fiduciaric una nueva Solicitud de Inscripcion, indicando los
Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompafiada de la siguiente
documentacion:

{i) Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiamiento;

{ii) Un Original ¢ copia certificada ante notario o corredor publico de los Documentos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas partes; y

(iii) Un original o copia certificada del documento que acredite la modificacion del registro del
Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

(b) Verificacion de Requisitos. El Fiduciario debera verificar dentro de los siguientes 10
{diez) Dias Habiles contados a partir de {a fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcién, que ésta
haya sido presentada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso (a) que antecede, en
cuyo caso el Fiduciario, debera proceder a inscribir la modificacion solicitada y emitira la Constancia
de Inscripcion a que se refiere el inciso (c) siguiente.

(c} Constancia de Inscripcion. El Fiduciario emitira y entregara al Acreedor
correspondiente una nueva Constancia de Inscripcién que contemple las modificaciones autorizadas
en los términos de la presente Seccion y enviard una copia de la misma al Fideicomitente y a los
demas Acreedores.

7.3. Cancelacion de la inscripcion en el Registro Fiduciario de Financiamientos.

(a) Cancelacién por Falsedad de Informacién. El Fiduciario debera cancelar, en cualquier
tiempo, la inscripcion de cualguier Financiamiento que haya sido inscrito en el Registro Fiduciario de
Financiamientos, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (i) la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcién; y/o (i} las declaraciones emitidas por el
Fideicomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustancialmente incorrectas
segin lo determine una autoridad competente.

cantidades que se deriven de los Documentos del Financiamiento respectivos, debera solicitar de
manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financiamiento en el

{b) Cancelacién por Cumplimiento. Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad Iask,w.f‘"/
/
£

Registro Fiduciario de Financiamientos. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias Habiles 4

contados a partir de que el Fiduciario realice el pago total de las canfidades derivadas del
Financiamiento respectivo.

(c) Responsabilidad por no Cancelacion. El Fideicomisario en Primer Lugar et
Financiamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentgs  del
Financiamiento respectivos, sera responsable ante el Fideicomitente y ante los demas
fideicomisarios por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacion de su
registro en el Registro Fiduciario de Financiamientos dentro del plazo sefialado en el parrafo
anterior.

. //
N
)
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(d) Plazo de Cancelacion por Solicitud. El Fiduciario debera cancelar definitivamente en el
Registro el Financiamiento respectivo dentro de los 5 (cinco) Dias siguientes a aquél en que reciba
la solicitud a que hace referencia el apartado (b), inmediato anterior.

Clausula Ocho. Operacion de los Fondos.

8.1. Presentaciéon de Solicitud de Pagqo ylo Notificacion de Aceleracion _ylo
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion yl/o Notificacion de Incumplimiento y/o
Notificacion de Vencimiente Anticipado por los Acreedores.

Cada Acreedor debera presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacion de
Aceleracion y/o Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o una Nofificacion de
Incumplimiento  y/o  Nofificacion de Vencimiento Anticipado, respecto de su respectivo
Financiamiento dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes calendario anterior al
mes correspondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de que por cualquier motive el Acreedor no entregare en tiempo dicha comunicacion
al Fiduciario, respecto a su Financiamiento, se entendera que es aplicable a dicho Financiamiento,
la Glima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacion de Terminacion de Evento de
Aceleracion o Notificacion de Incumplimiento o Notificacion de Vencimiento Anticipado que hubiere
presentado.

Las Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracion
o Notificaciones de Incumplimiento o Notificacién de Vencimiento Anticipado también podran
presentarse en cualquier tiempo y podran tener como resultado, con efectos inmediatos a Ia
presentacion de dicha notificacion, modificar: (/) las cantidades que habran de ser destinadas
irrevocablemente al pago del Financiamiento que corresponda mediante el abono a los Fondos que
correspondan de conformidad con lo establecido en el presente Contrato; yfo (ii) las cantidades que
habran de pagarse definitivamente de los Fondos, de conformidad con 1o establecido en el presente
Contrato.

Los Acreedores tendran derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago y/o (/
Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento \
Anticipado que hayan presentade al Fiduciario. En el entendido que el Fiduciario no sera i
responsable por los pagos que lieve a cabo, cuando dicha revocacion se solicite en.la Fecha de
Pago y le sea imposible revertir o evitar ia ejecucion del pago.

Los Acreedores sélo tendran derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las /
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Terminacion de Evento de"""} )
Aceleracion o Nofificaciones de Incumplimiento o Nofificacién de Vencimiento Anticipado :/
correspondientes, sin tener derecho alguno con relacion a otras cantidades que se encuentren en
las Cuentas Concentradoras, las Cuentas Generales o en los Fondos de Pago de Intereses o
Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos.

. /‘"
oy
v

/ﬂ,..}
8.2. Recepcion y uso de cantidades liguidas. /é

El Fiduciario recibira en la Cuentas Concentradoras, las cantidades liquidas derwadayd/e los
Derechos Fideicomitidos, los Recursos Adicionales y demés cantidades que ingresen al Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

8.3. Aplicacion de los Derechos Fideicomitidos.

P

8.3.1. Aplicacién de los Derechos Sobre las Participaciones. v

ot
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El Fideicomitente en este acto instruye al Fiduciario para que en cada Fecha de Distribucion de
Participacicnes, el Fiduciaric debera hacer lo siguiente, en el orden establecido a continuacion:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

8.3.2. Aplicacion de los Derechos Fideicomisarios.

En cada Fecha de Distribucion de los Derechos Fideicomisarios, el Fiduciario debera hace?
lo siguiente, en el orden establecido a continuacion: /

(i)

(ii)

(iff)

retendré en la Cuenta Concentradora de Participaciones las cantidades derivadas de
los Gastos de Implementacion y abonara tas mismas en las cuentas y por los montos
gue le sean notificados e instruidos al Fiduciario por el Fideicomitente.

retendrad en la Cuenta Concentradora de Participaciones las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento para ser pagados cuando venzan.

abonard: (x) el 2.3% (dos punto tres por ciento) de las Participaciones que se
encuentren en la Cuenta Concentradora de Participaciones a la Cuenta General Uno;
(v} el 2.8% (dos punto ocho por ciento} de las Participaciones que se encuentren en la
Cuenta Concentradora de Participaciones a la Cuenta General Dos.

abonara con cargo a las Cuentas Generales, seglin corresponda, las cantidades en los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses conforme a las
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion y/o Notificaciones de
Incumplimiento recibidas de los Fideicomisarios en Primer Lugar emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1.

abonara con cargo a los Fondos de Pago de Capital y con cargo a los Fondos de Pago
de intereses, segun corresponda, las cantidades en las cuentas establecidas en las
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Incumplimiento
y/o Notificaciones de Vencimiento Anticipado recibidas de los Fideicomisarics en
Primer Lugar emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1.

abonara con cargo en las Cuentas Generales, segun corresponda, de forma
irrevocable, en el Fondo de Reserva Uno vy en el Fondo de Reserva Dos, el monto que
sea necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el Fondo
de Reserva Dos, respectivamente.

f(J _._ﬁ-".'

abonara en los Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.8 siguiente.

abonara las cantidades con cargo a la Cuenta Concentradora de Derechos
Fideicomisarios en ia Cuenta General Dos.

abonara las cantidades en los respectivos Fondos de Pago de Capital Dos y Fond
de Pago de Intereses Dos conforme a las Solicitudes de Pago, Nofificacion dé
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Fideicomisarios en
Primer Lugar emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1.

abonard con cargo a los Fondos de Pagoe de Capital Dos y con cargo a los Fondos de

Pago de Intereses Dos, segln corresponda, las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Incumplimiento
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y/o Notificaciones de Vencimiento Anticipado recibidas de los Fideicomisarios en
Primer Lugar emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1.

(iv) abonara, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva Dos el monto que sea
necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Dos.

(v) abonara en los Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccion 8.8 siguiente.

8.3.3. Aplicacién de Cantidades Remanentes.

Siempre y cuando el Fiduciario hubiere abonado ylo retenido, segln corresponda, las
cantidades requeridas conforme a las Secciones 8.3.1 y 8.3.2 para (i} cubrir los abonos de Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Implementacion, (if) cubrir en su totalidad los abonos previstos en
dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital Uno, Fondos de Pago de Capital Dos y Fondos de
Pago de Intereses Uno y Fondos de Pago de Intereses Dos, segln corresponda, {iii) alcanzar por
primera vez o mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva Dos; y, en su caso, (iv) abonar en los Fondos de Prepago el Monto para el Prepago
(cada una de dichas fechas, una "Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes”), el Fiduciario
entregara al Fideicomitente los recursos excedentes de las cantidades derivadas de los Derechos
Sobre las Participaciones y de los Derechos Fideicomisarios, a menos que el Fideicomitente le
instruya que mantenga dichos recursos en las Cuentas Concentradoras, segln corresponda,
conforme a la Seccidn 8.6, inciso (g) y (h) siguiente.

8.4. Aplicacion de montos depositados en Cuentas Individuales de Coberturas.

En caso de que el Fideicomitente o cualquier contraparte de un Contrato de Cobertura
notifique al Fiduciaric que dicha contraparte realizara un pago al Fiduciario al amparo del Contrato
de Cobertura respectivo en la siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario debera llevar a cabo Io
siguiente, para efectos de la aplicacion de cantidades a cada uno de los Fondos, segln
corresponda:

(i) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas Individuales
de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte de! Estado en el Contrato de
Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos de dicho
contrato, el Fiduciario abonara de forma irrevocable, con cargo a la Cuenta Individual de
Cobertura que corresponda, exclusivamente en el Fondo de Pago de Intereses Uno o en el
Fondo de Pago de Intereses Dos, segln corresponda, del Financiamiento que esté
relacionado con el Confrato de Cobertura de que se trate, hasta cubrir la totalidad de las
cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento.

(i) Una vez efectuados los abonos descritos en el subinciso (i) anterior, el Fiduciario debera
entregar al Fideicomitente, a mas tardar en el Dia Habil siguiente a la fecha en que e
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el parrafo (b) anterior, los recursos
remanentes de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Coberiura, si las

hubiere, siempre y cuando el Fondo de Pago de Intereses Uno o en el Fondo de Pago de” £/
Intereses Dos, segun corresponda, del Financiamiento que esté relacionado con el Conty, t///
s

de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

8.5. Determinacion de Suficiencia o Insuficiencia de Recursos.

(a) A mas tardar a las 10:00 A.M., hora de la Ciudad de México, del tercer Dia Habil previo al
dltimo Dia Habil de cada mes calendario (cada una, una “Fecha de Determinacion”), el Fiduciarig
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determinara si los recursos disponibles en los Fondos y, en su caso, los recursos gque seran
depositados por las contrapartes de los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de
Coberturas seran suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de Intereses Uno, Fondo de Pago de Intereses Dos, Fondo de Pago de Capital Uno
y Fondo de Pago de Capital Dos conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1,

En caso de que el Fiduciario determine que las solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1 seran integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cualquier excedente de recursos que
estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacion y la siguiente
Fecha de Distribucién de Participaciones o Fecha de Distribucion de Derechos Fideicomisarios,
segun correspanda.

{b} En caso de que en una Fecha de Determinacion el Fiduciario determine que los recursos
disponibles en los Fondos y, en su caso, los recursos depositados por las contrapartes de los
Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas, no seran suficientes para cubrir,
en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de intereses Uno, Fondo
de Pago de Intereses Dos, Fondo de Pago de Capital Uno y Fondo de Pago de Capital Dos
conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido
en la Seccidn 8.1, el Fiduciario, en esa misma fecha, destinara irrevocablemente al pago de los
Financiamientos, mediante el abono en los Fondos de Pago de Intereses y los Fondos de Pago de
Capital, en ese orden, las cantidades que se encuentren en los Fondos de Reserva.

(c) Sin perjuicio de lo previsto en cualquier otra disposicion del presente Contrato, en caso
de que en cualquier fecha en que el Fiduciario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones y de los Derechos Fideicomisarios, segun sea el caso, el Fiduciario, el Dia Habil
siguiente a dicha fecha, mediante un Requerimiento de Recursos Adicionales, solicitara al
Fideicomitente que le entregue Recursos Adicionales, a mas tardar el pendltimo Dia Habil del mes
correspondiente, con el fin de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno, el Saido
Objetivo del Fondo de Reserva Dos y la Cantidad Requerida o la Cantidad de Aforo correspondiente
de los Financiamientos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales los usara, en ese orden,
para: (i) fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses,
hasta donde alcance, vy (i) mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva Dos.

8.6. Reqglas de Pago.

{a) E! pago de intereses (incluyendo intereses moratorios), accesorios, y, en su caso, las
cantidades que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de
Cobertura en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar
por concepto de terminacion anticipada parcial o total, se llevara a cabo con los recursos abonados

al Fondo de Pago de Intereses que corresponda, precisamente en la Fecha de Pago establecida er}/

los Documentos del Financiamiento correspondientes y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, la Notificacion de Aceleracion, Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion o
Notificacién de Incumplimiento o la Notificacion de Vencimiento Anticipado.

(b} El pago de capital de cada Financiamiento (y, en el caso de los Contratos de Cobeftura,
las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total de
dichos Contratos de Cobertura) se llevara a cabo con los recursos abonados al Fondo de Pago de
Capital que corresponda, precisamente en la Fecha de Pago de cada Financiamiento y a través de
la forma indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacion de Aceleracion, Notificacion de Terminacion
de Evento de Aceleracion o Notificacion de Incumplimiento o la Nofificacion de Vencimiento
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Anticipado.

(c) El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los treinta (30) Dias
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pago siempre dque se
encuentren previstos en el presente Contrato.

(d) Todos los pagos a los Acreedores se realizaran preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos inmediatamente disponibles, y en todo caso de conformidad con lo establecido
en los Documentos del Financiamiento respectivos, en el entendido gue, en las transferencias de
fondos, el Fiduciario y el banco del beneficiario podran basarse en los nimeros de cuenta, o
cualesquiera otro numero de identificacion similar que la parte que deba instruir al Fiduciario
conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para identificar a (i) el beneficiario, (i} el banco
del beneficiario o (iii} cualquier banco intermediario.

{€) Todos los pagos a terceros se realizaran preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos inmediatamente
disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

(f) Solo se considerara que los pagos conforme a la presente Seccion se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduciario
debera obtener y conservar la documentacion que acredite las transferencias realizadas.

(g) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (h) siguiente, el Fiduciario transferira al
Fideicomisaric en Segundo Lugar ias Cantidades Remanentes mediante transferencia electrénica de
fondos a la cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifiqgue por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles.

{h) El Fideicomisaric en Segundo Lugar podra instruir al Fiduciario, con anterioridad a la
Fecha de Entrega de las Cantidades Remanentes, que mantenga en la Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concentradora de Derechos Fideicomisarios, segun corresponda,
cualesquier montos derivados de las Cantidades Remanentes a efecto de destinarlas al abono de
los Fondos de Financiamienios inscrifos en el Registro Fiduciario de Financiamientos cuyos
Fideicomisarios en Primer Lugar no hayan presentado la Solicitud de Pago respectiva.

8.7. Operacion de los Fondos de Reserva.

(a} El Fiduciario debera abonar en el Fondo de Reserva Uno y en el Fondo de Reserva Dos
las cantidades que correspondan conforme a la Clausula Octava anterior a efecto de mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el Saldo Objetive del Fondo de Reserva Dos. En este
sentido, los Fideicomisarios en Primer Lugar incluiran en el Sumario correspondiente, fa formula
especifica para calcular el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno o el Fondo Objetivo del Fondo~
de Reserva Dos, segin coiresponda, de su Financiamiento respectivo, a efecto que el Fidugiario
pueda hacer el calculo del mismo. Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario podra confirmar en
todo momento el calculo realizado con el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda.

(b) En caso de que el Fiduciario utilice recursos de los Fondos de Reserva, repondra
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el
Objetivo del Fondo de Reserva Dos, de los recursos disponibles en las Cuentas Generales y-en las
Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.2 y 8.3
después de haber realizado los abonos correspondientes a los Fondos de Pago de Intereses y
Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos.

(c} En casc de gue una vez aplicado lo sefialado en la Seccion 8.6 (b} las cantidades/
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transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el
Saldo Obijetivo del Fondo de Reserva Dos, el Fiduciario debera solicitar al Fideicomitente las
cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva Dos. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionales que debera enviar de conformidad con lo establecido en la Seccion 8.5; en el entendido
que: (i} e Fideicomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Recursos Adicionales
correspondientes a mas tardar el pendltimo Dia Habil del mes en que reciba el Requerimiento de
Recursos Adicionales, y (ii) hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del Fideicomitente, el
Fiduciario destinara recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a las cuentas de los
Fondos de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva Uno y el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva Dos.

8.8. Prepago de Financiamientos.

Con el propésito de llevar a cabo el prepago de los Financiamientos se estara a lo siguiente:

(a) el Fideicomitente debera notificar e instruir al Fiduciario: (i) el deseo del Fideicomitente de
prepagar el Financiamiento respectivo; (i) realizar el prepago correspondiente de conformidad con
las reglas de prepago establecidas en el Financiamiento respectivo;

(b) el Fideicomitente, en su caso, podra aportar recursos adicionales para el prepago de
Financiamientos al Fondo de Prepago. En dicho caso, el Fiduciario debera aplicar los recursos que
en su caso aporte el Fideicomitente en cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los
Financiamientos; y

(c) una vez cumplidos los requisitos de prepago conforme al Financiamiento respectivo, el
Fiduciario debera realizar el pago del monto notificado e instruido conforme al inciso (a) anterior, y
transferir dichas cantidades a los Fondos correspondientes con carge a las Cuentas Generales y/o
al Fondo de Prepago, segutn corresponda,;

(d) el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente y a los Acreedores el monto del prepago / /f
realizado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que lleve a cabo el pago N i
correspondiente. \

Clasula Nueve. Cantidades Pagadas en Exceso.

(a) Notificacidon de Cantidad Pagada en Exceso. Salvo que se establezca algo distinto en(’) /
tos Documentos de los Financiamientos, en caso de que se considere que se han entregado a i
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Fiduciario enviaran al Acreedor de que‘se
trate una Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso de conformidad con el formato que se adjunta
al presente como Anexo “I’, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en Exceso y V
requiriendo al Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas en Exceso en/, //;;;.
un plazo de 5 (cinco} Dias Habiles contados a partir de la recepcion de dicha notificacion. ﬂj//

’
Clausula Diez. Notificacién de Aceleracion. /

10.1. Recepcién de una Notificacion de Aceleracion.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Aceleracion debera:
(i} Enviar una copia de la Notificacion de Aceleracion al Fideicomitente dentro de los

siguientes 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha;
Notificacion de Aceleracion. A
a4
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(ii) Sujeto a lo establecido en la Seccion 10.2 siguiente, con base en la Cantidad Requerida
y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del Financiamiento
de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd, a partir de la fecha en que reciba la
Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su caso, reciba una Notificacion
de Terminacion de Evento de Aceleracion, transmitir la Cantidad de Aforo al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno de los Financiamientos
inscritos en el Registro Fiduciario de Financiamientos del Fideicomiso.

(iii) El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificacion de Aceleraciéon o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a mas tardar el Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleracion del Financiamiento estara vigente hasta que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. Insuficiencia de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras o en las Cuentas
Generales no alcancen para cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los
Acreedores, incluyendo aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion
o Notificacién de Incumplimiento, se aplicara las disposiciones establecidas en la Seccién 8.5 inciso
(b) del presente Fideicomiso.

Clausula Once. Notificacion de Incumplimiento.

41.1 Recepcidn de una Noiificacién de Incumplimiento.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimiento debera: (i) Enviar
una copia de fa Notificacion de Incumplimiento al Fideicomitente y a los demas Acreedores, dentro
de los siguientes 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha
Notificacion de Incumplimiento; (i) Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.2 siguiente, abonar en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envié la Notificacion de
Incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas cantidades, en la
Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de Financiamiento.

11.2 insuficiencia de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen pa’fa
cubrir la totalidad de las fransferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aquellos que
hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o Notificacién de Incumplimiento, sg

aplicara las disposiciones establecidas en la Seccion 8.5 inciso (b) del presente Fideicomiso. S T
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Clausula Doce. Notificacion de Vencimiento Anticipado.

121 Recepcion de una Notificacién de Vencimiento Anticipado.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Vencimiento Anticipado debera:

(i) Enviar una copia de la Nofificacion de Vencimiento Anticipado al Fideicomitente y a los
demas Acreedores, dentro de los siguientes 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de ia
fecha en la que reciba dicha Notificacién de Vencimiento Anticipado.

(if) Sujeto a lo establecido en la Seccion 12.2 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envid la Notificacion de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas cantidades,
en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de Financiamiento.

12.2 Insuficiencia de Recursos.

En caso de gue los recursos existentes en la Cuenta Concentradora de Parlicipaciones no
alcancen para cubrir la fotalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores,
incluyendo aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o
Nofificacién de Incumplimiento, © Notificacion de Vencimiento Anticipado, se aplicara las
disposiciones establecidas en la Seccidén 8.5 inciso (b) del presente Fideicomiso.

Clausula Trece. Régimen de Inversion; Uso de Portal del Fiduciario.

13.1  Inversiones Permitidas.

El Estado en este acto instruye al Fiduciario para que invierta las cantidades que se
encuentren depositadas en las Cuenta Concentradora de Participaciones y en los Fondos en "y
cualguiera de los siguientes instrumentos denominados en Pesos o Unidades de Inversion, a través ( A
de cualquier intermediario financiero, incluyendo cualesquiera sociedades integrantes de Banca ="
Afirme, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero, en: (i} en '
instrumentos de deuda denominados en pesos, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o
instituciones de crédito que fengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional o su
equivalente en directo o en reporto y/o (ii) en acciones de sociedades de inversion en instrumentos )
de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores gubernamentales .
denominadas en pesos con la maxima calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 6 2, en Ia/ /[
escala nacional otorgada por al menos una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el
Fiduciario debera invertir las cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en _. !
instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago, y demé?/ .
requerimientos del Fideicomiso. v

13.2 Responsabilidad del Fiduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversion correspondiente, el Fiduciario no sera
responsable por los menoscabos que sufran ios valores, en cuante a su precio de adquisicidn, por
fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

En este acto el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar aprueban y autorizan

expresamente al Fiduciario para gue en cumplimiento del presente Fideicomiso celebre operaciones
con la propia institucidon en su caracter de banca, actuando por cuenta propia, entre las cuales de

- // 4
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manera enunciativa mas no limitativa, se encuentra la inversion de recursos y apertura de cuentas
para la recepcian de fondos, entendiéndose la presente Clausula como instruccion permanente.

El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca a las partes el contenido de la
seccién 5.4 de la Circular 1/2005 vigente, emitida por el Banco de México, cuyo primer parrafo se
transcribe a continuacién para todos los efectos a que haya lugar:

"5.4 De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de
Instituciones de Crédito, 103 fraccion X inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion Vi
inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion V!
Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de Banca
Muitiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes
orgénicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas,
para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con fa misma
institucién actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones gue su ley o
disposiciones que emanen de eflas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de intereses.”

El Fiduciario también ha explicado de manera clara e inequivoca a las partes las siguientes
medidas preventivas, en adicién a lo establecido anteriormente:

(i) Bl Fiduciario podra realizar las operaciones sefialadas en la Regla 5.4 de la Circular, es
decir, operaciones con Banca Afirme, Sociedad Anonima, Institucién de Banca Mdaltiple, Afirme
Grupo Financiero, cuando acttie por su propia cuenta, en la medida que dichas operaciones estén
autorizadas por la ley y las disposiciones legales aplicables, y se adopten medidas preventivas para
evitar conflictos de intereses (las “Operaciones’).

(i) Durante la realizacién de las Operaciones, los derechos y obligaciones del Fiduciario,
cuando actle bajo dicha capacidad y por propia cuenta, no se extinguiran por confusion ni por
compensacién

(i) El departamento correspondiente de Banca Afirme, Sociedad Anonima, Institucion de
Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero, cuando actlie por su propia cuenta, y el departamento kw/
fiduciario del Fiduciario, no deberan ser dependientes directamente entre ellos.

Al realizar las Inversiones Permitidas conforme a esta Clausula, el Fiduciario debera
observar dichos lineamientos y politicas que Banca Afirme, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Modltiple, Afirme Grupo Financiero normalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario no
serd responsable por las reducciones en el valor de las inversiones realizadas conforme a Io:/"‘g;
incisos anteriores de la presente Clausula, ya sea por fluctuaciones de mercado o por cualquier otrd i\
causa. En virtud de lo anterior, las partes en este acto expresamente liberan al Fiduciario de
cualquier responsabilidad con respecto a los actos llevados a cabo por el Fiduciario de conformidad ﬂ
con la presente Clausula y con respecto a cualquier detrimento que pudiera sufrir el valor de las+ :
inversiones realizadas por el Fiduciario conforme a la presente Clausula, salve que sean
consecuencia de que el Fiduciario haga una inversion que no sea una Inversion instruida conform
lo establecido en el presente Fideicomiso y/o fraude, dolo, mala fe o negligencia del Fiduciari
términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fiduciario manifiesta y reconoce que no existe una dependencia directa entre éste y el
area de “Tesorerfa” de la propia institucién y que realizaré tas operaciones a que se refiere la
presente Clausula sujetandose estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas
financieras. B

e

/
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Clausula Catorce. Otras Obligaciones del Fideicomitente.

Ademas de las ofras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y/o
en los respectivos Documentos del Financiamiento, el Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante
la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

14.1. Declaraciones.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que las
declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean, en fodo momento durante la vigencia del
mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacion relevante.

14.2. Afectacion de los Derechos Fideicomitidos.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener fa
validez de la transmision y afectacion conforme a la Ley Aplicable de los Derechos Fideicomitidos al
pago de los Financiamientos en términos de este Contrato.

14.3. Validez de los Financiamientos.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener la
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la existencia de Eventos de Aceleracion o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.4. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendientes a, mantener la exigibilidad y
validez de este Contrato.

14.5. Inversion Publica Productiva.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por el Fideicomitente en razon de los Financiamientos a inversion publica
productiva conforme a la Ley Aplicable.

!
ol
Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener losy

14.6. Inscripcion en Registros. /?

Sy .

Financiamientos registrados en el Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fideicomitente //
//

debera acreditar fehacientemente ante el Fiduciario dicha inscripcion.

- /

14.7. Cooperacion con el Fiduciario. /

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.8. Notificacion de Efecto Material Adverso,

Notificar al Fiduciario, a los Acreedores por escrito dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto Material Adverso. /

/
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14.9. Notificacion de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores por escrito dentro del Dia siguiente a la fecha en la
que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento que incida de manera
directa o indirecta en los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Convenio de Coordinacion Fiscal.

Abstenerse de Hevar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan causar o tener como
consecuencia la terminacion del Convenio de Coordinacion Fiscal celebrado entre el Fideicomitente
y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Clausula Quince. Derechos del Fideicomitente.

Ademas de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente tendra,
en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

15.1. Acceso aInformacion.

Derecho irrestricto a acceder en dias y horas héabiles a toda la documentacion e informacion
que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente Fideicomiso.

415.2. Objecion a calculos.

Derecho a objetar cualesquier calculos realizados por algin Acreedor, en el entendido de
que ia objecién no suspendera la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de intereses
o Fondos de Pago de Capital asi como el pago en la Fecha de Pago de los Financiamientos. El
Fideicomitente podré notificar al Acreedor correspondiente sobre sus objeciones al calculo realizado. |
Si dentro de 30 (ireinta) Dias Habiles el Fideicomitente y el Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto |
al calculo, el Fiduciario a peticion del Acreedor implementard de inmediato el acuerdo sin L/\
responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algun acuerdo,
quedaran a salvo los derechos del Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que
correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya
causado; en el entendido, de que en caso de que se hubieren entregado al Acreedor
correspondiente Cantidades Pagadas en Exceso se estard a lo dispuesto por la Clausula Nueve.

Clausula Dieciseis. Otras obligaciones del Fiduciario. , /{
Ademas de las ofras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, elﬁxi | /,/"S
Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguienteg’ ;
obligaciones: ( L7
7
16.1. Cumplimiento de obligaciones. %

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financiamiento,

16.2. No actividades empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier fipo de actividades empresariales a fravés del
Fideicomiso.
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16.3. No actos o hechos conirarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes
a que las Partes puedan gjercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas
por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Conservacion de derechos.

Realizar todos los actos y hechos juridicos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

16.6. WMantenimiento de Fondos.

Crear y mantener de manera independiente los Fondos previstos en el presente Contrato y
la Cuenta Concentradora de Participaciones sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualguier forma.

16.7. Entreqga de reportes.

Entregar a los Acreedores y al Fideicomitente: (i) el Reporte Mensual del Fiduciario dentro
de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario; y (ii) el Reporte Anual del Fiduciario,
dentro de los primeros 30 (treinta) Dias Habiles de cada afic contado a partir de la fecha de firma del
presente Contrato; (iii) la informacion financiera respecto del Fideicomiso que le requieran, dentro de
un término no mayor a 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la fecha en que le sea solicitada dicha
informacién financiera.

El Fideicomitente dispondra del mismo plaze de 10 (diez) Dias Habiles para hacer al !
Fiduciario las observaciones que considere convenientes, en caso de no hacerlo, la informacion se
tendra tacitamente por aprobada. En caso de que el Estado realizare observaciones o requiriera al
Fiduciarioc de aclaraciones relacionados con los estados de cuenta, este Ultimo habra de
proporcionar la informacion y/o documentacién requerida dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que reciba dicho requerimiento.

16.8. Accesc a informacién. / /},’ﬂ

cualesquier informacion solicitada por notificaciones presentadas por los Acreedores y/o/e
Fideicomitente al Fiduciario.

El Fiduciario se obliga a proporcionar el accesec a la informacion antes referida dentrgﬂe/ un
plazo que no podra exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud antes sefialada. El Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada
de la revelacion de la informacién en términos del presente inciso.

16.9. Validez de declaraciones.

El Fiduciario se obliga a mantener validas las declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante su vigencia del presente Fideicomiso.
A\
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16.10. Cuenta Concentradora.

El Fiduciario se obliga a aperturar la Cuenta Concentradora de Participaciones en la fecha
de celebracion del presente Fideicomiso, en el entendido que deberad notificar por escrito al
Fideicomitente los niimeros de las cuentas respectivas.

16.11 Cumpiimiento con los términos del Fideicomiso.

El Fiduciario debera cumplir con lo pactado en el presente Fideicomiso sin poder excusarse
0 renunciar a su encargo, sino por causas graves a juicio de un juez de primera instancia, y salvo lo
dispuesto por la Seccion 13.2 siendo, en su caso, responsable de las pérdidas o menoscabos que el
patrimonio del Fideicomiso sufra por causas imputables al propio Fiduciario. Lo anterior, en el
entendido de que a partir de la fecha de la resolucion judicial que resulte favorable al Fiduciario, se
contara con un plazo de 30 (treinta) Dias para que las partes de este Contrato designen a un nuevo
Fiduciario, y el patrimonio del Fideicomiso y las responsabilidades y facultades fiduciarias sean
transferidas al nuevo Fiduciario.

16.12 informacion a Agencias Calificadoras.

El Fiduciario, de ser el caso, deberd informar a las Agencias Calificadoras que el
Fideicomitente le indique por escrito, sobre cualquier modificacion que se esté contemplando al
presente Fideicomiso, incluida la decisién de llevar a cabo la sustitucion fiduciaria por remacion o
renuncia, aviso que debera entregarse en un plazo no mayor de 5 (cinco} Dias Habiles siguientes a
ta fecha en que tenga conocimiento de lo anterior.

16.13 Auditoria del Fideicomiso.

El Reporte Anual del Fiduciario a ser entregado en términos de la Seccién 16.7 del presente
Contrato, en donde se sefiale que dicho reporte representa razonablemente la condicién financiera
del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido preparado de conformidad con las NIF.

Clausula Diecisiete. Sustitucion y Renuncia del Fiduciario.

17.1. Causales de remocion.

i
|
z
|

1

/
i
E! Fiduciario podra ser removido en cualquiera de los siguientes casos: /;;/

{i) Si el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar determinan que el Y

Fiduciario ha incumplido con cualquiera de sus obligaciones establecidas en el present
Fideicomiso. -

(i) En caso de que cualquiera.de las Agencias Calificadoras disminuyan la calific
del Fiduciario por debaio de MxAA- (o equivalente).

17.2. Designacién de fiduciario sustituto.

En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccion 17.1, anterior
el Fideicomitente, con la conformidad de los Fideicomisarios, designara al Fiduciario sustituto.

17.3. Actividades v requisitos a partir de la designacion del fiduciario sustituto.

En caso de que se decida la sustitucion del Fiduciario debera cumplirse con lo siguiente: /1 e
v
1
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{i) El nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos;

(i) El nuevo fiduciario debera asumir todos los derechos y obligaciones del Fiduciario
establecidos en el presente Fideicomiso;

(iii) El Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion vy
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos del
Financiamiento, que tenga en su poder y debera llevar a cabo cualquier acto necesario para
transferir e! Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose de que no se
afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de conformidad con los
términos establecidos en el Fideicomiso; y

(iv) Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuara en
el desempefio de su encargo.

17.4. Renuncia del Fiduciario.

(a) En caso de que el Fiduciario fuviera causa grave para renunciar a su encargo,
debera hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacion.

(b) La renuncia del Fiduciario no surtira efectos sino hasta aue un nuevo Fiduciario,
designado por el Fideicomitente, acepte el cargo y entre en funciones.

Clausula Dieciocho. Honorarios, Responsabilidad y Defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

18.1. Ausencia de responsabilidad.

El Fiduciario en todo momento actuara conforme a lo establecido en el presente Contrato, ( f
conforme a lo establecido en los contratos y documentos que firme en cumplimiento de los fines del S \
Fideicomiso y siempre de conformidad con las solicitudes e instrucciones del Fideicomitente o de los

Fideicomisarios, segun corresponda, mismas que invariablemente deberén constar por escrito. En
virtud de lo anterior, el Fiduciario no sera responsable de;

{i) Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos.

(i) Los pagos que realice conforme a las instrucciones otorgadas por los Acreedores en
términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Aceleracion, Eventos de Incumplimiento,
Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se presenten de acuerdo a i(
establecido por las Clausulas Diez y Once del presente Contrato. .

{iii) La insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamefitales
correspondientes en la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en la
Cuenta Concentradora de Participaciones correspondientes conforme a los términos de o
establecido en el presente Confrato.

(iv) El calculo de las cantidades establecidas en las Solicitudes de Pago, Notificaciones
de Aceleracion, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los Acreedores, seran
responsabilidad del Acreedor de que se trate.
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{v) Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del Fideicomisario
en Segundo lLugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este
Fideicomiso.

(vi} Los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

Lo anterior siempre y cuando el Fiduciario no actue con negligencia, dolo o mala fe.

18.2. Notificacion de procedimientos.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacion judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto del
presente Fideicomiso, el Fiduciario debera notificarlo a los Fideicomisarios en Primer Lugar por
escrito privado dentro del Dias Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los actos o
hechos gue ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable de hechos, actos, incumplimiento u omisiones de las
demas partes o de terceras personas que dificulten, sancionen, contrarien o impidan el cumplimiento
de los fines del presente Fideicomiso o invaliden a éste, salvo en los casos que exista negligencia,
dolo o mala fe por parte del Fiduciario. Todas las consecuencias legales de lo anterior seran a cargo
del Fideicomitente. El Fiduciario no sera responsable del destino final que se le dé a las cantidades
que entregue en cumplimiento del presente Fideicomiso, ni cuando actle, en sus respectivos casos,
en acatamiento de instrucciones del Fideicomitente y/o Fideicomisario en Segundo Lugar y/o del
Fideicomisario en Primer Lugar, en los supuestos previstos en el presente fideicomiso.

£! Fiduciario no respondera con su patrimonio en ningdn evento y, sin excepcion, de
cualguier reclamacion relacionada con el presente fideicomisc proveniente de autoridades o de
terceros, sin perjuicio de lo previsto en esta clausula, serd en Ultima instancia con cargo a dicho
patrimonio, con lo cual manifiestan su conformidad al respecto el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar.

En caso de surgir algin conflicto relacionado con los bienes que integran el Fideicomiso,
incluyendo el incumplimiento en la entrega de recursos derivados de los derechos de cobro, el
Fiduciario no estara obligado a realizar en forma directa la defensa legal del mismo, bastando que
éste otorgue el poder o poderes que fueren suficientes en favor de la persona fisica o moral qué
designe por escrito el Fideicomitente, sin responsabilidad alguna para el Fiduciario excepto si actiio

con negligencia dolo o mal fe. 4 (

En el supuesto de que exista alguna demanda o accion judicial en contra del Fiduciario por"{’;, -

parte del Fideicomitente y/o de algln tercero, los gastos que se originen con motivo de la defengg,
seran con cargo al patrimonio del fideicomiso, previa comprobacion mediante documento fiscal? sin
que para este efecto se requiera autorizacion alguna por parte de los Fideicomisarios en Primer
lugar y del Fideicomitente y/o de alguin tercero que adquiera derechos con cargo al presente
Fideicomiso y debiendo notificar en todo caso en forma previa a las partes. En caso de que no
fueren suficientes los fondos gque integran el Patrimonio del Fideicomiso, para sufragar los gastos, el
fideicomitente estard obligado a cubrirlos directamente, resarciendo al Fiduciario y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar en caso de gue ésfos hubieren erogado o cubierto atgun gasto.

En caso de que exista alguna controversia judicial o extrajudicial entre el fideicomitente en

contra del fideicomisario en primer lugar y/o algin tercero con motivo de algun incumplimiento que
se derive de cualquier documento que se acompafie como anexo al presente Fideicomiso, el

41
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Fiduciario no serd responsable de tal situacion, estando solo obligado a actuar conforme a lo
sehfalado en el presente Fideicomiso.

18.3. Gastos y costias.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas, serén con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicion se transcribira en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.4. Provision de fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estaran obligados a efectuar desembolso o gasto aiguno
con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desemboiso que en su caso deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, sera con cargo at Patrimonio del Fideicomiso,
no existiendo responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para los Acreedores en caso de no
recibir oportunamente dicha provision de fondos.

18.5. Obligaciones con terceros; Indemnizacion.

Queda entendido gque las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, seran siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Fideicomiso o con cargo al Fideicomitente
segun lo dispuesto en el presente Contrato, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y
no estara obligado a realizar ningin acto que implique erogaciones si no existen fondos en el
Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se compromete a
indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios
y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que
directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por,
con motivo o como consecuencia de, actos realizados por el Fiduciario para el cumplimiento de los .
fines consignados en este Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso (a menos gque ( ;
sean consecuencia del dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el Fiduciario ’\
realice algin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomiso) o por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea
ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier ofra instancia, tanto de
caracter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos. j

18.6. Indemnizacién por cumplimiento con el Contrato. i

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuenciq{é -
de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el Patrimonio /
del Fideicomiso que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes o por el Fiduciari
en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo erogaciones relacionadas con los actog?
conceptos gue se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en gue hubiere mediado
dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algin acto que no le
esté autorizado por el presente Fideicomiso o por los Documentos del Financiamiento de los
Financiamientos), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago
gue hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso
o con cargo al Fideicomitente de conformidad con lo dispuesto en €! presente Contrato. Asimismo, el
Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las cantidades que integren el

/[/ -

. i

42



Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas
de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto derivadas de los conceptos que se
mencionan en esta Clausula en la inteligencia de que dichas aplicaciones por ningun motivo podran
ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario, cuyos términos se establecen en el
Anexo “U”.

18.7. Responsabilidad del Fiduciario.

El Fiduciario estara obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podra excusarse o renunciar a su encargo sino conforme a las causales
establecidas en el presente Contrato y deberda cumplir oportuna y diligentemente con todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demas disposiciones legales
aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el Patrimonio del Fideicomiso
sufra cuando no actie como un buen padre de familia. El Fiduciario s6lo en caso de negligencia
respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las
condiciones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fiduciario podra abstenerse de realizar cualguier acto juridico en relacién con el presente Contrato,
siempre y cuando justifique de manera fehaciente y por escritc a las partes de este Contrato que
como consecuencia directa de dicho acto se violaria alguna Ley Aplicable. El Fiduciario en ningun
caso estara obligado a realizar erogacion o gasto alguno con recursos distintos a los que integran el
Patrimonio det Fideicomiso, salvo por io establecido en esta Seccion 18.7.

Adicionalmente, el Fiduciario no sera responsable por los hechos o los actos de las partes o
de terceras personas que impidan o dificulten la realizacion o el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, salvo que hubiese podido impedirlos de haber actuado en términos de lo previsto en el
articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demdés disposiciones
aplicables. Tampoco sera responsable del pago de las obligaciones a cargo del Fideicomitente y/o
de los Fideicomisarios a favor de terceros, asi como los impuestos, derechos y demas prestaciones
fiscales que causen los bienes fideicomitidos, ni de las obligaciones que deriven los conceptos gue
corresponden a los Derechos Sobre las Participaciones. el Fiduciario en ningin caso estara obligado
a efectuar desembolso alguno de su propio peculio con motivo del fideicomiso, salvo en caso de ‘.
negligencia, respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de (/L
cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. ‘

En consideracion de lo anterior, la actuacién de Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca.
Multiple, Afirme Grupo Financiero, serd Unicamente en su caracter de Fldumano en el ;oresenteL
Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo. En consecuencia, el Fiduciario no tendra: -
mas obligaciones a su cargo que las expresamente pactadas en el presente Contrato de
Fideicomiso, asi como las que sean consecuencia legal de sus deberes fiduciarios. ;’

s
i

By

Para la realizacién de los actos previstos en el presente Fideicomiso, el Fiduciario en todo
momento actuara conforme a lo establecido en el mismo, y conforme a lo establecido en I?/ N
contratos y documentos que suscriba en cumplimiento de los fines del presente contrato. En virtdd--;
de lo anterior, el Fiduciario no sera responsable por; o

1. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en el presente Fideice hiso.
2. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en los contratos y
documentos que suscriba conforme a lo previsto en este Fideicomiso.

3. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones que
reciba por escrito del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo lugar y/o del Fideicomisario en
Primer Lugar de conformidad con lo establecido en este Fideicomiso. .

43 s



4. Cualquier mora o incumplimiento de cualquier pago que deba realizar el Fiduciario,
cuando la omision o retraso de dicho pago sean consecuencia directa del incumplimiento de
obligaciones legales o contractuales de terceros.

5. Los hechos, actos y omisiones de cualquiera de las partes del Fideicomiso o de
terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

Lo anterior siempre y cuando su actuacion no derive en dolo, mala, fe, neglgencia o
impericia.

18.8. Poderes y Facultades Del Fiduciario.

El Fiduciario administrara el patrimonio fideicomitide con las facultades y deberes que
establece el Articulo 331 y demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

No obstante lo anterior el Fiduciario tendra con respecto a los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, los mas amplios poderes y facultades entre los cuales se sefialan de
manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacion:

1. Poder general para ejercer actos de pleitos y cobranzas, de administracion y de
dominio, con todas las facultades generales y aln con las especiales que de acuerdo con la ey
requieran poder o clausula especial, en los términos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de
sus Articulos correlativos de los Cadigos Civiles de los demas Estados que forman parte de la
Repiablica Mexicana; y

2. Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.

Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario dnica vy
exclusivamente para la realizacién de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui por
reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no estara obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y cobranzas, ya
que en caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se limitard a otorgar el o los
poderes necesarios para la defensa del patrimonio fideicomitido, de conformidad a lo establecido en
este Contrato :

El otorgamiento de poderes en términos del presente Contrato, debera ser en todo momen,tof "
llevado a cabo por los delegados fiduciarios del Fiduciario. De igual forma, el Fiduciario no delegara ;’:"‘
a los apoderados que designe la facultad para que éstos a su vez puedan otorgar y revocar poderes

en relaciéon con este Fideicomiso. Asimismo, los apoderados deberan de notificar por escrito al

Fiduciario sobre la realizacion de cualquier acto que pueda comprometer o poner en riesgo el

Para instruir al Fiduciario sobre el otorgamiento de algin poder, la parte del Fideicomiso
autorizada para ello deberd girar una carta de instrucciones, misma que se sujetara a las
condiciones previstas en el presente Fideicomiso, referentes a defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como a las insfrucciones y notificaciones dirigidas al Fiduciario, respectivamente.

I.- Limitacion de los Poderes Otorgados. Los poderes que se otorguen podran ser generales
o especiales en cuanto a sus facultades, pero siempre estaran limitados en cuanto a su objeto parg
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poder ser ejercitados Unica y exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y para el
cumplimiento y consecucion de los fines del Fideicomiso.

ll.- Requisitos de las escrituras publicas en las que consten los poderes otorgados por el
Fiduciario. En todos los instrumentos pulblicos en los que conste el oforgamiento de poderes por
parte del Fiduciario, se incluiran expresamente las siguientes obligaciones para los apoderados:

{a) se deberan incluir en los antecedentes de la escritura correspondiente las
caracteristicas generales del presente Fideicomiso y la carta de instrucciones que al efecto la parte
de! Fideicomiso autorizada para ello le haya dirigido al Fiductario para otorgar dichos poderes,

(b) se sefialara que el apoderado comparecera en todos aquellos actos juridicos en
los que intervenga, exclusivamente en caracter de apoderado del Fiduciario;

(c) el apoderado estara obligado a revisar todos y cada uno de los documentos y
tramites que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue, asi como de informarle
mensualmente por escrito al Fiduciario sobre los actos celebrados y formalizados, derivados del
ejercicio del poder que para dichos efectos se le haya otorgado,;

(d) se debera transcribir en cualquier instrumento en el que se otorgue algun poder,
asi como en aquellos en los que posteriormente se gjercite, lo siguiente:

“Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Afirme Grupo Financiero (Division
Fiduciaria), asi como a sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, bajo ninguna
circunstancia serd responsable de cualquier dafio, obligacion, demanda, senitencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados,
originados en las reclamaciones o acciones ejercitadas por terceros que se deriven o relacionen con
el otorgamiento o ejercicio del poder, por lo que el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier
responsabifidad al respecto y se otorgaré la indemnizacion respectiva en términos establecidos en ef
Contrato de Fideicomiso®.

El contenido del presente parrafo permanecera vigente ain después de revocados
los poderes otorgados en el instrumento respectivo,

(e) se sefialara expresamente la limitacién de que el(los) apoderado(s) no podran

delegar ni sustituir los poderes que se le(s) otorguen;
A1
(f) se debera transcribir en cualquier instrumento en donde se otorgue algun poder 9/’ i
en aquellos en donde se ejercite, la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos i/\
generados por el otorgamiento del poder respectivo seran con cargo al patrimonio fideicomitido, y | ¢
hasta por el monto que éste alcance y baste, sin que ello genere una responsabilidad para?/b '

Fiduciario; y

(g) En el supuesto de que el Fiduciario llegare a otorgar poderes generglés 0
especiales con facultades para pleitos y cobranzas para ser ejercitados frente a autofidades
jurisdiccionales, se debera de establecer que para el ejercicio del respectivo poder, el apoderado
debera de contar previamente con una carta de autorizacién por parte del Fiduciario, en el cual se
indicara y se detallara la persona contra la cual se ejercitara el poder. A su vez, el apoderado
quedara obligado a informar mensualmente al Fiduciario el estado del juicio correspondiente,
indicando la autoridad competente ante |la cual se esta llevando a cabo.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones imputables a los apoderados,
establecidas en esta Cldusula, podra dar lugar a que el Fiduciario revoque unilateralmente los,
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poderes otorgados en las escrituras publicas correspondientes, sin la necesidad del consentimiento
de la parte del Fideicomiso autorizada para ello, pero con la responsabilidad de mantener las
gestiones necesarias hasta la designacion de un nuevo apoderado.

El Fideicomitente podra instuir al Fiduciario la revocacién y/o modificacion de cualquier poder
otorgado en términos de lo anteriomente sefialado, cuando lo considere pertinente y con causa
justificada. En dicho caso, el Fiduciario deberd y procedera a revocar y/o modificar el poder
respectivo, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la recepcion de Ia instruccion del
Fideicomitente en dichos términos.

18.9. Honorarios Fiduciarios.

El Fiduciario cobrara por el desempefio del cargo que se le confiera dentro del Fideicomiso
los honorarios que se indican en el Anexo “U” del presente Contrato, los cuales se regiran por lo
siguiente:

El Fiduciario se reserva el derecho de actualizar sus honorarios en forma anual, en la misma en
proporcion al incremento del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) o el indicador que lo
sustituya que se da a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia e informatica
(INEGH o el organismo que lo sustituya para tales efectos.

Los honorarios del Fiduciario causan el Impuesto al Valor Agregado, por lo que el mismo debera
adicionarse a las cantidades que por concepto de honorarios tenga derecho a percibir el Fiduciario y
debera pagarse al momento en que dichos honorarios sean cubiertos.

Por cualquier otro servicio fiduciario no contemplado en el presente, se cobraran las comisiones que
para los mismos tenga vigentes esta Institucion al momento en que le sean solicitados dichos
servicios., :

Queda expresamente pactado por las partes del presente Fideicomiso que el Patrimonio del mismo
garantiza preferentemente los honorarios del Fiduciario, asi como los gastos gue hubiere tenido que ( i
realizar en el ejercicio de su cargo. Por lo anterior, el Fiduciario queda facultado y autorizado para /\
que con cargo el Patrimonio del Fideicomiso y cuando sean exigibles, se paguen los honorarios y

gastos establecidos en la presente Clausula, sin que para ello, se requiere previamente, el
consentimiento o anuencia del o los obligados al pago de los honorarios, ni de ningun ofra persona
que sea parte del Fideicomiso, o que llegare a ser parte del mismo, por alguna causa legalmente
fundamentada.

1
Los honorarios previstos en esta Clausula, correran por cuenta del Fideicomitente y Fideicomisarig.- \
en Segundo Lugar quien, en su caracter de obligado a pagar los anteriores honorarios fiduciarios, [\
debera hacerlo con puntualidad y en el domicilio de! Fiduciario, sin que para ello medie /i
requerimiento algunoc por parte del Fiduciario, por lo que, desde este momento autoriza al mismo, a /
que en caso de incumplimiento, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, se cobren los honorari9$/
antes mencionados. LA

S et
:,

En caso de mora o incumplimiento en el pago de los honorarios, el Fiduciario cobrara por co -é}/a
de intereses moratorios la cantidad que resulte de aplicar al adeudo total de honorarios y a artir de
la fecha de incumplimiento hasta e! dia de su total liquidacion, 2.5 (dos punto cinco) veces el
promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio por concepto de intereses moratorios.

Por “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio” se entendera la tasa que determine el Banco de
México para operaciones denominadas en moneda nacional, a plazo de 28 (veintiocho dias),
publicada en el Diario Oficial de la Federacion. La TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio)
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gue servira de base para el calculo de los intereses sera la Ultima publicada, previo al inicio del
pericdo en que se devenguen los intereses respectivos.

Si en cualquier momento se produjere imposibilidad de que el FIDUCIARIO determine su fasa de
interés moratoria con base en la THE (Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio), el Fideicomitente
estd de acuerdo en gue la tasa sustitutiva de ésta, en primer término sera la tasa de rendimiento
neto de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias,
en emisién primaria, considerando la Gltima conocida previo al inicio del periodo en que se
devenguen los intereses respectivos, y en segundo término lo serd el Costo de Captacion a Plazo
(C.C.P) de pasivos denominados en moneda nacional que el Banco de México estime
representativo de! conjunto de las instituciones de banca multiple y que publigue en el Diario Oficial
de la Federacion, tomando en consideracion el Gltimo publicado previo al inicio del perfodo en que
se devenguen los intereses respectivos.

En el supuesto de que desaparecieran las tasas sustitutivas antes citadas, el calculo de los intereses
s& apoyara en la tasa que sustituya a la Ultima de estas, dada a conocer por el Bance de México.

Queda expresamente pactado por las partes del presente Fideicomiso que, mientras exista cualquier
adeudo de honorarios o por cualquier otro concepto a favor del Fiduciario, este se abstendra de
realizar cualquier framite administrativo, asi como trasmisiones y/o operaciones del presente
Fideicomiso yfo cualguier otro acto juridico gue sea requerido en cumplimiento a los fines del
Fideicomiso, con excepcion del otorgamiento de poderes para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

El Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar mediante la suscripcion del presente
Fideicomiso, autoriza expresamente al Fiduciario para gue, en caso de mora en el pago de dichos
honorarios, a no dar tramite a ninguna instruccion respecto del presente Fideicomiso o celebrar acto
juridico alguno, con excepcion del otorgamiento de poderes para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, hasta el momento en que sus honorarios y los intereses moratorios, en su caso, le
sean cubiertos totalmente, sin responsabilidad para el Fiduciario. Si transcurren 90 noventa dias
naturales a partir de que los honorarios se hagan exigibles sin que éstos hayan sido pagados al
Fiduciario, las partes del presente Fideicomiso acuerdan que dicha mora se considerara como causa
grave para que el Fiduciario se excuse y renuncie a su encargo ante un Juez de Primera Instancia,
solicitando el nombramiento de ofra institucion autorizada para actuar como Fiduciario, para que io
sustituya, o bien, cese el Fideicomiso de conformidad con el Articulo 381 de la Ley de Titulos y
Operaciones de Crédito, sin perjuicio de las acciones que pudiere ejercitar el Fiduciario para el cobro
de los honorarios pendientes.

Todos los costos derivados de los servicios bancarios o financieros gque se llegaren a generar por el
cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran con cargo al Patrimonio del Fideicomisc ¢
deberan ser previamente pagados por el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar de
acuerdo con las tarifas vigentes informadas oportunamente por el Fiduciaric, en el entendido de que

el Fiduciario no sera responsable de no efectuar dichos servicios cuando no cuente con los recurs%s/
L

necesarios en los términos expresados. {

Cualguier modificacion a los fines del Fideicomiso o aumento del Patrimonio del Fideicomisg;
impliquen un cambio sustancial 0 mayor carga operativa para el Fiduciario, dara lugar a unaTevision
en el monto de los honorarios que estuviere cobrando el Fiduciario.

Clausula Diecinueve. Vigencia.

19.1. BDuracion.
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El presente Contrato tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines a partir
de la Fecha de Constitucién, y antes de dicha vigencia sélo podra extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible o de que se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos. Una
vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta Seccidn, el
Fiduciario revertira al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante a lo anterior, el presente Fideicomiso podra darse por terminado por cualquiera
de los supuestos previstos en el Articulo 392 y 392 bis de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, a excepcidn de lo previsto en la fraccién VI del citado ordenamiento por lo establecido en
el siguiente apartado.

19.2. Irrevocabilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su derecho de revocar el presente Fideicomiso
en virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable.

19.3. Transmision.

El Fiduciario, al término de ia vigencia del presente Fideicomiso, revertira al Fideicomisario
en Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Habil
en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluiran, enunciativa mas no limitativamente, todas las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en los Fondos, una vez gue se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Clausula Veinte. Nofiificaciones.
201. Domicilios. (

Toda notificacién y/o instruccion que deba hacerse o darse de conformidad con el presente
Fideicomiso, debera realizarse en los siguientes domicilios, mediante fedatario publico, correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en_el entendido que, las partes
también podran hacer notificaciones o dar instrucciones mediante facsimil o mediante documento en
formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y enviado como archivo adjunto via correo
electrénico, siempre que dichas notificaciones y/o instrucciones sean confirmadas mediante una
Hamada telefonica y la recepcién de las mismas sean confirmadas por el destinatario mediante /3
correo electronico. En este supuesto los originales de las notificaciones y/o instrucciones deberén/ i
hacerse llegar al Fiduciario dentro de ios 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dichas f}
notificaciones y/o instrucciones fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimit. °
Las partes convienen gue en el caso de instrucciones relacionadas con la transferencia de fondg
sera aplicable lo establecido en la Seccidn 8.8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante carreo electronico o facsimil ng.
confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiducario debera abstenerse de.&
las instrucciones.

FIDEICOMITENTE:

Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Secretaria de Finanzas

Centro Administrativo del Poder Ejecutivo General Porfirio Diaz
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Soldado de la Patria

Edificio Saul Martinez

Avenida Gerardo Pandal Graf No. 1

Reyes Mantecén

San Bartolo Coyotepec

Centro, Oaxaca, C.P. 71257

Teléfono: (951) 501-6900

Atencidn: Secretario de Finanzas y/o Tesorero del Estado.

FIDUCIARIO:

Banca Afirme, S.A.

Institucion de Banca Mditiple

Afirme Grupo Financiero

Plaza de la Republica No. 26

Colonia Centro Tabacalera

Delegacion Cuauhtemoc

México, Distrito Federal.

México, C.P. 06030

Tel.: (01 55) 51413000 ext. 26836 o 26838.

Correo electronico: alejandro.perez@afirme.com zazila.rios@afirme.com
At'n Lic. Alejandro Pérez Lecuona.- Subdirector Fiduciario.
Lic. Zazila Maryan Rios Rivera.- Analista Fiduciario.

20.2. Domicilios de los Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
conformidad con este Fideicomiso, deberan ser enviadas a los Acreedores a fos domicilios que se
sefialen en los Documentos del Financiamiento.

20.3. Cambio de domigilios. |

{
En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes, deberan comunicarlo a la otra, con \\“"/\
cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que dicho cambio ocurra.

20.4. Copias al Estado.

De toda notificacion que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyendo Notificaciones de
Aceleracion, Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado), éste
debera de correr traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a [a’
fecha en la que el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas.en /i
términos del Contrato de Acreedores. ;

Clausula Veintiuno. Obligaciones Fiscales,

Cualesquiera y todos los impuestos (incluyendo, sin limitacion, cualesquiera impuestos g
la renta que sean aplicados mediante retencion o de cualquier otra forma, impueg,tés3 por
enajenacion, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con
relacion a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacion con el cumplimiento de los
fines de este Contrato por parte del Fiduciario, seran pagados por el Fideicomitente, en el entendido
que, el Fiduciario no sera responsable por el célculo, retencion y pago de cualesquiera impuestos,



contribuciones, derechos, aprovechamientos o determinaciones salvo que asi lo requiera la
legislacidn aplicable.

Si, por cualquier razoén, el Fiduciario fuera notificado por cualquier autoridad en materia fiscal
acerca de cualquier interpretacion en el sentido de que las actividades materia del presente
Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario tuviera que retener y
pagar cualesquiera impuestos conforme al presente Fideicomiso o cualesquier acto relacionado con
el mismo y que el Fideicomitente haga caso omiso a la notificacion que debe hacer el Fiduciario de
dichos acontecimientos y no nombre representantes para que defiendan el Patrimonio del
Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a indemnizar,
sacar y mantener en paz y a salvo y a asistir y proveer de los fondos necesarios al Fiduciario, sus
accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados, representantes, asesores y/o empleados
para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo con la legislacion aplicable. El Fiduciario no
tendra responsabilidad alguna por sus acciones en relacion con tales retenciones y pagos y si fuere
muitado o de cualquier forma sancionado, la parte responsable de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a resarcir de manera inmediata cualquier gasto o erogacién que el Fiduciario
realice en este sentido. El Fiduciario tendra en todo momento el derecho de hacerse representar,
con cargo al Patrimonio Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas con
relacién a cualesquiera obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacion con el presente
Fideicomiso. De acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender,
mantener y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios,
apoderados, representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios
relacionados con el pago de impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y de
abogados, relativamente razonables y en precios de mercado) que deriven de la celebracion o
cumplimiento del presenie Contrato, salvo por actos u omisiones que se hayan realizado, con dolo,
mala fe, negligencia o impericia del Fiduciario.

Las partes manifiestan, que el presente Fideicomiso no debera ser considerado como un
Fideicomiso con actividades empresariales, toda vez que no se actualiza ninguno de los supuestos
del articulo 16 del Cadigo Fiscal de la Federacion. Asimismo, se fibera de toda responsabilidad, en
relacién con las obligaciones contenidas en la normatividad fiscal aplicable, al Fiduciario,
autorizandolo en términos del mismo articulo a informar lo conducente a las autoridades a dicho

respecto, toda vez que en caso de que se deban cumplir obligaciones sefialadas por la Ley en virtud ;o
del presente Fideicomiso, el Fideicomitente y los Fideicomisarios cumpliran con las mismas por Wi
cuenta propia segtn corresponda. \

Clausula Veintidés. Sucesores y Cesionarios.

221. Cesion por Fideicomitente y Fiduciario.

Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y seré ejecutable para los ‘:‘
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. EL\
Fideicomitente y el Fiduciaric no podran ceder, en todo o en parte, o de otra manera transfe/r'r /
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato, salvo por: (i) los derechos
sobre las Cantidades Remanentes:; o (i) aquellos casos en que se cuente el consentimiento por

escrito de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

222 Cesidon por Fideicomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podra ceder y de cualquier ofgd forma
transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato, junto con
sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese respecto en
los Docurmnentos de Financiamientos respectivos. N
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Clausula Veintitrés. Renuncia de derechos.

La demora u omisién por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Fideicomiso o en la ley, en ningin caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las Partes de cualquier derecho o recurso derivado de
este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier
otro derecho o recurso.

Clausula Veinticuatro. Ejemplares.

Este Fideicomiso podra ser firmado en cualquier numero de ejemplares, cada uno de los
cuales debera considerarse como un original y en conjunto deberan constituir un mismo Contrato.

Clausula Veinticinco. Modificaciones.

Este Contrato de Fideicomiso no podra ser modificado, revocado, cancelado o terminado al
menos que dicha modificacion, cancelacion, revocacion o terminacion consté por escrito y esté
firmada por el Fideicomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores y/o Fideicomisarios en Primer
Lugar inscritos en el Registro Fiduciario de Financiamientos.

Clausula Veintiseis. Integridad y division,

Si cualquier disposicion del presente Fideicomiso es declarada nula o invalida, las deméas
disposiciones permaneceran vdlidas y exigibles, tal y como si la disposicion declarada nula o
invalida no hubiese sido incluida.

El Fideicomitente, asi como los Fideicomisarios en Primer Lugar, expresan que, los
Derechos Sobre las Participaciones han sido aportados al presente Fideicomiso para dar
cumplimiento al pago de los Finaciamientos registrados en el presente Fideicomiso, constituyéndose
éste como una fuente de pago. En virtud de lo anterior, el presente Fideicomiso constituye un
fideicomiso de administracion y fuente de pago y no constituye un fideicomiso de garantia regulado
por los Articulos 395 al 407 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. En este sentido,
los Fideicomisarios en Primer Lugar, en su caso, tendran expeditas las acciones que a su derecho
convengan hasta en tanto queden debidamente cumplidas o satisfechas todas las obligaciones
pendientes a su favor y a cargo del Fideicomitente, derivadas de los Financiamientos inscritos en el
Registro Fiduciario de Financiamientos y/o del presente Fideicomiso.

De acuerdo con lo estipulado en el parrafo anterior, el Fideicomitente y los Fideicomisarios
en Primer Lugar se obligan a no interpretar ni argumentar judicial o extrajudicialmente bajo ninguna
circunstancia, que este Fideicomiso es un fideicomiso de garantia. Como consecuencia de I(/)/
anterior, el presente Fideicomiso no se ubica dentro de los supuestos establecidos en el Cédigo{de
Comercio para ser inscrito en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Las partes reconocen,
para todos los efectos legales a que haya lugar, que e! presente Fideicomiso les surte plenamente
efectos a partir de su fecha, asi como la aportacion de los Derechos Sobre las Participaciones gue
se formalizan en el presente instrumenio.

Clausula Veintisiete. Ley aplicable y jurisdiccion.

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Fideic
Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes iguaimente
de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
interpretacién o cumplimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales con residencia en la Ciudad
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de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualguier jurisdiccion o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Clausula Veintiocho. Disposiciones legales en relacion con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 106 , fraccion XIX, inciso b) de la Ley de
Instituciones de Crédito en vigor, asi como de las disposiciones que en materia de fideicomisos
emitié el Banco de México, mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario, de acuerdo en el capitulo de
declraciones del presente instrumento, manifiesta que explicé de manera inequivoca al
Fideicomitente y Fideicomisarios el alcance y consecuencias de dicha disposicion, al tenor siguiente:

De la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito:

", Articulo 394 Quedan prohibidos:

1.~ Los fideicomisos secretos;

il.- Aquéllos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que fa substitucion se realice
en favor de personas que estén vivas o concebidas ya, a la muerte del fideicomitente, y

fil.- Aquéllos cuya duracion sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho publico o institucion de
beneficencia. Sin embargo, pueden conslituirse con duracion mayor de cincuenta afios
cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de carécter cientifico o
artistico que no tengan fines de lucro.”

De la Ley de Instituciones de Crédito:
“Articulo 106 A las instituciones de crédito les estara prohibido:

“...XIX En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccion xv del articulo 46 de
esta ley: a) se deroga. b) responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por fos créditos que se otorguen, o de los emisores, por fos
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segtn lo dispuesto en la parte final def
articulo 391 de la ley general de titulos y operaciones de crédito, o garantizar la percepcion
de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.- si al termino del
fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de créditos, éstos no
hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion debera transferiros al fideicomitente
o fideicomisario, segin sea el caso, 0 al mandante o comitente, absteniendose de cubrir su
importe.- en los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en forma notoria

inequivocamente su contenido a fas personas de quienes haya recibido bienes o derechos -’fi

fo dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber/aj

para su afectacién fiduciaria; ¢) actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas /e
fideicomisos, mandatos o comisiones, respectivamente, a fravés de los cuales se capten, /
directa o indirectamente, recursos del pablico, mediante cualquier acto causante de pasivo Y
directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el gobierno
federal a través de la secretarfa de hacienda y crédito pablico, y de fideicomisos a través d
los cuales se emitan valores que se inscriban en el registro nacional de valores de-;/
conformidad con lo previsto en la ley del mercado de valores; d} desempefiar lo
fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo parrafo defl articulo 88 de
fa ley de sociedades de inversion; e) actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través
de los cuales se evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en fas leyes financieras; 1)
utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al

otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en ej // '
a
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oforgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resuftar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores extermos de la institucion; fos
miembros del comité técnico def fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes
en primer grado o conyuges de fas personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas
que el banco de México delermine mediante disposiciones de caracter general, ¢}
administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacion
o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin
que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de
fideicomisos a la produccién o fideicomisos de garantia, y h) celebrar fideicomisos que
administren sumas de dinero que aporten periddicamente grupos de consumidores
integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la adquisicion de
determinados bienes o servicios, de los previstos en la ley federal de proteccion al
consurmidor. Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

“ . .artfeulo 142.- la informacién y documentacion relativa a las operaciones y setvicios a que
se refiere el articulo 46 de la presente ley, tendra caracter confidencial, por lo que las
instituciones de crédito, en proteccion del derecho a la privacidad de sus clientes y usuarios
que en este articulo se establece, en ningtin caso podran dar noticias o informacion de los
depdsitos, operaciones o servicios, incluyendo fos previstos en la fraccion xv del citado
articulo 46, sino al depositante, deudor, titular, beneficiario, fideicomitente, fideicomisario,
comitenfe o mandante, a sus representantes legales o a guienes tengan otorgado poder
para disponer de la cuenta o para intervenir en la operacién o servicio. Como excepcion a lo
dispuesto por el parrafo anterior, las instituciones de crédito estaran obligadas a dar las
noticias o informacion a que se refiere dicho parrafo, cuando o solicite la autoridad judicial
en virtud de providencia dictada en juicio en el que ef titular o, en su caso, el fideicomitente,
fideicomisario, fiduciario, comitente, comisionista, mandante o mandatario sea parte ©
acusado. Para los efectos del presente parrafo, la autoridad judicial podra formular su
solicitud directamente a la institucién de crédito, o a través de la comision nacional bancaria
y de valores. Las instituciones de crédito también estaran exceptuadas de la prohibicion
prevista en el primer parrafo de este articulo y, por tanto, obligadas a dar las noticias o
informacién mencionadas, en los casos en que sean soficifadas por las siguientes
autoridades: i, el procurador general de la reptblica o el servidor publico en quien delegue
facultades para requerir informacion, para fa comprobacién del hecho que la ley sefiale como
delito y de la probable responsabilidad del indiciado; ii. Los procuradores generales de
justicia de fos estados de la federacion y del distrito federal o subprocuradores, para la
comprobacion del hecho que la ley sefiale como delito y de la probable responsabilidad del
indiciado; el procurador general de justicia militar, para la comprobacion del hecho que Ia
sefiale como delito y de la probable responsabilidad def indiciado, iv. Las auforrda
hacendarias federales, para fines fiscales; v. la secretaria de hacienda y credito publico, para

efectos de lo dispuesto por el articufo 115 de la presente ley; vi. el tesorero de la federacion, /"

cuando el acto de vigilancia lo amerite, para solicitar los estados de cuenta y cualquier o
informacion relativa a las cuentas personales de los servidores publicos, auxiliares y,

caso, parficulares relacionados con la investigacion de que se frate; vii. La auditoria atgen'or
de la federacion, en ejercicio de sus facultades de revision y fiscalizacion de la cuenla
piiblica federal y respecto a cuentas o conlratos a través de los cuédles se administren o
ejerzan recursos ptblicos federales; viil. El titular y los subsecretarios de la secretaria de fa
funcion publica, en ejercicio de sus facultades de investigacion o auditoria para verificar la

evolucion del patrimonio de los servidores publicos federales. la solicitud de informacionyy
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documentacion a que se refiere el parrafo anterior, debera formularse en fodo caso, denfro
del procedimiento de verificacién a que se refieren los artfculos 41 y 42 de la ley federal de
responsabilidades administrativas de los servidores ptiblicos, y ix. La unidad de fiscalizacion
de los recursos de los partidos polificos, érgano fécnico del consegjo general del instituto
federal electoral, para ef ejercicic de sus atribuciones fegales, en los términos establecidos
en el codigo federal de instituciones y procedimientos electorales. Las auforidades
electorales de las entidades federativas solicitaran y obtendran fa informacion que resulfe
necesaria también para ef ejercicio de sus attibuciones legales a través de la unidad
primeramente mencionada. Las autoridades mencionadas en las fracciones anteriores
solicitaran fas noticias o informacion a que se refiere este articulo en el gjercicio de sus
facultades y de conformidad con las disposiciones legales que les resulten apficables. Las
solicitudes a que se refiere el fercer parrafo de esfe articulo deberan formularse con fa
debida fundamentacion y motivacion, por conducto de la comision nacional bancara y de
valores. los servidores publicos y fas instituciones seflalados en las fracciones i y vii, y la
unidad de fiscalizacion a que se refiere la fraccion ix, podran optar por solicitar a la auforidad
judicial que expida la orden correspondiente, a efecto de que fa institucion de crédito
entreque la informacion requetida, siempre que dichos servidores o aulcridades especifiquen
la denominacién de fa institucion, el ndmero de cuenta, e nombre del cuentahabiente o
usuario y demas datfos y elementos que permitan su identificacion plena, de acuerdo con la
operacion de gue se trate. Las empleados y funcionarios de las instituciones de crédito seran
respansables, en los términos de fas disposiciones aplicables, por violacion del secrefo que
se establece y las instifuciones estaran obligadas en caso de revelacion indebida del
secreto, a reparar los dafios y perjuicios que se causen. lo anferior, en forma alguna afecta
la obligacion que tienen las instituciones de crédifo de proporcionar a la comision nacional
bancana y de valores, toda clase de informacién y documentos que, en efercicio de sus
funciones de inspeccion y vigilancia, les solicite en refacion con las operaciones que
celebren y los servicios que presten, asi como tampoco la obligacién de proporcionar la
informacion que les sea solicitada por el banco de México, el instituto para la proteccion al
ahorro bancario y la comision para la profeccién y defensa de los usuarios de servicios
financieros, en los términos de las disposiciones legales aplicables. Se entendera que no
existe violacion al secreto propic de las operaciones a que se refiere la fraccion xv del /|
articulo 46 de esta ley, en los casos en que fa auditoria superior de la federacion, con (
fundamento en la ley que norma su gestion, requiera la informacién a que se refiere el
presente articulo. Los documentos y los datos que proporcionen las instituciones de crédito
como consectiencia de las excepciones al primer parrafo del presente articulo, sélo podran
ser utilizados en las actuaciones que correspondan en términos de ley y, respecfo de
aquélfos, se debera observar fa mas estricta confidencialidad, aun cuando el servidor publico

de gue se lrate se separe del servicio. Al servidor publico que indebidamente quebrante la
reserva de las actuaciones, proporcione copia de las mismas o de los documentos con elias
relacionados, o que de cualquier ofra forma revele informacion en ellos contenida, quedara /
sujeto a las responsabilidades administrativas, civiles o penales correspondientes. Las/ /;
instituciones de crédito deberan dar contestacién a los requerimientos que la comision
nacional bancaria y de valores les formule en virtud de las peticiones de las autoridades
indicadas en este articulo, dentro de los plazos que fa misma determine. La propia comision /

e e

podra sancionar a las instituciones de crédito que no cumplan con los plazos y condiciones
que se establezca, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 108 al 110 de |;
presente ley. L.a comision emitira disposiciones de caracter general en las que establezca lo
requisifos que deberan reunir fas solicitudes o requerimientos de informacion que form
las autoridades a que se refieren las fracciones i a ix de este articiifo, a efecto de qu
instituciones de crédito requeridas estén en aptitud de identificar, localizar y apdhtar las
naticias o informacion solicitadas.”

Articulos de la Circular 1/2005 y 1/2005 BIS 1 del Banco de México que establecen:
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Prohibiciones 6.1.

“F=n la celebracion de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendrén prohibido lo siguiente:
a) cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la operacion
de que se trate; b) garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y ¢) realizar operaciones en condiciones y términos contrarios
a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras. 6.2 las instituciones fiduciarias
no podran celebrar operaciones con valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento
financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en el contrato de
fideicomiso correspondiente. 6.3 fas instituciones fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de
fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y
disposiciones que las regulan. 6.4 en ningtin caso las instituciones fiduciarias podran cubrir
con cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion gue les sea impuesta a
dichas instituciones por alguna autoridad. 6.5 en los fideicomisos de garantia, las
instituciones de fianzas y las sofoles no podran recibir sino bienes o derechos que tengan
por objeto garantizar las obligaciones de que se frate. 6.6 las instituciones fiduciarias /}

deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de/ | .-,
Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion Vi de la Ley Genera
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal
de Instifuciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segun;
corresponda a cada Institucion...”.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en la
Ciudad de México, Distrito Federal, el 22 de octubre de 2015,

[Sigue hoja de firmas]
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