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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO 16917-8, EN LO SUCESIVO EL “CONTRATO” O EL “FIDEICOMISO”,
QUE CELEBRAN: (/) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, POR
CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO, EN SU
CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, EN LO
SUCESIVO EL “FIDEICOMITENTE” O EL “ESTADO”, REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR EL LIC. GERARDO CAJIGA ESTRADA, SECRETARIO DE FINANZAS; (1)
BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, EN
ADELANTE EL “FIDUCIARIO”, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS
DELEGADOS FIDUCIARIOS, OCTAVIO OSNAYA VAZQUEZ Y MARIA TERESA LUNA
ARRIAGA Y (ll) EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
EN SU CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, EN LO SUCESIVO
“BANOBRAS” O EL “FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR”, REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR LA C.P.C. EDITH SOFIA JARQUIN ORTIZ, DELEGADA ESTATAL
EN OAXACA Y APODERADA DE LA INSTITUCION, AL TENOR DE LOS
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

1. AUTORIZACION LEGISLATIVA. El 30 de marzo de 2011, el H. Congreso del Estado
Libre y Soberano de Oaxaca, aprob6é mediante Decreto numero 385 la autorizacién al
Gobierno del Estado de Oaxaca, por conducto del Poder Ejecutivo del Gobierno del
Estado, para que gestione y contrate un crédito con el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
hasta por la cantidad de $2,090,260,849.00 (Dos mil noventa millones doscientos
sesenta mil ochocientos cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N).

2. EJERCICIO DE LA AUTORIZACION LEGISLATIVA. El Estado de Oaxaca, a través
de la Secretaria de Finanzas, ha determinado ejercer la autorizacidon legislativa
contenida en el Decreto numero 385 referido en el antecedente anterior, por lo que
se considera procedente la celebracion del presente contrato como mecanismo
administracion y fuente de pago.

DECLARACIONES:

1. DECLARA EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, A TRAVES DE SU
SECRETARIO DE FINANZAS, QUE:

1.1  Entérminos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 1 y 26 de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Oaxaca, es una entidad federativa, libre y soberana,
con plena capacidad juridica para la celebracion del presente contrato.

1.2 Su representante, Lic. Gerardo Cajiga Estrada, acredita su caracter de titular de la
Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca, con copia de su nombramiento,

expedido por el Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca, de fecha 01 de - |
diciembre de 2010. Se adjunta copia de este documento al presente contrato en” e

calidad de Anexo 1.



1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

De conformidad con lo establecido en el articulo 9 fraccién VI de la Ley de Deuda
Publica Estatal y Municipal, 7 de la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su
Contabilidad y 31 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo, todas ellas del Estado de
Oaxaca; esta debidamente facultado y autorizado para suscribir el presente contrato.

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca tiene derecho a recibir flujos de recursos
derivados de las participaciones que en ingresos federales le correspondan, en lo
sucesivo (las “Participaciones”) (segun dicho término se define mas adelante), que
periodicamente le transfiera la Tesoreria de la Federaciéon, en lo sucesivo (la
“TESOFE”), en términos de lo que establece la Ley de Coordinacion Fiscal.

Mediante Decreto numero 385, publicado en el Periodico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca el 7 de abril de 2011, en lo
sucesivo (el “Decreto”), la H. Sexagésima Primera Legislatura del Estado de Oaxaca
autorizo al (“Estado”) (segun dicho término se define mas adelante), entre otros
aspectos, a (i) celebrar el presente Contrato para los fines referidos en el numeral 1.7
siguiente, (ii) contratar un crédito simple con Banobras hasta por la cantidad de
$2,090°260,849.00 (Dos mil noventa millones doscientos sesenta mil ochocientos
cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.), (ii) afectar como fuente de pago de las
obligaciones que deriven del Financiamiento (como dicho término se define mas
adelante), un porcentaje del derecho y los ingresos que le correspondan al Estado de
las Participaciones, y (iv) formalizar el mecanismo con el fin de instrumentar la
afectacién en fuente de pago de los derechos e ingresos de las Participaciones, con el
propdsito de que se cumpla con las obligaciones que se deriven del Financiamiento, el
cual tendra caracter de irrevocable en tanto existan obligaciones de pago a cargo del
Estado. Se adjunta copia del Decreto al presente Contrato en calidad de Anexo 2.

Con base en el Decreto el dia 15 de junio de 2011, el Estado como acreditado y
Banobras como acreedor, celebraron un contrato de apertura para formalizar un
crédito simple hasta por la cantidad de $2,082°453,349.82 (Dos mil ochenta y dos
millones cuatrocientos cincuenta y tres mil trescientos cuarenta y nueve pesos
82/100 M.N.), en lo sucesivo el (“Financiamiento”).

El Fideicomiso tiene por objeto servir (i) para que el Fiduciario reciba un porcentaje del
derecho y los flujos de recursos que le correspondan al Estado de las Participaciones
y que periddicamente le transfiera la TESOFE, (ii) de vehiculo para que el Fiduciario
pague por cuenta y orden del Fideicomitente, con cargo a las Participaciones, las
obligaciones que deriven del Financiamiento, y (iii) como medio para que el Fiduciario
entregue al Estado, por conducto de (la “Secretaria”) (segun dicho término se define
mas adelante) los recursos que le correspondan de las Participaciones como
Cantidades Remanentes (segun dicho término se define mas adelante) a favor del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

El Fideicomiso no cuenta con estructura organica, ni funge como auxiliar del Poder
Ejecutivo del Estado, en tal virtud, no constituye una entidad paraestatal ni se
encuentra sujeto al régimen legal y administrativo que aplica a dichas entidades.

La celebracién del Fideicomiso y del Financiamiento fueron autorizados mediante
los actos y procedimientos requeridos para tal efecto y constituyen o tras su

celebracion constituiran obligaciones validas y exigibles al Estado, en términos delo "~~~
pactado en los mismos y no se opondran o tendran como resultado una violacion o "~
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1.10

1.11

1.12

1.13

incumplimiento a cualquier contrato o instrumento del cual sea parte el Estado o
documento o titulo por el cual esté obligado, o cualquier acuerdo, decreto,
sentencia, resolucién o laudo firme dictado por autoridad competente.

A la fecha de celebracion del presente Contrato no tiene conocimiento de
circunstancia alguna, incluyendo sin limitar, procedimiento judicial o de cualquier
otra indole que afecte la validez y/o exigibilidad de los documentos y/o actos a que
se refiere el presente instrumento y/o el cumplimiento de las obligaciones a cargo
del Estado, incluyendo sin limitar el Financiamiento, el derecho a percibir los
ingresos derivados de las Participaciones o la afectacion de los mismos para el
pago del Financiamiento.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las obligaciones
que derivan de la constitucién y administracion del Fideicomiso, seran de
procedencia licita y provendran de las Participaciones o de las partidas
presupuestales que le correspondan.

Es su libre y espontanea voluntad celebrar el presente Contrato, para formalizar el
Fideicomiso, en los términos, condiciones y para los propésitos establecidos en el
mismo, en el entendido que la celebracion del Fideicomiso no contraviene la
legislacion federal o estatal aplicable, en tal virtud, las obligaciones que asume con la
celebracion del presente instrumento son validas y exigibles en sus términos.

Esta consciente y acuerda que el Fiduciario no es ni sera responsable en modo
alguno respecto a la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de los contratos
que se relacionan o derivan de este Contrato, que han sido celebrados por las
partes del mismo y que el Fiduciario no esta ni estara obligado, en forma alguna,
bajo los términos y condiciones de dichos contratos, cualquier otro documento y los
anexos correspondientes de dichos contratos, a menos que el Fiduciario sea parte
de dichos contratos y los celebre en cumplimiento con las instrucciones que le
fueron dadas en términos de este Contrato. Asimismo, reconocen que la
responsabilidad respecto a la legitimidad, autenticidad y legalidad de los contratos
antes mencionados en este parrafo corresponde directa y exclusivamente a las
partes en dichos contratos.

2. DECLARA BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO, POR CONDUCTO DE SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS, QUE:

2.1

2.2

Su representada es una institucion de crédito constituida, por concesién otorgada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito el dia 16 de agosto de 1881, que fue
aprobada por el Congreso de la Unién el 16 de noviembre del mismo afio y
publicada en el Diario Oficial de la Federaciéon el 23 de noviembre de 1881,
actualmente cuenta con autorizacién para operar como institucion de banca multiple
conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y se encuentra inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y el Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
65,126. Se adjunta copia de su Ultima compulsa de estatutos al presente Contrato en
calidad de Anexo 3.

Sus delegados fiduciarios, Licenciados Octavio Osnaya Vazquez y Maria Teresa P
Luna Arriaga, cuentan con la capacidad, poderes y facultades suficientes para~ //
e
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celebrar validamente el presente instrumento y cumplir con lo pactado en el mismo,
segun lo acreditan con las escrituras publicas numeros 56,969, de fecha 7 de agosto
de 2007, y 59,875 de fecha 25 de febrero de 2009, ambas otorgadas ante la fe del
Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico numero Uno, con ejercicio y
residencia en México, Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, el 17 de agosto de 2007 y 3
de marzo de 2009 respectivamente, bajo el folio mercantil 65,126, las cuales no les
han sido revocadas ni limitadas en forma alguna a la fecha de celebracion del
presente Contrato. Se adjunta copia a este Contrato en calidad de Anexo 4.

2.3 Es su voluntad celebrar el presente Fideicomiso, en los términos, condiciones y para
los propositos establecidos en el mismo, a efecto de (i) recibir, con motivo de la
notificacion e instruccion irrevocable que el Fideicomitente, a través de la Secretaria
girara a la TESOFE y la Unidad de Coordinaciéon con Entidades Federativas, un
porcentaje del derecho y los flujos de recursos que le correspondan al Estado de las
Participaciones y que periddicamente le transfiera la TESOFE, (ii) pagar por cuenta y
orden del Fideicomitente, con cargo a las Participaciones, las obligaciones que
deriven del Financiamiento contratado por el Estado con Banobras, y (iii) entregar al
Estado, por conducto de la Secretaria, los recursos que le correspondan de las
Participaciones, siempre que (iii.i) no se encuentren afectados para el pago del
Financiamiento, o (iii.ii) se generen Cantidades Remanentes a favor del
Fideicomitente.

2.4 Explicé e hizo saber en forma inequivoca al Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar y al Fideicomisario en Primer Lugar, el alcance, valor, fuerza legal y
consecuencias del contenido del inciso b), de la fraccién XIX, del Articulo 106 de la
Ley de Instituciones de Crédito y de la “Circular 1/2005” emitida por el Banco de
México, relativa a las reglas a las que deberan sujetarse las Instituciones de Banca
Mdltiple; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas y
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las
operaciones de fideicomiso que celebren, asi como de las demas prohibiciones a las
que esta sujeto el Fiduciario, en el entendido que las normas legales de mérito se
transcriben en la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso, relativa a
“Prohibiciones Legales”.

2.5 Para efectos administrativos, de control e identificacién, se ha asignado al
Fideicomiso el nimero 16917-8.

3. DECLARA BANOBRAS, EN SU CARACTER DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR, A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL, QUE:

3.1 Su representada es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida que
opera como Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su propia Ley y
Reglamento Organicos, la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito y demas ordenamientos conexos.

3.2 Entérminos de lo que dispone el articulo 3° de su Ley Organica, como instituciéon de
banca de desarrollo, se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos de
inversion publica o privada en infraestructura y servicios publicos, asi como -
coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiernos Federal, estatales y//
municipales, con el propodsito de contribuir al desarrollo sustentable del pais. o

s
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3.3

3.4

3.5

3.6

Cuenta con las facultades necesarias para celebrar el presente Contrato, segun
consta en la escritura publica 71,980, de fecha 15 de junio de 2009, pasada ante la
fe del Lic. Javier Ceballos Lujambio, Notario Publico niumero 110, con ejercicio y
residencia en México, Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, el 22 de junio de 2009, bajo
el folio mercantil 80,259. Copia de este documento se adjunta al presente Contrato en
calidad de Anexo 5.

Es su libre y espontanea voluntad celebrar el presente Contrato, mediante el cual
quedara formalizado el Fideicomiso, en los términos, condiciones y para los
propositos establecidos en el mismo.

Comparece a la celebracion del presente Contrato, a efecto de manifestar su
conformidad con los términos del mismo.

Esta consciente y acuerda que el Fiduciario no es ni sera responsable en modo
alguno respecto a la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de los contratos
que se relacionan o derivan de este Contrato, que han sido celebrados por las
partes del mismo y que el Fiduciario no estd ni estara obligado, en forma alguna,
bajo los términos y condiciones de dichos contratos, cualquier otro documento y los
anexos correspondientes de dichos contratos, a menos que el Fiduciario sea parte
de dichos contratos y los celebre en cumplimiento con las instrucciones que le
fueron dadas en términos de este Contrato. Asimismo, reconocen que la
responsabilidad respecto a la legitimidad, autenticidad y legalidad de los contratos
antes mencionados en este parrafo corresponde directa y exclusivamente a las
partes en dichos contratos.

4. DECLARAN CONJUNTAMENTE (I) EL FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR, (ll) EL FIDUCIARIO Y (lll) EL FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR (LAS PARTES), A TRAVES DE SUS RESPECTIVOS REPRESENTANTES
LEGALES, QUE:

41

Previamente a la celebracién del Fideicomiso, han obtenido todas y cada una de las
autorizaciones para su formalizacion y que sus representantes cuentan con las
facultades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacidad legal
suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas, modificadas o
revocadas en forma alguna a la fecha de celebracién del presente instrumento;
asimismo, los comparecientes reconocen mutuamente la personalidad juridica de
sus representadas y admiten como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada
una de las declaraciones anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo en
obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- DEFINICIONES. Los términos que se escriban por completo con mayusculas
o con inicial mayuscula, ya sea en singular o plural (i) que hayan sido utilizados en el
apartado de Declaraciones del Fideicomiso, (ii) que se utilicen en lo sucesivo en este
Contrato, y/o (iii) que aparezcan en las Clausulas del Fideicomiso y sus Anexos, se les

atribuiran los significados que para cada caso se indica a continuacién, sin perjuicio deI e

significado que se desprenda de la lectura de alguno(s) término(s) y su contexto:

e
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“Acreedor”

“Agencia Calificadora”

“Aportacion Inicial”

“Aportacion Adicional”

“Cantidad Limite”

“Cantidad Requerida”

“Constancia de Inscripciéon”

“Cuenta Concentradora”

Significa  Banobras por el otorgamiento  del
Financiamiento al Estado.

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o Standard &
Poor's, S.A. de C.V. y/o Moody’s de México, S.A. de
C.V., y/lo HR Ratings de México, S.A. de C.V., asi como
los causahabientes o substitutos de las mismas, o
cualquier otra agencia o institucion calificadora de
valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores que, en su caso, califique(n) el
Financiamiento (segun dicho término se define mas
adelante).

Significa la cantidad de dinero que el Fideicomitente
aportara al Patrimonio del Fideicomiso para la
constitucién del Fideicomiso.

Significa cualquier cantidad adicional de dinero que el
Fideicomitente afecte al Patrimonio del Fideicomiso
distinta de los recursos derivados de la Aportacion Inicial
y de los ingresos asociados a las Participaciones, que
podra destinarse al pago de gastos, impuestos,
honorarios fiduciarios, constitucién y/o restitucion del
Fondo de Reserva, o cualquier obligacién derivada del
Financiamiento.

Significa para el Financiamiento la cantidad en efectivo
que resulte de aplicar el Porcentaje de Participaciones
Asignadas en un mes calendario.

Significa el importe que el Fiduciario debe pagar al
Fideicomisario en Primer Lugar en cada Fecha de Pago
para cubrir las  obligaciones derivadas  del
Financiamiento, conforme a lo pactado en los
Documentos del Financiamiento, considerando el
importe indicado en la Solicitud de Pago.

Significa el documento que el Fiduciario, ante la solicitud
de Banobras, debera expedir, debidamente firmado por
un delegado fiduciario, y entregarlo a Banobras para
reconocerle la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar
en el presente Contrato, respecto del Financiamiento, en
el entendido de que la Constancia de Inscripciéon debera
suscribirse en términos similares al formato que se
adjunta al Fideicomiso como Anexo 6.

Significa la cuenta bancaria de depodsito que abrira y
mantendra la Institucion Fiduciaria en el Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex (BANAMEX), en la que recibira (i) la

Aportacién Inicial, (i) los flujos derivados de las~
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“Cuenta Individual”

“Dias Habiles”

“Documentos del
Financiamiento”

“Estado”

“Fecha de Pago”

“Fideicomiso” o “Contrato”

“Fiduciario” o “Institucion
Fiduciaria”

“Financiamiento”

“Fondo de Reserva”

Participaciones Fideicomitidas, (i) los recursos
derivados de las Aportaciones Adicionales, (iv) los
rendimientos financieros que se obtengan por la
inversion o el deposito de los recursos disponibles del
Patrimonio Fideicomitido, y (v) cualquier otro recurso que
reciba el Fiduciario para cumplir con los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Significa el registro que el Fiduciario debera abrir y
mantener para el Financiamiento, en el cual debera
registrar periédicamente los abonos y cargos de las
cantidades que procedan conforme a lo que se establece
en la Clausula Décima Quinta del presente Contrato.

Significa todos los dias a excepcion de los sabados,
domingos y los dias en que las autoridades competentes
autoricen a los intermediarios financieros nacionales
cerrar sus puertas al publico.

Significa el contrato mediante el cual se haya
documentado el Financiamiento, asi como los convenios y
demas documentos que lo modifiquen o complementen,
incluidos titulos de crédito, instrucciones irrevocables,
fichas de admisién y compromiso, etc.

Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Significa el dia de cada mes en que el Fiduciario deba
pagar al Fideicomisario en Primer Lugar las
obligaciones derivadas del Financiamiento, conforme a
los Documentos del Financiamiento y de acuerdo con el
importe que le indique el Fideicomisario en Primer Lugar
en la Solicitud de Pago.

Significa el Fideicomiso de Administracién y Fuente de
Pago identificado bajo el numero 16917-8 que se
formaliza con la celebracion del presente instrumento.

Significa el Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria.

Significa el financiamiento otorgado por Banobras al
Estado hasta por la cantidad de $2,082°453,349.82 (Dos
mil ochenta y dos millones cuatrocientos cincuenta y
tres mil trescientos cuarenta y nueve pesos 82/100
M.N.), formalizado entre el Estado y Banobras, mediante
contrato de apertura de crédito simple, celebrado el dia 15
de junio de 2011, referido en el numeral 1.6 de
Declaraciones del Fideicomitente en el presente Contrato.

Significa, el fondo de reserva para asegurar el pago de _
~
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las obligaciones a cargo del Fideicomitente, el cual se
mantendra en una subcuenta del Fideicomiso y se
registrara en la Cuenta Individual que el Fiduciario abra
y mantenga, en la que se registraran irrevocablemente
las cantidades necesarias de conformidad con lo
establecido en el Financiamiento. Las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora para su
registro en la Cuenta Individual por concepto de Fondo
de Reserva se destinaran exclusiva e irrevocablemente
al pago de los conceptos que se requieran en la
Solicitud de Pago, en caso de que el Porcentaje de
Participaciones Asignadas y, en particular la Cantidad
Limite, no fuera suficiente para cubrir los conceptos que
se requieran en la Solicitud de Pago en cualquier
periodo. El Fondo de Reserva lo constituira el Fiduciario
con recursos derivados del Porcentaje de
Participaciones Asignadas y, en su defecto, con cargo a
Aportaciones Adicionales que realice el Fideicomitente,
y tendra caracter de revolvente, por lo que el Fiduciario
debera restituirlo durante el mes inmediato a aquel en
que se utilice con cargo a la Cantidad Limite y en
términos de lo dispuesto en el Financiamiento. En caso
de que la Cantidad Limite no sea suficiente para la
restitucion del Fondo de Reserva, el faltante se restituira
con cargo a las Aportaciones Adicionales que deba
aportar el Fideicomitente. En caso de no recibir dichas
Aportaciones Adicionales, el Fiduciario actualizara o
restituira este fondo con cargo a la Cantidad Limite
proveniente de las Participaciones Fideicomitidas del
mes inmediato siguiente sin necesidad de solicitar o
recibir instruccion alguna para tales efectos de parte del
Fideicomitente. El ajuste que corresponda o la
restitucion y el importe del mismo, se notificara al
Fiduciario en la Solicitud de Pago.

“Participaciones” Significa las participaciones en ingresos federales,
presentes y futuras, que correspondan al Estado,
excluyendo las participaciones que corresponden a los
Municipios del Estado de Oaxaca, e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de
la Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa
que corresponda, y en favor del Estado que
eventualmente las sustituyan o complementen por
cualquier causa

“Participaciones Significa el derecho al 4.3% (CUATRO PUNTO TRES e
Fideicomitidas” POR CIENTO) de las Participaciones, cuya titularidad /:/f,./"
P
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“Patrimonio

del

Fideicomiso” o “Patrimonio

Fideicomitido”

“Periodo de Pago”

“Porcentaje

de

Participaciones Asignadas”

“Régimen de Inversion”

“Registro
Financiamiento”

del

transmite  irrevocablemente el Fideicomitente al
Fiduciario en términos de la Clausula Segunda, junto con
los flujos de efectivo que deriven de los mismos, en el
entendido que los recursos correspondientes deberan
ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la
Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa
qgue corresponda, en la Cuenta Concentradora, en cada
ocasién que deba cubrirse cualquier pago, entrego,
anticipo, adelanto, ministracién o ajuste sobre las
Participaciones.

Significan los bienes, derechos, ingresos o recursos
presentes o futuros que deriven de (i) la Aportacion
Inicial, (i) los derechos e ingresos derivados de las
Participaciones  Fideicomitidas, (iii) los recursos
derivados de las Aportaciones Adicionales, (iv) los
valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con
motivo de la inversién transitoria de los recursos
disponibles del Patrimonio Fideicomitido, (v) los
rendimientos financieros que se obtengan por la
inversion o el depodsito de los recursos disponibles del
Patrimonio Fideicomitido, (v) coberturas financieras, y
(vi) cualquier otro recurso que reciba el Fiduciario para
cumplir con los fines del Fideicomiso o como
consecuencia de ello.

Significa el periodo sefialado en los Documentos del
Financiamiento para calcular el monto que debera pagar
el Fiduciario al Fideicomisario en Primer Lugar, por cuenta
y orden del Fideicomitente, el cual sera informado al
Fiduciario en el Sumario, en el entendido que el Periodo
de Pago no podra ser menor a 1 (un) mes calendario,
excepto por el primero de ellos.

Significa la totalidad del porcentaje de las Participaciones
Fideicomitidas que destinara el Fiduciario, cada mes
calendario, para pagar las obligaciones derivadas del
Financiamiento de conformidad con los Documentos del
Financiamiento y lo informado al Fiduciario en la Solicitud
de Pago.

Significa la forma, términos y condiciones en que el
Fiduciario debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso,
segun lo establecido en la Clausula Quinta del presente
Contrato.

Significa el registro que el Fiduciario debera abrir para

V4

inscribir el Financiamiento una vez cumplidos los —7
requisitos establecidos en la Clausula Octava del‘
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“Remanentes” o
“Cantidades Remanentes”

“Secretaria”

“Solicitud de Inscripcion”

“Solicitud de Pago”

“Sumario”

presente Contrato, en el entendido que el Fiduciario
debera expedir y entregar a Banobras (en calidad de
Acreedor del Financiamiento) una Constancia de
Inscripcidn, la cual servira para acreditar (i) la inscripcién
del Financiamiento en el Registro del Financiamiento y
(i) reconocer la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar.

Significa, para cada periodo mensual, la cantidad liquida
que se encuentre en la Cuenta Concentradora, adicional
al Fondo de Reserva, una vez que el Fiduciario haya
pagado los gastos del Fideicomiso y las obligaciones
derivadas del Financiamiento.

Significa la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo
del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Significa el documento que en términos sustancialmente
similares al Anexo 7 del presente Contrato, deberan
presentar conjuntamente el Fideicomitente y Banobras
(en calidad de Acreedor del Financiamiento),
acompafando los documentos soporte, entre los que se
incluira al Sumario, para que el Fiduciario inscriba el
Financiamiento en el Registro del Financiamiento, una
vez cumplidos los requisitos establecidos para tales
efectos en la Clausula Octava del presente Contrato.

Significa el documento que para cada Periodo de Pago y
en términos sustancialmente similares al Anexo 8 del
presente Contrato, debera presentar el Fideicomisario en
Primer Lugar al Fiduciario (con copia al Fideicomitente)
dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles del
Periodo de Pago del Financiamiento, para que el
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso
aplique la Cantidad Requerida para el pago de las
obligaciones derivadas del Financiamiento, una vez
inscrito en el Registro del Financiamiento, en el
entendido que la Solicitud de Pago debera contener
cuando menos el importe de la Cantidad Requerida y la
Fecha de Pago, asi como el importe que se requiere
para constituir, restituir, ajustar y mantener el Fondo de
Reserva.

Significa el documento que en términos sustancialmente
similares al Anexo 9 de este Contrato deberan suscribir
conjuntamente el Fideicomitente y Banobras (en su
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar) y presentarlo al
Fiduciario acompafiando a la Solicitud de Inscripcion, el
cual debera contener, cuando menos, la siguiente
informacién: (i) fecha de celebracion del contrato

o
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mediante el cual se formalizé el Financiamiento; (iiy” -~
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acreditado (el Estado) y Acreedor (Banobras); (iii)
importe del Financiamiento; (iv) destino que se dara a los
recursos del Financiamiento; (v) tasa de interés ordinaria
o la forma de determinarla; (vi) tasa de interés moratoria;
(vii) vigencia del financiamiento (plazo maximo); (viii)
Fecha de Pago, (ix) Periodo de Pago; (x) Porcentaje de
Participaciones Asignadas y Participaciones
Fideicomitidas; (xi) lugar y forma de pago al Acreedor
(Banobras), incluyendo los datos de la cuenta a la que
deberan abonarse los pagos y, en su caso, la referencia
alfanumeérica; (xii) nombre, firma y copia de identificacién
oficial, de las personas que pueden entregar
instrucciones 'y comunicaciones al Fiduciario en
representacion del Acreedor (Banobras); (xiii) Fondo de
Reserva con sus caracteristicas e importe para su
constitucion, reconstitucion y ajuste; y (xiv) cualquier otra
informacion que a juicio del Acreedor/ Banobras sea
relevante en atencién a las caracteristicas del
Financiamiento. En caso de que se modifiguen los
Documentos del Financiamiento, el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar deberan presentar un
nuevo Sumario al Fiduciario para que lleve a cabo el
procedimiento de registro conforme a lo dispuesto en la
Clausula Décima Primera del presente Contrato.

“TESOFE” Significa Tesoreria de la Federacion.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. En virtud de la celebracion del
presente Contrato, en este acto el Fideicomitente irrevocablemente cede, transmite y
entrega a la Institucion Fiduciaria, como Aportacién Inicial, la cantidad de $300,000.00
(TRESCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.), con el fin de constituir el Fideicomiso.

Afectacion de las Participaciones Fideicomitidas. En este acto el Fideicomitente
irrevocablemente transmite y afecta al presente Fideicomiso las Participaciones
Fideicomitidas, en el entendido que las Partes estan de acuerdo en (i) que los derechos e
ingresos que de éstas deriven, queden irrevocablemente afectos a los fines pactados en
este Contrato, y (i) que los flujos de recursos correspondientes se entreguen
directamente al Fiduciario por parte de la TESOFE en cada ocasion que se le cubra
cualquier pago, anticipo, adelanto, ministracién o ajugte sobre las Participaciones.

Notificacion e Instrucciéon Irrevocable. El Fideicomitente se obliga a notificar la
afectacion referida en el parrafo precedente e instruir de manera irrevocable a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de ia Tesoreria de la Federacion y la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, en términos de lo previsto en la
Clausula Décima Novena del presente Contrato, para que a partir de la fecha en que se
realice la notificacién y hasta la extincién del Fideicomiso, abone en la Cuenta
Concentradora los recursos que deriven de las Participaciones Fideicomitidas.

Aceptacion del Cargo de Fiduciario. En este acto el Banco Nacional de México, S.A,,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (i) acepta desempeniar el

cargo de Fiduciario del Fideicomiso, (ii) recibe la Aportacion Inicial, (i) asume la <
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titularidad de los derechos y flujos de efectivo derivados de las Participaciones
Fideicomitidas, (iv) se obliga a cumplir los fines del Fideicomiso y con las demas
obligaciones que le corresponden en términos de lo que establece el presente Contrato y
la legislacion aplicable, y (v) otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda
respecto a la Aportacion Inicial y la titularidad de los derechos y flujos de efectivo
derivados de las Participaciones Fideicomitidas.

TERCERA.- PARTES DEL FIDEICOMISO. Seran Partes del Fideicomiso, las siguientes:
Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Fiduciario: El Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomisario en Primer Banobras una vez que el Financiamiento se encuentre
Lugar: inscrito en el Registro del Financiamiento y haya recibido
la Constancia de Inscripcion correspondiente.

Asimismo, en la medida que Banobras (en su caracter
de Fideicomisario en Primer Lugar) ceda, participe o de
otra forma transmita a terceros el derecho al cobro del
Financiamiento (siempre que se encuentre inscrito en el
Registro del Financiamiento), también podra ceder a
esos terceros los derechos de Fideicomisario en Primer
Lugar, en términos de lo que se establece en el
presente Contrato, en el entendido que las cesiones no
seran oponibles al Fiduciario sino hasta después de que
le hayan sido notificadas en términos de lo que
disponen los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o
2036 del Codigo Civil Federal.

Fideicomisario en Segundo EIl Estado por las Cantidades Remanentes del Patrimonio

Lugar: Fideicomitido que, en su caso, le correspondan, cada
mes calendario de acuerdo con lo previsto en el numeral
15.6 de la Clausula Décima Quinta de este Contrato.

CUARTA.- PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EIl patrimonio del Fideicomiso se integrara
con las cantidades, flujos, bienes y derechos mencionados a continuacién, los cuales
deben destinarse por el Fiduciario unica y exclusivamente al cumplimiento de los fines
previstos en el Fideicomiso.

4.1 La Aportacion Inicial;

4.2 Los derechos e ingresos de las Participaciones Fideicomitidas;

4.3 Las Aportaciones Adicionales de recursos que, en su caso, realice el Fideicomitente;

4.4 Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversién
transitoria de los recursos disponibles del Patrimonio Fideicomitido.

4.5 Los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién o el depésito de los, -~
recursos disponibles del Fideicomiso. . e
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4.6 Los productos que deriven de las coberturas financieras que, en su caso, se
contraten y se cedan o afecten al presente Fideicomiso.

4.7 Los demas bienes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que deriven de
cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales anteriores o
cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de
cualquier forma se trasmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello, incluido el
Fondo de Reserva.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacién de los
fines establecidos en el presente Contrato, independientemente de que se encuentren o
no inscrito el Financiamiento en el Registro del Financiamiento, por lo tanto se
encomienda al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que éste
contara con todos los poderes generales necesarios y facultades requeridas o
convenientes para el cumplimiento de los fines, los que tendra obligacién de realizar como
buen padre de familia.

Las Partes reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite al Fiduciario
exclusivamente para cumplir con los fines del Fideicomiso. El Fiduciario no asume y en
este acto queda liberado de cualquier responsabilidad u obligacion, expresa o implicita,
con respecto a la autenticidad, titularidad o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso.

En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las
veces de inventario de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso a
la constitucion del presente Contrato y que al momento de su firma el Fideicomitente
conserva un ejemplar original del mismo. Asimismo, las Partes reconocen que dicho
inventario se ird modificando en el tiempo conforme a las aportaciones futuras del
Fideicomitente, con los rendimientos que generen las inversiones y con los pagos o retiros
que se realicen con cargo al mismo. Tales variaciones se haran constar en los estados de
cuenta que se mencionan mas adelante.

QUINTA.- REGIMEN DE INVERSION DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. El
Fideicomitente instruye y autoriza expresamente al Fiduciario a invertir los recursos que
se encuentren depositadas en la Cuenta Concentradora (durante los plazos que corran
entre la fecha de su recepciéon hasta las fechas en que el Fiduciario deba realizar
cualquier abono con cargo a los referidos recursos), conforme al siguiente Régimen de
Inversion: (i) en instrumentos de deuda denominados en UDIS o en pesos, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal o por instituciones de crédito que tengan una
calificacién de riesgo de AAA en escala nacional o su equivalente; y/o (ii) inversiones
realizadas mediante operaciones de reporto en las que el riesgo de contraparte sea AAA
en escala nacional o su equivalente, y/o (iii) inversiones realizadas a través de sociedades
de inversion, si éstas tienen una calificacion de AAA en escala nacional o su equivalente,
y/o (iv) en instrumentos de deuda emitidos por una institucién financiera que tenga una
calificacion de riesgo de AAA en escala nacional o su equivalente, en el entendido que las
inversiones de referencia se realizaran en instrumentos (i) de liquidacion diaria, a efecto
de asegurar que se mantenga un nivel de liquidez adecuado para cumplir oportunamente
con los pagos, transferencias o erogaciones que procedan, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, o (i) cuyo vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago del e
Financiamiento, conforme a lo que se establezca en los Documentos del Financiamiento.
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La calificacion de riesgo AAA en escala nacional o su equivalente, debera ser otorgada
por una Institucion Calificadora de Valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, en el entendido que los plazos de las inversiones deberan respetar las fechas
en que se requiera realizar los pagos del Financiamiento o la entrega de remanentes y la
compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a los horarios, disposicion y
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que
el Fiduciario realice la operacion.

En el supuesto de que el Fideicomitente decida realizar operaciones de inversion distintas
a las referidas en el primer parrafo de esta Clausula, debera emitir la instruccion por
escrito en la que sefalara expresamente: el monto de los recursos liquidos a invertir; la
clase de bienes, derechos, valores, titulos de crédito u otros instrumentos financieros en
que se deberan invertir los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso y, de ser
posible, el nombre de los emisores y su calificacion de riesgo; los plazos maximos a los
que se sujetaran las inversiones; la o las contrapartes con quienes el Fiduciario deba
realizar las inversiones; y en su caso, las prohibiciones para realizar las inversiones.

En tanto respete el Régimen de Inversidon a que se refiere la presente Clausula, el
Fiduciario no sera responsable de los menoscabos que sufran los valores en cuanto a su
precio de adquisicion o venta por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo que los menoscabos
sean consecuencia de su negligencia, impericia, dolo o mala fe.

En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario para que en
cumplimiento del presente Fideicomiso celebre operaciones con el propio Banco Nacional
de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, actuando por cuenta propia,
entre las cuales de manera enunciativa mas no limitativa se encuentra la inversion de
recursos, apertura de cuentas para la recepcion de fondos, pero todas ellas en moneda
nacional, entendiéndose la presente Clausula como instruccién permanente.

En la celebracion de las operaciones que realice Banco Nacional de México, S.A.
integrante del Grupo Financiero Banamex, actuando por cuenta propia y en su calidad de
Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse ni extinguirse por confusion.
Asimismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una dependencia directa entre éste y el
area de Tesoreria de la propia institucion y que realizara las operaciones a que se refiere
la presente Clausula sujetandose estrictamente a sus politicas internas y a las sanas
practicas financieras.

SEXTA.- FINES DEL FIDEICOMISO. El presente Contrato tiene como principal proposito
establecer el mecanismo necesario, en términos de lo que dispone el articulo 9 de la Ley
de Coordinacion Fiscal, para el pago de las obligaciones contraidas por el Fideicomitente
con Banobras, por la contratacion del Financiamiento.

En mérito de lo anterior, el Fideicomitente reconoce y manifiesta que las obligaciones
contraidas con Banobras con la contratacion del Financiamiento no cesaran como
consecuencia de la constitucién del Fideicomiso, en virtud de que sus obligaciones tienen
plena vigencia incluida la de realizar el pago en los términos y forma pactada en los
Documentos del Financiamiento, considerando que la afectacion fiduciaria se suscribe
para establecer un mecanismo de fuente de pago; en este sentido, en caso de que el

Porcentaje de Participaciones Asignadas resulten insuficientes o por cualquier causa no / -
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se pueda disponer de las Participaciones o Participaciones Fideicomitidas para cumplir
con las obligaciones derivadas del Financiamiento, el Fideicomitente sera responsable de
realizar directamente los pagos que resulten necesarios hasta la total liquidacion del
Financiamiento. Por lo anterior, el Fideicomiso no es ni debe interpretarse como una
dacién en pago de las obligaciones contratadas por el Fideicomitente al celebrar los
Documentos del Financiamiento, al tratarse de un mecanismo de fuente de pago del
Financiamiento; en este tenor, son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Asuma la titularidad de los derechos y flujos de efectivo derivados de las
Participaciones Fideicomitidas y en general ejerza los derechos sobre el Patrimonio
del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato;

En la fecha de firma del presente Contrato abra una cuenta bancaria de depésito en
el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
(BANAMEX), que debera mantener para recibir (i) la Aportacion Inicial, (ii) los flujos
derivados de las Participaciones Fideicomitidas, (iii) los recursos derivados de las
Aportaciones Adicionales, (iv) los rendimientos financieros que se obtengan por la
inversiéon o el depésito de los recursos disponibles del Patrimonio Fideicomitido, (v)
el Fondo de Reserva, y (vi) cualquier otro recurso que reciba el Fiduciario para
cumplir con los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello (“/la Cuenta
Concentradora”), y cargue o abone a la misma, las cantidades que correspondan,
conforme a los términos del presente Contrato;

En la fecha en que quede inscrito el Financiamiento en el Registro del
Financiamiento, abra la Cuenta Individual del Financiamiento la cual debera
mantener para registrar peridodicamente los abonos y cargos de las cantidades que
procedan para el pago de las obligaciones derivadas del Financiamiento, conforme a
los Documentos del Financiamiento y el Sumario;

Pague, por cuenta y orden del Fideicomitente, las obligaciones derivadas del
Financiamiento de acuerdo con lo pactado en los Documentos del Financiamiento y
conforme a la informacién que proporcione el Fideicomisario en Primer Lugar al
Fiduciario en la Solicitud de Pago, mediante la aplicacién de la Cantidad Requerida
en la Fecha de Pago, contra los recursos existentes en la Cuenta Concentradora;

Previamente a cualquier otro pago, cubra con cargo a la Cuenta Concentradora los
honorarios del Fiduciario con motivo del presente Fideicomiso;

Destine los recursos derivados de las Aportaciones Adicionales que, en su caso,
realice el Fideicomitente para el pago de las obligaciones derivadas del
Financiamiento, incluido el Fondo de Reserva y/o para cubrir los gastos, honorarios
y/o impuestos del Fideicomiso que resulten a cargo del Fideicomitente, en términos
del presente Contrato;

Invierta, conforme al Régimen de Inversion a que se refiere la Clausula Quinta del
presente Contrato, los recursos depositados en la Cuenta Concentradora, asi como
cualquier otra cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los
plazos que corran entre la fecha de recepcion de los recursos hasta las fechas en
que el Fiduciario deba realizar cualquier abono con cargo a los mismos;

D

»

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del .~
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6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

Patrimonio Fideicomitido que, en su caso, le correspondan,;

Abra el Registro del Financiamiento, el cual debera mantener para inscribir el
Financiamiento y expida la Constancia de Inscripcion a favor del Fideicomisario en
Primer Lugar;

Otorgue los poderes generales Unicamente para pleitos y cobranzas y los poderes
especiales, segun se requiera, en favor de las personas y conforme a las
instrucciones que el Fideicomitente y/o el Fideicomisario en Primer Lugar sefiale(n)
para tales efectos, con facultades suficientes para actuar en nombre vy
representacion del Fiduciario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
conforme a lo que se establece en el presente Contrato;

Abra las cuentas bancarias que se requieran y celebre los contratos de inversion
que resulten necesarios para la operacién y administracion del Fideicomiso, asi
como el cumplimiento de sus fines;

Proporcione al Fideicomisario en Primer Lugar cualquier otra informacién que tenga
derecho a conocer en términos de lo que se establece en el Fideicomiso;

Rinda al Fideicomitente y/o al Fideicomisario en Primer Lugar, y en su caso a la
Agencia Calificadora, los informes mensuales conforme a lo pactado en este
Contrato;

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso y en general realice todos los
actos necesarios para la administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso;

Una vez liquidado el Financiamiento, a solicitud escrita del Fideicomitente con la
aprobacidén expresa del representante legal de Banobras, extinga el Fideicomiso y
revierta al Fideicomitente el Patrimonio Fideicomitido, desafectandose en
consecuencia las Participaciones Fideicomitidas;

En su caso, contrate coberturas financieras y aplique las cantidades que se
obtengan de las mismas a cumplir con las obligaciones derivadas del
Financiamiento,

Constituya, actualice, y en su caso, restituya el Fondo de Reserva con cargo a la
Cantidad Limite o Aportaciones Adicionales, en base a la instruccidén que reciba del
Fideicomisario en Primer Lugar en el Sumario y en las Solicitudes de Pago, tomando
los recursos de la Cuenta Concentradora, aplicandolo para el pago de faltantes en el
servicio del Financiamiento; y

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas y cada una de las
obligaciones que se le imponen en el presente Contrato, para lo cual tendra toda
clase de derechos y facultades para realizar cualquier acto que expresa e
implicitamente sea necesario o conveniente, con el objeto de llevar a cabo los fines
del Fideicomiso, asi como ejercer las mas amplias facultades para resolver cualquier
asunto o situacién no previstos en este Contrato que se considere necesario para el
mejor cumplimiento de los fines del Fideicomiso.




SEPTIMA.- REGISTRO DEL FINANCIAMIENTO. El Fiduciario abrira, mantendra y
operara el Registro del Financiamiento, en el que previo cumplimiento por parte del
Fideicomitente y Fideicomisario en Primer Lugar, respectivamente, de los requisitos
establecidos en los numerales 8.1 a 8.6 de la Clausula Octava del presente Contrato,
debera inscribir el Financiamiento una vez que reciba la Solicitud de Inscripcién
requisitada en términos sustancialmente similares al Anexo 7 del presente Contrato.

Una vez inscrito el Financiamiento en el Registro del Financiamiento, el Fiduciario
expedira y entregara a Banobras (en su calidad de Acreedor) la Constancia de
Inscripcion, en términos sustancialmente similares al Anexo 6 del presente Contrato, con
folio consecutivo y la firma de un delegado fiduciario legalmente facultado, documento que
servira para acreditar la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Financiamiento y
a Banobras (en su caracter de Acreedor) la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Financiamiento, al momento de la
inscripcién del Financiamiento, conforme al Sumario entregado al Fiduciario por el
Fideicomitente y Fideicomisario en Primer Lugar, los datos que a continuacién se senalan:

1) Fecha de celebracion del contrato mediante el cual se formalizé el Financiamiento;

ll)  Importe del Financiamiento;

lll) Destino que se dara a los recursos del Financiamiento;

IV) Tasa de interés ordinaria o la forma de determinarla;

V) Tasa de interés moratoria, conforme a lo pactado en los Documentos del
Financiamiento;

VI) Plazo maximo del Financiamiento de que se trate (incluidos los plazos de
disposicion y amortizacion);

VIl) Fecha de Pago;

VIII) Fondo de Reserva y sus caracteristicas para constituirlo, restituirlo y ajustarlo.

IX) Porcentaje de Participaciones Asignadas;

X) Lugar y forma de pago de las obligaciones derivadas del Financiamiento de que se
trate, al Fideicomisario en Primer Lugar, incluyendo los datos de la cuenta a la que
deberan abonarse los pagos y, en su caso, la referencia alfanumérica;

Xl) Folio de Inscripcion del Financiamiento ante el Registro Unico de Obligaciones y
Financiamientos del Estado de Oaxaca a cargo de la Secretaria, y (ii) en el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con las disposiciones
legales y administrativas aplicables; y

XIl) Nombre, firma y copia de identificacion oficial, de las personas que pueden entregar
instrucciones y comunicaciones al Fiduciario en representacion del Fideicomisario
en Primer Lugar.

OCTAVA.- REQUISITOS DE INSCRIPCION DEL FINANCIAMIENTO EN EL REGISTRO
DEL FINANCIAMIENTO. Salvo que se presente cualquiera de las causas de rechazo de
inscripcion del Financiamiento en el Registro del Financiamiento, en términos de lo que se
establece en la Clausula Décima del presente Contrato, el Fiduciario debera inscribir en
el Registro del Financiamiento el Financiamiento, una vez que se satisfaga la entrega de
los documentos siguientes, por parte del Fideicomitente y Banobras, respectivamente:

8.1 Solicitud de Inscripcion firmada y formalizada conjuntamente por funcionarios
legalmente facultados que actuen en representacion del Estado y de Banobras (en

su caracter de Acreedor), en términos sustancialmente similares al Anexo 7 del . o

Fideicomiso; /
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8.2 Copia del contrato de apertura de crédito mediante el cual se formalizé el
Financiamiento;

8.3 Sumario del Financiamiento suscrito por Banobras (en calidad de Acreedor) y por
los representantes legalmente facultados del Fideicomitente;

8.4 Constancia de la inscripcién del Financiamiento en el Registro Unico de
Obligaciones y Financiamientos del Estado de Oaxaca a cargo de la Secretaria, o
bien, copia del contrato de apertura de crédito mediante el cual se formalizo el
Financiamiento, con el sello que acredite la inscripcion en ese registro; y

8.5 Constancia de la inscripcién del Financiamiento en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, o bien, copia del contrato de apertura de crédito mediante
el cual se formalizé el Financiamiento, con el sello que acredite la inscripcion en ese
registro.

8.6 Copia de la instruccion irrevocable con sello con acuse de recibido de la TESOFE y la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas para que entregue los recursos de
las Participaciones Fideicomitidas a la Cuenta Concentradora.

NOVENA.- CONSTANCIA DE INSCRIPCION. Una vez satisfechos los requisitos
establecidos en los numerales 8.1 a 8.6 de la Clausula Octava inmediata anterior, el
Fiduciario realizara la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Financiamiento y
entregara, sin costo alguno, al Fideicomitente y al Acreedor (Banobras), dentro del plazo
de 2 (dos) Dias Habiles, la Constancia de Inscripcion con folio consecutivo a partir del 01
y la firma de un delegado fiduciario legalmente facultado, en el entendido de que con
dicha constancia, el Acreedor (Banobras) podra acreditar su calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar.

El Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podra solicitar al Fiduciario que,
bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcién original, expida y le entregue
nuevos ejemplares de la Constancia de Inscripcién del Financiamiento inscrito en el
Registro del Financiamiento, sin necesidad de justificar su solicitud, misma que debera ser
atendida por el Fiduciario, sin costo alguno, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la fecha de presentacion de la solicitud de que se trate.

Para el caso de cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la
Clausula Vigésima Séptima del presente Contrato, los cesionarios podran solicitar al
Fiduciario la expedicion, sin costo alguno, de una Constancia de Inscripcién a su nombre,
en relacién con la parte o la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la cesién,
venta o transmision de derechos de que se trate.

DECIMA.- RECHAZO DE INSCRIPCION DEL FINANCIAMIENTO EN EL REGISTRO
DEL FINANCIAMIENTO. EI Fiduciario se abstendra de inscribir el Financiamiento en el
Registro del Financiamiento, sin responsabilidad alguna, si recibe la Solicitud de
Inscripcién y detecta que no se encuentra cumplido uno o mas requisitos de los
establecidos en los numerales 8.1 a 8.6 de la Clausula Octava del presente Contrato. En
este caso, el Fiduciario debera notificar por escrito al Fideicomitente y al Acreedor

(Banobras), dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido - o

la Solicitud de Inscripcion, a fin de que se cumplan los requisitos faltantes. / ’
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DECIMA PRIMERA.- INSCRIPCION DE MODIFICACIONES AL FINANCIAMIENTO EN
EL REGISTRO DEL FINANCIAMIENTO. Salvo que se presente cualquiera de las causas
de rechazo de inscripciéon de Modificaciones al Financiamiento en el Registro del
Financiamiento, en términos de lo que se establece en la Clausula Décima Tercera del
presente Contrato, el Fiduciario deberéa inscribir en el Registro del Financiamiento las
modificaciones al Financiamiento, siempre que el Acreedor (Banobras) cumpla con los
requisitos que resulten aplicables de los que se precisan en los numerales 8.1 a 8.6 de la
Clausula Octava del presente Contrato.

DECIMA SEGUNDA.- CONSTANCIA DE INSCRIPCION DE MODIFICACIONES AL
FINANCIAMIENTO EN EL REGISTRO DEL FINANCIAMIENTO. Una vez satisfechos los
requisitos, que resulten aplicables, de los que se precisan en los numerales 8.1 a 8.6 de la
Clausula Octava del presente Contrato, el Fiduciario realizara la inscripcion de la
modificacion al Financiamiento en el Registro del Financiamiento y entregara al
Fideicomitente y a Banobras (en calidad de Acreedor), dentro del plazo de 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcién, sin costo
alguno, una nueva Constancia de Inscripcién con el mismo numero de folio original pero
adicionando una letra “M” para identificar que se trata de una modificacién y la firma de
un delegado fiduciario legalmente facultado, en la cual deberan indicarse los nuevos datos
del Financiamiento modificado.

DECIMA TERCERA.- RECHAZO DE INSCRIPCION DE MODIFICACIONES AL
FINANCIAMIENTO EN EL REGISTRO DEL FINANCIAMIENTO. El Fiduciario se
abstendra de inscribir el Financiamiento en el Registro del Financiamiento, sin
responsabilidad alguna, si recibe la Solicitud de Inscripcidén y detecta que no se encuentra
cumplido uno o mas requisitos, que resulten aplicables, de los que se precisan en los
numerales 8.1 a 8.6 de la Clausula Octava del presente Contrato. En este caso, el
Fiduciario debera notificar por escrito al Fideicomitente y al Acreedor (Banobras), dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de
Inscripcidn, a fin de que se cumplan los requisitos faltantes.

DECIMA CUARTA.- CANCELACION DE LA INSCRIPCION DEL FINANCIAMIENTO EN
EL REGISTRO DEL FINANCIAMIENTO. EI Fiduciario podra cancelar la inscripcién del
Financiamiento en el Registro del Financiamiento, una vez que el Estado haya cumplido
con todas las obligaciones pactadas en los Documentos del Financiamiento, siempre que
el Fideicomitente se lo solicite por escrito y acompafie documento firmado por un
representante legal del Fideicomisario en Primer Lugar, en el que exprese el
consentimiento otorgado para tal efecto.

Una vez que el Fiduciario haya recibido la solicitud de cancelacién de la inscripcion del
Financiamiento en el Registro del Financiamiento presentada por el Fideicomitente y
acompafada del consentimiento por escrito otorgado por el Fideicomisario en Primer
Lugar, en términos de lo sefalado en el parrafo precedente, procedera a cancelar en
definitiva (i) la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Financiamiento, y (ii) la
Cuenta Individual del Financiamiento, en el entendido de que para ambos actos dispondra ./
de un plazo de 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba los /
documentos de mérito.

En el momento en que se cancele el registro del Financiamiento en el Registro del .-~

Financiamiento, en términos de lo previsto en el presente Contrato, el Acreedor .~
S
~
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(Banobras) dejara de tener (i) el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, y (ii) de parte
en el presente Fideicomiso. Cumplido lo anterior, con la notificaciéon del Fideicomitente y
el representante legal de Banobras, se podra revertir el Patrimonio del Fideicomiso y en
consecuencia, tener por cancelada la afectaciéon de las Participaciones Fideicomitidas y
extinguir el Fideicomiso.

DECIMA QUINTA.- PAGO DEL FINANCIAMIENTO AL FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR. E! Fiduciario debera pagar al Fideicomisario en Primer Lugar las obligaciones
que deriven del Financiamiento, siempre que éste se encuentre inscrito en el Registro del
Financiamiento, en términos de lo que se precisa a continuacion.

15.1 Disposiciones aplicables cuando exista Solicitud de Pago presentada en tiempo y
se _tenga suficiencia de recursos en la Cuenta Concentradora. El Fideicomisario en
Primer Lugar debera formular la Solicitud de Pago de acuerdo con lo previsto en los
Documentos del Financiamiento, la cual sera entregada al Fiduciario dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes al inicio de cada Periodo de Pago, con copia al
Fideicomitente.

El Fiduciario al recibir en tiempo la Solicitud de Pago, en cada Fecha de Pago del
Financiamiento debera cubrir al Fideicomisario en Primer Lugar, de acuerdo con los
conceptos y montos indicados en la Solicitud de Pago correspondiente, todas las
cantidades que deban pagarse conforme a los Documentos del Financiamiento, mediante
la aplicacion de la Cantidad Requerida del mes correspondiente con recursos
provenientes de la Cuenta Concentradora y registrados en la Cuenta Individual del
Financiamiento, para su transferencia a la cuenta sefialada por el Fideicomisario en
Primer Lugar en el Sumario.

En caso que la Cantidad Requerida sea mayor que la Cantidad Limite, el Fiduciario
aplicara la Cantidad Limite al pago del Financiamiento, hasta donde alcance, y la
diferencia la debera cubrir con cargo al Fondo de Reserva hasta donde baste o alcance,
sin perjuicio de la obligacién del Fideicomitente de realizar las Aportaciones Adicionales
que se requieran para cubrir el monto de la Cantidad Requerida, en términos de lo
dispuesto en el numeral 15.4 de la presente Clausula.

156.2 Disposiciones aplicables cuando exista Solicitud de Pago presentada
extemporaneamente. En caso que el Fideicomisario en Primer Lugar presente la Solicitud
de Pago, para un Periodo de Pago, fuera del plazo establecido (presentacion
extemporanea) debera esperar al Periodo de Pago inmediato siguiente para solicitar y
recibir el pago del importe que no le hubiere sido pagado y que de acuerdo a lo previsto
en los documentos del Financiamiento le hubiere correspondido de haber presentado en
tiempo la Solicitud de Pago para el Periodo de Pago de que se trate, sin que en el referido
caso tenga derecho a cobrar intereses moratorios.

15.3 Disposiciones aplicables en caso de ausencia de Solicitud de Pago. En caso que
el Fideicomisario en Primer Lugar no presente su Solicitud de Pago para algun Periodo de
Pago, se aplicara el pago de la Cantidad Requerida en la ultima Solicitud de Pago
presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar para el Periodo de Pago inmediato
anterior. De resultar alguna diferencia para ajustar el pago a favor del Fideicomisario en
Primer Lugar, una vez realizado el pago del siguiente periodo, se cubrira por el Fiduciario la

cantidad faltante del periodo anterior al Fideicomisario en Primer Lugar, sin tener derecho a/

exigir intereses moratorios.
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15.4 Disposiciones aplicables cuando exista Solicitud de Pago presentada en tiempo
con insuficiencia de recursos en la Cuenta Concentradora. En caso que los recursos
depositados en la Cuenta Concentradora resulten insuficientes para cubrir la Cantidad
Requerida del Financiamiento, el Fiduciario aplicara hasta donde baste o alcance el
Fondo de Reserva y de no ser suficiente, debera notificar al Fideicomitente a efecto de
que realice las Aportaciones Adicionales que se requieran, con copia al Fideicomisario en
Primer Lugar, sin responsabilidad para el Fiduciario en caso de que no se realice la
Aportacion Adicional y, en consecuencia, no cubra la amortizacion correspondiente.

En caso que el Fideicomitente no realice la Aportacion Adicional que se le hubiere
requerido, el Fiduciario se limitara a aplicar, en la Fecha de Pago de que se trate, los
recursos de la Cuenta Concentradora hasta donde alcancen, incluido el Fondo de
Reserva, en el entendido que cualquier cantidad no pagada se actualizara con los
accesorios financieros y los intereses moratorios que correspondan de acuerdo con lo
pactado en los Documentos del Financiamiento y que se devenguen desde el dia en que
se genere el incumplimiento hasta la fecha en que el Fideicomisario en Primer Lugar reciba
en su totalidad el pago correspondiente; para tal efecto, el Fideicomisario en Primer Lugar
incluira en las subsecuentes Solicitudes de Pago la actualizacion que corresponda con los
respectivos intereses moratorios.

15.5 Disposiciones aplicables por cantidades pagadas en exceso por el Fiduciario al
Fideicomisario en Primer Lugar. En caso de que el Fiduciario hubiere pagado cantidades
en exceso al Fideicomisario en Primer Lugar, considerando las que efectivamente tendria
que haber pagado de acuerdo con la Solicitud de Pago, notificara por escrito al
Fideicomisario en Primer Lugar y al Fideicomitente la cantidad pagada en exceso, para
que la devuelva el Fideicomisario en Primer Lugar en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
posteriores a la fecha en que se le requiera tal diferencia, y de no entregarla, le sera
descontada del pago que corresponda a la siguiente Solicitud de Pago.

15.6 Disposiciones aplicables para la devolucion de las Cantidades Remanentes al
Fideicomisario en Segundo Lugar. Una vez que el Fiduciario hubiere realizado todas las
transferencias y pagos de conformidad con lo establecido en la presente Clausula, incluidos
los gastos, honorarios y demas conceptos que se devenguen por la administracion
fiduciaria y el pago de las obligaciones derivadas del Financiamiento, incluida la
restitucion o ajuste del Fondo de Reserva, entregara las Cantidades Remanentes al
Estado en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar.

DECIMA SEXTA.- HONORARIOS FIDUCIARIOS Y GASTOS DEL FIDEICOMISO. Por la
prestacion de sus servicios en términos de lo pactado en el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a percibir los honorarios que se precisan en el Anexo 10 del
presente Contrato. Se autoriza a la Institucion Fiduciaria que cubra los honorarios
fiduciarios, en cada fecha de pago, con cargo a la Cuenta Concentradora.

En caso que los recursos registrados en la Cuenta Concentradora resultaren insuficientes
para cubrir los honorarios fiduciarios, el Fiduciario notificara esta situacion al
Fideicomitente con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a que deba realizarse el pago,
con el propédsito de que éste realice una Aportacién Adicional, a efecto de que el
Fiduciario cuente con los recursos necesarios para cubrir sus honorarios.

Todos los gastos y honorarios en los que el Fiduciario incurra en relacion con el

cumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con lo establecido en el presente,”
e
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Contrato, seran con cargo a la Cuenta Concentradora y, en su defecto, el Fideicomitente
realizara las Aportaciones Adicionales que se requieran o los cubrira directamente, pero
en todo caso tendran preferencia respecto del pago del Financiamiento.

DECIMA SEPTIMA.- OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE. Ademas de las otras
obligaciones a cargo del Fideicomitente previstas en el presente Contrato, tendra las
siguientes obligaciones:

17.1 Realizar todos los actos necesarios para que sus declaraciones en este Contrato
sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion
relevante;

17.2 Notificar e instruir de manera irrevocable a la TESOFE y la Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas la afectacion de las Participaciones
Fideicomitidas;

17.3 Abstenerse de realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por efecto
instruir a la TESOFE y/o la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
para que realice el abono de las Participaciones Fideicomitidas en cuentas
distintas o ajenas a la Cuenta Concentradora, en tanto se encuentre inscrito el
Financiamiento en el Registro del Financiamiento;

17.4 Abstenerse de realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por objeto
dejar sin materia la afectacién del derecho y los ingresos derivados de las
Participaciones Fideicomitidas, en tanto se encuentre inscrito el Financiamiento en
el Registro del Financiamiento;

17.5 Abstenerse de impedir u obstaculizar los actos o acciones que el Fideicomisario
en Primer Lugar realice o pretenda realizar en ejercicio de los derechos a su favor
derivados del presente Contrato o de los Documentos del Financiamiento;

17.6 Realizar todos los actos necesarios para mantener la afectacion del derecho y los
flujos de las Participaciones Fideicomitidas, libres de toda afectacién o limitacién de
dominio de cualquier naturaleza, incluyendo la instruccion irrevocable a cualquier
autoridad gubernamental;

17.7 Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso y cumplir sus fines;

17.8 Con independencia de la causa que lo origine y ante el evento de insuficiencia de
recursos en la Cuenta Concentradora para el pago del Financiamiento incluidos sus
accesorios financieros o de cualquier gasto o concepto que con base en los
Documentos del Financiamiento deba cubrir el Fideicomitente al Fideicomisario en
Primer Lugar, realizar las Aportaciones Adicionales que se requieran;

17.9 En caso de insuficiencia de recursos para cubrir los gastos a que se refiere el
Anexo 10 del presente Contrato o cualquier otra erogacion relacionada o con
motivo de la administracion del Fideicomiso o la defensa del Patrimonio
Fideicomitido, realizar las Aportaciones Adicionales que se requieran;

17.10 Notificar al Fiduciario, con la debida diligencia y oportunidad, de cualquier. g
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17.11

1712

17.13

17.14

17.15

17.16

circunstancia que pudiera afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario o del
Fideicomisario en Primer Lugar;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en el presente Contrato y/o en los Documentos del Financiamiento;

Notificar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucion
del Fideicomiso, la cuenta bancaria en la que recibira los Remanentes;

Entregar al Fiduciario y/o al Fideicomisario en Primer Lugar, una notificacién por
escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra que
pueda afectar de manera significativa el cumplimiento de sus obligaciones conforme
a lo establecido en el presente Contrato, en los Documentos del Financiamiento, o la
afectacidn de las Participaciones Fideicomitidas;

Realizar todos los actos para mantener el Financiamiento inscrito en el Registro
Unico de Obligaciones y Financiamientos del Estado de Oaxaca a cargo de la
Secretaria y ante el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

Obtener, renovar, modificar, mantener o cumplir con cualquier autorizacién
gubernamental necesaria para el cumplimiento de las obligaciones que derivan de
la celebracién del presente Contrato, incluida la afectacién de las Rarticipaciones
Fideicomitidas, y evitar que cualquiera de dichas autorizaciones sea revocada,
terminada, retirada, suspendida, modificada o desechada o deje de surtir efectos,
0 se inicie cualquier procedimiento para revocarla, terminarla, retirarla,
suspenderla, modificarla o desecharla.

En general, cumplir con las obligaciones a su cargo de acuerdo con lo establecido en
el presente Contrato y en los Documentos del Financiamiento y abstenerse de
cualquier acto u omisidon que pueda causar dafos, perjuicios 0 menoscabos
patrimoniales, relacionados con las obligaciones a su cargo derivadas del
Fideicomiso y del Financiamiento.

DECIMA OCTAVA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO. El Fiduciario, en términos de lo
establecido en el presente Contrato, se obliga a:

18.1

18.2

18.3

Informar por escrito al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar y, en su
caso a la Agencia Calificadora, dentro de los 10 (diez) primeros dias de cada mes,
sobre el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, a través del estado de
cuenta que emita el Fiduciario;

Proporcionar al Fideicomisario en Primer Lugar, a mas tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a que formule solicitud por escrito, cualquier informacion
relacionada con el Fideicomiso, el Financiamiento inscrito en el Registro del
Financiamiento y, en general, cualquier informacién que se genere con motivo del
presente Contrato;

Informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar y, en su caso a la

]

Agencia Calificadora, de inmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias /
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Habiles siguientes a que tenga conocimiento de cualquier retraso que se genere
en el pago del Financiamiento por insuficiencia de fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso;

18.4 Informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar y, en su caso a la
Agencia Calificadora, de inmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de cualquier circunstancia que tenga
conocimiento que afecte o pueda afectar en el futuro el ejercicio de derechos del
Fideicomisario en Primer Lugar o el Fideicomitente, en relacion con el Fideicomiso
y/o el Patrimonio Fideicomitido;

18.6 Administrar oportuna y diligentemente el Patrimonio del Fideicomiso y realizar
todos los actos necesarios para conservar los bienes y derechos de los que sea
titular, en términos de lo pactado en este Contrato;

18.6 Realizar todos los actos necesarios para que el Fideicomitente y/o el
Fideicomisario en Primer Lugar, segun corresponda, puedan ejercer completa,
eficaz y oportunamente los derechos derivados de este Contrato;

18.7 Entregar al Fideicomitente, al Fideicomisario en Primer Lugar y quienes éstos le
notifiquen por escrito, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes,
los estados de cuenta del Fideicomiso del mes inmediato anterior;

18.8 Cumplir diligente y oportunamente con los fines del Fideicomiso, asi como con
cualquier otra obligacion que resulte a su cargo con motivo del presente Contrato;

18.9 Entregar a quien el Fideicomitente le notifique por escrito copia de la inscripcion
del Financiamiento en el Registro del Financiamiento, cada vez que se actualice
de conformidad con el presente Contrato;

18.10 Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo establecido en este Contrato;

18.11 Cumplir con lo pactado en el Fideicomiso sin poder excusarse o renunciar a su
encargo, sino por causas graves a juicio de la autoridad judicial competente, en
caso contrario sera responsable de las pérdidas o menoscabos que sufra el
Patrimonio del Fideicomiso; y

18.12 Transparentar y rendir cuentas sobre el manejo de los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso, asi como proporcionar los informes que permitan su
vigilancia y fiscalizacidén que le requieran las autoridades competentes en términos
de lo que dispone la legislacién aplicable, conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, si fuere el caso.

asunto no previsto especificamente en el presente Contrato.

DECIMA NOVENA.- NOTIFICACIQN E INSTRUCCION IRREVOCABLE A LA
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. El Estado se obliga, a través de la
Secretaria, a remitir un oficio en términos sustancialmente similares al formato que se v//7
adjunta al presente Contrato en calidad de Anexo 11, a la Secretaria de Hacienda y<~
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Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion y la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de
firma de este Contrato, con objeto de (i) notificarles la celebracién del presente Contrato
como mecanismo irrevocable de administracién y fuente de pago del Financiamiento, (ii)
notificarles la afectacién al Patrimonio del Fideicomiso de las Participaciones
Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los recursos al pago del
Financiamiento, en términos de lo establecido en el presente Contrato y en los
Documentos del Financiamiento, y (iii) instruir en forma irrevocable a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion y la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas, para que, en lo sucesivo y mientras se
encuentra vigente el Fideicomiso, en cada ocasién que deba cubrirse al Estado cualquier
pago, ministracion, ajuste o entrega de Participaciones, entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones
Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a la
Cuenta Concentradora para que el Fiduciario las aplique en términos del presente
Contrato.

Para efectuar cualquier modificacién o la cancelacion de la instruccién irrevocable a que
se refiere el parrafo inmediato anterior, se requerira la conformidad previa y por escrito del
Fiduciario y del Fideicomisario en Primer Lugar, formulada a través de personas
facultadas que actuen en su representacion.

VIGESIMA.- MODIFICACIONES AL FIDEICOMISO. El Fideicomitente Unicamente podra
modificar el Fideicomiso con la previa aceptacién por escrito del Fiduciario y del
Fideicomisario en Primer Lugar, en el entendido de que para solicitar cualquier
modificacion al presente Contrato, el Fideicomitente informara por escrito al
Fideicomisario en Primer Lugar la modificacién propuesta, con el objeto de que éste, en
un plazo maximo de 15 (quince) Dias Habiles manifiesten su conformidad o
inconformidad. En caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar no emita respuesta
alguna, se entendera que éste NO aprueba la modificacién solicitada por el
Fideicomitente.

VIGESIMA PRIMERA.- DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. La defensa
del Patrimonio del Fideicomiso estara sujeta a las siguientes reglas:

21.1  El Fiduciario avisara por escrito al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar
y, en su caso a la Agencia Calificadora, de cualquier amenaza al Patrimonio del
Fideicomiso de la cual tuviere conocimiento, en el entendido que el Fiduciario tendra
la obligacion de otorgar, a las personas o entidades que el Fideicomitente sefiale por
escrito, los poderes necesarios para defender el Patrimonio del Fideicomiso. En caso
que el Fideicomitente se rehusare a tomar medidas para defender el Patrimonio
Fideicomitido, no sefalare personas a las que deban otorgarse poderes o no
propusiere las medidas para defender el Patrimonio del Fideicomiso dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba el aviso de la amenaza, el \
Fiduciario avisara por escrito al Fideicomisario en Primer Lugar la omisiéon del %/
Fideicomitente para actuar y otorgara a las personas o entidades que sefiale por
escrito el Fideicomisario en Primer Lugar, los poderes necesarios para que puedan K/
defender el Patrimonio del Fideicomiso.

21.2 En caso de que no haya sido sefialado algun apoderado por el Fideicomitente o el "~

Fideicomisario en Primer Lugar conforme a lo sefialado en el numeral anterior y la /-~
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falta de defensa pudiese afectar en forma importante al Patrimonio del Fideicomiso,
el Fiduciario otorgara poderes a las personas que seleccione discrecionalmente y
dara las instrucciones apropiadas para la defensa del Patrimonio Fideicomitido hasta
que el Fideicomitente o el Fideicomisario en Primer Lugar otorguen instrucciones
escritas respecto de la defensa. El Fiduciario NO sera responsable por los actos de
los apoderados ni tampoco por el pago de los gastos u honorarios respectivos,
mismos que deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en la
inteligencia de que el Fideicomitente debera reembolsar de inmediato las
cantidades erogadas por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

213 En caso de que el Fiduciario recibiese una orden o notificacion judicial o
administrativa o cualquier otro aviso o reclamacién relacionada con el presente
Fideicomiso por parte de terceros, el Fiduciario enviara de inmediato una copia del
documento recibido al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar. El
Fideicomitente debera instruir al Fiduciario para atender la situaciéon de que se trate,
en la inteligencia que cualquier decisién que deba ser aprobada por el Fideicomitente
y/o Fideicomisario en Primer Lugar, de conformidad con lo establecido en la presente
Clausula, sera aprobada en fecha previa a que la decision de que se trate deba
materializarse.

21.4 El Fiduciario no tendra mas obligaciones a su cargo que las expresamente
pactadas en este Contrato, asi como las que sean consecuencia legal de sus
deberes fiduciarios, en el entendido que para la realizacion de los actos previstos
en el Fideicomiso, el Fiduciario en todo momento actuard conforme a lo
establecido en el mismo.

21.5 Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o suceda cualquier
circunstancia no prevista en el presente Contrato cuya falta de atencion inmediata
pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
debera dar aviso de inmediato al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer
Lugar y podra actuar conforme a lo que establece la legislacion aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podra recuperar del
Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos
llevados a cabo en atencién a lo que se sefiala en este parrafo, en la inteligencia
que el Fideicomitente debera reembolsar de inmediato las cantidades erogadas
por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

21.6 En el caso de condenas en cualquier juicio que se haya seguido en relacion con el
Patrimonio del Fideicomiso o contra el Fiduciario en tal caracter, por cualquier
tercero, el pago de gastos y costos que en su caso se haya determinado, sera a
cargo del Fideicomitente, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del
Fideicomiso no alcanza para cubrir los gastos y costas.

21.7 Todos los gastos y honorarios que deban cubrirse en relacién con el cumplimiento
de los fines del Fideicomiso, seran exclusivamente a cargo del Fideicomitente, en 7
tal virtud se obliga a afectar al Patrimonio del Fideicomiso todas las cantidades , %, /

gue sean necesarias para que el Fiduciario cuente con los fondos suficientes paraM

sufragar el costo de que se trate, dentro del plazo que le indique el Fiduciario y a

falta de tal indicacion dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcion

de la solicitud que haga el Fiduciario. El Fiduciario no estara obligado a realizar _—"7

e -

cualquiera de los actos previstos en el presente Fideicomiso o que sea instruido”/f
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por el Fideicomitente o el Fideicomisario en Primer Lugar conforme a los términos
del Fideicomiso, si no cuenta con los fondos suficientes para sufragar el costo
respectivo. En este supuesto la unica obligacion del Fiduciario consistira en enviar
al Fideicomitente una solicitud de Aportacion Adicional.

21.8 El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume
en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA.- RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO. El Fiduciario tendré la
obligacion de cumplir con los fines establecidos en el presente Fideicomiso y debera
obrar como un buen padre de familia y sera responsable de las pérdidas o0 menoscabos
que el Patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa, negligencia, impericia, dolo o0 mala
fe, asi determinado por sentencia o resolucion dictada por autoridad competente;
asimismo, el Fiduciario respondera civiimente por los dafos y perjuicios que se causen
por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el Fideicomiso
y/lo en la Ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales o de cualquier otra
naturaleza en que llegare a incurrir.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no sera responsable de:

221 Cualquier retraso que se genere en el pago al Fideicomisario en Primer Lugar por
insuficiencia de fondos en el Patrimonio del Fideicomiso, siempre que el retraso no
sea por causas imputables al Fiduciario;

22.2 La aplicacion de los intereses moratorios que se llegaren a devengar por
insuficiencia de fondos en el Patrimonio del Fideicomiso, siempre que la misma no
sea imputable al Fiduciario;

22.3 Los pagos que realice conforme a las Solicitudes de Pago y los gastos asociados
a la operacion del Fideicomiso, en términos de lo pactado en el Fideicomiso;

22.4 Que por causas no imputables a él, las transferencias de los flujos derivados de
las Participaciones Fideicomitidas no le sean entregadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo establecido en el Fideicomiso;

22.5 Los actos que realice para cumplir con lo establecido en el presente Fideicomiso;

22.6 Los actos que realice en cumplimiento de lo establecido en los contratos y
documentos que suscriba conforme a lo previsto en este Fideicomiso;

22.7 Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones que
reciba por escrito de conformidad con este Fideicomiso;

22.8 Cualquier mora o incumplimiento de cualquier pago que deba realizar el Fiduciario,
cuando la omision o retraso de dicho pago sean consecuencia directa del
incumplimiento de obligaciones legales o contractuales de terceros;

22,9 Los hechos, actos y omisiones de cualquiera de las Partes o de terceros quel///'.w/

impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso; y ‘7
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22.10 Confirmar o verificar la autenticidad de cualquier reporte o certificado que entregue
el Fideicomitente o el Fideicomisario en Primer Lugar, salvo aquellas disposiciones
establecidas especificamente en el Fideicomiso. El Fiduciario no asume
responsabilidad respecto a cualquier declaracion hecha por las demas Partes en el
Fideicomiso o en los documentos relacionados con el mismo

VIGESIMA TERCERA.- INDEMNIZACION DEL FIDUCIARIO. El Fideicomitente esta
obligado a: (i) indemnizar, defender y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, sus delegados
fiduciarios, funcionarios empleados y apoderados en caso de que se presente cualquier
reclamacion, requerimiento, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafos, sanciones, acciones o sentencias ante o impuesta por cualquier autoridad
competente en contra del Fiduciario, sus delegados fiduciarios y funcionarios y (ii)
rembolsar al Fiduciario, sus delegados fiduciarios y funcionarios cualquier costo, gasto o
erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos junto con honorarios razonables y
documentados de asesores legales) en que incurran, o cualquier dafo o perjuicio que
sufran en virtud de alguna reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad,
pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias ante o impuesta por cualquier autoridad
competente en relacion directa y exclusivamente con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con el presente Contrato, segun sea
el caso, o el pago de impuestos pagaderos por el Fideicomitente como resultado de la
celebracién del presente Contrato, en el entendido que el Fideicomitente no estara
obligado a indemnizar al Fiduciario en caso de que dicha reclamacion, procedimiento,
juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias sean
considerados, en una sentencia final e inimpugnable, resultado de la negligencia o culpa,
mala fe o dolo del Fiduciario.

VIGESIMA CUARTA.- SUSTITUCION FIDUCIARIA. En su caso, la sustituciéon del
Fiduciario se realizara en los términos siguientes:

241 Sustitucion del Fiduciario. El Fiduciario podra ser sustituido en cualquier
momento por acuerdo entre el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar,
o bien, si incumple una o mas de sus obligaciones y no subsana el incumplimiento
de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en
que sea requerido por escrito para ello. Para el caso de que el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar acuerden la procedencia de la sustitucién del
Fiduciario y, en su caso, la designacion del nuevo fiduciario, la resolucién debera
informarse por escrito al Fiduciario con al menos 30 (treinta) dias naturales de
anticipacion a que surta efectos.

24.2 Requisitos para la_ sustitucion del Fiduciario. En caso que se decida la
sustitucion del Fiduciario, debera cumplirse con lo siguiente:

24.2.1 El Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar deberan suscribir,
con anterioridad a que surta efectos la remocién del Fiduciario, el convenio /.~ |
de sustitucion respectivo, con el Fiduciario y el fiduciario sustituto. 0

24.2.2 El nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de

fideicomisos a juicio y responsabilidad del Fideicomitente vy del,,7'”

Fideicomisario en Primer Lugar. Py
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24.2.3 El fiduciario sustituto debera asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario, en los términos y condiciones establecidos en este Contrato y
cualquier referencia hecha al Fiduciario en el Fideicomiso y sus Anexos se
entendera hecha al fiduciario sustituto a partir de que surta efectos el
convenio de sustitucion.

24.2.4 El Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacién y
documentacion relacionada con el Fideicomiso y con los actos que se
realizan en cumplimiento de sus fines, asi como de los Documentos del
Financiamiento que tenga en su poder y debera llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario,
asegurandose que no se afecten los derechos del Fideicomisario en Primer
Lugar y del Fideicomitente, de conformidad con los términos establecidos
en el Fideicomiso;

24.2.5 Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuara en el desempenio de su encargo.

VIGESIMA QUINTA.- RENUNCIA DEL FIDUCIARIO. En caso que el Fiduciario enfrente
causa grave y/o se presente(n) alguna(s) de las causas sefialadas en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito que dieran lugar a la renuncia de su cargo, debera
hacerlo del conocimiento del Fideicomitente y del Fideicomisario en Primer Lugar,
mediante escrito en el que el exprese claramente las razones de su determinacion. El
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar debera, en un plazo no mayor de 60
(sesenta) dias contado a partir del dia siguiente a aquel en que se hubieren recibido la
comunicacion, indicar al Fiduciario el nombre de la institucion que actuara como fiduciario
sustituto, a efecto de que el Fiduciario le haga entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La
renuncia del Fiduciario no surtira efectos y por lo tanto no podra abandonar su cargo, sino
hasta que un nuevo fiduciario designado de comun acuerdo entre el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar, acepte el cargo y entre en funciones.

VIGESIMA SEXTA.- INSTRUCCIONES AL FIDUCIARIO. Las Partes, conscientes de los
riesgos que implica la emisién de instrucciones por medios electrénicos tales como
errores, inseguridad y falta de confidencialidad, asi como de la posibilidad de que se
deriven actividades fraudulentas, han convenido que el envio de todo tipo de instrucciones
al Fiduciario relacionadas con el presente Contrato se hagan via correo electrénico o
Telefax/Facsimile, confirmando en todo momento la entrega y recepcién mediante entrega
de una carta original en papel membretado con firma autoégrafa, ya sea por correo,
mensajeria o paqueteria. En virtud de lo anterior, las Partes en este acto autorizan al
Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba a través de
los medios antes descritos, motivo por el cual en este acto lo liberan de cualquier
responsabilidad derivada de las transmisiones y se comprometen a indemnizarlo en
términos de lo establecido en el presente Contrato.

El Fiduciario estard obligado a revisar la autenticidad de las instrucciones o
comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o del confirmante, siempre y
cuando se ajusten a los términos y condiciones establecidos para el envio de
instrucciones del propio Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el Anexo “12”,
Anexo “12 BIS”, asi como el instructivo del Anexo “12 y 12 BIS”, mismos anexos que una //",
vez firmados por las Partes, enviaran al Fiduciario. Por lo tanto, las Partes expresamente” -
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aceptan estar obligadas por cualquier instruccion o comunicacién que haya sido enviada
en su nombre y aceptada por el Fiduciario, en el entendido que éste debera solicitar
confirmacion de cualquier transmisién recibida conforme a la presente Clausula y
notificara a las Partes, el mismo Dia Habil en que reciba cualquier instruccion, si éste ha
decidido diferir la ejecucion de las instrucciones, hasta que haya recibido la confirmacion.

Las Partes designaran a las personas autorizadas para girar instrucciones al Fiduciario,
cuyos nombres y firmas le notificaran al Fiduciario, en el caso del Fideicomitente,
mediante un documento que suscribira en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta al presente Contrato en calidad de Anexo 13, al cual acompafara copia
de las identificaciones oficiales. Por lo que hace al Fideicomisario en Primer Lugar
designara a las personas autorizadas para girar instrucciones al Fiduciario mediante la
entrega del Sumario, al cual acompafara copia de las identificaciones oficiales. Las
Partes podran modificar la designacién de las personas autorizadas para girar
instrucciones al Fiduciario, mediante notificacién escrita, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta al presente Contrato en calidad de Anexo 13, al cual
acompanara copia de las identificaciones oficiales.

Salvo que se trate del documento que suscriba el Fideicomitente en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente Contrato en calidad de
Anexo 13 o del Sumario que presente el Fideicomisario en Primer Lugar, el Fiduciario no
tendra derecho a solicitar al Fideicomitente o al Fideicomisario en Primer Lugar
documentos o informacion adicional para legitimar las instrucciones recibidas de
conformidad con lo que se establece en esta Clausula o las facultades o firmas de las
personas que suscriban las instrucciones, en la inteligencia que el Fiduciario esta
autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones recibidas de conformidad con lo que
se establece en la presente Clausula.

Para que las instrucciones dirigidas al Fiduciario sean acatadas en sus términos, el
documento que las contenga debera incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

1. Estar dirigida al Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria.

2. Hacer referencia al numero asignado al presente Contrato de Fideicomiso.

3. Contener la firma autografa de quien o quienes se encuentren facultados para instruir
al Fiduciario por haber sido debidamente designados y acreditados de conformidad con
lo dispuesto en la presente Clausula, en el entendido que remitirdn copia de una
identificacion oficial vigente con fotografia cuya firma debera coincidir con la plasmada
en la correspondiente instruccion, en la inteligencia que si el Fiduciario ya contare con
tal documento, se omitira su envio.

4. La instruccion clara de lo que se solicita realizar al Fiduciario, expresando montos,
cantidades o actividades en concreto.

5. Las instrucciones deberan ser escritas y recibidas por el Fiduciario con por lo menos 72

(setenta y dos) horas antes de la fecha/hora en la cual se requiera que el Fiduciario,- }

cumpla con las instrucciones correspondientes.
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En caso que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad y/o
no se haya podido realizar una llamada de confirmacion al respecto, las Partes expresa e
irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones giradas, en términos del
presente Fideicomiso, por quien esté facultado y de acuerdo a sus términos, condiciones
y fines, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad alguna y sélo estara obligado
a responder con cargo al Patrimonio Fideicomitido y hasta donde éste alcance.

VIGESIMA SEPTIMA.- CESIONES PERMITIDAS. Exceptuando el caso establecido en el
parrafo siguiente, ninguna de las Partes podra ceder, gravar o de cualquier forma
transmitir o comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las
obligaciones que les correspondan con base en lo establecido en el presente Contrato,
sin obtener el consentimiento previo y por escrito de las demas Partes.

En la medida en que el Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma
participe a terceros parte o la totalidad de los derechos y los ingresos que le correspondan
por el Financiamiento que tenga inscrito en el Registro del Financiamiento, podra ceder o
de otra forma transmitir a los mismos terceros los derechos y los ingresos que le
correspondan, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacion de las demas
Partes; sin embargo, para que la cesion surta efectos frente al Fiduciario sera necesario
darle una notificacion en términos de los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o 2036
del Cédigo Civil Federal.

VIGESIMA OCTAVA.- VIGENCIA Y REVERSION. La vigencia del presente Fideicomiso,
asi como el régimen de reversion se sujetara a los términos siguientes:

28.1 Vigencia. El Fideicomiso como mecanismo irrevocable de administracion y fuente
de pago entrara en vigor a partir de la fecha de firma del presente Contrato y su
vigencia concluird una vez que se hayan cumplido los fines de mismo, debiendo
contar con la autorizacion previa y por escrito del representante legal de Banobras,
en el entendido que el Fideicomiso (i) no podra revocarse unilateraimente por el
Fideicomitente ni terminar anticipadamente mientras esté pendiente de pago
cualquier cantidad conforme al Financiamiento, y (iij) en ningun caso tendra una
duracion mayor a la legalmente permitida.

28.2 Reversion. Una vez pagado en su totalidad el Financiamiento inscrito en el Registro
del Financiamiento, el Fideicomitente podra solicitar por escrito al Fiduciario su
extincion y la reversion del Patrimonio Fideicomitido, debiendo contar con la
autorizacién previa y por escrito del representante legal de Banobras, en cuyo
caso el Fiduciario entregara al Estado (en su caracter de Fideicomisario en
Segundo Lugar) las cantidades que, en su caso, hubiere en la Cuenta
Concentradora y se entendera desafectado el Patrimonio Fideicomitido.

El Fideicomitente se reserva expresamente el derecho para readquirir y que se
reviertan a su patrimonio todos los bienes y derechos, presentes o futuros, aportados
por el Fideicomitente o a los que legalmente tuviere derecho y que forman o formen

D)
// o

s

parte del Patrimonio Fideicomitido, en el momento en que se hayan cumplido todas
las obligaciones derivadas del Financiamiento y, en consecuencia, termine la;
vigencia del presente Contrato. e
i
/

X



VIGESIMA NOVENA.- RENUNCIA DE DERECHOS. La renuncia a cualquier derecho
derivado del presente Contrato no sera véalida a menos que sea otorgada por escrito
firmado por la parte que esté renunciando al derecho de que se trate, a través de un
representante legal debidamente facultado.

TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES A LAS PARTES Y DOMICILIOS. Cualquier notificacién
u otra comunicacion relacionada con lo que se establece en el presente Contrato, debera
realizarse por escrito o via fax, con acuse de recibo, en los domicilios sefialados a
continuacion:

Fideicomitente y Fideicomisario en | Avenida Gerardo Pandal Graff Numero 1,
Segundo Lugar: Reyes Mantecén, San Bartolo Coyotepec,
Centro, Oaxaca, Coédigo Postal 71257, Tel.
01 951501 69 00 Ext. 2392 y 2393,

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria. Calle Bosque de Duraznos No.
75, Piso P.H., Colonia Bosques de las
Lomas, Cédigo Postal 11700, México D.F.
Atencién: Maria Teresa Luna Arriaga.
Divisiéon Fiduciaria. Tel. 55+2262593, Fax:
55+22625920 y terminacion 30.

Fideicomisario en Primer Lugar: Calle Violetas numero 220, Colonia
Reforma, Cédigo Postal 68050, Oaxaca de
Juarez, Oaxaca. Tel. (01 951) 5187040y
51870 39.

El cambio de domicilio o numeros de teléfono o facsimile de cualquiera de las Partes,
debera ser notificado a todas las demas Partes mediante aviso por escrito enviado con al
menos § (cinco) Dias Habiles de anticipacion. En ausencia de este aviso, todas las
notificaciones y comunicados de cualquier clase se entenderan validamente hechos en los
domicilios antes sefalados.

TRIGESIMA PRIMERA.- RESPONSABILDAD FISCAL. EI cumplimiento de las
obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven del Fideicomiso sera estricta
responsabilidad del Fideicomitente, en tal virtud exime al Fiduciario de toda
responsabilidad relacionada con estos conceptos y queda obligado a acreditarle el
cumplimiento para los efectos legales conducentes. En el caso de que las disposiciones
de caracter fiscal sean reformadas y llegue a existir una carga fiscal con respecto a este
Fideicomiso o las transacciones en él contempladas, éstas también seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de
cualquier contribucién al Fiduciario, éste lo informara oportunamente al Fideicomitente
para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, realice los pagos necesarios.

En el caso de que el Fideicomitente no cumpla con su responsabilidad y el Fiduciario sea P
requerido de hacer el pago de cualquier contribucién, el Fiduciario lo cubrira a nombre y
cuenta del Fideicomitente, con cargo a los Remanentes que se encuentren en el / e
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Patrimonio Fideicomitido y dara aviso por escrito al Fideicomitente para el caso de que
los Remanentes resultan insuficientes el Fideicomitente cubra cualquier diferencia.

El Fideicomitente, sacara en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de alguna
contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y
cuando la misma no derive de culpa, negligencia, impericia o mala fe del Fiduciario
(incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores
fiscales y abogados).

Con fundamento en lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica, el Fideicomitente en este acto manifiesta, que en caso de ser contribuyente
del impuesto empresarial a tasa uUnica, opta por cumplir con las obligaciones de Ley por
su cuenta, liberando de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de las
mismas, toda vez que seran estricta responsabilidad del Fideicomitente.

Todos los gastos, impuestos, derechos, comisiones, honorarios notariales y cualquier otro
concepto de la misma naturaleza, que en su caso se generen con motivo de la ejecucion
del cumplimiento de los fines del Fideicomiso, seran cubiertos con cargo a los
Remanentes que se encuentren en el Patrimonio Fideicomitido y en caso de que resulte
insuficiente el Fideicomitente se obliga a cubrirlos. El Fiduciario en ningun caso tendra la
obligacion de hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir tales gastos.

TRIGESIMA SEGUNDA.- PROHIBICIONES LEGALES. El Fiduciario hace constar que
explicé en forma inequivoca a las Partes del Fideicomiso, y en especial al Fideicomitente,
el valor y consecuencias legales de lo establecido en (i) el inciso b) de la fraccion XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, y (ii) el numeral 6 de la Circular 1/2005
del Banco de México publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 23 de junio de
2005 y sus modificaciones mediante la Circular 1/2005 Bis del 11 de julio de 2005, la
Circular 1/2005 Bis 1 del 12 de enero de 2006 y Circular 1/2005 Bis 2 del 8 de agosto de
2006, sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario, en cumplimiento de lo
dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito y el numeral 5.2 de la Circular 1/2005
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de
2005, y para tales efectos se transcriben a continuacién los preceptos antes aludidos.

Articulo 106, Fraccion XIX, de la Ley de Instituciones de Crédito:

“Articulo 106.- A las Instituciones de crédito les estara prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de
esta Ley:

a) Derogada.

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final del articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion dte/’f,/ g
rendimientos por los fondos cuya inversion se le encomiende. -
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Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion debera
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertaré en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o
derechos para su afectacion fiduciaria;

c)...

d)...

e)...

f)...

g...

h)...

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo.”

Numeral 6._de la Circular 1/2005 de Banco de México y sus modificaciones: El numeral 6
de la Circular 1/2005 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005
y sus modificaciones mediante la Circular 1/2005 Bis del 11 de julio de 2005, la Circular

1/2005 Bis 1 del 12 de enero de 2006 y Circular 1/2005 Bis 2 del 8 de agosto de 2006, en
su conjunto establecen lo siguiente:

“6. Prohibiciones.

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate,

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas
y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las

)

especificaciones que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso -~ -

correspondiente. ¢
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6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podréan llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
esten autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las
regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podran
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de
que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada
Institucion.”

En términos de lo que establece el numeral 5.2 de la Circular 1/2005 publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005, el Fiduciario
ha hecho saber a las Partes del Fideicomiso, que respondera civilmente por los dafios y
perjuicios que cause por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo en el
Fideicomiso, siempre que el incumplimiento se deba a su culpa, negligencia, impericia,
dolo o mala fe, asi determinado por sentencia firme de autoridad competente.

TRIGESIMA TERCERA.- TRANSPARENCIA Y FISCALIZACION.- E| Fiduciario con la
autorizacion del Fideicomitente, el cual manifiesta en el presente acto, que tiene la
obligacién de transparentar y rendir cuentas sobre el manejo de los recursos publicos
federales que se hubieren aportado a este Fideicomiso y a proporcionar los informes que
permitan su vigilancia y fiscalizacién en los términos de los “Lineamientos que deberan
observar las dependencias y entidades de la Administracidon Publica Federal para el
control, la rendicién de cuentas e informes y la comprobacion del manejo transparente de
los recursos publicos federales otorgados a fidecomisos, mandatos o contratos analogos”
emitidos por la Secretaria de la Funcion Publica y publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el 6 de septiembre de 2004.

Para este fin, y de resultar aplicable, se instruye al Fiduciario para que rinda los informes
correspondientes que faciliten la fiscalizacion referida, incluyendo sin limitacion, la
obligacion de dar cumplimiento a los requerimientos de informacién solicitados por las
Secretarias de Hacienda y Crédito Publico y de la Funciéon Publica, asi como por la
Auditoria Superior de la Federacién, relativos al manejo y destino de recursos publicos
federales aportados por el Fideicomitente al Fideicomiso, sin necesidad de ulterior
autorizacidn por parte del Fideicomitente. Sera responsable de facilitar dicha fiscalizacion
por parte del Fideicomitente, la Direccion de Contabilidad Gubernamental y Deuda
Publica, dentro del ambito de su competencia.

TRIGESIMA CUARTA.- RENDICION DE CUENTAS.- El Fiduciario, en términos del
numeral 18.1 de la Clausula Décimo Octava del presente Contrato, debera informar por
escrito mensualmente al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar sobre los .
bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso, aportaciones recibidas, intereses, /
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perdidas y utilidades generadas, capitalizaciones efectuadas, pagos hechos por
instrucciones del Fideicomitente y/o Fideicomisario en Primer Lugar, asi como saldos en
efectivo, a través de los estados de cuenta que para tal efecto emitira y enviara por correo
al domicilio del Fideicomitente y del Fideicomisario en Primer Lugar, quienes tendran la
facultad de solicitar aclaraciones al respecto dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de los estados de cuenta correspondientes. En caso de no hacer
observaciones dentro de dicho plazo, la informacion se tendra por aceptada tacitamente.

Para efectos de lo anterior, en tanto los estados de cuenta sean enviados por el Fiduciario
a través del Servicio Postal Mexicano, se consideraran entregados dentro de los
siguientes 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha de corte de cada
periodo; en caso de no recibir los estados de cuenta dentro de dicho plazo, el
Fideicomitente y/o el Fideicomisario en Primer Lugar deberan notificar al Fiduciario dentro
de los siguientes 5 (cinco) Dias Habiles. De no hacer esta notificacién se entenderan
recibidos dentro del plazo antes mencionado.

TRIGESIMA QUINTA.- AUSENCIA DE VICIOS DEL CONSENTIMIENTO. El Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fiduciario y el Fideicomisario en Primer Lugar
manifiestan que en la celebracion del presente Contrato actian de buena fe y con plena
voluntad pues no existen vicios del consentimiento que pudieran afectar la validez del
Fideicomiso.

TRIGESIMA SEXTA.- AUTONOMIA DE LOS ENCABEZADOS DE LAS CLAUSULAS. Las
Partes estdn de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del
presente Contrato son unicamente para efectos de referencia; en consecuencia, no limitan
de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo cual, en todos los casos
las Partes deberan atender lo pactado en las Clausulas.

En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las Clausulas o estipulaciones
contenidas en este Contrato o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en
virtud del mismo, no afectara la validez, la obligatoriedad o la exigibilidad del resto de las
disposiciones, Clausulas o estipulaciones contenidas en el Fideicomiso o de cualquier
contrato que derive del mismo, las cuales deberan interpretarse como si la Clausula o
estipulacién declarada invalida o ilicita no hubiera sido escrita.

TRIGESIMA SEPTIMA.- JURISDICCION. Para todo lo relacionado con la interpretacion,
cumplimiento y exigibilidad de lo pactado en el presente Contrato, las Partes se someten
de manera expresa e irrevocable a la legislacion de los Estados Unidos Mexicanos y a la
competencia de los Tribunales Federales que residan en la Ciudad de México, Distrito
Federal o en la Ciudad de Oaxaca de Juarez, Oaxaca, a eleccion del actor, renunciando a
la competencia de los tribunales que por razon de sus domicilios presentes o futuros o por
cualquier otra razon, les pudiera corresponder.

Leido el presente Contrato por el Fideicomitente, el Fiduciario y Banobras en calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar, lo firman en 4 (cuatro) ejemplares originales, estando de

acuerdo con todo lo aqui pactado y conscientes de su alcance y consecuencias legales,
en la Ciudad de Oaxaca de Juarez, Oaxaca, el dia 21 de julio de 2011.

b
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Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, representado por

Lic. Gerardo Cajiga Estrada
/ Secretario de Finanzas

Fiduciario
Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Finarigiero Banamex,
Division Fiduciaria, como Fiduciario d ideicomiso No. 16917-8
representado p

Lic. Octavio Osn
Delegado Ef

Lic. Marfa feresa Luna Arriaga
Deléga ciari

ipar L0ga
Banco Nacional de Obras y Ser¥icios Pl}lﬁiVCOS, S.N.C.
represefitado p -

Las firmas que anteceden
Administracién y Pago numer —celebrado el 21 de Julio de 2011 (“el Fideicomiso”)
entre (i) el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar (“el Fideicomitente”), (ii) Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario (“el Fiduciario®) y, (iii) el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca
de Desarrollo, como Fideicomisario en Primer Lugar (el “Fideicomisario en Primer Lugar”).
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ANEXO 2

GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO DE OAXACA \

2010-2016

2010, ano del Bicentenario de la Independencia Nacional y Centenario de la Revolucion Mexicaga”

R

SRR
W

Oaxaca de Juarez, Oax. 1 de Diciembre de a\1 0.&

Licenciado beced
GERARDO CAJIGA ESTRADA
PRESENTE. "\ﬁ*

Licenciado Gabino Cué Monteagudo, Gobernador Constitucional del Estado Libre y\, 1*“
Soberano de Oaxaca, con fundamento en el articulo 79 fraccion V de la Constitucion: 4
Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; he tenido a bien nombrario: /)\ #s,

SECRETARIO DE FINANZAS /

Exhortandolo a cumplir y hacer cumplir las leyes y demas ordenamientos normativos
del estado, planes y programas de trabajo de gobierno, con apego en los principios de’
eficiencia, transparencia y honorabilidad por el bien del estado de Oaxaca.

ATENTAMENTE
“SUFRAGIO EFECTIVO, NO REELECCION”
“EL RESPETO AL DE AJENO ES LA PAZ”

(L

GABINO CUE MO AGUDO
\ WUCIONAI. DEL ESTADO DE OAXACA.

LIC.
GOBERNADOR CO



LICENCIADO ARTURO DAVID VASQUEZ URDIALES
NOTARIQO PUBLICO NUMERO CIEN EN EL ESTADO

- - - - - YO. LICENCIADO ARTURO DAVID VASQUEZ URDIALES, NOTARIO
PUBLICO NUMERO CIEN EN EL ESTADO, ACTUANDO EL DIA DE HOY, DIEZ DE
DICIEMBRE DEL ANO DOS MIL DIEZ, EN MIS OFICINAS NOTARIALES
UBICADAS SEGUNDA PRIVADA DE ALMENDROS NUMERO SEISCIENTOS,
COLONIA REFORMA, CENTRO, OAXACA. === =----cmmmmmmmmmmmmmcomno
------------------------ CERTIFICO --cemmmmmmmmmmcmm oo
- - - QUE LA PRESENTE, CONSTANTE DE UNA HOJA TAMANO CARTA UTIL
SOLO POR EL FRENTE, ES COPIA FIEL, LEGITIMA, EXACTA, DEL ORIGINAj
QUE TENGO A LA VISTA Y AL QUE ME REMITO, CONSISTENTE EN EL
NOMBRAMIENTO QUE COMO SECRETARIO DE FINANZAS LE EXPIDE EN su?;}"
CALIDAD DE GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO EL LICENCIADO \
GABINO CUE MONTEAGUDO, CON FECHA PRIMERO DE DICIEMBRE DEL DOS
MIL DIEZ, EN OAXACA DE JUAREZ OAXACA, AL LICENCIADO GERARDO
CAJIGA ESTRADA, QUIEN ANTE MI Y EN ESTA FECHA, COMPARECIO A
SOLICITAR AL SUSCRITO NOTARIO LA PRESENTE CERTIFICACION. AL ‘E:;\_\-

RESPECTO Y COMO BASE DE LA PRESENTE CERTIFICACION, LEVANTE EL (\

ACTA NUMERO CIENTO CUARENTA Y SIETE, DEL VOLUMEN NUMERO TRES,
DEL PROTOCOLO A MI CARGO, EN ESTA FECHA.
DOY FE---- =3
----- EN LA CIUDAD DE OAXACA DE{AREZ OAXACA, A LOS DIEZ DIAS
DEL MES DE DICIEMBRE DEL ANO DOS MIL DIEZ, EN DONDE TOMO NOTA DE
ESTA CERTIFICACION, EXPIDO CIENTO CINCUENTA TANTOS,
MARCANDOLOS DEL UNO AL CIENTO CINCUENTA. DOY FE.--------
; o .

./ “ELNPTARIO PUBLICO N%MIRO CIEN EN EL ESTADO

- N . LICENCIAD AVID VASQUEZ URDIALES
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on eymers LA SEXAGESIMA PRIMERA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DF L ESTADG
v baata po ko UIBRE Y SOBERAND DF OAXACA,
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Articuta 7 y demas s UL -
fratencres 2 2011 "' :’f." ”'
" op ¢ VTR
e e i oy
hasta por el Mmorto (1-1' ) 1T A contry
COrtengraragente 8 3T

- um-ug_' ls reforma
T R e f N \
S et Que gt e el et e sdanmieento DFCRETA

amcional

CUS SE AUTORIZA AL FITCUTIVO DEL ESTADOC, PARA QUE A TRAVES
PRTICULO TERCEFD L1 00 o e oo ntrs e ot § 2tass ge Gargea LA SECRETARIA DU FINANZAS, GESTIONE Y CONTRATE UN CREDITO cu
protendan contratar €43AUTT L1 L Lane en by st ) ,A“U‘M < MONEDA NACIONAL, CON EL EANCO HACIONAL DC OBRAS Y SERVICIOS
Gormas atnbaitkes Cul PrO3enie Dorrmin w i vt it ey PUBRLICOS, SOCIEDAD NACIONAL LT CREDITO, INSTITUCION OF BAKSA
22011, pero Ouniro 87 13 146G e 4 i st il y 1asta por kos montos DE DESARROLLO  (BANOBRAS) HASTA POR LA CANTIDAD OF
0. L mutonza e o endeudamento debeds estar $2,090,260,849.00 (DOS ML NOVENTA MILLONES, DOSCISNTOS SESERTA

Leratados en e -ﬂ"“":’m’“ ,
3 PINOn S ) o I (oo,
grevicts wa 12 L8y Jerern Lol e coutte apkcatle. o en sy gl QGHOCIE NTOS CUARFNTA Y NUEVE PESOS COMOO M N ) AL ANPARO

veq v 4 eorna cone pondie e 10 b Grter et o of dee

:”.. .:O' .‘:,°31.”3£,., eyt ’ v o b ascets e LAS ACCIONES DE §INANZCIAMIENTO DESCRITAS LH LAS KEGLAS DL
OPERACION DEL FOKDO DL KECONSTRUCCION DL EKTIDAUES
FEDERATIVAS.

ARTICULO CUARTD. U':‘e AR EMIAT M e Guticanes aue ze oponnan B ko

to | presecke Duecseto .
provisto en el ARTICULO PRIMERQ.- Se autixwa al Estado de Oaxaca. a ltraves del Pudur
10 tend & ontendas ¢! Goburmador del £51ad0 y haa que se publique y se cumpla Ejecutivo, para que por conducto ¢t Sz;c:;-l:mo de Fmanzas, contral: con ¢!
Banco Nacwonal de Obras y Seracms Putdizos, Socedad Naaonal de Cred-‘

DADO EN EL SALON DF SES10NES rx:L n CONGRS:50 DEL LSTADO - San Instituoén de Banca de De<acolls. en 1o sucesivo BANOBRAS un crédi'o smple,

Raymundo Jalpsn, Cesrc. Caa 30 do n {2011 hasta por 13 cantidad de $ 2,090 260,849 00 (DOS MIl. HOVENTA Mll"N‘ S
DOSCIENTON SESENTA M0 OCHOCHE 1T CHUSPRTHTA vt ey .
OO M N

ARTICULO SEGUNDO .- Este créddo uncaments debera GESiMarse a inversiones
publicas productivas, para cutxe sus aportacones OJc conbraparte  al
correspondiente Fideicomiso FONDEN Estatal, relativas a Declaratonas d=
'7 Desastre Natural emitidas por 13 Secretaria de Gobernacion en 2010 y/o sotventar

MARY')flué GA MARTINEZ cl costa de obras y accones de reconstruccion de  afraestructura estatal

see F’A L}&&/ acordadas con ¢ Ejecdtivo Federal en vitud de dados ocasionddos pof

fendmenos naturales ocurmdos en 2010 0 en anos posteriores, en tarm:nss de lo
establecido en los parrafos tercero y cuano det articado Décmo Quinto Transdone

DIf. ANGELA NOEZ SOUIS del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2011

SECRCTARIA

"ARTICULO TERCERQO.- El crédito autonizado debera apegarse a

lesP.F S‘“AV!LLAVICENCIO 1- Lo previsto en e Programa de Prevencion y Atencion de Desasye
Naturales, considerando la plataforma prevista en el Presupuesid de

Egresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2011;

Por o a0 emndo que s¢ imprima, publ:qoc circule y se le dé el debida
cumplimieato. fl.- Al Fondo de Reconstruccidn de Entidades Federativas constituy
Gobiemao Fedecal en ¢! FINEIZONMSD Humero 2186,

i-  Las Reglas de Operacidn del FIDEICOMISO 2186; y, -/

V.- Ls nomativa apbicabie.

ARTICULO CUARTO.- €l crédito debers amorizarse en su en un plazo
de 20 (veinte) afos, contado a partr de que se ejerza 1a pamera disposicidn del

mismo, en el entendido de que los demis plazos, asi como os intereses y demas
iéﬂnhosyowdiaamsednbsquesemzmendmoqoeqldedo

se celebre.

[} conocimi fi igui . - .
ustod, para su y fines ARTICULO QUINTO.- Se constituirdn como fuente de pago prmaria del prncpal
del crédito, a su vencimiento nomMmal, bsmme;gbleoemgu
- SUERAGIO EFECTIVO. NO REELECCION. bonoobumwpénmquemjeucmmindmwﬂd«cwm
ek RESPETO AL DERECHO AJENC ES LAPAZ" nomero 2186 Fondo de Reconstruccidn de Entidades Fed . 3 favor del
e do Cabrera. Centro, Oxx... a 31 de marzo del 2011 Estado, con recursos sportados por el Gobiemo Federal a dicho Fideicomiso
MSECRETARIAGB:EMLDEGOBERNO woumﬂema&uca nMddPoduE;eeuﬁvo paca que
por conduclo de los func os leg fac cthen en su

_representacidn, afecte coma garantia y/o fueate de pago de las obligaciones
awdaaa:dcrédﬂoquacomma el derecho y los fiujos de recursos derivados de

tas por y i mkvmbdmletheocmspoadm
mmadmmm apoﬂadone:ddFondode
el Fortalecimiento de tas Entidad ivas, de acuerdo

Aportaciones para
con fo previsto en fa Ley de Coordinacién Fiscsl.

ARTICULO SEXTO.- Se autoriza al Ejecutivo poc conducto del Secretario de
ha po e Congreso Finanzas a que celetre, empiee o modiique cudiquiec instrumento legal para
4ol Estado, ast ‘de Oaxaca, por conducio dd Poder Ejocutivo del Goblermo mummﬁmmmudegMam
em:.b'SNMmdwm“M*&nagmwmma fuente de pago, debsderoéhose-wosaqnsereﬁe:dbaksuquoawno
con ef Banco Nacioaal de Obras y Servicios icos. | jnedisto anteror, con el 0 de cumpla con las obligaciones que
Socledd NACKN! We @ i, Institucional de Banca de Dessrrollo. proposlt que
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Getrrven dal aridno que contratee y dapongs (on bass en la presente aoNZzZacvdn,
CLMACANAMO tendr a Caracter o HICvocatds on 1o existan obhigaciones do PAGo

a cargo del Eatado
Lo CABTR) (U AP ETTEAGLI Y (AdGZ Ao CONMAYTIIN BRIA In 0 4 ja vy
Gl Y UAM RANG [ (Vo A AU AR ANTE L HACE AR N
ARTICULO SEPTIMO - {1 c€0tn ques ne cuntiale. Jdotescd mscrdwse en el
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DECRETO NUM. 386

Lecretaria de Hacienda y Crocita Publico

) PODER LECISLATIVO

ARTICULO OCTAVO.. Se meftoniza al Podar £jeculivo, para que a Waves del LA SEXAGESIMA PRIMERA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
Ccoteten Indos 3% documentos  titulos de créditos, LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA,

Secretano e Fmanras
e reguicra para formalizarc

LONUMOS, COMEMOS O cualquik®( INSIrumento kegal Que
10630 10 AT 10 on ef prescrte Decreto
DECRETA:

TRANSITORIOS:
QUE AUTORIZA AL EJECUTIVO DEL ESTADO, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS, UN MONTQO DE ENDEUDAMIENTO, ADICIONAL
ARTICUL O PRIMERO . £1 prasente Decreto enteard en vigor al dia siguiento de su AL MONYO AUTORIZADO EN EL ARTICULO 8 DE LA LEY DE INGRESOS DEL
PUBhCacon an el Penodico OOEI Cl Gotaerno ael £ atacs ESTADO DE OAXACA PARA EL EJERCICIO FISCAL 2011, ASi COMO LA
AFECTACION DE PARTICIPACIONES FEDERALES DEL ESTADO, COMO
; FUENTE DE PAGO O GARANTIA DE LOS FINANCIAMIENTOS A CONTRATAR
ARTICULO SEGUNDO.- Pua koo efectus del presente Decreto, se deroga todo
2QqUEto que £ Dponga al MmO EN TERMINOS DEL PRESENTE.

:RﬂCU.l <“)'*u=ncc1:oIa El rp‘zazof:‘uis::fmmc‘:‘dw‘: de la Secretaria de ARTICULO PRIMERO.- Se autoriza al Cjecutivo del Estado. a través de la
e o e tia oate demrety | CONUEIONSE on QUE 59 Secretaria dc Finanzas, un monto de endeudamiento, adicional al monto
autorizado en el Articido 8 de ta Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca paca el
ejeraco fiscal 2011, de hasta $1.600°000.000 00 (Un mil seiscientos nwfloncs des
ARTICULO CUARTO.- Ei Ejecutivo del Ectado miormard 3 ravés de ta Secretanis pesos OOV100 M N )
de Finanras. on forma semestral cuenta dol avance fisico y financiero de las otras
Arvadas gl precente reoretd £1 monto de endeudamiento adicwonal a que- ne efiere ef pdmalo antenod e
destinara al refinanciamento de Ly deuvda pubhca duecta A Estado, en ieamnos
Lo 1rna 8 entendido of Gobmrnddor del Estado y haia que e pubhique y se cumpia. del Articulo Tercero de este Decrelo, por 10 que. € nuuino ro tiene por efectd
aumentar el monto de endeudamiento neto de la deuda publica del Estado
%DO EN EL SALON DE SES'O;‘ES OEL H CONGRESO DEL ESTADO .- San
” Jslpan. Centro, Oax.. 30 42 marzo o5, 2011 ARTICULO SEGUNDO.- £l monto autorizado en lémminos del Articuio Pnmero
anterior y del articulo 8 de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el
ejercicio fiscal 2011, podran contratarse mediante 1a celebracion de uno o varnos
Z MENDOZA . créditos con Insttuciones de Crédito de nacionabdad mexicana, y/o a traves de
A financiamientas entre ¢l gran publico inversionista a través del mercado de valores
nacional, mediante fa emision de certificados bursdtiles directamente por el Estado,
por un plazo de hasta 15 afos.

Enwalquefwso lasobﬁgaaonesdeberéncorwaarsemnpersonasﬁsmso

morales nadondxhd . ser pagad en moneda de curso kegat en
los Estados Unidos Mexi -n.demrodenerrﬂodonacionalypsevevemresamenle
S 1a prohibicion de su cesidn a extranjeros.
i, S0US " ARTICULO TERCERO.- El desting de los financiamientos que se contraten por (a
. canfidad de hasta $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100

o M), en téminos del Aticudo Segundo anterior, serd para &l pago tolal de ias
1P, ELA YSA VILLAMCENCIO . m-moymﬂdasporeiemdoqueacotimadénuem.

SEC! T . y -
. 8).- Refinanciic las siguientes operaciones.
Por lo farto mando que se imprima, publique, circule y se lo 94 of debido 1€l contrato de apertwa de Crédito simple Celebrado con el Banco

NadonaldebnsySuvbosP'_“‘ Sociedad N al de Crédito,

d\wefiaymmisebduloswmayod\opemwwoMN)

24-E|wmnmmdeaéaosmwemmsm
“dnverat, SA., Institucién de Banca MRtiple, Grupo Financiero Scotiabank
Invertat, el 10 de septiembre del afto 2007, cuyo sakio insohsto al 28 de
febrero del afo 2011 ascendia @ ia cantidad de $364054,879.89
(Trescientos sesenta y mmwayamnﬂm

setenta y nueve pesos 89/100 M.N.);

J'Elmodemdeaeditoﬂmpbee«ebndomw
vertat, SA., Instucion de Banca Mdaltiple, Gnupo Financiero Scotiabank
tnveriat el 29 de sepliembre del afio 2010, cuyo s3ido insoluto al 28 de
febrerg del afo 2011 ascendia 3 la cantdad de $250'000.000.00

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION. . .
“F:‘F‘?m&DEEECHOMENOESM‘I:\Z' - ) Mm«anﬂomdepcsosoolmou.n.r,y.
lalixtac ch w ARTO . .
LA SECRETARIA 'QizdéouNom" 1 4.- El conirato de apertira de crédito simple oelebrado con Banoo
: : MMMSA,M*WWWM

Mmmmamw1wun) y

b) Ammmuumw iqmarmdpadadebs
utqmaqmumﬁewdﬁmoa)ﬁmmdewmde
 colocacitn, 18 contratacién da boritratos de cobertura, la consttuciin de
fondos de reserva, pago de yon, ral fodos DASIG:
| con fa instrumentacién de incluidos los

retscionidos tos financiamientos,
wumwhwmm.ndmwmwmm/
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ARTICULO CUARTO.- St el Ejecutivo del Estado, a traves Oe L Secretaria de
Finanzas considera quu resuila mas conventente paa el Estado Ia reestructura del
financiamento refendo en € nci1so 3) del Articulo Tercaro de edte Decretc. se le
actorza a que reostructure dicha operacidn, estando la Secretaria de Finanzas
facultada para negociar, modificar y aprobar las condiciones generales de dicho
financrarmiento, on el entencdo que el monto de endeudamiento autorizado 8 que
we refiere ef Articulo TerCcero. deberd lenerse por disminuido en |1a cantdad que
NayA dejado de aphcarse para refinanaa: &' credita en comento

ARTICULQ QUINTO - Agaonalimeinte, y con d inahdad de tortalece Ly estructura
y 90 Qarant:zar a los acreedores dni £s1ado el pago de los financiamentos a que
<A retece el Atticido Segundo. se autorza al Ejecutivo del £s1ado o aves de la
Segretand de Fnanzas, 8 contratar con et Banco Naconal de Obras y Setvicios
Puthces, Goaedan Naconal de Creaito, Institucion de Banca de Desarrolio. o con
cudlquier otra Institucion de Credito de nacionahdad mexicana, una garantia de
PAYE CPONUNG U ONEIACION SIMilar. dencmunada en pesos, con plazo de dcsposmon
de Rasta 15 afos y un plazo de amortizackon de hasta 45 meses adicionaies
PlITO ac dsposSKHtn, cuyas cantidades ejercidas causan Nteeses, por un PO un
monty ecquivalente hasta del 30%: (renta por cienta) dei monto tcial del o ce los
financiarmentos a que se refiere ef Articulo Segundo anternoc

ARTICULO SEXTO - Se avtunza al Ljecutivo del £513do. a traves de la Seaetaria
de Fmancas  para que afedte. como fuente de pago o garantia, de los
financiam-entos a que se reheren 10s Articulos Segundo y Quinto de este Decreto,
el derecho y/o los ingresos hasta del 15% (quince por ciento) de las participaciones
que cn ngresos federales le corespondan al estado del Fondo General de
Particicacones

ARTICULO SEPTIMO.- La #!CCticion de pallicipaciones a que se refiere el Articulo
Sexto de este Decreto pocdra formalizarse mediante la constitucion de un
ffeomrmso nrevocable de admnistracibn y fuente de pago. con la institucion

ST s BRSNS o %)

POk routive ael b ntado alaves o da Secretania o Findazas, debera notifvcar ala
Tesorena de la Federaaon. la corsttucien del fdewomiso a Que se refiere el
pamafo  antenor. instruyenccla iievocablemente a qQue respecito de cada
mirusiracidn o entrega de participaciones que corresponds al Estado, abone los
hos correspondientes 3 ias parhcipaciones fidewcomtidas en el fideicomiso a que
se refiere & parrafo antervor. hasta el pago total de los financiamentos contratados
en términos de los Articulos Sequndo y Quito de este Decreto

. S
ARTICULO OCTAVO.- Se autonza al Ejecutivo del Estado, a Uavés de la

Secretaria de Finanzas, para que pacte las bases, términos, condiciones y
modalidades Que estme necesarnas o convenientes respecto de las operaciones
que se autorizan en o presente Decreto. Los contratos, litulos, valores y/o
dccumentos que con base en la presente autorizacidn se celebren se tendran por
aprobados por el Congreso del Estado, siempre y cuando los mismos respeten los
pardmetros previstos en o presente Decreto.

ARTICULO NOVENO.- Se sutoriza al Ejecutivo del Estado, a lravés de a
Secretaria de Finanzas, para que reakce todas las peshones negociaciones y
rdmaes necesarios ante las entidades publicas y privadas

tendientes a la celebracén de los firanciamientos, Iacorsﬂt\x:n‘mdelﬁdeccomso
imevocable de administracin y pago a3 que se refiere el Articuio Séptimo de este
Decreto, asi como paa celebrar todos los actos juidicos necesarios ©
convementes para dar ammpisniento al presente Decreto y a los contratos, thutos,
vmmmumbmenﬂmummmmua
notificaciones. dar aviess, prestiila mnsapaones en
registros, entre otras.

[N N suliitar

ARTICULO DECIMO.- Se autorza a Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Fi . 8 reakzar las cor que resulten
mammbgsmmmm apoﬂadbnmiaal operacion,
reservas y, en general, 3 otros ct s ta cor ion de los
financiamientos.

o de las y SENNCIOos Que, BN SU Caso, se fequieran para ef
M°Yhnw¢ebtfmmmmmummmdmmdd
presente Decreto

ARTICULO DECIMO PRIERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
ta Secretaria Oe Finanzse, 3 celebrar financieras de cobertura, tales
©omo contratos de cobevrn de lasa de interés 0 de intercambio de tasas de
interés de los d "nades s Hacionados con los financiamientos que se
autorizan en el presents Decreto. Im cusias podran tener la miama fuente de pago
Qque dichos financiamiertgy,

€l Eyecutvo del Estado. con el apoyo de la Secretaria de Finanzas, debera prever
en el proyecto de presupuesio de cada efercicio fiscal el pago y semmcio de los
financiamentos que se contraten al amparo dul presente Decreto, hasta su total
hquidacion

ARTICULO DECIMO TERCERO.- [.n el fideicomiso a que se reficre ol Acticulo
Séptmo de este Decreto se debera exlipular que. una vez que se hayan kquidadc
en su totakdad los financamientos contiatacos on tarminos de ios Amiculos
Cogundo y Quintc Jo st Dewiets y, on su case. los contralos de cobertrna
asociados a los mismos, se revertran al Estada de Qaxaca ¢i derecho a las
participaciones fideicormbdas, asi como cualesqQuesra contriades hquidas que
oxiIsheran en 1as cueas dei hdercomisa Corresponaente

TRANSITORIOS:

PRIMERO.- €1 presemnte Decreto entrard en viqor al dia smuwente e cu pubheacian
en el Penodico Qficial det Estado de Oaxaca

SEGUNDO.- €] Ejecutivo deel B siado por conducts ¢ la Sotretana e baeacras
informara a la Legisiatura, schre kcs 1lenmmnos y condiciones en que Le pe ﬂc-u 19000
los contratos de Credito y/o fnarcamiento, obyeto de este dedeto 3 mas larcar
dentro de los 15 dias habiles posteriores a la fuma del mismo. asi como en forma
semestral dara cuenta del avance financero denvadas del presente Decreto

Lo tendra entendido el Gobernador def Estado y hard que se pubhque y se cumpla

H. CONGRESQO DEL ESTADO - San

7/,0.,

RUZ MENDOZA

DADO EN EL SALON DE SESIONES
Raymundo Jaipan, Centro. Oax., 30 de

=7
oipP. EUFROS’N

PRESIDENTA
TA MARTINEZ P

DIP. ANGE| NANDEZ SOLIS

SECRETAR
oiP. SA VILLAVICENCIO
SEC .

Por to tanto mando que se imprima, publique, circule y se le dé el debido

cumplimiento

guientes.

y fines

O 8 usted, para su cONOCH
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ANEXO 9
FORMATO DE SUMARIO

[*], [*], a [*] de [*] de 200[*].

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria,

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso 16917-8
Presente

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2011 entre el
Estado de Oaxaca, en su caracter de Fideicomitente y el Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria en su caracter de
Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no
se encuentren definidos de otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

El presente Sumario es presentado en relacion con la Solicitud de Inscripcion
de fecha [*__] de [* ] de 200[*_]y describe el Financiamiento
correspondiente:

(i) Fecha de celebracion del contrato mediante el cual se formalizé el
Financiamiento: [*__ ] de [* ] de 200[*_].
(i) Nombre del acreditado, obligado con la contratacion del Financiamiento:

[l

(iii) Nombre del Acreedor: [*]

(iv) Importe del Financiamiento: [*]

(v) Destino de los recursos: [*]

(vi) Tasa de Interés Ordinaria o forma de determinarla: [*]

(vi)  Tasa de Interés Moratoria: [*]

(viii)  Plazo maximo del Financiamiento: [*]

(ix) Participaciones Fideicomitidas [*].

(x) Porcentaje de Participaciones Asignadas [*]

(xi) Establecimiento del lugar y forma de pago al Fideicomisario en Primer
Lugar, incluyendo los datos de la cuenta a la que deberan abonarse los
pagos vy, en su caso, la referencia alfanumérica.

Las Cantidades Requeridas y las Fechas de Pago en términos de la Solicitud de Pago,
segun corresponda, se cubriran con cargo a la Cantidad Limite proveniente de las
Participaciones Fideicomitidas, en términos de la Clausula Décima Quinta del
Fideicomiso, y se abonaran antes de las 14:00 horas del centro, segun su solicitud,

bajo cualquiera de las siguientes opciones:



a) En cualquiera de las sucursales del Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de pago
con abono a la cuenta numero 571557, Sucursal 870, Plaza 001, a nombre de
Banobras, S.N.C., Rec Cartera Estados y Municipios;

b) Mediante pago interbancario o SPEI desde cualquier otro banco, con Clave
Bancaria Estandarizada CLABE 002180087005715574, a nombre de Banobras,
S.N.C., Rec Cartera Estados y Municipios; o

c) Mediante transferencia electronica a través del portal de BANOBRAS ubicado
bajo el nombre de dominio mundial de Internet www.banobras.gob.mx
considerando para estos efectos los términos y condiciones pactados entre el
Fideicomitente y el Acreedor, ahora Fideicomisario en Primer Lugar para tales
efectos.

Se utilizaran, en su caso, para las opciones a) y b) anteriormente sefaladas, la
referencia alfanumérica que identifique al Financiamiento.

(xi)  Nombre y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y
comunicaciones al Fiduciario, entre ellas Solicitudes de Pago, en
representacion del Fideicomisario en Primer Lugar:

Nombre Firma

| 1. [Nombre]
\
[

2. [Nombre]

L

(xii)  Fondo de Reserva con sus caracteristicas e importe para su
constitucién, reconstitucion y ajuste: [*]

(xiv)  [Cualquier otra informacion que a juicio del Acreedor sea relevante en
atencion a las caracteristicas del Financiamiento y que debera ser
presentada al Fiduciario]: [*] /

/

EL ACREEDOR

Por: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos.
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo
Nombre y Cargo: [*]

El Acreditado, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca

Nombre: [*] %

Secretario de Finanzas







ANEXO 10
HONORARIOS FIDUCIARIOS Y GASTOS AUTORIZADOS

I. Los honorarios del Fiduciario por su intervenciéon en el presente contrato seran los
siguientes:

a).- Honorarios por el estudio y aceptacion del cargo: La cantidad de $40,000.00
(Cuarenta Mil pesos 00/100 M.N.), mas el impuesto al valor agregado, cantidad que
sera cubierta por el Fideicomitente a la firma del contrato de Fideicomiso.

b).- Honorarios por Administracion: Un pago anual por la cantidad de $216,000.00
(Doscientos Dieciséis'}fé’sos 00/100 M.N.), mas el impuesto al valor agregado, por
administracion que debera ser pagado por mensualidades vencidas, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso., el cual esta sujeto a variacion, previo acuerdo entre las
Partes, en el caso de que, conforme al clausulado del Fideicomiso, hubiera cambios
en la manera de administrar o custodiar el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso que el Fideicomiso se extinga antes del vencimiento de la anualidad en que
se encuentre, debera cubrirse la parte proporcional de los honorarios generados.

c).- Por modificaciéon al Contrato de “FIDEICOMISQO” las tarifas que se encuentren
vigentes al momento de la modificacién.

d) Por los servicios bancarios o administrativos que realice el “FIDUCIARIO”, tales
como transferencias interbancarias, expedicion de cheques, emision de érdenes de
pago, abonos a cuenta, emision, envio y/o copias de Estados de Cuenta, tendra
derecho a recibir la contraprestaciéon correspondiente, segun las tarifas vigentes a la
fecha en que preste el servicio;

e) En caso que el “FIDUCIARIO” acepte la realizacion de actos que no se encuentren
expresamente previstos en el presente Contrato siempre que la naturaleza del |
Contrato lo permita, la tarifa que, en cada caso, acuerden las Partes en el entendido .
que, en caso de desacuerdo, el “FIDUCIARIO” no estara obligado a ejecutarlos

Los honorarios aqui pactados causan el correspondiente Impuesto al Valor Agregado /
(IVA).

Los honorarios fiduciarios se ajustaran anualmente conforme al indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC), y a falta de tal indicador, el que lo sustituya,,
notificando el Fiduciario al Fideicomitente por escrito, con 30 (treinta) dias naturales de
anticipacion.

En el caso de que las comisiones a favor del Fiduciario no sean pagadas conforme a
lo pactado en la presente Clausula, por cualquier causa, el Fiduciario tendra derecho a
percibir intereses por concepto de mora, agregando mensualmente al importe de la
comisién no pagada, el que resulte de aplicar el Costo de Captacién a Plazo de los
Pasivos denominados en Moneda Nacional (C.C.P.), que fije el Banco de México para
el mes correspondiente o el indice o tasa que lo sustituya. El Fiduciario se reserva el
derecho de aplicar los intereses aqui pactados, asi como el ejercitar, en su caso, las
acciones legales para cobrar los adeudos a cargo del Fideicomitente.

Las Partes convienen que el Fiduciario podra dar por terminado el Fideicomiso sin
responsabilidad en los términos previstos en el Articulo 392 Bis de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.



En todo caso el Fiduciario estara facultado para tomar con cargo a los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso, el importe de los honorarios y comisiones que,
en su caso le fueren adeudados.
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ANEXO 11

FORMATO DE NOTIFICACION DE INSTRUCCION IRREVOCABLE
A LA TESOFE

[*], [*], a [*] de [*] de 20[*.

Gobierno del Estado Libre y Soberano de Oaxaca
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Oaxaca
Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Oficio Num. S.F. /11

C.
Tesorera de la Federacion,

C.
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

/
(

/
/
/

Presente.
Ref. Notificacion e instrucciéon irrevocable
a la Tesoreria de la Federacion y Unidad
de Coordinacién con Entidades /
Federativas.

C. , Secretario de Finanzas del Estado de Oaxaca, segun se desprende

de las constanmas que se adjuntan a la presente como Anexo A, sefialando como
domicilio para recibir y oir toda clase de notificaciones el ubicado en
y autorizando para presentar documentos y recibir toda clase
de notificaciones, conjunta o separadamente, a los sefiores [* ],
respetuosamente comparezco y expongo a la Tesoreria de la Federacién y Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas, lo siguiente:

Mediante Decreto numero 385, publicado en el Periodico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca el 7 de abril de 2011, (en lo
sucesivo el Decreto), la H. Sexagésima Primera Legislatura del Estado de Oaxaca
autoriz6 al Estado de Oaxaca por conducto del Poder Ejecutivo a través de la Secretaria
de Finanzas, entre otros aspectos, a: (i) contratar un crédito simple con el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo
(Banobras), hasta por la cantidad de $2,090°260,849.00 (Dos mil noventa millones
doscientos sesenta mil ochocientos cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.), (ii)
afectar como fuente de pago de las obligaciones que deriven del referido crédito, un
porcentaje del derecho y los ingresos que le correspondan al Estado de las
participaciones que en ingresos federales le corresponden, y (iii) formalizar el mecanismo
con el fin de instrumentar la afectacion en fuente de pago de los derechos e ingresos de
las participaciones federales, con el propdsito de que se cumpla con las obligaciones que
se deriven del financiamiento, el cual tendrd caracter de irrevocable en tanto existan
obligaciones de pago a cargo del Estado. Se adjunta copia del Decreto al presente
Contrato en calidad de Anexo B.




Con base en el Decreto, el dia ___de de 2011, el Estado de Oaxaca por
conducto del Poder Ejecutivo a través de la Secretaria de Finanzas, como acreditado y
Banobras como acreedor, celebraron un contrato de apertura para formalizar un crédito
simple hasta por la cantidad de $2,082°453,349.82 (Dos mil ochenta y dos millones,
cuatrocientos cincuenta y tres mil trescientos cuarenta y nueve pesos 82/100 M.N.),
en lo sucesivo el (“Financiamiento”).

Asimismo, el Estado Libre y Soberano de Oaxaca por conducto del Poder Ejecutivo a
través de la Secretaria de Finanzas, en su caracter de Fideicomitente y Banco Nacional
de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario, el dia de de , celebraron un contrato de
fideicomiso irrevocable de administracion y pago, al cual se le otorgé por el Fiduciario
el No.16917-8, en el cual Banobras comparece como Fideicomisario en Primer Lugar
con motivo del Financiamiento y como Fideicomisario en Primer Lugar.

El Fideicomiso antes referido se constituyd para captar el __ % (___PORCIENTO)
mensual de la totalidad de los recursos que correspondan al Gobierno del Estado Libre
y Soberano de Oaxaca provenientes de las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan y para que sirva de mecanismo de administracion
y fuente de pago del Financiamiento contratado, en términos de lo autorizado en el
Decreto.

En atencién de lo anterior, por este medio, atentamente se instruye a la Unidad de ﬁ
Coordinacién con Entidades Federativas y a la Tesoreria de la Federacion, a efecto de /)
que entregue el ___ % ( PORCIENTO) mensual de la totalidad de los recursos

que por concepto de participaciones presentes y futuras en ingresos federales le |
corresponden al Gobierno del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, al Fiduciario del
Fideicomiso, a través del abono en la cuenta bancaria que a continuacion se indica: /

Cuenta numero , en el Banco , Sucursal ,
Plaza , 0 bien, mediante traspaso interbancario, con Clave Bancaria
Estandarizada (CLABE) , anombre de

Esta instrucciéon tiene el caracter de irrevocable, en virtud de que se encuentra
estrechamente ligada a la constitucion de la fuente de pago del Financiamiento y se
mantendra vigente en tanto no se extinga el Fideicomiso, en este sentido, la Tesoreria
de la Federacion debera efectuar la entrega del __ % ( PORCIENTO) mensual
de la totalidad de los recursos de las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al Estado de Oaxaca en la cuenta sefialada en el apartado anterior, o en
cualquier otra que indique el Fiduciario, en tanto no les sea entregada una notificacion
firmada por el Estado, el Fiduciario y el Fideicomisario en Primer Lugar, informando de
la extincion del Contrato de Fideicomiso.

Sin mas por el momento, le reitero mi mas amplia consideracion.

Atentamente. .
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION. .
Oaxaca de Juarez, Oaxacaa de de 2011.

EL SECRETARIO DE FINANZAS
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ANEXO 12
FORMATO DE RECEPCION DE INSTRUCCIONES VIA EMAIL
O VIA CORREO ELECTRONICO

México, D.F. a [****] de [****] 20[**].

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria,

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso 16917-8
Presente

Me refiero al Contrato de Fideicomiso, numero 16917-8 de fecha [***] de julio
de 2011 (en lo sucesivo el "Fideicomiso”), celebrado entre Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (en lo sucesivo
"Fiduciario”), en su caracter de fiduciaria, y el suscrito en mi caracter de Fideicomisario )
en Primer Lugar. e,

Sobre el particular, el suscrito autoriza al Fiduciario a procesar las instrucciones  /
(en adelante “las Instrucciones”) que reciba mediante el envio de las mismas via / /
correo electronico, en el entendido que /las Instrucciones en todo caso deberan ser /
firmadas por la(las) persona(s) autorizada(s) y enviadas debidamente digitalizadas, /
pero en todo caso deberan cumplir con fines del Fideicomiso. ©/

Por otra parte, el suscrito manifiesta que conoce que las Instrucciones que /
sean giradas al Fiduciario, deberan cumplir en todo momento con las especificaciones
técnicas sefialadas en el “Instructivo del Anexo 12 y Anexo 12 BIS” de esta
comunicacion, por lo que también manifiesto que en caso de no cumplir con dichas

especificaciones el Fiduciario quedara liberado de cualquier responsabilidad derivada
de la falta de atencion de las Instrucciones, en caso de no haberlas recibido.

Lo anterior, en términos de lo sefialado en articulo 52 de la Ley de Instituciones
de Crédito que contempla que, las instituciones de crédito podran pactar la celebraciéon
de sus operaciones y prestacién de servicios con el publico, mediante el uso de
cualquier medio tecnolégico, entre otras cosas.

Adicional a lo anterior, el suscrito también reconoce que el Fiduciario no sera
responsable si suspende o cancela el tramite de cualquier instruccién girada por este
medio (i) si considera que cuenta con elementos suficientes para presumir que los
medios de identificacion pactados para tal efecto han sido utilizados en forma indebida
o (ii) si detecta algun error en la instruccion respectiva. No obstante lo anterior, el )
Fiduciario debera dar aviso o confirmar la suspension o cancelaciéon del tramite de =

cualquier instrucciéon girada a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente, al / '
Fideicomisario en Primer Lugar con copia al Fideicomitente. , /

En caso de que derivado de algun error en la ejecucién de /as Instrucciones, el
Fiduciario hubiera abonado recursos en alguna de las cuentas en la que le hubiere
sido instruido, pero por montos superiores o inferiores a los solicitados; mediante la
presente carta autorizo al Fiduciario para que cargue o abone el o los importe(s)
respectivo(s), con el propésito de corregir su error, siempre que una vez efectuada
dicha correccion lo haga del conocimiento del suscrito(s). /-/

<



Por otra parte, me permito manifestar que conozco plenamente los
mecanismos de seguridad, que el Fiduciario ha instaurado con el fin de recibir y operar
las Instrucciones que reciba del suscrito, por lo que instruyo y autorizo al Fiduciario
para que efectie por los medios necesarios, las llamadas de confirmacion (en
adelante, las “Confirmaciones”) de las operaciones que de acuerdo a sus politicas
deba realizar para asegurarse de la legitimidad y veracidad de las Instrucciones, en el
entendido que el Fiduciario podra realizar, a su entera discrecionalidad, las
Confirmaciones necesarias, previo a la ejecucion de las Instrucciones siempre que (i)
las mismas hayan cumplido satisfactoriamente con el proceso de validacion de firmas
autorizadas y (ii) hayan sido emitidas de acuerdo con los fines del Fideicomiso.

Por lo anterior, el suscrito, acepta la responsabilidad que pudiera generarse en
virtud del envio de /as Instrucciones al Fiduciario conforme a los puntos precedentes y
acepta los riesgos inherentes y derivados del uso de medios electronicos o
informaticos para envio de las Instrucciones de transferencias de fondos, tales como el
riesgo de interferencia, violacion de confidencialidad y alteracion de la informacion,
entre otros; liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad que pudiese causarse
por el cumplimiento de la presenta carta asi como, de /as Instrucciones.

Por ultimo, sirva la presente para manifestar que el suscrito reconoce
expresamente que el Fiduciario no tiene responsabilidad alguna derivada de la yal
recepcion de /as Instrucciones que reciba por medios electronicos, ni por las pérdidas /

0 menoscabos que pueda sufrir el Patrimonio del Fideicomiso derivado de las -
operaciones que ejecute en términos de lo anterior, salvo que actlie con negligencia, /

dolo o mala fe. {/

/
/

/

ATENTAMENTE,

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO /'\

INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, .
COMO FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR /

-

DEL FIDEICOMISO NUMERO 16917-8






México, D.F. a [***] de [****] 2011.

ANEXO 12 BIS
FORMATO DE RECEPCION DE INSTRUCCIONES VIA EMAIL
O VIA CORREO ELECTRONICO

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria,

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso 16917-8
Presente

Me refiero al Contrato de Fideicomiso, nimero 16917-8 de fecha [***] de julio
de 2011 (en lo sucesivo el "Fideicomiso"), celebrado entre Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (en lo sucesivo
“Fiduciario”), en su caracter de fiduciaria, y el suscrito en mi caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar.

Sobre el particular, el suscrito autoriza al Fiduciario a procesar la instrucciones yd
(en adelante “las Instrucciones”) que reciba mediante el envio de las mismas via /
correo electronico, en el entendido que /as Instrucciones en todo caso deberan ser
firmadas por la(las) persona(s) autorizada(s) y enviadas debidamente digitalizadas,
pero en todo caso deberan cumplir con fines del Fideicomiso.

Por otra parte, el suscrito manifiesta que conoce que /as Instrucciones que ,
sean giradas al Fiduciario, deberan cumplir en todo momento con las especificaciones
técnicas sefaladas en el “Instructivo del Anexo 12 y Anexo 12 BIS” de esta
comunicacion, por lo que también manifiesto que en caso de no cumplir con dichas
especificaciones el Fiduciario quedara liberado de cualquier responsabilidad derivada
de la falta de atencion de las Instrucciones, en caso de no haberlas recibido.

Lo anterior, en términos de lo sefialado en articulo 52 de la Ley de Instituciones
de Crédito que contempla que, las instituciones de crédito podran pactar la celebracion
de sus operaciones y prestacion de servicios con el publico, mediante el uso de
cualquier medio tecnoldgico, entre otras cosas.

Adicional a lo anterior, el suscrito también reconoce que el Fiduciario no sera
responsable si suspende o cancela el tramite de cualquier instrucciéon girada por este
medio (i) si considera que cuenta con elementos suficientes para presumir que los
medios de identificacion pactados para tal efecto han sido utilizados en forma indebida
o (ii) si detecta algun error en la instruccion respectiva. No obstante lo anterior, el
Fiduciario debera dar aviso o confirmar la suspension o cancelacién del tramite de
cualquier instruccion girada a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente, al
Fideicomitente con copia al Fideicomisario en Primer Lugar.

En caso de que derivado de algun error en la ejecucion de /as Instrucciones, el
Fiduciario hubiera abonado recursos en alguna de las cuentas en la que le hubiere
sido instruido, pero por montos superiores o inferiores a los solicitados; mediante la
presente carta autorizo al Fiduciario para que cargue o abone el o los importe(s)
respectivo(s), con el proposito de corregir su error, siempre que una vez efectuada

dicha correccioén lo haga del conocimiento del suscrito(s).



Por otra parte, me permito manifestar que conozco plenamente los
mecanismos de seguridad, que el Fiduciario ha instaurado con el fin de recibir y operar
las Instrucciones que reciba del suscrito, por lo que instruyo y autorizo al Fiduciario
para que efectue por los medios necesarios, las llamadas de confirmacién (en
adelante, las “Confirmaciones”) de las operaciones que de acuerdo a sus politicas
deba realizar para asegurarse de la legitimidad y veracidad de las Instrucciones, en el
entendido que el Fiduciario podra realizar, a su entera discrecionalidad, las
Confirmaciones necesarias, previo a la ejecucion de las Instrucciones siempre que (i)
las mismas hayan cumplido satisfactoriamente con el proceso de validacion de firmas
autorizadas y (ii) hayan sido emitidas de acuerdo con los fines del Fideicomiso.

Por lo anterior, el suscrito, acepta la responsabilidad que pudiera generarse en
virtud del envio de /as Instrucciones al Fiduciario conforme a los puntos precedentes y
acepta los riesgos inherentes y derivados del uso de medios electronicos o
informaticos para envio de las Instrucciones de transferencias de fondos, tales como el
riesgo de interferencia, violacién de confidencialidad y alteracion de la informacion,
entre otros; liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad que pudiese causarse
por el cumplimiento de la presenta carta asi como, de /as Instrucciones.

Por dltimo, sirva la presente para manifestar que el suscrito reconoce
expresamente que el Fiduciario no tiene responsabilidad alguna derivada de la
recepcion de /as Instrucciones que reciba por medios electronicos, ni por las pérdidas
0 menoscabos que pueda sufrir el Patrimonio del Fideicomiso derivado de las
operaciones que ejecute en términos de lo anterior, salvo que actie con negligencia,
dolo o mala fe.

ATENTAMENTE, (}\( $:

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE
Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR
DEL FIDEICOMISO NUMERO 16917-8




INSTRUCTIVO DEL ANEXO 12 Y ANEXO 12 BIS

1. Generar y firmar la carta de instruccion a texto Libre, la cual debera de
ser enviada en formato PDF.

2. Enviar desde su cuenta de correo un e-mail con las siguientes
caracteristicas:

Dirigido a: instruyeFD@banamex.com

Con Copia al mail de su ejecutivo fiduciario.

Colocar en el Asunto: No. de contrato — Palabra “Instruccion” —
Fecha del dia de operacién

3. Anexar la Instruccion en formato PDF generada en el paso 1 en el mail
y proceder a su envio.

RECOMENDACIONES GENERALES
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El medio de envio de instrucciones por Email esta limitado tanto por la ,
capacidad del servidor de correo de la persona que envia como por la ,/ /

/

capacidad del correo de la persona que recibe, por lo que se recomienda que: [/

a) Eltamano de la carta en Formato PDF anexa al mail sea entre 50 y 100 /

kb por cada instruccioén.
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ANEXO 13
FORMATO DE DESIGNACION DE PERSONAS AUTORIZADAS PARA GIRAR
INSTRUCCIONES AL FIDUCIARIO

[*1. "1,

1, [, [] de [*] de 200[*].
[l [l al]d

] de [*] de 200[*].

——

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria,

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso 16917-8
Presente

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero [*] (el “Fideicomisgo”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2011 entre el
Estado de Oaxaca, en su caracter de Fideicomitente y el Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria en su caracter de
Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no
se encuentren definidos de otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto se le informa que [*], en su caracter de [*], se considera persona
autorizada, en términos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso
para que en su nombre gire instrucciones a la Fiduciaria:

PERSONA DESIGNADA FIRMA

Se adjunta copia de la identificacion. %
[,

En su caracter de [*] del Fideicomiso [*]

[l







ANEXO 14
CUENTAS AUTORIZADAS PARA EFECTUAR PAGOS DE ACUERDO A LOS
FINES DEL CONTRATO

1. Cuenta para el pago de capital e intereses del Financiamiento
Institucién: Banco Nacional de México, S.A.

Moneda: Nacional

Tipo de Cuenta: Concentradora

Titular de la Cuenta:  Banobras, S.N.C. REC CARTERA ESTADOS Y MUNICIPIOS

Numero de Cuenta: 571557/870

CLABE 002180087005715574

Interbancaria:

2, Cuenta para transferencia de Cantidades Remanentes

Institucion: Banco Nacional de México, S.A.- /
Moneda: Nacional /
Tipo de Cuenta: Productiva (/

Titular de la Cuenta:  Gob del Edo de Oax SEFIN remanente de Part Federales
Nmero de Cuenta:  1054869/7002 /

CLABE 002610700210548697
Interbancaria: )




