CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”) que, el 7 de febrero de
2020, celebran:

(i)

(ii)

El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, en calidad de acreditante (el “Banco” o el “Acreditante”), representado
por su apoderado general Mario Jesus Rodriguez Socorro, y

El Estado Libre y Soberano de QOaxaca, en calidad de acreditado {el “Estado” o el
“Acreditado”), a través de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado,
representada por la Tesorera, licenciada Blanca Estela Aranda Santamaria, y el
Coordinador de Control Financiero, contador publico Placido Martinez Galindo.

Al tenor de [os Antecedentes, Declaraciones y Clausulas siguientes:

ANTECEDENTES

Mediante Decreto No. 809, emitido por la Sexagésima Cuarta Legislatura
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, publicado en el Periddico Oficial
del Gobierno de Oaxaca el 5 de octubre de 2019 (el “Decreto de Autorizacién”), el
Estado, por conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas (la
“Secretarig”), fue autorizado, entre otros actos, para: (i) la contratacién de
financiamiento por un monto de hasta $3,500°000,000.00 (tres mil guinientos
millones de pesos 00/100 M.N.} sin incluir intereses, para destinarlo a inversidn
publica productiva, a la constitucion de fondos de reserva y a los gastos y costos
derivados de la contratacion de los financiamientos; (if) afectar a uno o mas
fideicomisos irrevocables de administracidn y fuente de pago, entre otros, hasta el
25% (veinticinco por ciento) del Fondo de Apertaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (“FAFEF”), y hasta del 1.0% (uno punto cero por ciento) de las
participaciones del Fondo General de Participaciones que corresponden al Estado,
excluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios (las
“Participaciones”) como fuente de pago del o de los créditos; y (iii) en general, para
negociar, acordar y suscribir todos los términos y modalidades convenientes o
necesarias y celebrar los actos que se requieran para hacer efectivas las
autorizaciones concedidas en el Decreto de Autorizacion. Se adjunta como Anexo 1
copia simple de la publicacion del Decreto de Autorizacion.

Con fecha 18 de octubre de 2019, el Estado, por conducto del Poder Ejecutivo, a través
de la Secretaria, publicd en la Pagina Oficial de la Licitaciéon y en dos periddicos d
circulacién nacional, la Convocatoria a la Licitacién Pablica No. LA-OAX-DIP-002-20
Asimismo, con esa misma fecha, se publicaron en la Pagina Oficial de la Licitacion las
Bases de Llicitacion (segun las mismas fueron modificadas de tiempo en tiempo),
dirigidas a todas las instituciones financieras del sistema financiero mexicano para
participar en el proceso competitivo para el otorgamiento de financiamiento, a través
uno o mas créditos, hasta por la cantidad de $3,500'000,000.00 (tres mil quinientos
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millones de pesos 00/100 M.N.} para destinarlos a inversién plblica productiva yala
constitucion de fondos de reserva, cuya fuente de pago seria hasta el 25% {veinticinco
por ciento) del FAFEF y hasta el 0.4% (cero punto cuatro por ciento) de las
Participaciones (la “Licitacion Publica”).

Ill.  Con fecha 23 de enero de 2020 se llevd a cabo el acto de presentacién y apertura de
ofertas de la Licitacion Publica, en el que se recibieron, para el segmento del
Financiamiento FAFEF (segln dicho término se define en las Bases de Licitacion), 7
(siete) ofertas; y el 27 de enero de 2020 se emitié el acta de fallo de la Licitacion
Plblica, en la que se declaré ganadora, para el segmento de Financiamiento FAFEF, la
oferta presentada por el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo por un monto de hasta $1,362,914,800.47 (il
trescientos sesenta y dos millones novecientos catorce mil ochocientos pesos 47/100
M.N.) ofertando una sobretasa de 0.40% (cero punto cuarenta) aplicable a Ia
calificacion preliminar en escala nacional de AA, o su equivalente, al declararse una
de las ofertas con las mejores condiciones de mercado. Se adjunta como Anexo 2
copia simple del Acta de Fallo de la Licitacién Pdblica.

IV, En consecuencia, bajo dicha oferta, el Estado adjudico al Acreditante un crédito hasta
por la cantidad $362,914,800.47 (trescientos sesenta y dos millones novecientos
catorce mil ochocientos pesos 47/100 M.N.), el cual se formaliza a través del presente
Contrato.

V.  El 6 de febrero de 2020, el Estado, por conducto del Poder Ejecutivo a través de la
Secretaria celebrd, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
con Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, en calidad de fiduciario, el fideicomiso maestro, irrevocable de
administracion y fuente de pago numero F/2004588 (el “Fideicomiso”), a cuyo
patrimonio afecto el derecho y los ingresos hasta del 10.13% (diez punto trece por
ciento) del FAFEF,

DECLARACIONES
1.  Declara el Acreditante, a través de su representante, que:

1.1 Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida gue opera como
Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su Ley Organica y otros ordenamientos
legales conexos.

Ef articulo 32 de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
precisa que el Acreditante como institucién de banca de desarrollo se encuentra
facultado para financiar o refinanciar proyectos relacionados directa o
indirectamente con inversidn publica o privada en infraestructura y servicios publicos,
asi como con las mismas operaciones coadyuvar al fortalecimiento institucional de los
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1.3

1.4

1.5

1.6

2.1

2.2

gobiernos federal, estatales y municipales, con el propésito de contribuir ai desarrollo
sustentable del pais.

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el
presente Contrato en representacion del Acreditante, segtn consta en la escritura
publica ndmero 69,300, de fecha 20 de septiembre de 2018, otorgada ante |a fe del
licenciado Miguel Angel Beltran Lara, notario publico nimero 169 de Iz Ciudad de
México, las cuales no le han sido revocadas, limitadas ¢ modificadas en forma alguna,
cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 80,259.

Mediante Acuerdo 04/2020, de fecha 22 de enero de 2020, obtuve la autorizacién
para otorgar el Crédito al Estado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan
en ef presente Contrato.

Conoce el Fideicomiso a que se refiere el Antecedente V del presente Contrato, mismo
que se encuentra constituido a su satisfaccion.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas las
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, estd dispuesto a otorgar
el Crédito solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se menciona en la Clausula
Segunda del presente Contrato.

Declara el Estado, a través de su representante, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre v soberana en
cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular,
con personalidad juridica y patrimonio propio de conformidad con los articulos 40,
42, fraccion 1, y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; los
articulos 1, 26 y 27 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca;
el articulo 25, fraccién |, del Cédigo Civil Federal vy el articulo 25, fraccién , del Cédigo
Civil para el Estado de Oaxaca y sus correlativos de las entidades federativas.

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de deuda
publica y afectar como fuente de pago el FAFEF susceptibie de afectacidn de
conformidad con el articulo 117, fraccién Vill, de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos; los articulos 22, 23, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios {la “Ley de Disciplina Financiera”}; los
articulos 3, 5, 11, 15, fracciones VI, VII, VIl y IX, 17, 24 y 25 de |a Ley de Deuda Publi
para el Estado de Oaxaca (la “Ley de Deuda Estatal”), 47 y 50 de la Ley de Coordinacién
Fiscal y los Articulos Primero, Segundo, Tercero, Cuarto, Quinto y demas aplicables
del Decreto de Autorizacidn.
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2.3

2.4

2.5

2.6

3.1

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para obligar al
Estado en los términos del presente Contrato, las cuales no les han sido revocadas,
modificadas o restringidas en forma alguna, acreditando el cardcter con gque se
ostentan: (i) Blanca Estela Aranda Santamaria, Tesorera, con el nombramiento
expedido por el Secretario de Administracidn, de fecha 19 de julio de 2019 y Placido
Martinez Galindo, Coordinador de Control Financiero, con el nombramiento expedido
por el Director de Recursos Humanos de la Secretaria de Administracidn, de fecha 16
de enero de 2020, y {ii} con fundamento en los articulos 4 fraccion Il inciso c), numeral
2, 5, 27 fraccion XXX| y 29 fraccion XXl del Regiamento Interno de |a Secretaria de
Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado y demds disposiciones aplicables. Se adjuntan
como Anexo 3 copia simple de los nombramientos antes referidos.

Los recursos con los cuales pagard todas y cada una de las obligaciones gue derivan
de la formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de
las transferencias del gobierno federal por concepto del FAFEF.

Previamente a la celebracion del presente Contrato ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias y ha cumplido con cada uno de fos requisitos normativos v
legales aplicables para la obtencién del Crédito, incluidas las previstas en la Ley de
Disciplina Financiera, asi como las de naturaleza presupuestaria y, ante el supuesto
que el Acreditante o alguna autoridad competente solicite cualquier aclaracién, el
Estado la desahogarg, con la presentacion del soporte documental que para ello le
sea requerido.

Esta de acuerdo en celebrar el presente Contrato con el Acreditante y obligarse en los
términos y bajo las condiciones que en éste se establecen; en tal virtud, las inversiones
que financiara con recursos que procedan del Crédito, en cumplimiento al articulo
117, fraccion VI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los
articulos 22, 23 y 24 de la Ley de Disciplina Financiera; los articulos 47 y 50 de la Ley
de Coordinacidn Fiscal y el Articulo Tercerc del Decreto de Autorizacién tendran el
caracter de publicas, productivas y de infraestructura fisica.

Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes legales,
que:

Se reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y las
facultades de sus representantes, admiten como suyas, en lo que les corresponda,
todas las Declaraciones anteriores y concurren a la celebracién del presente Contrato
sin existir dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte s
formalizacién, y

El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar enterado,
tanto de la naturaleza como del alcance de la informacién contenida en la base de
datos de la sociedad de informacion crediticia que el Acreditante consulté
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previamente a la celebracién del presente Contrato y que el cumplimiento o
incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de Ia
formalizacion y disposicién del Crédito, se registrara con claves de prevencidn
establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada sociedad de
informacidn crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del Estado, en
consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula

en las siguientes:

CLAUSULAS

Cldusula Primera. Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les
atribuirén los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan
con inicial mayuscula en el presente Contrato, incluyendo los Antecedentes, Declaraciones,
Cldusulas y Anexos de este instrumento, ya sea en singular o en plural, segun sea aplicable.
Las Partes reconocen que los términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de
otro u otros, deberan entenderse conforme a lo establecido en esta Clausula:

“Acreditado” o “Estado”

“Acreditante” o “Banco”

“Agencio Calificadora”

“Causa de Aceleracion”

“Causa de Aceleracién Parcial”

“Causa de Aceleracion Total”

“Causas de Vencimiento
Anticipado”

“Contrato”

Significa el Estado Libre y Soberano de Qaxaca.

Significa Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
S.N.C,, Institucion de Banca de Desarrollo.

Significa aquella o aquellas instituciones calificadoras
autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria vy de
Valores conforme a la Ley del Mercado de Valores
que sea contratada por el Estado para calificar el
Crédito.

Significa, indistintamente, una Causa de Aceleracion
Parcial o una Causa de Aceleracién Total.

Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
el numeral 13.1 de la Cldusula Décima Tercera de este
Contrato.

Significa cada uno de los eventos que se estipulan e
el humeral! 13.2 de la Cldusula Décima Tercera de este
Contrato.

Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
la Clausula Décima Cuarta de este Contrato.

Significa el presente contrato de apertura de crédito
simple, asi como cualquier instrumento adicional
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para documentar el adeudo constituido bajo el
Contrato, y los demés documentos, instrumentos,
titulos y documentacién accesoria ¥ sus respectivos
anexos.

“Crédito” Significa el crédito simpie otorgado por virtud de este
Contrato hasta por la cantidad de $362,914,800.47
(trescientos sesenta y dos millones novecientos
catorce mil ochocientos pesos 47/100 M.N.}, que se
documenta al amparo del presente Contrato.

“Decreto de Autorizacion” Significa el Decreto No. 809, a que se refiere el
Antecedente, numeral I, del presente Contrato.

“Disposicion” Significa cada desembolso del Crédito que el Estado
solicite al Acreditante en términos del numeral 2.2 de
la Clausula Segunda de este Contrato.

“Dia” Significa, con mayuscula o con mindscula, un dia
natural,
“Dia HGhil” Significa cualquier dia, excepto: (i) sabados, (i)

domingos, y (ifi} cualquier dia que en que las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas
a cerrar sus puertas al publico y suspender
operaciones, conforme lo determine la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores.

“FAFEF” Significa el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas previsto
en los articulos 25, fraccién VI, 46 al 49 de |a Ley de
Coordinacién Fiscal y, en su caso, cualquier otro
derecho o ingreso que en el futuro lo sustituya,
modifique y/o complemente.

“Fecha de Pago” Significa los dias 5 (cinco) de cada mes calendario, en p*
que se debera llevar a cabo la amortizacién mensyaf
de capital e intereses y, en el caso que éste no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, salvo por

) el dltimo Periodo de Pago que, en el caso que la Fecha
i / de Vencimiento no sea un Dia Habil, se adelantara el
pago al Dia Habil inmediato anterior.

“Fecha de Vencimiento” Significa a mas tardar el 02 de mayo de 2035.

P
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“Fideicomiso”

“Fiduciario”

“Fondo de Reserva”

“Gastos Asociados al Crédito”

“Ley Aplicable”

Significa el contrato de fideicomiso maestro,
irrevocable de administracién y fuente de pago
F/2004588, celebrado el 6 de febrero de 2020 entre
el Estado, en calidad de fideicomitente ¥
fideicomisario en segundo lugar, y Banco Santander
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, en calidad de
Fiduciario.

Significa Banco Santander México, S.A., Institucién de
Banca Muitiple, Grupo Financiero Santander México,
que actua en dicha calidad en el Fideicomiso y sus
causahabientes o cesionarios.

Significa el fondo que el Fiduciario deberd mantener
en el Fideicomiso, a fin de que sirva como reserva
para el pago del capital e intereses en términos del
presente Contrato, en el caso que los recursos de la
Cuenta del Financiamiento (segin dicho término se
define en el Fideicomiso) sean, por cualquier causa,
insuficientes, el cual se constituird con cargo a las
disposiciones del Crédito y, en su caso, con recursos
propios del Acreditado y se reconstituira con cargo al
Porcentaje de FAFEF y, en su defecto, con recursos
propios del Estado.

Significa, durante fa vigencia del presente Contrato,
los gastos en los que el Estado incurra para dar
cumplimiento a las obligaciones que le impone

presente Contrato, distintas al pago del servicio de la
deuda, tales como la contratacién y renovacion de las
calificaciones del Crédito, en su caso, la contratacién
de instrumentos derivados de cobertura de la Tasa de
Referencia, los cuales se pagardn con cargo a los
recursos del Estado, ya sea que se aporten al
Fideicomiso, o bien, se paguen directamente por el
Estado.

Significa respecto de cualquier Persona: (i) cualqu
estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla,
sentencia, orden, decreto, permiso, concesidn,
otorgamiento, franquicia u otra disposicion o
restriccion gubernamental o cualquier interpretacién
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de cualesquiera de los anteriores expedido por
cualquier autoridad gubernamental (incluyendo, sin
limitar, las autorizaciones gubernamentales), vigente
actuaimente o en el futuro.

“Margen Aplicable” Significa los puntos porcentuales que deberdn
sumarse a la Tasa de Referencia para integrar Ia Tasa
de Interés Ordinaria, considerando el nivel de la
calificacion del Crédito o, en su defecto, del Estado
que resulte aplicable.

“Notificacion e Instruccion Significa la notificacion de la constitucion del

Irrevocable a la SHCP” Fideicomiso y de la afectacion al patrimonio del
Fideicomiso del derecho y los ingresos del Porcentaje
de FAFEF y la instruccion expresa e irrevocable del
Estado a la Direccién General de Programacién y
Presupuesto “A” de la Subsecretaria de Egresos de la
SHCP, con copia a la UCEF, para que a partir de la
fecha en gue reciba dicha instruccién, entregue al
Fiduciario, en las fechas establecidas por la propia
SHCP, el importe correspondiente al Porcentaje de
FAFEF en el patrimonio del Fideicomiso, la cual
debera presentarse en los términos estipulados en el
Fideicomiso.

“Partes” Significa el Banco o el Acreditante y el Estado o /
Acreditado, de manera conjunta.

“Periodo de Disposicion” Significa el periodo de hasta 24 (veinticuatro) meseé,\/ 4
equivalente a 730 (setecientos treinta) dias, contados
a partir del dia siguiente a que se tengan por
cumplidas las condiciones suspensivas ante el
Acreditante, el cual podra prorrogarse, a solicitud del
Estado, con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacidn en términos del presente Contrato, en ei
entendido que la primera disposicidn del crédito
deberd realizarse dentro de los 30 (treinta) Dias
siguientes al inicio del Periodo de Disposicion.

“Periodo de Pago” Significa los dias efectivamente transcurridos entfe
dos Fechas de Pago, en el cual se computaran los
intereses sobre el saldo insoluto del Crédito
dispuesto por el Estado, en el entendido gue:
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(i) El primer Periodo de Pago de cada Dispasicion,
iniciara (e incluird) el dia en que se realice la
Disposicion de que se trate y concluird {sin
incluir) en la Fecha de Pago del mes inmediato
posterior a la Disposicidn;

(ii} Los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en
{e incluiran) la Fecha de Pago en que concluya el
Periodo de Pago anterior y concluirdn en (sin
incluir) la Fecha de Pago inmediata siguiente; y

(iij) El dltimo Periodo de Pago iniciara en (e incluira)
la Fecha de Pago en que concluya el Periodo de
Pago anterior y concluira en (e incluirén) la Fecha
de Vencimiento.

“Persona” Significa cualquier individuo, persona moral,
asociacion en participacion, coinversién, fideicomiso,
u otras entidades u organizaciones constituidas
formalmente, asi como cualquier autoridad
gubernamental.

“Pesos™ Significa pesos, moneda de curso legal en los Estados
Unidos Mexicanos.

“Porcentaje de FAFEF” Significa el derecho y los ingresos hasta del 2.7% (dos
punto siete por ciento) del FAFEF, que el Estado se
obliga a afectar y a mantener, durante la vigencia del
Contrato, como fuente de pago del Crédito, a través
del Fideicomiso, en términos de la Cldusula Décima
Sexta siguiente. A la fecha de firma del Contrato, el
Porcentaje de FAFEF equivale a la cantidad anual de
$54'396,846.76 (cincuenta vy cuatro millones
trescientos noventa y seis mil ochocientos cuarenta y
seis pesos 76/100 M.N.), de acuerdo al afio de
contratacion del financiamiento.

“Registro Estatal” Significa el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones de Oaxaca, a cargo de la Secretaria.

“Registro Publico Unico” Significa el Registro Piblico Unico de Financiamient®s
y Obligaciones de Entidades Federativasy Municipios,
a cargo de fa SHCP.

“Saldo Objetivo del Fondo Significa el monto equivalente a 2.5 (dos punto cinco)
de Reserva” veces el servicio del Crédito, incluyendo capital e
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intereses, correspondientes al Periodo de Pago en
curso, el cual deberd notificar el Acreditante al
Fiduciario, en cada Solicitud de Pago.

“Secretaria” Significa la Secretarfa de Finanzas del Poder Ejecutivo
del Estado.

“SHCP” Significa Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Solicitud de Disposicion” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término

en la Clausula Segunda del presente Contrato, la cual
deberd formularse en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 5.

“Solicitud de Pago” Significa el documento que debidamente reguisitado
deberd presentar el Acreditante al Fiduciario dentro
de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del Periodo de
Pago, de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato y en términos del formato que se adjunta
para tales afectos al Fideicomiso.

“Tasa de Interés Moratoria” Significa la tasa de interés anual que resulte de
multiplicar por 1.5 {uno punto cinco) la Tasa de
Interés Ordinaria y que serd aplicable sobre el monto
de capital vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda, desde la
fecha de su vencimiento y hasta su total liguidacién,

Referencia, mds (ii} el Margen Aplicable a Ia
calificacion del Crédito o, en su caso del Estado, que
represente el mayor nivel de riesgo, conforme a lo
establecido en la Cldusula Novena del Contrato.

fl
“Tasa de Interés Ordinaria” Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de ‘

“Tasa de Referencia” Significa la TIIE (o, en su defecto, los indicadores
la sustituyan en términos de la Cldusula Novena del
Contrato). Al momento de cada Disposicion del
Crédito, el Estado fijara la tasa mediante la
celebracion del instrumento derivado de intercambio
de tasas, resultado del proceso competitivo
correspondiente, por el monto y plazo asociados a la
Disposicion que ejerza el Estado, con cargo al Crédito.
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“THE” Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

a plazo de 28 (veintiocho) dias, publicada por el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacidn, el dia
del inicio del Periodo de Pago o, en el caso que no se
publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada.

“UCEF” Significa la Unidad de Coordinacion con Entidades

Federativas de la SHCP.

Otras Definiciones. Los términos con inicial mayiscula que no tengan una definicién
especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido
en este Gltimo.

1.2

(i)

{ii)

(iii)
(iv)

(vii)

Reglas de interpretacién. En este Contrato y en los Anexos del presente instrumento,
salvo que el contexto requiera lo contrario:

Los encabezados de las Clausulas son para referencia Unicamente y no afectaran la
interpretacion de este Contrato.

Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro documento, incluird: {o) todos los anexos y apéndices u
otros documentos adjuntos al mismo, (b} todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato, y (¢} cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Contrato, seglin sea el caso.

Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.
Las palabras “del presente”, “en el presente”, “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicio
en particular de este Contrata.

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

Las referencias a la ley aplicable, generalmente, significardn la ley aplicable en vigor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislaciéon especifica aplicable
significard dicha ley aplicable, segliin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier ley aplicable que sustituya a la misma.

Las referencias a una Clausula o anexo son referencias a la Clausula relevante de, o

anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.
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{viii} Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona {y en el caso de alguna autoridad gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
autoridad gubernamental), y

(ix) Los Anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencién que se
haga a dichos anexos en el Contrato, se consideraran como si las disposiciones

correspondientes se insertasen, a la letra, en el Contrato.

Cldusula Segunda. Monto y Disposicién.

2.1 Monto del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple, poniendo a su
disposicién hasta la cantidad de $362,914,800.47 (trescientos sesenta y dos millones
novecientos catorce mil ochocientos pesos 47/100 M.N.) por concepto de capital.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los
intereses moratorios, accesorios y demds gastos que debe cubrir el Estado en favor del
Acreditante conforme a este Contrato.

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran
disponerse otra vez.

2.2 Disposicion del Crédito. Una vez iniciado el Periodo de Disposicidn, el Estado podra
disponer del Crédito, a través de una o varias disposicicnes durante el Periodo dé

Il

Disposicion, siempre y cuando el Estado entregue al Acreditante los siguienteé\/; /

documentos:

{i)  LlaSolicitud de Disposicién, en términos del formato que se adjunta como Anexo
5, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de
Disposicidn, la cual incluye una manifestacién en el sentido gue, alafecha de Ia
Solicitud de Disposicidn sus declaraciones contintian siendo ciertas Yy no se
encuentra en incumplimiento de ninguna de sus obligaciones bajo el presente
contrato.

(i) La Solicitud de Disposicion de que se trate, para el caso de obras nuevas
fniciar o en ejecucion y/o adquisiciones en proceso, deberd estar acompafiada
de:

@) Original de la manifestacién del funcionario responsable de las obras y/o
adquisiciones de que los anticipos que serdn entregados o las acciones

gue seran financiadas con la Disposicion, corresponden a las obras y/o
adquisiciones contenidas en el destino del Crédito (con una descripcién
general de las mismas) y estan contenidas en el Decreto de Autorizacidn

y su iniciativa y que el monto ha sido comprometido o devengado para
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el pago con la Disposicién del Crédito y que estd de acuerdo en
proporcionar al Acreditante la evidencia documental al respecto, tal
ctomo contratos, estimaciones, proyectos ejecutivos, los estudios de
factibilidad técnica y financiera que en su caso se requieran para la
ejecucién de las obras y/o adquisiciones, etc,, cuando le sean
requeridas; y

b)  Evidencia de gue lo anterior se ha notificado al Organo Interno de
Control (acuse de recibo de la manifestacion sefialada).

(i) Que el Estado entregue al Acreditante, el dia de la Disposicidn, una copia de la
confirmacién del cierre de la operacién de intercambio de tasas cuya vigencia
sea igual a la vigencia del Crédito para cada Disposicidn.

Los recursos del Crédito estaran disponibles para el Estado una vez cumplidas las
condiciones suspensivas a que se refiere la Cliusula Cuarta de este Contrato e iniciado el
Periodo de Disposicidn, para efectos de que el Estado proceda a realizar los procesos de
contratacion que correspondan a las inversiones piblicas productivas establecidas en la
Clausula Tercera de este Contrato y, realice las Solicitudes de Disposicién respectivas en
términos de la presente Clausula, conforme se avance en |a ejecucion de las mismas.

El Acreditante debera entregar los recursos de la Disposicidn en la cuenta que para tales
efectos le hubiera notificado el Estado.

El Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podrd prorrogar el Periodo de
Disposicion y/o el plazo para la primera Disposicién del Crédito, a solicitud del Estado por
escrito que incluya la justificacidn correspondiente en un plazo de por lo menos 10 (diez
Dias Habiles previos al vencimiento del Periodo de Disposicién o de 5 (cinco) Dias Habiles
previos al vencimiento del plazo para ia primera Disposicion.

El Periodo de Disposicion del Crédito concluird en cualquiera de los siguientes supueste€
(i) una vez que se cumpla el plazo fijado como Periodo de Disposicion; (i) cuando el Estado
agote los recursos del Crédito; (ifi) cuando el Estado asi lo solicite por haberse concluido y
pagado las obras y/o recibido los materiales adquiridos en atencidn a los fines previstos en
la Cldusula Tercera del Contrato; o (iv) cuando la fuente de pago sea insuficiente para
realizar las Disposiciones considerando tanto el monto, como la Tasa de Interés Ordinaria
de las Disposiciones realizadas, asi como la nueva Disposicion por ejercer y la Tasa de
Interés Ordinaria que le resultaria aplicable, conforme a lo establecido en el Anexo 6.

2.3 Tabla de amortizacién de capital. A la fecha de cada Disposicidn, una vez contratado
el instrumento derivado, se establecerd la tabla de amortizacién definitiva, con la
finalidad que el Estado realice pagos fijos (incluyendo capital e intereses) durante la
vida del credito. Dicha tabla de amortizacién debera ser sustancialmente similar a la
establecida para la contratacién del instrumento derivado, con la finalidad de que el
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Estado realice pagos fijos (incluyendo capital e intereses), y serd entregada mediante
comunicado por el Acreditante al Acreditado a mas tardar 5 {cinco) Dias Hahiles
posteriores a la fecha de cada Disposicion y una vez que el Acreditante reciba la
confirmacion del cierre de la operacidn del instrumento derivado.

Una vez que el Estado cuente con el registro del instrumento derivado en el Fideicomiso,
deberd entregar al Acreditante dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles posteriores a la
recepcion de la Constancia de Inscripcion del Derivado copia de la misma, en el entendido
que dicha entrega debera ser previo a la primer Fecha de Pago.

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito, en términos
del Decreto de Autorizacién, a las siguientes inversiones publicas productivas:

3.1 Hasta la cantidad de $353,526,044.13 {trescientos cincuenta y tres miliones
guinientos veintiséis mil cuarenta y cuatro pesos 13/100 M.N.) a las inversiones
publicas productivas, que constituyen infraestructura fisica en términos de los
articulos 2 fraccion XXV, de la Ley de Disciplina Financiera; 2 fraccion XXIII, de la Ley
de Deuda Estatal, y 47 fraccidn |, de la Ley de Coordinacién Fiscal, dentro de los
siguientes rubros de inversidn:

CAMINOS Y PUENTES que consiste en la construccidn, mejoramiento, rehabilitacion y/0 reposicién
de bienes de dominio publico (capitulo 6100).

PROYECTOS ESTRATEGICOS EN INFRAESTRUCTURA que consiste en la construccion, mejoramiento,
rehabilitacién y/o reposicién de bienes de dominio publico (capitulo 6100).

PROYECTOS DE REHABILITACION, MODERNIZACION Y AMPLIACION DE LA RED HIDRAULICA que
consiste en la construccion, mejoramiento, rehabilitacién y/o reposicién de bienes de dominio
puhblico {capitulo 6100).

ESPACIOS PUBLICOS que consiste construccion, mejoramiento, rehabilitacidon y/o reposicién de
bienes de dominio publico, en proyectos denominados (capitulo 6100).

MERCADOS que consiste en construccion, mejoramiento, rehabilitacién y/o reposicién de bienes de
dominio publico (capitulo 6100).

INFRAESTRUCTURA DE TELECOMUNICACIONES EN LA CIUDAD JUDICIAL que consistente en Ia
adquisicién de bienes asociados al equipamiento de bienes de dominio publico, en los que queda
comprendido el equipo de administracién (capitulo 5100).

ELECTRIFICACIONES Y ALUMBRADOS PUBLICOS que consiste en la construccion de obras para el
abastecimiento de energia eléctrica (capitulo 6100),

PROYECTO DE DESARROLLO INTERURBANO DEL ORIENTE DE LA ZONA METROPOLITANA DE
OAXACA, que consiste en la adquisicion de todo tipo de bienes inmuebles para los usos propios de
los entes publicos, para el desarrollo del proyecto denominado (capitulo 5800).

3.2 Hasta la cantidad de $9,388,756.34 (nueve millones trescientos ochenta y ocha mil
setecientos cincuenta y seis pesos 34/100 M.N.) a la constitucidn, total o parcial, del
Fondo de Reserva del Crédito.

Bajo ningun motivo el Estado podrd destinar los recursos del Crédito especificados en el
numeral 3.1 al pago de conceptos gue no sean considerados inversién publica productiva
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en infraestructura fisica conforme a los articulos 2, fraccion XXV de la Ley de Disciplina
Financiera y 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas del Periodo de Disposicion. Para que inicie el
Periodo de Disposicion y el Estado pueda disponer del Crédito, el Estado deberd cumplir
previamente, y a satisfaccion del Acreditante, con todas y cada una de las condiciones
siguientes:

4.1  Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado.

4.2  Que el Estado entregue al Acreditante la constancia de inscripciéon del Contrato en
el Registro Estatal.

4.3  Que el Estado entregue al Acreditante una impresion de la constancia de inscripcion
electrénica del Contrato en el Registro PUblico Unico.

4.4  Que el Fiduciario entregue al Acreditante la constancia de inscripcion del Contrato
en el Registro del Fideicomiso, la cual le otorga al Crédito la calidad de
Financiamiento y al Acreditante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar (segun
dichos términos se definen en el Fideicomiso).

4.5  Que el Estado entregué evidencia de la Notificacion e Instruccion Irrevocable que
hubiere presentado a la SHCP, a traves la Direccion General de Programacidén y
Presupuesto “A” de la Subsecretaria de Egresos de la SHCP, con copia a la UCEF, 0 a
través del area correspondiente, mediante la cual: {i) se notifique la constitucion del
Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de FAFEF al Fideicomiso, vy (i} se le
instruya de manera irrevocable para cumplir con la afectacién correspondiente, con
la finalidad de establecer ia fuente de pago primaria de las obligaciones de pago )
derivadas del presente Contrato.

4.6 Que el Estado entregue al Acreditante una copia simple del contrato marco para
operaciones financieras derivadas con el anexo para operaciones de intercambio de
tasa debidamente suscrito.

4.7  Que el Estado entregue al Acreditante una copia certificada por fedatario publico o
un ejemplar original del Fideicomiso, debidamente suscrito por el Estado y
Fiduciario.

4.8 Que el Estado se encuentre en cumplimiento de todas las obligaciones de pago
contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato ante las distintas
ventanillas del Acreditante, que existan a su cargo y a favor del Acreditante y
aquélias que deriven de la formalizacién del presente instrumento juridico.
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4.8 Queelreporte emitido por la Sociedad de Informacidn Crediticia respecto al historial
crediticio del Estado se encuentre vigente en el momento en que se pretenda ejercer
la primera disposicion del crédito y que los resultados que en éf se consignen a juicio
del Acreditante no requiera la creacion de provisiones preventivas adicionales, sin
perjuicio de la facultad del Estado de entregar al Acreditante, en su caso, la
documentacion que evidencie la impugnacion o aclaracion correspondiente.

4.10 Que el Estado entregue al Acreditante un registro de firmas original de los
funcionarios facultados, para la suscripcién de Solicitudes de Disposicidn, con los
que se documenten las disposiciones de los recursas conforme al articulo 9° de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberdn quedar cumplidas en un plazo que no
exceda de 60 {sesenta) dias naturales, contado a partir de la fecha de suscripcién del
Contrato. En el caso que el Estado no cumpla con ias condiciones suspensivas en el plazo
mencionado, el Acreditante, en caso de considerario procedente, podré prorrogar el mismo
las veces que sea necesario y hasta por un periodo igual. Las prérrogas mencionadas
deberan ser solicitadas por escrito por parte del Estado, que incluya la justificacién
correspondiente, previamente con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion al
vencimiento del plazo mencionado.

Cldusula Quinta. Vigencia. La vigencia méxima de este Contrato es de 180 (ciento ochenta)
meses, contados a partir de la primera Disposicion del Crédito, equivalentes a 5,475 (cinco
mil cuatrocientos setenta y cinco) Dias, cuyo vencimiento no podré exceder del 2 de mayo
de 2035.

No obstante su terminacion, el presente Contrato surtird todos los efectos legales entre las
Partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones
contraidas al amparo del presente Contrato.

Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante el monto dispuesto con
base en el presente Contrato, mas los intereses correspondientes, en un plazo de hasta 180
(ciento ochenta) meses, equivalentes a 5,475 (cinco mil cuatrocientos setenta y cinco) Dias,
contados a partir de la primera disposicién del Crédito, sin exceder la vigencia maxima
sefialada en la Clausula Quinta del presente Contrato, mediante amortizaciones mensuales,
consecutivas y crecientes de capital, que resulten bajo un método de pagos fijos, segin se
establezca en la tabla de amortizacion que se fije en la fecha de Disposicién del Crédito.

Se adjunta al presente Contrato, como referencia, una proyeccién de Tabla de Amortizacion
como Anexo 4, en el entendido que el pago de capital se realizara junto con los intereses
correspondientes a definirse al momento de realizar cada disposicién, bajo un método de
pagos fijos.
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Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso,
seran aplicados en el siguiente orden de prelacién:

6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacién del Credito,
mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

6.2 Alos intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme
a las disposiciones fiscales vigentes.

6.3 Alosintereses ordinarios vencidos y no pagados, mds los impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.4 Al capital vencido y no pagado partiendo de la amortizacién més antigua a la mas
reciente.

6.5 Alosintereses ordinarios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes.

6.6 Alaamortizacion del capital del Periodo de Pago correspondiente, y

6.7 Alaamortizacion anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al vencimiento
de las amortizaciones respectivas, es decir, con aplicacion a partir de la ultima
amortizacion, en el entendido que las cantidades pagadas tienen que ser suficientes
para cubrir la mensualidad anticipada correspondiente, en términos de la Clausula
Séptima siguiente. Si el remanente no es suficiente para cubrir una determinada
amortizacion se debe registrar en una cuenta acreedora para ser aplicado al
vencimiento del pago inmediato siguiente, salvo gue se trate de una amortizacién
anticipada resultado de la aceleracion del Crédito, caso en el cual, la cantidad
correspondiente se aplicard al pago parcial de la amortizacion antes sefialada.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato
deberdn realizarse sin compensacién o deduccién de ninguna especie, sin retencion alguna
respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o
cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad
gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas,
actualizaciones u otros accesorios en relacion con los pagos mencionados. La primer Fecha
de Pago de cada Disposicion serd la correspondiente al siguiente mes calendario al que se
realice cada Disposicion.

Clausula Séptima. Amortizacién Anticipada. El Estado podrd pagar antes de su
vencimiento, parcial o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comision
alguna, siempre y cuando: (i} el Estado notifique previamente por escrito (con acuse de
recibo) al Acreditante, con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago,
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