OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES

EMISOR
El Estado Libre y Soberano de Oaxaca

Gobierno
del Estado
de Oaxaca

2010 - 2016

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA [[19,500,000]
([DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL]) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100

EMISOR:

CLAVE DE PIZARRA:
TIPO DE VALOR:
VALOR NOMINAL:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE CIERRE DE LIBRO:
FECHA DE PUBLICACION DEL
AVISO:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE REGISTRO EN BMV:
FECHA DE LIQUIDACION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
RECURSOS NETOS QUE
OBTENDRA EL EMISOR:

POSIBLES ADQUIRENTES:

INTERMEDIARIO COLOCADOR:
DEPOSITARIO:

CALIFICACION OTORGADA POR
FITCH MEXICO, S.A. DE C.V:

CALIFICACION OTORGADA POR
HR RATINGS DE MEXICO, S.A.
DE C.V.:

CALIFICACION OTORGADA POR
STANDARD AND POOR’S, S.A.
DE C.V.:

FIDEICOMISO DE PAGO:

M.N.) CADA UNO

MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $[1,950,000,000.00]
([Un mil novecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.])

FECHA DE EMISION: [*] DE DICIEMBRE DE 2011

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

OAXACA 11.

Certificados Bursatiles.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.

$[1,950,000,000.00] ([Un mil novecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.])
[5,479] dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente.
[7] de diciembre de 2011.

[6] de diciembre de 2011.
[8] de diciembre de 2011.
[8] de diciembre de 2011.
[8] de diciembre de 2011.
[1] de diciembre de 2026.

$[1,818,734,303.14] ([Un mil ochocientos dieciocho millones setecientos treinta y cuatro mil
trescientos tres Pesos 14/100 M.N.])

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Sin embargo,
los Certificados Bursatiles no podran ser adquiridos por personas de nacionalidad extranjera, sean
éstos personas fisicas o morales, gobiernos o entidades gubernamentales u organismos
internacionales.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

AAA (mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién otorgada por Fitch
México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto a otras entidades, emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora.

HR AAA. El emisor o emisién con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo
riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacioén de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora.

La fuente de pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles sera el patrimonio del
Estado. No obstante lo anterior, los Certificados Bursatiles, cuentan como vehiculo de pago de la
Emisién, con el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago No. F/1515 celebrado el [*]
de diciembre de 2011 entre (i) el Emisor como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar, (ii) el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de
Desarrollo (Banobras), como fideicomisario en segundo lugar, vy (iii) Deutsche Bank México, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Divisiébn Fiduciaria, como fiduciario, con la comparecencia y
conformidad de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Al patrimonio del Fideicomiso se afectd el
derecho sobre el [10.21] % ([diez punto veintiuno por ciento) de las participaciones, presentes y
futuras, que correspondan al Emisor derivadas del Fondo General de Participaciones, excluyendo las
participaciones que corresponden a los Municipios, asi como los derechos de disposicion de una
Garantia de Pago Oportuno contratada por el Emisor con Banobras hastapor el 30% del saldo
insoluto de la Emisién. En caso de que los recursos del Patrimonio del Fideicomiso fueren
insuficientes para el cumplimiento de las obligaciones del Estado derivadas de la Emisién, el Estado
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estara obligado a aportar recursos adicionales al Fideicomiso, o en su caso, pagar directamente a los
tenedores de los Certificados Bursatiles o a cualquier tercero relacionado con la Emision.

A partir de la Fecha de Emision y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés sobre el Valor Nominal y, después de la primera amortizacion, sobre
su Valor Nominal Ajustado a la Tasa de Interés Bruta Anual, la cual se calculara mediante la adicién
de [*]% ([*] por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazos de 89, 90, 91y
92 Dias dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 Dias Habiles
anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil
mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la
TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizarda como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazos de 89, 90, 91 y 92 Dias. Para
determinar la Tasa de Interés Bruta Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de Dias
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses el Representante Comun utilizara la
férmula establecida en el Macrotitulo y en el presente Prospecto. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas y deberan comprender los Dias efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses. El Representante Comun, por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV vy al Indeval el
importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés respecto de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través de cualquier medio que la BMV determine),
a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a
pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses y el Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.

% ( por ciento).

En la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, el Representante Comun comparara la Tasa de
Interés Bruto Anual correspondiente al Periodo de Intereses que esté por finalizar contra la inflacion
anualizada correspondiente a dicho periodo, medida a través de los cambios porcentuales en el valor
de la Unidad de Inversion (UDI), en caso de que resultara una diferencia excedente entre la inflacion
anualizada correspondiente al periodo de intereses que esté por finalizar, y la Tasa de Interés Bruto
Anual, en su caso, se reflejara en una prima, misma que se pagara con cargo a los recursos que el
Emisor tenga derecho a disponer del Fondo de Remanentes, en el entendido que si no existen
remanentes o existiendo el Emisor no puede disponer de dichos recursos, esta prima sera exigible
hasta que existan remanentes disponibles para el Estado o hasta la fecha de vencimiento de la
Emision, lo que suceda primero; en virtud de lo anterior la prima no se considerara exigible sino hasta
que existan remanentes disponibles o hasta la fecha de vencimiento de la Emision, por lo que la falta
de pago de la Prima de Proteccion por Inflacion en el Periodo de Intereses en que se hubiere
generado no sera causa de vencimiento anticipado de la Emision.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles, seran pagaderos los dias 1 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio durante la vigencia de la Emision o, si fuese inhabil al Dia Habil
siguiente, contra la entrega de la constancia correspondiente, comenzando precisamente el 1 de
marzo de 2012, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en el Titulo y en el presente
Prospecto, o si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil durante la vigencia de la Emision.

El Principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante 60 (sesenta) pagos trimestrales, a
partir del 1 de marzo de 2012 de acuerdo con lo establecido en el programa de amortizacion que
aparece en el presente Prospecto.

A partir del 1 de marzo de 2017, (incluyendo dicha Fecha de Pago), el Emisor tendra derecho de
liquidar totalmente los Certificados Bursatiles, ya sea directamente o a través del Fideicomiso,
generando a favor de los Tenedores una Prima por Prepago, tal y como se describe en el Macrotitulo
y en el presente Prospecto.

En caso de que ocurra algun evento de los previstos en el Macrotitulo como Causa de Aceleracion,
los Tenedores tendran derecho a que las Cantidades Remanentes sean aplicadas en su totalidad, al
pago de los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo establecido en el Macrotitulo. Los pagos
anticipados que se realicen con motivo de la aceleraciéon no generaran Prima por Prepago. Si el
Emisor subsana la Causa de Aceleracion, las Cantidades Remanentes seran aplicadas de
conformidad con lo previsto en el Macrotitulo y en el Fideicomiso.

En caso de que ocurra algun evento de los previstos en el Macrotitulo como Evento Preventivo, los
Tenedores tendran derecho a que las Cantidades Remanentes sean retenidas en el Fideicomiso
mientras se subsana la causa que generé el Evento Preventivo de conformidad con lo establecido en
el Macrotitulo. Las Cantidades Remanentes retenidas no seran aplicadas al pago de los Certificados
Bursétiles. Si el Emisor subsana el Evento Preventivo, las Cantidades Remanentes retenidas seran
entregadas al Emisor al Dia Habil siguiente.

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente en caso de que (i) el Macrotitulo
no se inscriba, dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP, y en el Registro Unico
de Obligaciones y Financiamientos Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca; (ii) si el Emisor realiza
cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado el Fideicomiso; (iii) el Emisor realice
cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de adhesion al sistema de coordinacion fiscal y no



COBERTURA:
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REPRESENTANTE COMUN:

subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 Dias Habiles siguientes; (iv) el Emisor realice
cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en el sentido de
entregar las Participaciones Fideicomitidas a una cuenta diversa a la Cuenta General del Fideicomiso;
(v) el Emisor no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos, durante el tiempo
correspondiente a la amortizacién de los Certificados Bursatiles, las partidas necesarias para pagar el
principal e intereses de los Certificados Bursatiles y no tome las medidas necesarias para subsanar
dicha omisién dentro de los primeros 30 Dias Habiles del ejercicio fiscal correspondiente, o (vi) el
Emisor realice cualquier hecho o acto que tenga por objeto afectar la cantidad de Participaciones
Fideicomitidas, incluyendo la celebracion de acuerdos con la Federacion y/o otras autoridades
gubernamentales para la compensacion, deduccion y/o retencion de las Participaciones
Fideicomitidas, distintas de las aplicables por ministerio de ley, y no subsana dicho incumplimiento
dentro de los 30 Dias Habiles siguientes, (vii) Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles es
cancelada en el Registro Nacional de Valores y no se subsana dicho incumplimiento dentro de los 5
dias naturales siguientes.

Durante toda la vigencia de la Emision, el cien por ciento del saldo insoluto de la misma debera contar
con una cobertura de tasa de interés (ya sea TIIE a 28 6 a 91 dias). En o antes de la Fecha de
Emisiéon el Emisor contratarda un mecanismo de cobertura, que durante los primeros [48 meses]
consistira en la contratacion de: (i) un Contrato de Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y
amortizaciones mensuales, a una tasa TIIE fija de [8.95]%, que cubrira hasta [$500,000,000.
(Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)] del monto de la Emision, y (i) complementariamente un
segundo Contrato de Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y con amortizaciones mensuales,
que cubrira el monto restante de la Emision, a una tasa TIIE fija de [e]. Mientras esté vigente cualquier
Contrato de Intercambio de Tasas el Estado podra contratar de manera escalonada la cobertura para
el plazo restante de la Emision, en el entendido que sera facultad del Estado determinar el tipo de
cobertura (Cap o Contrato de Intercambio de Tasas), las contrapartes y el momento de contratacion
de las mismas, siempre que en todo momento la Emision cuente con alguna cobertura de la tasa de
interés

El Emisor contratara una Garantia de Pago Oportuno con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, en calidad de garante por el 30% del saldo
insoluto de la Emision, la cual se ejecutara por el Fiduciario en términos del Fideicomiso, para cubrir,
hasta donde baste o alcance, los faltantes de liquidez para el pago de los Contratos de Intercambio de
Tasas y el principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles.

La Emision contara con un Fondo de Reserva en el que habra recursos equivalentes a lo que resulte
mayor entre: (i) seis meses de la suma del Servicio de los Certificados Bursatiles y los Diferenciales
en ese mismo plazo, o (i) el 50% (cincuenta por ciento de la suma de doce meses del Servicio de los
Certificados Bursatiles y los Diferenciales en ese mismo plazo, de acuerdo a lo que se establece en el
Macrotitulo y en el presente Prospecto.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento por conducto de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.,
cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Meéxico, Distrito Federal, mediante transferencia de fondos a los intermediarios
correspondientes. El Fiduciario entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 13:00 horas de
2 (dos) Dias Habiles anteriores a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a pagar
correspondiente, conforme a lo establecido en el Macrotitulo y en el presente Prospecto de la
Emision.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses moratorios a una tasa igual a la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses en que ocurra y continte el incumplimiento, por
2 (dos), sobre las cantidades debidas y no pagadas (exceptuando intereses ordinarios). El pago de
los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 265, Piso 22, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estaran sujetos a lo
dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar
el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de
los intereses, como pago provisional; de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para aquellas personas
fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencién en los términos del régimen fiscal aplicable.
En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones
aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados Bursatiles, el Tenedor debera
ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume la obligacién de
informar acera de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables
a la adquisicién, mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles,
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

LA INVERSI('),N EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS, IMPLICAN CIERTOS RIESGOS DE CARACTER
LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER,



MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO FACTORES DE RIESGO DE ESTE
PROSPECTO DE COLOCACION.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LA EMISION SERAN DESTINADOS A LA INVERSION PUBLICA
PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA DIRECTA, A FAVOR Y A CARGO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO
PODRAN DESTINARSE LOS RECURSOS DE LA EMISION AL PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS PARTICIPACIONES
FIDEICOMITIDAS (10.21%) SEAN SUFICIENTES PARA EL PAGO DE LA EMISION, SIN EMBARGO EN
CASO DE UNA CONTINGENCIA ADEMAS DE LA GARANTIA DE PAGO OPORTUNO, EL EMISOR
DEBERA RESPONDER CON SU PATRIMONIO.

LA GARANTIA DE PAGO OPORTUNO CONTRATADA CON BANOBRAS ESTA LIMITADA AL 30% SOBRE
EL SALDO INSOLUTO DE LA EMISION Y NO INCLUYE EL PAGO DE INTERESES MORATORIOS, NI LA
PRIMA DE PROTECCION POR INFLACION.

INTERMEDIARIO COLOCADOR: AGENTE ESTRUCTURADOR:

L
COHA

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Interacciones

La oferta de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los
Certificados Bursatiles materia de la misma se encuentran inscritos con el nimero , en el Registro Nacional de Valores y son
aptos para ser objeto de cotizacién y ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las Leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposiciéon del publico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto puede
ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: http://www.bmv.com.mx; en el portal de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mx/ y en la pagina del Estado de Oaxaca:
www.transparenciapresupuestaria2011.o0axaca.gob.mx

México, D.F. a de de 2011. Aut. para su publicacion C.N.B.V. /2011 de fecha __de de 2011.



PROSPECTO PRELIMINAR. “La informacién contenida en este Prospecto preliminar se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones”.

La version actualizada de este Prospecto preliminar que incluya los citados cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a
cabo la oferta, podra consultarse en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en las siguientes direcciones,
respectivamente:

www.bmv.com.mx
www.cnbv.gob.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto preliminar en los términos anteriores, se haran del
conocimiento publico a través del EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su
pagina electrénica de la red mundial (Internet):

www.bmyv.com.mx/cgi-bin/emisnet
Los valores de que se trata en este Prospecto preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision

Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores.
El presente documento preliminar no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA,

Lic. Gerardo Cajiga Estrada
Secretario de Finanzas
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Oaxaca, ni por Interacciones Casa de Bolsa, S.A.

de C.V., Grupo Financiero Interacciones.



1 INFORMACION GENERAL

Los términos y definiciones que se relacionan a continuacion se pueden utilizar en el Fideicomiso, en
el Macrotitulo, y en el presente Prospecto de Colocacidon, y tendran los significados siguientes (que
seran igualmente aplicados al singular y al plural de dichos términos):

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

“Acreedores Garantizados”

“Agencia Calificadora”

“Agente Estructurador”

“Aportacion Inicial”

“Asesor Financiero del Fideicomiso’

“Auditor”

“Aviso del Asesor Financiero”

“Banobras”

“BMV”

“Calificacion”

“Calificacion Sombra”

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles
emitidos y amparados por el Macrotitulo a través del
Representante Comun, quienes seran Fideicomisarios en
Primer Lugar, junto con la Contraparte de Contrato de
Intercambio de Tasas, conforme a los términos del
Fideicomiso, asi como sus respectivos sucesores y
cesionarios, unica y exclusivamente a través del Fiduciario
del Fideicomiso.

Significan Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y/o Fitch México,
S.A. de C.V. y/o Moody’s de México, S.A. de C.V. y/o HR
Ratings, S.A. de C.V. y/o cualquier otra agencia calificadora
autorizada para tales efectos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, que haya sido contratada para
calificar los Certificados Bursétiles.

Significa Corporativo en Finanzas, S.C. (Cofinza), o
cualquier otra persona fisica o moral que sea contratada por
el Fiduciario, previa instruccion del Fideicomitente, con la
conformidad previa del Representante Comun, el cual
debera contar con amplia experiencia en materia financiera y
en emisiones bursétiles.

Significa la cantidad que se establece en la Clausula
Segunda del Fideicomiso.

Significa Corporativo en Finanzas, S.C. (Cofinza o cualquier
ofra persona fisica o moral que sea contratada por el
Fiduciario, previa instruccion del Emisor, con la conformidad
previa del Representante Comun, el cual debera contar con
amplia experiencia en materia financiera y en emisiones
bursatiles.

Significa el auditor externo del Emisor.

Significa el aviso que debera presentar el Asesor Financiero,
en términos del Fideicomiso, dentro de los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada Periodo de Intereses de los
Certificados Bursatiles, en el que notifique al Fiduciario, con
copia al Representante Comun, el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva.

Significa Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la calificacion otorgada a la Emisién por las
Agencias Calificadoras.

Significa la calificacion de calidad crediticia que obtenga la
Emisién por una agencia calificadora de valores autorizada
por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, sin



“Cantidad Remanente”

“Cap”

“Causas de Aceleracion”

“Causas de Vencimiento Anticipado
de la Emision”

“Causas de Vencimiento Anticipado de
la Garantia de Pago Oportuno”

“Certificados Bursatiles”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Cobertura Primaria Trimestral”

considerar la Garantia de Pago Oportuno otorgada por
Banobras.

Significa, respecto de cada Ministraciéon, en su caso, la
cantidad resultante después de fondear y/o provisionar las
Cuentas del Fideicomiso, en los términos establecidos en el
mismo.

Significa cualquier contrato de cobertura de tasas de interés
que, en su caso, celebre el Emisor, asociado con parte o la
totalidad del monto de los Certificados Bursétiles.

Significa aquellas circunstancias estipuladas como causas
de aceleracion en el Macrotitulo.

Significa aquellas circunstancias estipuladas como causas
de vencimiento anticipado en el Macrotitulo.

Significa aquellas circunstancias estipuladas como causas
de vencimiento anticipado en el contrato de Garantia de
Pago Oportuno, en el entendido que éstas uUnicamente
podran darse en durante el Periodo de Amortizacion (segtn
dicho término se define en la Garantia de Pago Oportuno),
es decir, después de 180 meses siguientes a la fecha en
que se realice la Emision o antes en caso de que la Emision
se haya prepagado totalmente antes de dicho plazo.

Significa los certificados bursatiles a ser emitidos por el
Estado, hasta por la cantidad de [$1,950°000,000.00 (Un mil
novecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.)], al
amparo del Decreto de Autorizacion y la Ley de Ingresos
2011, conforme a lo previsto en el Prospecto definitivo que
sea autorizado por la CNBV.

Significa las disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el
19 de marzo de 2003.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la relacién entre ingresos y gastos, que sera
calculada por el Asesor Financiero para cada Fecha de
Pago, conforme a la siguiente férmula:

_| £
" PP +PI

Donde:

Ci = Cobertura Primaria Trimestral en el periodo i.

Fi = Flujo en el periodo i, considerando el flujo que haya
ingresado desde 2(dos) Dias Habiles antes del inicio del
periodo hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha
de Pago.

PPi = Pagos de principal en el periodo i de la Emision.
Pli = Pagos de intereses en el periodo i de la Emision.

F=1- Gi
Donde:

Fi = Flujo en el periodo i.



“Confirmacion”

“Constancia de Inscripcion”

“Constitucion del Estado”

“Constitucion Federal”

“Contraparte”

“Contraprestacion”

“Contraprestacion Adicional”

“Contrato de Colocaciéon”

“Contrato de Intercambio de Tasas

li = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las
cantidades que hayan ingresado a la Cuenta General desde
2(dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de inicio del
Periodo de Intereses y hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores
a cada Fecha de Pago y las cantidades a favor derivadas de
cualquier Cap o del Contrato de Intercambio de Tasas que
se reciban en la Cuenta para el Pago de la Emisién, y los
productos financieros de todas las Cuentas del Fideicomiso,
pero excluyendo los recursos que provengan del ejercicio de
la Garantia de Pago Oportuno).

Gi = Gastos de Mantenimiento de la Emision, Gastos del
Fideicomiso, Contraprestacion y las Contraprestaciones y,
en su caso, los Diferenciales, en el periodo i, realizados
desde 2(dos) Dias Habiles antes del inicio del periodo hasta
2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Significa el documento en el que la Contraparte y el
Fideicomitente confirmen cada operaciéon que acuerden al
amparo de algun contrato marco para celebrar operaciones
de intercambio de tasas de interés.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, entregada al
Representante Comun, al Garante o a una Contraparte, en
términos del Fideicomiso, notificandole la inscripcién de la
Operacion en el Registro del Fideicomiso y la asuncion de la
calidad de fideicomisario, en términos de la Clausula Octava
del Fideicomiso.

Significa la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano
de Oaxaca.

Significa la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos.

Significa la institucion de crédito que sea contraparte del
Emisor en un Contrato de Intercambio de Tasas, asociado
en parte o la totalidad del monto a los Certificados
Bursatiles, que se encuentren inscritos en el Registro del
Fideicomiso, en términos de la Clausula Octava del
Fideicomiso.

Significa la comision que tendra derecho a cobrar de tiempo
en tiempo el Fideicomisario en Segundo Lugar en virtud del
otorgamiento de la Garantia de Pago Oportuno, la cual se
cubrira en términos del orden de prelacion previsto en la
clausula Décima del Fideicomiso.

Significa la comision adicional que tendra derecho a cobrar
el Garante, en caso de que el Emisor incumpla con una o
varias de las obligaciones de hacer o no hacer previstas en
la Garantia de Pago Oportuno, la cual se cubrira en términos
del orden de prelacion previsto en el Fideicomiso.

Significa el Contrato de Colocacion a celebrarse entre el
Emisor y el Intermediario Colocador para, principalmente, la
colocacion de los Certificados Bursatiles entre los posibles
adquirentes de éstos.

Significa los contratos de intercambio de tasas o flujos
(conocidos como swaps), incluyendo los contratos marco,
suplementos, anexos y cada una de las Confirmaciones que
se celebren en términos de dichos contratos marco, que el
Emisor celebre con una instituciéon de crédito, asociado con
parte o la totalidad del monto de los Certificados Bursatiles,
que se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso,
de acuerdo a los términos y condiciones que en dichos



“Créditos”

“Cuenta General”

“Cuenta para el Pago de la Garantia

de Pago Oportuno”

“Cuenta para el Pago de los Contratos de
Intercambio de Tasas”

contratos se establezcan y segun éstos sean modificados
y/o reexpresados en el futuro.

Significa los siguientes contratos de crédito celebrados por
el Emisor, que seran objeto de refinanciamiento: (a) el
contrato de apertura de crédito simple celebrado con el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, el
11 de abril del afio 2006, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero
del afio 2011 ascendia a la cantidad de $543’859,648.36
(Quinientos cuarenta y tres millones ochocientos cincuenta y
nueve mil seiscientos cuarenta y ocho pesos 36/100 M.N.),
(b) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el 10 de septiembre
del afio 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio
2011 ascendia a la cantidad de $364°054,879.89
(Trescientos sesenta y cuatro millones cincuenta y cuatro mil
ochocientos setenta y nueve pesos 89/100 M.N.), (c) el
contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat el 29 de septiembre
del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio
2011 ascendia a la cantidad de $250°000,000.00
(Doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y (d)
el contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, el 09 de septiembre del
ano 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011,
ascendia a la cantidad de $250°000,000.00 (Doscientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario
abra, opere y mantenga con alguna instituciéon de crédito
nacional, a efecto de recibir: (i) la Aportacién Inicial, (ii) los
ingresos producto de la colocaciéon de los Certificados
Bursatiles, (iii) las cantidades que resulten del ejercicio de
las Participaciones Fideicomitidas, (iv) las cantidades
derivadas de cualquier otra aportacion al Fideicomiso, que
no deban ser abonadas directamente a una cuenta distinta y
(v) todas aquellas cantidades que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso que no deban ser abonadas
directamente a una cuenta distinta. El Fiduciario aplicara las
cantidades abonadas en esta cuenta, en términos de lo
establecido en el Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario
abra, opere y mantenga con una institucién de crédito
nacional, a efecto de recibir, con cargo a la Cuenta General,
los recursos necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir
la Contraprestacion, el Servicio de la Garantia de Pago
Oportuno y la Contraprestacion Adicional, en términos de lo
establecido en el Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario
abra, opere y mantenga con alguna institucion de crédito
nacional, a efecto de recibir: (i) las transferencias o abonos
que realice el Fiduciario con cargo a la Cuenta General, en
términos de la Clausula Décima del Fideicomiso, (ii) en su
caso, los recursos y/o rendimientos del Fondo de Reserva
que deban abonarse en esta cuenta (iii) en su caso, los
recursos derivados del ejercicio o disposicion de la Garantia
de Pago Oportuno, y (iv) en su caso, las cantidades



“Cuenta para el Pago de la
Emision”

“Cuentas del Fideicomiso’

“Decreto de Autorizacion”

“Dia”
“Dia Habil”

“Diferenciales”

derivadas de cualquier otra aportacion al Fideicomiso, que
deban ser abonadas directamente a esta cuenta. El
Fiduciario aplicara las cantidades abonadas en esta cuenta
en términos de la Clausula Décima y demas estipulaciones
del Fideicomiso, a fin de destinar dichas cantidades
exclusiva e irrevocablemente al pago de los Diferenciales y,
en su caso, al pago de los costos de rompimiento y/o
renivelacion de los Contratos de Intercambio de Tasas.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario
abra, opere y mantenga con una institucion de crédito
nacional, a efecto de recibir: (i) las transferencias o abonos
que realice el Fiduciario con cargo a la Cuenta General, en
términos del Fideicomiso, (ii) en su caso, las cantidades a
favor del Estado derivadas de los Contratos de Intercambio
de Tasas, y/o de Caps y/o de otros mecanismos de
cobertura de los Certificados Bursatiles que hubiere
celebrado el Fideicomitente (iii) en su caso, los recursos
derivados del gjercicio o disposicion de la Garantia de Pago
Oportuno, (iv) en su caso, los recursos y/o rendimientos del
Fondo de Reserva que deban abonarse en esta cuenta y (v)
las cantidades derivadas de cualquier otra aportacion al
Fideicomiso, que deban ser abonadas directamente a esta
cuenta. El Fiduciario aplicara las cantidades abonadas en
esta cuenta en términos de lo establecido en el Fideicomiso,
a fin de destinar dichas -cantidades exclusiva e
irrevocablemente al pago de principal, intereses y demas
accesorios de los Certificados Bursatiles, excluyendo la
Prima de Proteccioén por Inflacién.

Significan las siguientes cuentas y fondos en las que el
Fiduciario debera mantener los recursos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso: (i) Cuenta General, (ii)
Cuenta para el Pago de la Emision, (iii) Cuenta para el Pago
de los Contratos de Intercambio de Tasas, (iv) Cuenta para
el Pago de la Garantia de Pago Oportuno, (v) Fondo para el
Prepago de los Créditos, (vi) Fondo de Remanentes y (vii)
Fondo de Reserva, que se encuentran descritas en la
Clausula Novena del Fideicomiso.

Significa el Decreto N° 386, emitido por la LXI Legislatura
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca,
publicado en el Periédico Oficial del Gobierno del Estado de
Oaxaca, el 7 de abril de 2011, mediante el cual se autorizoé
al Ejecutivo del Estado, a través del Secretario de Finanzas,
entre otros actos, la celebracién del Fideicomiso, la Emisién,
la Garantia de Pago Oportuno, los Contratos de Intercambio
de Tasas y/o en su caso Caps.

Significa con mayuscula o con mindscula, dia natural.

Significa con maylscula o con minuscula, cualquier dia
excepto sabados, domingos y cualquier dia que en que las
oficinas de las instituciones de crédito en México estén
autorizadas o requeridas por ley, reglamento o decreto para
permanecer cerradas al publico y suspender sus
operaciones, conforme lo determine la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Significa las cantidades a cargo del Fideicomitente,
resultantes de los Contratos de Intercambio de Tasas, Unica
y exclusivamente por lo que se refiere al intercambio de
flujos, sin incluir los costos de rompimiento y/o renivelacion
de dichos Contratos de Intercambio de Tasas.
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“Documentos de Emision”

“Documentos de la Operacién”

“Emision”

“Emisor”

“Emisnet”

“Estado de Oaxaca”
o “Estado”

“Evento Preventivo”

“Fecha de Cierre”

“Fecha de Determinaciéon de
la Tasa de Interés”

“Fecha de Disposicion”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Solicitud de Ejercicio”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomisarios en Primer Lugar A”

Significa todos y cada uno de los documentos siguientes,
incluyendo sus respectivos anexos, modificaciones y
adiciones: (i) el Fideicomiso,; (ii) el Macrotitulo; (iij) el
Contrato de Colocacion, y (iv) el Prospecto.

Significa, para cada Operacion, los contratos, instrumentos,
titulos y demas documentacion accesoria y sus respectivos
anexos (segun unos y otros sean modificados de tiempo en
tiempo), por medio de los cuales se documenten los
Certificados Bursatiles, la Garantia de Pago Oportuno y
cada Contrato de Intercambio de Tasas.

Significa la emisién de Certificados Bursatiles que realiza el
Emisor de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto.

Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, de los
Estados Unidos Mexicanos.

Significa el Sistema Electronico de Comunicaciéon con
emisoras de la BMV.

Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, de los
Estados Unidos Mexicanos.

Significa las circunstancias previstas como tales en la
Clausula Décima Segunda del Fideicomiso y la Clausula
Décima Tercera del Contrato dela Garantia de Pago
Oportuno.

Significa la fecha en que, en términos del Contrato de
Colocacién, sean colocados entre el publico inversionista los
Certificados Bursatiles materia de la Emision.

Significa, para cada Periodo de Intereses del Servicio de los
Certificados Bursatiles, 2 (dos) Dias Habiles de la Fecha de
Pago del Periodo de Intereses inmediato anterior, en el
entendido que para el primer Periodo de Intereses sera (dos)
Dias Habiles anteriores a la Fecha de Emision.

Significa la fecha en que el Garante entregue al Fiduciario la
Cantidad Solicitada.

Significa el dia [*] de [diciembre] de 2011.

Significa, para cada Operacién, cada fecha de pago de
capital, intereses y/o demas accesorios 0 conceptos
conforme a los Documentos de la Operacion, segun se
notifique en las solicitudes de pago respectivas o, en el caso
de los Contratos de Intercambio de Tasas, a través de
Solicitud de Pago de la Contraparte.

Significa el término y procedimiento previsto en el inciso c)
del numeral 10.4, asi como en el numeral 10.6 de la
Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso.

Significa el 1 de diciembre de 2026, fecha para la cual todos
los Certificados Bursatiles deberan estar completamente
liquidados, incluyendo capital, intereses y en su caso Primas
de Proteccion por Inflacion, en el entendido, sin embargo,
que si esa fecha ocurre en un dia que no sea Dia Habil, la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles sera el
Dia Habil siguiente y se tomaréa en consideracion para el
calculo de intereses

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles
representados a través del Representante Comun.
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“Fideicomisario en Primer Lugar B”

“Fideicomisario en Segundo Lugar”

“Fideicomisario en Tercer Lugar”

“Fideicomisarios en Primer Lugar”

“Fideicomiso” o “Contrato de
Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Fondo de Remanentes”

“Fondo de Reserva”

“Fondo General de Participaciones”

“Fondo para el Prepago de los Créditos”

Significa la Contraparte.

Significa Banobras, por lo que corresponde a la Garantia de
Pago Oportuno.

Significa el Estado de Oaxaca.

Significa de manera conjunta los Fideicomisarios en Primer
Lugar A y el Fideicomisario en Primer Lugar B.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago identificado bajo el nimero
F/1515, celebrado el [*] de [*] de 2011, entre (i) el Emisor
como fideicomitente, (i) Banobras, como fideicomisario en
segundo lugar, y (iii) Deutsche Bank México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria, como fiduciario, con
la comparecencia y conformidad de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante
Comuin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Cuando se sefiale al Fideicomiso como sujeto activo o
pasivo de un determinado acto, derecho u obligacion,
debera entenderse que el sujeto activo o pasivo del acto,
derecho u obligacion de que se trate es el Fiduciario,
actuando (nicamente como institucion fiduciaria y en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, y no en lo
personal.

Significa el Estado de Oaxaca.

Significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso F/1515, o en su caso, la institucion que en el
futuro la sustituya en el desemperio del cargo de fiduciario
en el Fideicomiso.

Significa la cuenta contable o de inversién que el Fiduciario
opere y mantenga, a la cual el Fiduciario debera abonar las
Cantidades Remanentes y aplicarlas en términos del
Fideicomiso.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario
opere y mantenga, a la cual el Fiduciario debera abonar y
cargar los recursos necesarios a fin de mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva aplicable para el Periodo de
Intereses inmediato siguiente. Las cantidades abonadas en
el Fondo de Reserva se destinaran exclusiva e
irrevocablemente a: (i) cubrir la insuficiencia de recursos en
la Cuenta para el Pago de la Emision, en una determinada
Fecha de Pago en términos de la Clausula Décima del
Fideicomiso, (ii) cubrir la insuficiencia de recursos para el
pago de los Diferenciales, (iii), en su caso, al pago de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total en términos de la
Clausula Décima Primera del Fideicomiso o (iv) en caso de
vencimiento anticipado en términos del apartado 13.3, de la
Clausula Décima Tercera, del Fideicomiso.

Significa el establecido en el articulo 2 de la Ley de
Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le sustituya o
complemente.

Significa la cuenta contable o de inversion que el Fiduciario
opere y mantenga, a la cual el Fiduciario debera abonar los
recursos a que se refiere el numeral 10.1.1, inciso (d) de la
Clausula Décima del Fideicomiso, a fin de que el Fiduciario
los aplique, en términos de las instrucciones del
Fideicomitente, al pago de los Créditos. Una vez liquidados
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“Garante”

“Garantia de Pago Oportuno o GPO”

“Gastos de Emision”

“Gastos de Mantenimiento de la Emision”

“Gastos del Fideicomiso”

“Indeval”

los Créditos, el Fiduciario debera cancelar este fondo y en si
caso, entregar los remanentes al Emisor.

Significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo con motivo de la Garantia de Pago Oportuno que
otorgue al Emisor.

Significa el contrato de Garantia de Pago Oportuno,
incondicional, revolvente e irrevocable a ser celebrado entre
el Garante, el Emisor y el Fiduciario, a fin de garantizar,
parcialmente, (i) en su caso, el pago de los Diferenciales y
(i) el pago de principal e intereses ordinarios los Certificados
Bursatiles, conforme a los términos y condiciones que en el
mismo contrato de Garantia de Pago Oportuno se
establezcan.

Significa cualesquiera honorarios, derechos, comisiones,
cuotas, cantidades pagaderas en términos del Cap, gastos y
demas cantidades (incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado) que el Fiduciario debe pagar con fondos del
Fideicomiso a favor de las personas y autoridades
sefaladas en el Anexo 8, apartado A del Fideicomiso, por su
participacion en el disefio, negociacién, preparacion,
estructuraciéon,  autorizacion,  registro,  calificacion o
realizacion de la Emision, que seran pagados por el
Fiduciario con tal caracter, de conformidad con la Clausula
Décima del Fideicomiso. El Fideicomitente podra instruir al
Fiduciario para que realice pagos distintos y adicionales a
los previstos en el Anexo 8, apartado A del Fideicomiso si
cuenta con la conformidad del Representante Comun y del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa cualesquiera honorarios, derechos, comisiones,
cuotas, cantidades pagaderas en términos del Cap
(incluyendo sus renovaciones), gastos y demas cantidades
(incluyendo el Impuesto al Valor Agregado) que el Fiduciario
debe pagar con fondos del Fideicomiso a favor de las
personas y autoridades sefialadas en el Anexo 8, apartado B
del Fideicomiso, durante la vigencia de la Emision, que
seran pagados por el Fiduciario con tal caracter, de
conformidad con la Clausula Décima del Fideicomiso. El
Fideicomitente podra instruir al Fiduciario para que realice
pagos distintos y adicionales a los previstos en el Anexo 8,
apartado B del Fideicomiso, si cuenta con la conformidad del
Representante Comun y del Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Significa cualesquiera honorarios, derechos, comisiones,
cuotas, gastos y demas cantidades (incluyendo el Impuesto
al Valor Agregado) que el Fiduciario debe pagar con fondos
del fideicomiso, a partir del vencimiento de la Emisién y
hasta la extincion del Fideicomiso, a las personas a que se
refiere el Anexo 8, apartado C del Fideicomiso, que seran
pagados por el Fiduciario con tal caracter, de conformidad
con la Clausula Décima de este Fideicomiso. EIl
Fideicomitente podra instruir al Fiduciario para que realice
pagos distintos y adicionales a los previstos en el Anexo 8,
apartado C del Fideicomiso si cuenta con la conformidad del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de
Valores, S.A. de C.V.
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“Informe del Asesor Financiero”

“Informe del Fideicomitente”

“Informe del Fiduciario”

“Intermediario Colocador”

“Ley de Ingresos 2011”

“‘LGTOC”
LMV

“Macrotitulo” o “Titulo”

“México”

“Ministracion”

“Monto Disponible”

“Monto Expuesto”

Significa el informe trimestral que el Asesor Financiero
debera entregar, dentro de los primeros 15 (quince) Dias
Habiles de cada trimestre, al Fiduciario, al Emisor, al
Representante Comun, al Garante, y a las Agencias
Calificadoras.

Significa el informe mensual que el Emisor debera entregar,
dentro de los [e] Dias Habiles de cada mes, al Fiduciario, y
al Garante, en términos del Fideicomiso.

Significa el informe mensual que el Fiduciario debera
entregar, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de
cada mes, al Emisor, el Representante Comun, al Garante y
a las Agencias Calificadoras.

Significa Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones.

Significa la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el
gjercicio fiscal 2011, publicada en el Periddico Oficial del
Gobierno del Estado en un Extra el 29 de diciembre de
2010.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa Ley del Mercado de Valores.

Significa el titulo representativo de los Certificados
Bursétiles.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través
de la Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa
que llegare a sustituila en dicha funcion, en la Cuenta
General por el ejercicio de las Participaciones
Fideicomitidas.

Significa el monto maximo a disponer de la Garantia de
Pago Oportuno. Sera la cantidad que resulte como
diferencia positiva entre el Monto Expuesto y el Saldo
Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno generado por
disposiciones anteriores, y para el caso de efectuarse en
una sola disposicion la totalidad del Monto Expuesto, no se
podrian efectuar nuevas disposiciones con cargo a la
Garantia de Pago Oportuno, debiéndose -capitalizar los
intereses, reflejandolos como saldo insoluto, sin perjuicio de
la revolvencia de la Garantia de Pago Oportuno.

Significa en todo momento, una cantidad en Pesos, igual al
30% (treinta por ciento) del saldo insoluto vigente de la
Emision; en el entendido que al momento en que se lleve a
cabo la primera disposicion al amparo de la presente
Garantia de Pago Oportuno el “Monto Expuesto” quedara fijo
en el monto en Pesos vigente en ese momento y
permanecera constante hasta: i) el momento en que sea
repagado en su totalidad el Saldo Insoluto de la Garantia de
Pago Oportuno, o ii) el fin del Periodo de Disposicion, lo que
ocurra primero.

En caso de que se haya cubierto en su totalidad el Saldo
Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno y se encuentre
vigente el Periodo de Disposicion, el Monto Expuesto
volvera a calcularse como el 30% (treinta por ciento) del
saldo insoluto vigente de la Emisién a ese momento.
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“Notificacion de Aceleracion”

“Notificacion de Activacion de Evento
Preventivo”

“Notificacion de Desactivacion de Evento
Preventivo”

“Notificacion de Desactivacion de una
Causa de Aceleracion”

“Notificacion de Disposicion de la Garantia
de Pago Oportuno”

“Notificacién de Vencimiento
Anticipado de la Emisién”

“Notificacion de Vencimiento Anticipado
de la Garantia de Pago Oportuno”

“Obligaciones Garantizadas”

“Operacion”

“Partes”

“Participaciones”

Significa la notificacion que entregue el Representante
Comun al Fiduciario, con copia al Emisor, a la Contraparte,
al Garante y a las Agencias Calificadoras, informandole que
se ha actualizado una Causa de Aceleracién, en términos de
los Certificados Bursatiles.

Significa la notificacion que entregue el Representante
Comun o el Garante, segun corresponda al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente, al Fideicomisario en Segundo Lugar
o al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras,
informéandole que se ha actualizado un Evento Preventivo en
términos de los Certificados Bursatiles.

Significa la notificacion que entregue el Representante
Comun o el Garante, segun corresponda, al Fiduciario, con
copia al Emisor, al Garante o al Representante Comin y a
las  Agencias Calificadoras, informandole que ha
desparecido o se han dado las condiciones para que se
desactive el procedimiento de retencion.

Significa la notificacion que entregue el Representante
Comun al Fiduciario, con copia al Emisor, a la Contraparte,
al Garante y a las Agencias Calificadoras, informandole que
ha desaparecido o se han dado las condiciones para que se
desactive el Procedimiento de Aceleracion.

Significa un aviso firmado por el Fiduciario por medio del
cual el Fiduciario notificara al Garante el ejercicio y
disposicion de recursos al amparo de la Garantia de Pago
Oportuno, de conformidad al procedimiento establecido en la
Clausula Decima del Fideicomiso y en la propia Garantia de
Pago Oportuno.

Significa la notificacion que entregue el Representante
Comun al Fiduciario, con copia al Emisor, a la Contraparte,
al Garante y a las Agencias Calificadoras, informandole que
se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado de
la Emisién.

Significa la notificaciéon que entregue el Fideicomisario en
Segundo Lugar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente y a
las Agencias Calificadoras, informandole que se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado de la
Garantia de Pago Oportuno.

Significa (i) principal e intereses ordinarios pagaderos por el
Estado, ya sea en las fechas programadas para su pago o
cuando éstas venzan en forma anticipada, en cada caso, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en
el Macrotitulo para la Emision y (ii) los Diferenciales.

Significa, individualmente, los Certificados Bursatiles, cada
Contrato de Intercambio de Tasas y la Garantia de Pago
Oportuno, siempre que los mismos se encuentren inscritos
en el Registro del Fideicomiso.

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente y
Fideicomisario en Tercer Lugar, los Fideicomisarios en
Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Estado derivadas del Fondo General de
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“Participaciones Fideicomitidas”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Amortizacion”

“Periodo de Disposiciéon”

“Periodo de Intereses”

“Pesos”

“Prima por Prepago”

“Prima de Proteccién por Inflacion”

Participaciones, excluyendo las participaciones que
corresponden a los municipios e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros
fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la
Federacion, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, por conducto de la Tesoreria de la Federacion y/o
cualquier otra unidad administrativa, en favor del Estado que
eventualmente las sustituyan o complementen por cualquier
causa.

Significa los derechos sobre el [10.21% (diez punto veintiuno
por ciento)] de las Participaciones, cuya titularidad transmite
irrevocablemente el Fideicomitente al Fiduciario en términos
del Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo que deriven
de los mismos, en el entendido que los recursos
correspondientes deberan ser entregados directamente al
Fiduciario por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que llegare a sustituirla en dicha
funcion, en la Cuenta General, en cada ocasion que deba
cubrirse cualquier pago, entrego, anticipo, adelanto,
ministracion o ajuste sobre las Participaciones.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran
en la Clausula Cuarta del Fideicomiso y los ingresos y
derechos que deriven de los mismos.

Significa el periodo en que no se puede ejercer la Garantia
de Pago Oportuno y es de hasta 45 (cuarenta y cinco)
meses, contados a partir del Dia siguiente al dltimo Dia del
Periodo de Disposicion.

Significa el periodo en que se puede ejercer la Garantia de
Pago Oportuno y que inicia a partir de la fecha de la Emision
y suscripcion del Macrotitulo, siempre que hayan sido
cumplidas las condiciones de efectividad previstas en la
Clausula Décima Segunda del contrato de Garantia de Pago
Oportuno, manteniéndose vigente incluso ante el
vencimiento anticipado de las Obligaciones Garantizadas, y
termina el dltimo Dia del mes 180 (ciento ochenta) a partir
de la fecha de su inicio o en la fecha en que termine dicho
periodo de conformidad con la Clausula Cuarta del contrato
de Garantia de Pago Oportuno.

Significa para los Certificados Bursatiles cada periodo
trimestral de conformidad con el calendario de pagos que
aparece en el Titulo y en el presente Prospecto, o si fuera
inhabil, el siguiente Dia Habil durante la vigencia de la
Emisién.

Significa la moneda de curso legal de México vigente de
tiempo en tiempo.

Significa el monto que tendran derecho a cobrar los
tenedores de los Certificados Bursatiles, en términos del
Macrotitulo, en el caso de una Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

Significa en su caso, el monto que en adicién al monto que
por intereses tenga derecho a cobrar los tenedores de los
Certificados Bursatiles, en los términos del Macrotitulo y es
lo que resulte de comparar en cada Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés, la Tasa de Interés Bruto Anual
correspondiente al periodo de intereses que esté por
finalizar contra la inflaciéon anualizada correspondiente a

16



“Prospecto”

“Recursos Derivados de la Emisiéon”

“Régimen de Inversion”

“Registro del Fideicomiso”

“Reporte de Aplicacion de Pagos”

“Representante Comun”

“‘RNV”

“Saldo Insoluto de la Garantia de Pago
Oportuno”

dicho periodo, medida a través de los cambios porcentuales
en el valor de la Unidad de Inversién (UDI), considerando los
puntos porcentuales adicionados a la tasa de referencia, en
caso de que resultara una diferencia excedente entre la
inflacion anualizada correspondiente al periodo de intereses
que esté por finalizar mas los puntos porcentuales
adicionados a la tasa de referencia, y la Tasa de Interés
Bruto Anual, en su caso, se reflejara en una prima, misma
que se pagara con cargo a los recursos que el Emisor tenga
derecho a disponer del Fondo de Remanentes, en el
entendido que si no existen remanentes o existiendo el
Emisor no puede disponer de dichos recursos, esta prima
sera exigible hasta que existan remanentes disponibles para
el Estado o hasta la fecha de vencimiento de la Emision, lo
que suceda primero; en virtud de lo anterior la prima no se
considerara exigible sino hasta que existan remanentes
disponibles o hasta la fecha de vencimiento de la Emision,
por lo que la falta de pago de la Prima de Proteccién por
Inflacion en el Periodo de Intereses en que se hubiere
generado no serd causa de vencimiento anticipado de la
Emision.

Significa el presente prospecto de colocacion incluyendo
todos sus anexos.

Significa los recursos que se obtengan por la colocacion de
los Certificados Bursétiles mediante la Emisién, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en
los Documentos de Emision.

Significa el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertira los recursos existentes en las Cuentas
del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Significa el control que debera mantener el Fiduciario, con la
informaciéon a que se refiere el Fideicomiso, y que debera
actualizar cada vez que se inscriba una nueva Operacion, se
modifique un registro anterior o se cancele el registro de una
Operacion previamente inscrita, de conformidad con la
Clausula Octava del Fideicomiso.

Significa el reporte que el Fiduciario debera entregar al
Representante Comun y al Fideicomisario en Segundo
Lugar, con copia la Fideicomitente, en atencion a lo previsto
en la Garantia de Pago Oportuno.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en su caracter de Representante Comun de los
Tenedores, o en su caso, la institucion que en el futuro la
sustituya en el desempefio del cargo de representante
comun en términos de los Documentos de Emision.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa para una Fecha de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, la cantidad que resulte de:

a) sumar el Saldo Insoluto de la Garantia de Pago
Oportuno en la Fecha de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno inmediata anterior mas los intereses devengados y
las cantidades dispuestas conforme a la Garantia de Pago
Oportuno entre las fechas de pago correspondientes.

b) restar a la cantidad resultante del inciso (a) anterior las
cantidades reembolsadas a Banobras por concepto de
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“Saldo Neto de los Recursos
Derivados de la Emision”

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”

“Servicio de la Garantia de Pago Oportuno”

“Servicio de los Certificados Bursatiles”

“Solicitud de Pago de los Certificados
Bursatiles”

intereses y capital en la misma Fecha de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno.

Significa el resultado de restar a los Recursos Derivados de
la Emision: (i) los Gastos de Estructuracion, Emision y
Colocacion; y (i), los recursos necesarios para constituir y
poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Significa la cantidad que el Fiduciario deberé destinar al
Fondo de Reserva de acuerdo a lo establecido en el
Macrotitulo, el cual sera notificado al Fiduciario inicialmente
por el Emisor y actualizado dentro de los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada Periodo de Intereses de los
Certificados Bursatiles a través del Aviso del Asesor
Financiero. Lo anterior en el entendido que el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva debera representar por lo menos lo
que resulte mayor entre: (i) seis meses de la suma del
Servicio de los Certificados Bursatiles y los Diferenciales en
ese mismo plazo y (i) el 50% (cincuenta por ciento) de la
suma de doce meses del Servicio de los Certificados
Bursatiles y las cantidades a cargo del Fideicomitente
derivados de cada Contrato de Intercambio de Tasas en ese
mismo plazo. Para realizar el calculo antes sefialado, el
Asesor Financiero tomara como base la tasa de interés
aplicable para el Periodo de Intereses de la fecha de célculo,
notificada por el Representante Comun.

Significa el importe que debe cubrirse en cada Fecha de
Pago resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) el
capital exigible, mas (ii) los intereses, comisiones y demas
accesorios exigibles (excepto por la Contraprestacion y la
Contraprestacion Adicional), mas (iij) cualquier concepto
vencido y no pagado.

La Contraprestacion, la Contraprestacion Adicional y el
Servicio de la Garantia de Pago Oportuno deberan ser
notificados por el Fideicomisario en Segundo Lugar
mediante Solicitudes de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, en términos de la Clausula Décima del
Fideicomiso y demas estipulaciones aplicables.

Significa el importe que debe cubrirse en cada Fecha de
Pago resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) el
capital exigible, mas (ii) los intereses, y demas accesorios o
primas exigibles, excluyendo la Prima de Proteccion por
Inflacién, mas (iii) cualquier concepto vencido y no pagado,
conforme a lo establecido en el Titulo que represente a los
Certificados Bursatiles, el cual debera ser notificado por el
Representante Comun, mediante Solicitudes de Pago de los
Certificados Burséatiles, en términos de la Clausula Décima
del Fideicomiso.

Significa, respecto de los Certificados Bursatiles, y para
cada Fecha de Pago, el documento que, debidamente
requisitado, debera presentar el Representante Comun al
Fiduciario con copia al Fideicomitente, dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses, a efecto de que el Fiduciario provisione, reserve
y/o pague, segun corresponda, las cantidades necesarias de
conformidad con los Certificados Bursétiles. En dicha
solicitud debera establecerse, en su caso: (i) el Servicio de
los Certificados Bursatiles desglosando los montos y
conceptos que lo integran, (ii) la Fecha de Pago, (iii) los
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“Solicitud de Pago de la Contraparte”

“Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno”

“Tasa de Interés Bruta Anual”

“Tasa de Referencia”

“TIE”

datos de la cuenta en la que deberan realizarse los pagos, y
(iv) las demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (i) y (ii) anteriores.

Significa, respecto de cada Contrato de Intercambio de
Tasas, el documento que, debidamente requisitado y en
términos del Anexo 22 del Fideicomiso, debera presentar la
Contraparte al Fiduciario, con copia al Emisor y al
representante Comun, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles de cada Periodo de Intereses, a efecto de que el
Fiduciario provisione y/o reserve segun corresponda, las
cantidades necesarias para pagar (a) los Diferenciales, y/o
(b) los costos de rompimiento y/o renivelacion en términos
del Contrato de Intercambio de Tasas.

En dicha solicitud debera establecerse, en su caso: (i) el
pago de que se trate, (ii) la Fecha de Pago, (iii) los datos de
la cuenta en la que deberan realizarse los pagos, y (iv) las
demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (a) y (b) anteriores.

Significa, respecto de la Garantia de Pago Oportuno, y para
cada Periodo de Intereses, el documento que, debidamente
requisitado, debera presentar el Fideicomisario en Segundo
Lugar, al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, dentro de
los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses, a efecto de que el Fiduciario provisione, reserve
y/o pague, segun corresponda, las cantidades necesarias de
conformidad con la Garantia de Pago Oportuno. En dicha
solicitud debera establecerse, (i) la Contraprestacion, (ii) en
su caso, el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno, (iii) en
su caso, la Contraprestacion Adicional, desglosando los
montos y conceptos que lo integran, (iv) cualquier otro
monto adeudado, (v) la Fecha de Pago, (vi) los datos de la
cuenta en la que deberan realizarse los pagos, y (vii) las
demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (i), (ii), (i) y (iv)
anteriores.

Significa la Tasa de Referencia, mas [e] puntos porcentuales
que se le adicionaran (sobretasa), la cual se calculara de
conformidad con lo establecido en la seccion 13.2 del
Macrotitulo.

Significa TIIE a un plazo de 89, 90, 91 y 92 dias, que dé a
conocer el Banco de México en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés que corresponda, o en su defecto,
dentro de los 22 Dias Habiles anteriores a la misma, caso en
el cual debera tomarse como base la Tasa de Referencia
comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés.

En caso de que desaparezca la TIIE, sera aplicable para el
calculo y determinacion de los intereses correspondientes,
como tasa sustitutiva, aquélla que determine la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico o el Banco de México como
tasa sustitutiva, al plazo mas proximo al aqui establecido

Significa la tasa de interés interbancaria de equilibrio que dé
a conocer Banco de Meéxico por el medio masivo de
comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion,
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incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de Meéxico.

“Tenedores” Significan las personas fisicas o morales propietarias de uno
o mas Certificados Bursatiles emitidos y amparados por el
Macrotitulo, quienes seran representados a través del
Representante Comun, y seran Fideicomisarios en Primer
Lugar A, conforme a los términos previstos en el

Fideicomiso.
“TESOFE” Significa Tesoreria de la Federacion.
“Valor Nominal” Signifca $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional)

por cada Certificado Bursatil.

“Valor Nominal Ajustado” Significa para cada Certificado Burséatil, la cantidad que
resulte de aplicar la siguiente formula, en el entendido que
en la primera Fecha de Pago el Valor Nominal Ajustado es el
Valor Nominal:

VNA =VNA.~- AP,

En donde:

1 2 "Af =Valor Nominal Ajustado para cada Certificado
Bursatil en la Fecha de Pago |.

VNAH: Valor Nominal Ajustado para cada
Certificado Bursatil en la Fecha de Pago inmediata
anterior (i-1).

AP i =Amortizacién de Principal del Periodo i.
i = Fecha de Pago.

1.2 Resumen Ejecutivo

A continuacion se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. El siguiente resumen se
complementa con informacién mas detallada, la cual se incluye mas adelante en el Prospecto. Se recomienda
a los inversionistas leer cuidadosamente el presente Prospecto antes de decidir invertir en los Certificados
Bursatiles. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo”, mismos que deberan ser leidos
de manera minuciosa por los futuros inversionistas para que estén conscientes de los posibles eventos, a
nivel pais, de mercado, asi como en el ambito del Emisor, que pudieran afectar el desempefio y la rentabilidad
del patrimonio del Emisor, del Fideicomiso, asi como el riesgo de la Emision.

1.2.1  Breve Descripciéon de la Operacion

Con el objeto de mejorar el perfil de la Deuda Publica Directa del Estado, optimizar el uso de las
Participaciones y tener acceso a recursos financieros a largo plazo para realizar inversiones publicas
productivas no contempladas en los programas y que requieran atencion, el Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, fue autorizado por su Legislatura, mediante la Ley de Ingresos y el Decreto de Autorizacion, para
llevar a cabo una Emision de Certificados Bursatiles por un monto de hasta [$1,950,000,000.00 (un mil
novecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)]. Los Certificados Bursatiles daran derecho a los
tenedores a recibir capital e intereses en los términos establecidos en los mismos y en caso de que la tasa de
interés resulte menor a la inflacién, los tenedores tendran derecho a recibir la diferencia como una Prima de
Proteccion por Inflacion.

Los recursos obtenidos de la Emision se destinaran a liquidar los Créditos cuyo saldo se muestra en el cuadro
siguiente, y a inversion publica productiva: (Ver 2.2 Destino de los Recursos)
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Saldo Deuda al 28 Saldo Deuda al 31

de febrero de 2011

de octubre de 2011

Participaciones

Plazo (afnos)

Vencimiento

(mdp) * (mdp) Afectadas
Banobras 543.9 473.7 11.10% 10 2016
Scotiabank 364.1 329.7 4.37% 8.5 2016
Scotiabank 250.0 249.0 3.50% 10 2020
Banorte 250.0 249.0 3.50% 10 2020
Total 1,407.9 1,301.4

* Saldos insolutos de conformidad con el articulo 3, inciso a) del Decreto 386
Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca

Durante toda la vigencia de la Emision, el saldo insoluto de la misma debera contar con una cobertura de tasa
de interés (ya sea TIIE a 28 6 91 dias). En o antes de la Fecha de Emision el Emisor contratara un mecanismo
de cobertura que durante los primeros [48] meses consistira en la contratacién de: (i) un Contrato de
Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y amortizaciones mensuales, a una tasa TIIE fija de [8.95]%,
que cubrird hasta $[464,912,280.70] (Cuatrocientos sesenta y cuatro millones novecientos doce mil doscientos
ochenta pesos 70/100 M.N.) del monto de la Emision, y (ii) complementariamente un segundo Contrato de
Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y con amortizaciones mensuales, que cubrira el monto restante
de la Emision, a una tasa TIIE fija de [e].Mientras esté vigente cualquier Contrato de Intercambio de Tasas el
Estado podra contratar de manera escalonada la cobertura para el plazo restante de la Emision, en el
entendido que sera facultad del Estado determinar el tipo de cobertura (Cap o Contrato de Intercambio de
Tasas), las contrapartes y el momento de contratacion de las mismas, siempre que en todo momento la
Emision cuente con alguna cobertura de la tasa de interés en los términos que se sefialan en el Macrotitulo y
en el presente Prospecto.

El vehiculo de pago de la Emisién sera el Fideicomiso (en el que seran Fideicomisarios en Primer Lugar los
tenedores de los Certificados Bursatiles y la Contraparte en términos de los Contratos de Intercambio de
Tasas) al que el Estado aportara el [10.21%] de las Participaciones del Estado. Adicionalmente, el Estado
contratara con Banobras una Garantia de Pago Oportuno por el 30% (treinta por ciento) del saldo insoluto de
la Emision, para cumplir con las obligaciones de pago a cargo del Estado (Unica y exclusivamente capital e
intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles y Diferenciales), ante una eventual falta de recursos en el
patrimonio del Fideicomiso. La estructura considera que los derechos de disposicion de la Garantia de Pago
Oportuno sean cedidos al Fideicomiso, de modo que sera el Fiduciario quien emita las solicitudes de
disposicion de dicha Garantia en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar, segun corresponda.

La Prima de Proteccién por Inflaciéon establecida como un beneficio adicional de los Tenedores sera pagadera
Unica y exclusivamente con los recursos que el Emisor tenga derecho a disponer del Fondo de Remanentes,
en el entendido que si no existen remanentes o existiendo el Emisor no puede disponer de dichos recursos, la
prima sera exigible hasta que existan remanentes disponibles para el Estado o hasta la fecha de vencimiento
de la Emision, lo que suceda primero; en ese sentido el Emisor instruira de manera irrevocable al Fiduciario en
la Fecha de Emision para que en caso de que se genere esta prima destine las Cantidades Remanentes al
pago correspondiente. Cabe sefialar que la Garantia de Pago Oportuno tampoco cubre el pago de la Prima de
Proteccion por Inflacion.

En caso de que los recursos en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice
los pagos que correspondan en determinado Periodo de Intereses, el Fideicomitente debera aportar los
recursos que sean necesarios para cubrir los conceptos de que se trate.

Estructura de la Emision:
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El 29 de diciembre de 2010, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, autoriza al
Ejecutivo Estatal un monto de endeudamiento de hasta $500°000,000.00 (Quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.). Adicionalmente, el 7 de abril de 2011, mediante el Decreto de Autorizacién
autoriz6 al Gobierno del Estado de Oaxaca, por conducto del Poder Ejecutivo del Gobierno del
Estado, para (i) contratar un monto de endeudamiento adicional al monto autorizado en la Ley de
Ingresos, de hasta $1,600,000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100/M.N), (ii)
contratar la deuda publica autorizada mediante la emision de certificados bursatiles, (iii) contratar con
Banobras, una garantia de pago oportuno por un monto equivalente hasta el 30% (treinta por ciento)
del monto total de la Emision, (iv) afectar como fuente de pago de los financiamientos contratados al
amparo del Decreto y de la Ley de Ingresos, el derecho y/o los ingresos hasta el 15% (quince por
ciento) de las participaciones que en ingresos federales le corresponde al Estado del fondo general
de participaciones, mediante la constitucion de un fideicomiso irrevocable de administracién y fuente
de pago, y (v) contratar operaciones financieras de cobertura tales como contratos de cobertura de
tasas de interés o de intercambio de tasas de las denominadas (swaps) relacionadas con los
financiamientos que contrate el Estado.

El Estado celebré el [*] de diciembre de 2011 el Fideicomiso que servira como vehiculo de pago de la
Emision, afectando el [10.21%)] de las Participaciones.

El Estado contrato el [*] de diciembre de 2011, una Garantia de Pago Oportuno (GPO) con Banobras
y [celebro los Contratos de Intercambio de Tasas].

El Estado presenta, para su inscripcion en el Registro Unico de Obligaciones y Financiamientos
Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca, y en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“ROEEFM”) la Garantia de Pago Oportuno, cuya
efectividad quedara sujeta a las condiciones establecidas en el contrato de Garantia de Pago
Oportuno.

Simultaneamente y previo a la Emision, el Fideicomitente debera enviar de manera conjunta con el
Fiduciario a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de, a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas y, en su caso, a cualquier otra autoridad competente, una Notificacion
Irrevocable con el objeto de informar a la Tesoreria de la Federacioén, a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas y/o, en su caso, a la autoridad competente en la fecha en la que se realice
dicha notificaciéon, que el Fideicomitente ha cedido y afectado irrevocablemente al Fideicomiso las
Participaciones Fideicomitidas.

El Emisor procede a realizar la Emisién y colocacién de los Certificados Bursatiles a través del
Intermediario Colocador y el Fiduciario recibe del publico inversionista los recursos de la Emision.
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Simultaneamente se presenta el Macrotitulo para su inscripcion en el Registro Unico de Obligaciones
y Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Oaxaca y en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que
lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en el entendido que en tanto quede inscrito en
ambos registros el Macrotitulo, el producto de la Emision (excepto los Gastos de Emision)
permaneceran en el patrimonio del Fideicomiso.

Una vez inscrito el Macrotitulo conforme a lo previsto en el numeral anterior, el Fiduciario lleva a cabo
el pago de los Créditos, de conformidad con las instrucciones del Emisor y en su caso, el Fiduciario
entrega las Cantidades Remanentes al Estado, para que las destine a inversion publica productiva.
(Ver 2.2 Destino de los Recursos).

Las cuentas que apoyan la estructura de la Emisién son las siguientes:

Prelacion y Cuentas del Fideicomiso
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Aplicacién del producto de la Emision:

1.

Con cargo a la Cuenta General se pagaran los gastos iniciales de la Emision, dentro de los cuales se
incluyen los gastos de estructuracion, colocacion y la comisién de apertura de la GPO. Asimismo, el
Fiduciario calculara y destinara los recursos necesarios a fin de constituir el Fondo de Reserva.

El Fiduciario fondeara el Fondo para el Prepago de los Créditos para realizar el pago anticipado de
los Créditos a refinanciar, de conformidad con las instrucciones que reciba el Fiduciario del Emisor,
en el entendido que el Fiduciario podra destinar los recursos de dicho fondo al pago de los Créditos
hasta que previamente haya quedado inscrito el Macrotitulo en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

23



Una vez aplicados los recursos de conformidad con lo anterior, el Fiduciario debera transferir al
Estado las Cantidades Remanentes, si las hubiere.

Durante el plazo original de vigencia de la Emision:

1.

10.

La Tesoreria de la Federacion en coordinacién con la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas depositara los recursos derivados de las Participaciones Fideicomitidas a la Cuenta
General.

El Fiduciario separara y retendra en la Cuenta General los Gastos de Mantenimiento de la Emision,
incluyendo, en su caso, la prima o contraprestacion por concepto de la renovacion de alguna
Cobertura distinta a los Contratos de Intercambio de Tasas. Asimismo, el Fiduciario debera cubrir en
la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno la Contraprestaciéon de la Garantia de Pago
Oportuno aplicable para dicho Periodo de Intereses.

En su caso, el Fiduciario abonara en la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de
Tasas las cantidades necesarias para cubrir las cantidades por concepto de Diferenciales.

El Fiduciario destinara los recursos existentes en la Cuenta General para fondear la Cuenta para el
Pago de la Emisién, y con cargo a esta cuenta, pagar el Servicio de los Certificados Bursatiles del
periodo que corresponda. En caso de que los recursos en la Cuenta General fueran insuficientes
para el pago del Servicio de los Certificados Bursatiles se utilizaran los recursos disponibles en el
Fondo de Reserva y la Garantia de Pago Oportuno, en ese orden.

El Fiduciario destinara los recursos existentes en la Cuenta General, a fondear la Cuenta para el
Pago de la Garantia de Pago Oportuno, y con cargo a ésta cuenta pagara hasta donde alcance el
Servicio de la Garantia de Pago Oportuno.

El Fiduciario, debera verificar si existe una Solicitud de Pago de la Contraparte de los Contratos de
Intercambio de Tasas para cubrir costos de rompimiento parcial y/o renivelacion de los Contratos de
Intercambio de Tasas y en caso afirmativo destinar a ésta cuenta los costos correspondientes.

Acto seguido destinara, en su caso, los recursos necesarios a fin de cubrir la Contraprestacion
Adicional en términos de la Garantia de Pago Oportuno.

Si por alguna razén el saldo del Fondo de Reserva no fuere igual al Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, debera abonar los recursos necesarios para alcanzar dicho saldo

En caso de que una vez aplicados los recursos de conformidad con lo anterior y si el Fondo de
Reserva ha alcanzado su saldo objetivo, el Fiduciario debera transferir las Cantidades Remanentes
al Fondo de Remanentes para su entrega al Emisor o en su caso, para el pago de la Prima de
Proteccion por Inflacién.

El Fiduciario retendra las Cantidades Remanentes en el Fondo de Remanentes en caso de que haya
recibido una o varias Notificaciones de Eventos Preventivos y éstas no hayan sido desactivadas, en
este caso, las Primas de Proteccion por Inflacion (si se hubieren generado), no seran exigibles sino
hasta que existan recursos o al vencimiento de la Emision. De otro modo, el Fiduciario liberara al
Estado los recursos existentes en esta cuenta. En caso de que hubiere recibido una Notificacion de
Evento de Aceleracion, el Fiduciario aplicara las Cantidades Remanentes al pago de los Certificados
Bursétiles.

Después de vencido el plazo original de vigencia de la Emision:

1.

La Tesoreria de la Federacién en coordinacién con la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas depositara los recursos derivados del derecho sobre las Participaciones Fideicomitidas a
la Cuenta General.

En caso de que exista saldo pendiente derivado de los Certificados Bursatiles el Fiduciario separara
y retendra en la Cuenta General los Gastos de Mantenimiento de la Emision.

24



3. En caso de se encuentre vigente un Contrato de Intercambio de Tasas, si existe Solicitud de Pago de
la Contraparte, el Fiduciario debera fondear la Cuenta de los Contratos de Intercambio de Tasas para
cubrir las cantidades correspondientes por concepto de Diferenciales.

4. El Fiduciario transferira recursos, pari passu, a la Cuenta para el Pago de la Emisién y a la Cuenta
para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno, para pagar, respectivamente, el saldo que existiere
de los Certificados Bursatiles y el saldo de la Garantia de Pago Oportuno.

1.2.2 Descripcioén de la Emisora

La economia del Estado de Oaxaca ocupa el vigésimo lugar a nivel nacional. El PIB del Estado de Oaxaca en
el 2009 fue de 125,139 millones (A precios de 2003), contribuyendo asi al PIB del pais con un 1.57%. Por otra
parte, el PIB per capita del Estado fue en el 2009 de 35,242.6 pesos ocupando el trigésimo primer lugar a
nivel nacional.

La estructura econdmica del Estado por las principales ramas econdmicas en el afio 2009, se integra por los
servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, los cuales aportaron 18.9% del Producto
Interno Bruto Estatal (PIBE), seguidos en importancia por el comercio con 14.9% y la industria manufacturera
con 14.1%. La agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza representaron 10.3% mientras
que los servicios educativos representaron el 8.1%. Por su parte, las actividades del gobierno aportaron el

6.4% y los transportes, correos y almacenamiento el 6.1%."

Durante los ultimos afios, la economia de Oaxaca ha crecido en promedio a una tasa mayor que la del resto
del pais. En el 2009, segun cifras del INEGI, la economia estatal decreci6é 2.27% por su parte la economia
nacional decreci6 6.01%.

La crisis iniciada en el 2008, afectdé profundamente el crecimiento econémico del pais, y aunque si afecto al
crecimiento de Oaxaca, haciendo que decreciera la economia estatal un 2.27%, no tuvo un efecto significativo
como en otros estados del pais. De los principales sectores de actividad econémica de Oaxaca el que mas se
vio afectado fue el comercio con un decrecimiento del 15.23%, seguido de las industrias manufactures
también decreciendo un 6.57%. Algunos sectores presentaron crecimiento, como la agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca y caza con un 1.43%, los servicios de alojamiento temporal y preparacion de
alimentos y bebidas crecieron en 3.22% y las actividades del gobierno con 1.45%.

En los afios 2007 y 2008 Oaxaca mantuvo su crecimiento econdmico con un promedio del 2.0% solo 0.4
puntos porcentuales menor que el promedio nacional de crecimiento de estos afios.

De los sectores de actividad econdmica, los que menos han presentado crecimiento en los uUltimos afios son
los servicios educativos y las actividades del gobierno decreciendo .84% y .26% respectivamente. Sin
embargo estos sectores cada afio decrecen en menor proporcion, de hecho las actividades del gobierno
pasaron de presentar un decrecimiento en el 2007 de 1.49% a presentar un crecimiento de 1.45% en el

2009.2

El empleo formal ha venido mostrando reactivacion, en el 2009 el nimero de trabajadores asegurados en el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) aument6 1.8 por ciento. Los niveles de empleo muestran una
tendencia positiva, asi como la inversion publica en el sector empleo que ha pasado de 50,211 miles de pesos
en el 2007 a 58,301 miles de pesos en el 2009.

La inversidon extranjera directa realizada en Oaxaca (1999-2011) no es significativa a nivel nacional, Oaxaca
se encuentra en el penultimo lugar en este respecto. La inversion extranjera directa que recibe el Estado son
90.8 millones de ddlares y la que recibe el pais son 265,677.8 millones de dolares. Dentro de esta inversion

1 Fuente: Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

2 Banco de Informacion Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacién a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11
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que recibe el Estado el sector econdmico al que mas se destina es la mineria con 48.3 millones de dolares,
seguido por los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles con 28.4 millones de
dolares.

1.2.3 Descripcion de las Participaciones.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, a las entidades federativas les
corresponde una participacion en los ingresos federales a que se refiere la citada ley.

De la recaudacion federal que obtiene la Federacion por todos sus impuestos, asi como por los derechos
sobre la extraccion de petréleo y de mineria, disminuidos con el total de las devoluciones por los mismos
conceptos, excepto los impuestos mencionados en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal (la
recaudacion federal participable), el 20% constituye el Fondo General de Participaciones, el cual se distribuye
entre las entidades federativas de conformidad con la férmula establecida en el ordenamiento en cita.

En el 2010, la participacion del Estado de Oaxaca en el Fondo General de Participaciones ascendio a
$8,440.3 millones de Pesos, del cual el 79% le corresponde al Estado y el 21% a sus municipios, este monto
excedié en 23.2% en términos nominales al obtenido por este concepto en el 2009.

En la siguiente tabla se observa el comportamiento histérico por los ultimos afios de los flujos entregados por

la Tesoreria de la Federacion al Estado por concepto de Participaciones.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Enero 465,154 525,982 386,162 682,789 569,621 634,025 792,250
Febrero 608,879 697,447 485,306 747,944 655,070 900,539 1,063,294
Marzo 439,707 516,937 524,612 737,638 392,103 704,704 716,131
Abril 483,566 576,570 609,810 945,885 633,487 749,840 830,736
Mayo 540,109 712,567 699,541 737,119 504,992 639,042 790,951
Junio 561,585 737,749 801,155 746,348 454,352 667,871 751,330
Julio 465,245 642,164 540,015 726,512 588,840 678,604 766,218
Agosto 481,293 506,704 529,774 587,324 585,596 590,994 653,009
Septiembre 475,057 556,325 559,530 708,990 630,498 736,089 776,947
Octubre 455,164 498,891 380,548 649,969 689,867 814,124
Noviembre 418,451 266,825 587,101 608,953 521,955 616,347
Diciembre 499,807 440,813 537,042 567,165 624,278 708,088
Total: 5,894,017 6,678,974 6,640,596 8,446,636 6,850,659 8,440,267 7,140,866
Cifras en miles de pesos.
Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

En promedio, los ingresos por participaciones han crecido anualmente un 2.88% en términos reales y un
7.45% en términos nominales.
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Fondo General de Participaciones
en términos nominales
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1.3 Factores de Riesgo

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto, en el
Fideicomiso de pago, en el Titulo, en la Garantia de Pago Oportuno y en especial en los factores de riesgo
que se describen a continuacion. Dichos factores de riesgo no son los unicos a los que se enfrentan los
Tenedores de los Certificados Bursétiles. Existen otros riesgos que se desconocen o que actualmente se
considera que no son significativos y que podrian afectar en forma adversa a los Tenedores.

1.3.1 Factores de Riesgo relacionados con las Participaciones
1.3.1.1 Modificaciéon de la Regulacion de las Participaciones
Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucién que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, no pueda cambiar la regulacién de las Participaciones

Federales, ni que ese cambio de regulacién no pueda afectar el nivel de ingresos, incluso totalmente, de los
recursos afectados al Fideicomiso. En ese caso, los recursos que sirven de fuente de pago primaria de los
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Certificados Bursatiles pueden verse disminuidos incidiendo negativamente en la capacidad de pago de los
Certificados Bursatiles.

1.3.1.2  Modificacién del porcentaje que de las Participaciones corresponde al Estado de Oaxaca

Ni el Emisor, ni cualquiera otra institucién que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, el Gobierno Federal no modifique la normatividad, y se
reduzca el porcentaje que de las Participaciones corresponde al Estado de Oaxaca. Si se diera dicha
disminucioén, se veria disminuido el nivel de Ingresos de las Participaciones Federales al Fideicomiso. En ese
caso, los recursos que sirven de fuente de pago de los Certificados Bursatiles pueden verse disminuidos.

1.3.1.3  Las Participaciones Federales son Ingresos Derivados de la Coordinacién Fiscal.

La Emisién de Certificados Bursatiles tiene como fuente de pago primaria los ingresos provenientes de las
Participaciones Federales que corresponden al Fideicomitente; estas Participaciones Federales derivan de la
Coordinacion Fiscal entre el Gobierno Federal y el Gobierno del Estado de Oaxaca. Aunque no existen a la
fecha motivos para que esa Coordinacién Fiscal deje de subsistir, no se puede garantizar que subsistira en lo
sucesivo ni que permanecera en los mismos términos que en la actualidad. Lo anterior podria reducir la fuente
de pago primaria para hacer frente a las obligaciones generadas por los Certificados Bursatiles.

1.3.1.4  El monto de Participaciones Federales Dependera en Gran Parte de Factores Econémicos
que estan fuera de Control del Estado y del sistema de recaudacion

El monto de Participaciones Federales, no puede asegurarse, porque también depende de factores
economicos ajenos al Fideicomitente y del sistema de recaudacion. Aunque estén previstos distintos
escenarios de estrés y coberturas en el modelo financiero, una disminucion de las Participaciones Federales
mayor a la prevista puede provocar insuficiencia de los recursos para el pago de los Certificados Bursatiles,
con independencia del ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno y de la acciéon que tendran los tenedores de
los Certificados Bursatiles frente al Estado, para el cumplimiento de las obligaciones de pago con cargo al
resto del patrimonio del Estado.

1.3.1.5  Embargo de las Patrticipaciones

La Ley de Coordinacion Fiscal dispone que las Participaciones en ingresos federales que corresponden tanto
al Estado de Oaxaca como sus municipios son inembargables. Lo anterior podria complicar el cobro por la via
judicial de cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. Sin embargo, las Participaciones
Fideicomitidas estan destinadas exclusivamente a los fines del Fideicomiso y para ello se cumplira con todos
los requisitos previstos en la legislacion aplicable. Asimismo cabe sefialar que la Emision cuenta una Garantia
de Pago Oportuno contratada por el Emisor con Banobras por el 30% del monto de la misma.

1.3.1.6  Demoras en la recepcion de las Participaciones Federales por el Fiduciario

La Ley de Coordinacion Fiscal establece que las Participaciones Federales que reciben los Estados deben ser
entregadas de forma [quincenal] a éstos. Las transferencias de los fondos de la TESOFE a la Cuenta General
del Fideicomiso se realizaran por medio de una institucion de crédito. Una demora en la realizacion de las
transferencias mencionadas por parte de la TESOFE o de cualquiera de las instituciones de crédito que
intervienen, ya sea por dificultades técnicas, tecnolégicas, operativas u otras causas, podria afectar el flujo de
los recursos derivados de las Participaciones Fideicomitidas hacia la Cuenta General y la Cuenta del Fondo
Reserva que deberd mantener el Fiduciario, lo cual podria limitar los recursos disponibles para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.1.7  Acciones del Ejecutivo del Estado respecto a las Obligaciones del Estado
Ni el Emisor ni cualquiera otra institucion que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, el Ejecutivo del Estado no presente alguna iniciativa de ley o
decreto que tenga por efecto desvirtuar, reducir o anular el monto de las obligaciones que asume el Estado en
virtud de la Emisién de los Certificados Bursatiles.

Para el caso de que el Ejecutivo del Estado presente alguna iniciativa de ley o decreto que tenga por efecto
desvirtuar, reducir o anular el monto de las obligaciones que asuman el Estado y el Fideicomiso, en virtud de

28



la Emision de los Certificados Bursatiles, en el Macrotitulo ha quedado establecido como una Causa de
Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

1.3.1.8  Modificacién al Marco Constitucional y Legal del Estado

Las disposiciones juridicas que rigen la Emision de los Certificados Bursatiles son las vigentes a la fecha de la
Emision. No es posible garantizar que dichas disposiciones no tengan modificaciones y, aunque en la opinién
de abogados del Estado de Oaxaca y del abogado independiente las modificaciones posteriores no pueden
afectar situaciones juridicas creadas con antelacion a las reformas si éstas perjudican a un individuo, existen
obligaciones de tracto sucesivo ligadas a la Emision que podrian verse afectadas por futuras reformas a las
disposiciones aplicables al Estado.

1.3.1.9 Utilizacion de los recursos de la Emision por parte del Estado de Oaxaca para el
refinanciamiento de deuda

Parte de los recursos derivados de la Emision, seran destinados al pago de deuda directa contratada por el
Estado de Oaxaca, cabe sefialar que conforme a las disposiciones aplicables los refinanciamientos constituyen
inversiones publicas productivas, que en este caso tendran como consecuencia mejorar el perfil de deuda y
liberara parte de las participaciones afectas como fuente de pago de los créditos que se liquidaran.

1.3.2 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

1.3.2.1 Anulacién del Decreto de Autorizacion.

Aunque se estima poco probable, en caso de que el Decreto de Autorizacién se declarase nulo, no puede
asegurarse que se mantenga la estructura en los términos aqui establecidos, sin perjuicio de las acciones que
tendria cualquier tercero de buena fe que hubiere adquirido los Certificados Bursatiles. No obstante lo anterior,
aun en el caso de que dicho Decreto de Autorizacion fuera anulado, las obligaciones del Estado establecidas
en el Fideicomiso y en los Certificados Bursatiles correspondientes se mantendrian vigentes, sin embargo no
se puede asegurar que la fuente de pago de los Certificados Bursatiles no se vera afectada y por
consecuencia las obligaciones de pago al amparo de los valores podrian no ser cumplidas conforme a los
términos de los mismos.

1.3.2.2 Falta de Inscripcién del Macrotitulo representativo de los Certificados Bursatiles

Entre las Causas de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles, se encuentra que el Macrotitulo no
se inscriba, dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP, y en el Registro Unico de Obligaciones y
Financiamientos Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca. Para mitigar este riesgo la estructura contempla
que los recursos derivados de la Emision (salvo los Gastos de Emision) se mantengan en el patrimonio del
Fideicomiso hasta que el Macrotitulo sea debidamente inscrito. En caso de que por causas imputables al
Estado no se llegara a concretar las inscripciones antes sefialadas, el Fiduciario tendra que reembolsar a los
Tenedores el producto de la colocacion, mismo que pudiera ser insuficiente para reembolsar totalmente a los
Tendedores.

De llegarse a presentar una situacion de esta naturaleza, los Tenedores tendrian que esperar a que las
Participaciones empezaran a ingresar al Fideicomiso y de esta forma lograr compensar integramente el monto
de su inversion.

1.3.2.3 El Vencimiento Anticipado de la Emisién no genera Prima por Prepago.

Los inversionistas deberan considerar que la Prima por Prepago unicamente se genera en caso de una
amortizacion anticipada voluntaria, por lo que cualquier causa de vencimiento anticipado de la Emisién no
generara el derecho de los tenedores de cobrar prima alguna.

1.3.2.4 Fuente de Pago de la Prima de Proteccioén por Inflacion.
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En beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles se establecié6 una Prima de Proteccion por
inflacién, a fin de compensar la diferencia negativa de los intereses devengados por los Certificados Bursatiles
en relacion con la inflacion, sin embargo los inversionistas deben considerar que la exigibilidad del pago de
dicha prima esta sujeta a la existencia de Cantidades Remanentes que el Emisor pueda disponer en términos
del Fideicomiso. En caso de que en algun Periodo de Intereses se generare esta prima, y no hubiere
Cantidades Remanentes o habiéndolas el Emisor no pudiera disponer de ellas, dicha prima no sera exigible
sino hasta que el Emisor tenga derecho a disponer de las Cantidades Remanentes o en su defecto hasta el
vencimiento de la Emision.

1.3.2.5 Garantia de Pago Oportuno

Los Certificados Bursatiles contaran también como fuente de pago, con una Garantia de Pago Oportuno
otorgada por Banobras al Estado, en beneficio de los tenedores de los Certificados Bursatiles y de las
Contrapartes en los Contratos de Intercambio de Tasas, sin embargo es una garantia limitada hasta el 30%
(treinta por ciento) del saldo insoluto de la Emision y dicha garantia Unicamente cubre capital, intereses
ordinarios y en su caso Diferenciales. Asimismo , la efectividad de la Garantia de Pago Oportuno estara sujeta
a que la misma quede registrada en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico] acto que no depende del Emisor, ni del
Intermediario Colocador, ni de ningun tercero que participe en la Emision.

Adicionalmente, los tenedores de los Certificados Bursatiles NO tienen accion directa en contra del Garante,
en virtud de que para la ejecucion de la Garantia se requiere que el Fiduciario solicite la disposicion
respectiva, sin embargo, esta previsto como uno de los fines del Fideicomiso, que el Fiduciario en caso de
falta de recursos para el pago de capital e intereses de los Certificados Bursatiles disponga de la Garantia de
Pago Oportuno.

En caso de que transcurrido el plazo original de vigencia de la Emision, es decir 180 meses contados a partir
de la Fecha de Emision, existiera saldo pendiente de los Certificados Bursatiles, los recursos de la Cuenta
General se aplicaran en pari passu al pago de los Certificados Bursatiles y de la Garantia de pago Oportuno,
es decir, después de los 180 meses contados a partir de la Emision, el pago de la Garantia de Pago Oportuno
NO sera subordinado.

1.3.2.6. Aplicacion de los Recursos a un Destino Distinto a los Autorizados

El ejercicio de los recursos netos proveniente de la Emisién corresponde exclusivamente al Fideicomitente
(incluso respecto de los recursos del Fondo para el Prepago de los Créditos). No obstante que existen
sistemas de control a cargo del Organo de Fiscalizacion Superior del Estado de Oaxaca, no puede
garantizarse que dichos recursos sean aplicados a los fines autorizados, en caso de aplicacion a fines
distintos existen medios de impugnacion y acciones de responsabilidad que pueden ser iniciadas, sin
embargo, tampoco puede garantizarse el resultado.

1.3.2.7  Las Obligaciones derivadas de la Emision deberan contar con una partida especifica en el
presupuesto de egresos anual

Conforme a la legislacién aplicable, para efectos de efectuar el pago de obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles es necesario que se establezca afio con afo durante la vigencia de la Emisién, una
partida en la que se incluyan las cantidades a ser erogadas para el pago de las obligaciones de los valores
mencionados. No puede asegurarse que en la aprobacion anual del Presupuesto de Egresos del Estado de
Oaxaca se establezcan las partidas correspondientes a los recursos que seran fuente de pago de principal e
intereses de los Certificados Bursétiles, pudiendo afectarse el pago de principal e intereses de los Certificados
Bursétiles. Cabe sefialar que para el caso de que el Congreso del Estado no incluyera la partida
correspondiente para el pago de la Emision en el Presupuesto de Egresos para algun ejercicio, en el
Macrotitulo ha quedado establecido como una Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles
y la no inclusion de la partida correspondiente no implica la inexistencia de la obligacion, la cual es exigible por
parte de los Tenedores contra el Estado.

1.3.2.8 Riesgo de Contraparte en las Coberturas

La Cobertura de Tasas de Interés tiene como propésito eliminar el riesgo de variaciones en la tasa de interés;
durante los primeros [53] meses la Emisién contara con dos Contratos de Intercambio de Tasas. Mientras
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estén vigentes los Contratos de Intercambio de Tasas, el Estado podra contratar de manera escalonada la
cobertura para el plazo restante de la Emision, en el entendido que sera facultad del Estado determinar el tipo
de cobertura (Cap o Contrato de Intercambio de Tasas), las contrapartes y el momento de contratacion de las
mismas.

Como requisito para la celebracion del Contrato de Intercambio de Tasas de Interés y/o del Cap, la o las
Agencias Calificadoras requieren que la calificacion de la contraparte sea igual o superior a la calificacion de
los Certificados Bursatiles, por lo que el riesgo de incumplimiento de la contraparte se considera relativamente
bajo.

Ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador pueden
asegurar que la contraparte de los Contratos de Intercambio de Tasas y/ de los Caps honrara su obligacién de
hacer, en su caso, los reembolsos al Fiduciario, ni que éstos se hagan oportunamente, lo que podria repercutir
negativamente la capacidad del Fiduciario para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles.

1.3.2.9 Nivel de prelacién de la Contraparte

La estructura de la operacién considera que dado que las coberturas se contratan en beneficio de los propios
tenedores de los Certificados Bursatiles, los pagos que se generen por concepto de diferenciales de tasas a
cargo del Emisor se pagan antes que el Servicio de los Certificados Bursatiles.

1.3.2.10 Inexistencia previa de un mercado para los Certificados Bursatiles

Con anterioridad a la Emisiéon no ha existido mercado secundario para los Certificados Bursatiles y no puede
asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los mismos o que si éste se desarrolla
otorgara liquidez a los inversionistas, o bien que continue existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior,
los inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles hasta su vencimiento y
tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni el Agente
Estructurador garantizan a los inversionistas que se desarrollara un mercado secundario para los Certificados
Bursatiles por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los
mismos.

1.3.2.11 Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, los Tenedores correran el riesgo de
que los recursos que reciban como producto de dicha Amortizacién Anticipada no puedan ser invertidos en
instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados Bursatiles. Los
Tenedores tendrian que reinvertir las cantidades recibidas a las tasas vigentes en el momento del pago, las
cuales podrian ser menores o mayores que la tasa de los Certificados Bursatiles. Sin embargo, existe una
prima por amortizacién anticipada para mitigar la posible pérdida de la ganancia esperada a vencimiento de
los valores.

1.3.2.12 Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursatiles

Ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni el Agente
Estructurador pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador
pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un efecto adverso sobre el
rendimiento neto que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

1.3.2.13 Riesgo Tecnoldgico derivado de las pérdidas potenciales por dafios, interrupciones, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia en los sistemas

Si se produjera una demora en la recepcion de las Participaciones Federales en la Cuenta General del
Fideicomiso derivada de las pérdidas potenciales por dafios, interrupciones, alteraciéon o fallas derivadas del
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uso o dependencia en los sistemas tecnoldgicos pudiera retrasar el cumplimiento en el pago de las
obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.

1.3.3 Factores de Riesgo de Caracter Politico
1.3.3.1 Inembargabilidad de los bienes del Estado y de los Ingresos Afectados

Los posibles inversionistas deben considerar que de conformidad con la legislacién aplicable, todos los bienes
muebles o inmuebles que constituyan el patrimonio del Estado, son inembargables. En consecuencia, no
podra emplearse la via de apremio, ni dictarse auto de ejecucion para hacer efectivas las sentencias dictadas
a favor de particulares, en contra del Gobierno del Estado o de su hacienda, sino que tales sentencias se
comunicaran al titular del poder ejecutivo, a fin de que si no hubiere partida en el Presupuesto de Egresos del
afio siguiente, se solicite de la Legislatura del Estado la expedicion de un decreto especial que autorice la
erogacion, lo cual podria generar demora en el pago oportuno de los Certificados Bursatiles.

1.3.3.2  Deuda Publica del Estado y Participaciones Afectadas

El Estado puede contratar nuevos financiamientos que requieran afectar un porcentaje elevado de
Participaciones, de llegarse presentar un escenario de falta de liquidez extrema, sin embargo las
Participaciones Fideicomitidas como fuente de pago primaria de los Certificados Bursatiles no pueden ser
liberadas sin la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, del Garante y de la Contraparte.

1.3.3.3  Cambios en la calificacion del Estado pudieran incidir en las calificaciones de sus
financiamientos

Derivado de la actual metodologia de las Agencias Calificadoras los cambios en la calificacién del Estado
pudieran incidir en la calificacion de la Emision, lo cual podria repercutir en el precio de los Certificados
Bursatiles en el mercado secundario, en caso de que los inversionistas desearan vender los mismos.

1.3.3.4  Incremento en el nivel de endeudamiento del Estado por encima de su capacidad de pago

Con independencia de los controles legislativos para la contratacion de deuda por parte del Estado, pudiera
darse el caso de que el Estado incremente el nivel de endeudamiento, de modo que se afectara la capacidad
de pago, lo que podria afectar a los Tenedores si la fuente de pago primaria fuera insuficiente para el pago
de las obligaciones derivadas de la Emision. Es importante sefialar que, mientras exista vigente cualquier
obligacion de pago derivada de la estructura, las Participaciones Fideicomitidas se destinaran unica y
exclusivamente al pago de dichas obligaciones.

En opinion del Emisor, es improbable que el Estado se endeude por encima de su capacidad de pago ya que
el Estado ha mantenido histéricamente politicas muy conservadoras en lo que respecta al apalancamiento, a
la contratacion de nuevos financiamientos y a la afectacién de Participaciones Federales.

1.3.3.5  El Estado cuenta con diversas obligaciones

Con referencia a este factor, el Estado cuenta con diversas obligaciones derivadas de deuda publica directa,
indirecta y, contingente. Cabe sefialar que respecto a esta Ultima, la obligacion del Estado consiste en ser
deudor solidario de dos municipios cuya deuda al 30 de septiembre es de $23,000.00 pesos, presentandose
un riesgo no relevante. Sin embargo, si el Estado requiriera contratar nuevos financiamientos necesitaria la
autorizacion del Congreso del Estado. Sin perjuicio de lo anterior, el vehiculo de pago de la Emisién sera el
Fideicomiso al que el Estado aportara el [10.21%] de las Participaciones del Estado y los derechos de una
Garantia de Pago Oportuno del 30% (treinta por ciento) del saldo insoluto de la Emisién, para cumplir con las
obligaciones de pago a cargo del Estado. (Ver 4.2 Deuda Publica)

1.3.3.6 Desaceleracion Econémica
Si se diera una desaceleracion economica, el nivel de ingresos de Participaciones Federales, asi como el
patrimonio del Estado pueden verse disminuidos, situacion que podria implicar faltantes para el pago oportuno

de los Certificados Bursétiles, Sin embargo, es importante mencionar que la Emision cuenta una Garantia de
Pago Oportuno contratada por el Emisor con Banobras por el 30% del saldo insoluto de la Emision.
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1.3.3.7 Cambios de las Autoridades del Estado

De conformidad con la legislacion del Estado, las elecciones ordinarias para gobernador del Estado se
celebran cada seis afios y las de diputados y ayuntamientos cada tres afios. El gobernador actual concluye su
mandato en el afio 2016, lo anterior implica cambios en los titulares de los 6rganos de la administracion
centralizada y paraestatal durante la vigencia de la Emisién, lo que debe ser considerado por los
inversionistas. Sin embargo, también es importante considerar que los actos ejecutados por los servidores
publicos de conformidad con la legislacion aplicable y con el mandato que les fue otorgado, son validos sin
importar su remocion o conclusién de mandato.

1.3.3.8 Inseguridad Publica en el Estado

El Estado de Oaxaca no es ajeno a los problemas de inseguridad en los que se encuentra México, ocasionado
por enfrentamientos entre distintos grupos delictivos. Dichas circunstancias podrian incidir de forma negativa
en la actividad economica del Estado, lo que podria reducir los ingresos con los que puede hacer frente a las
obligaciones de pago derivadas de la Emision, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso no fuese
suficiente.

1.3.3.9 Modificaciones a la Integracion del Congreso Local

Actualmente en el Congreso local se encuentran representados 6 partidos politicos; de conformidad con la
legislacion aplicable, en el 2013 se renovard la legislatura, como resultado de dicha eleccion la integracion del
Congreso, asi como los partidos representados en ellos se modificara. Lo anterior puede implicar
modificaciones en las politicas econémicas y sociales del Estado. En caso de que la nueva legislatura
considere que esta Emisién no es conveniente para el Estado, podria promover reformas a través de la
autorizacion de nuevos decretos que en caso de ser autorizados pudieran afectar negativamente a los
Tenedores. Es importante considerar que las autorizaciones del Congreso del Estado para la Emision de
conformidad con la legislacién aplicable, son validas sin importar la renovacion de la Legislatura porque
emanan de un 6rgano permanente que es el Congreso.

1.3.3.10 Posibilidad de Incumplir con la obligacién de emitir la cuenta publica de conformidad con la
Ley General de Contabilidad Gubernamental (LGCG)

De conformidad con los articulos 53 y 54 y fraccion IV del articulo Cuarto transitorio de la LGCG, a partir del
ejercicio 2012, las entidades federativas deberan incluir en su cuenta publica informacion contable,
presupuestaria y programatica de conformidad con lo referido en dicha ley, incluyendo un anélisis cualitativo
de los indicadores de la postura fiscal, estableciendo su vinculo con los objetivos y prioridades definidas en la
materia, en el programa econémico anual. La informacién presupuestaria y programatica que forme parte de
la cuenta publica debera relacionarse, en lo conducente, con los objetivos y prioridades de la planeacion del
desarrollo. Asimismo, debera incluir los resultados de la evaluacion del desempefio de los programas. Para
ello, deberan utilizar indicadores que permitan determinar el cumplimiento de las metas y objetivos de cada
uno de los programas, asi como vincular los mismos con la planeacion del desarrollo.

Aunque se estima poco probable, por el grado de avance del Emisor en las actividades de transicion, existe la
posibilidad de incumplir con la totalidad de las nuevas disposiciones aplicables, lo que podria generar un
incumplimiento del Emisor a las obligaciones establecidas en la LMV y en la Circular Unica para el
mantenimiento de la inscripcion de los Certificados Bursatiles. No obstante lo anterior, es importante sefialar
que de conformidad con los ordenamientos antes citados para la cancelacion de la inscripcion de cualquier
valor en el RNV se requiere que queden salvaguardados los derechos de los Tenedores, se acredite estar al
corriente en el cumplimiento de las obligaciones de pago y que la propia asamblea de Tenedores acuerde la
cancelacion de la inscripcion.

1.3.3.11 Desempefio Financiero
El Emisor no puede garantizar que su desempefio financiero no se vea sustancialmente afectado una vez que
su informacion financiera sea elaborada de conformidad con la LGCG, en virtud de que es un sistema nuevo

para los entes gubernamentales.

1.3.3.12 Politicas Contables
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Por ser un ente publico, las politicas contables aplicables al Emisor tienen diferencias con las Normas de
Informaciéon Financiera, por lo que la informacién financiera del Estado requiere ser interpretada para ser
comparable con otras emisoras de valores.

1.3.4 Factores de Riesgo relacionados con México
1.3.4.1 Crisis Econémicas

Los ingresos por Participaciones pueden verse afectados por cambios adversos en la tasa de inflacion,
devaluacion, tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos, econémicos y sociales
en el pais, por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas de estas situaciones,
los ingresos derivados de las Participaciones Fideicomitidas seran suficientes para el pago de los Certificados
Bursétiles, con independencia de la accién que tendran los tenedores de los Certificados Bursatiles frente al
Estado, para el cumplimiento de las obligaciones de pago con cargo al resto del patrimonio del Estado.

A pesar de que durante los ultimos afios se han observado mejoras en los indicadores macroeconémicos en
México, es importante mencionar que México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales. En el
pasado, los altos niveles de inflacion han llevado a altas tasas de interés, devaluaciones del Peso frente al
dolar y a la imposicion de mecanismos de control en el tipo de cambio y en precios de insumos y productos
finales. Una situacion como la que se observé en 1995 podria aumentar significativamente el servicio de
deuda y podria reducir los niveles de cobertura con los que cuentan los Certificados Bursatiles, pudiendo los
ingresos derivados de las Participaciones Fideicomitidas no ser suficientes para el pago de los mismos.

Para mitigar esta situacién, el Estado celebrara Contratos de Intercambio de Tasas de Interés y/o Caps que
en caso de llegarse a presentar una incremento significativo en el nivel de la TIIE, generarian flujos de efectivo
a favor del Fideicomiso y de esta forma contar con recursos adicionales a las Participaciones para hacer
frente al pago de los Certificados Bursatiles.

1.3.4.2 Modificaciones Legislativas y Politica Fiscal

El importe de los ingresos que el Estado reciba de las Participaciones depende, en parte, de la politica fiscal y
recaudatoria adoptada por el Gobierno Federal y la legislacion aplicable, podria suceder que modificaciones a
la legislacion que desincentiven la actividad econémica en el pais tenga como consecuencia la disminucién de
la recaudacion federal participable.

Asi mismo, la reduccion de impuestos, la modificacion de los conceptos que integran la recaudacion federal
participable, o la modificacion de las formulas de distribucién del Fondo General de Participaciones entre las
entidades federativas podria generar una reduccion en los ingresos por las Participaciones Fideicomitidas, lo
cual podria afectar el pago oportuno de los Certificados Bursatiles.

1.3.4.3 Inseguridad Publica en el Pais
México enfrenta problemas de inseguridad ocasionados por enfrentamientos entre distintos grupos delictivos.
Dichas circunstancias podrian incidir de forma negativa en las actividades econdmicas y crecimiento del pais,

lo que repercutiria en la recaudacion federal participable, situacion que podria implicar faltantes para el pago
oportuno de los Certificados Bursatiles.
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1.4 Otros Valores

El Estado ha participado como fideicomitente en la emision de certificados bursatiles fiduciarios realizados al
amparo de un programa por un monto de $2,800 millones de Pesos emitidos en 2007, a través del
Fideicomiso Irrevocable Emisor y/o de Captacién de Recursos, de Administracion y de Pago No. 246859,
constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, cuyo patrimonio se
integra principalmente por los ingresos presentes y futuros derivados del Impuesto sobre Némina y por
Derechos Vehiculares:

Caracteristica OAXCB 07U.

Clave de Pizarra. OAXCB 07U.

Tipo de Valor. Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Fecha de la Emision. Diciembre 11 de 2007.
Monto de la Emision en UDIS. 713,133,400

Monto de la Emision en Pesos. 2,799,999,914.96

Monto Vigente de la Emision al 30 Sep 2011, en UDIS. 674,196,316.36

Monto Vigente de la Emision en Pesos. 3,094,266,468.30

Fecha de Vencimiento. Mayo 31 de 2037.

Valorde la UDI al 30 de septiembre de 2011. 4.589563

Toda la informacién correspondiente a la emision OAXCB 07U (reportes anuales, informacion financiera, etc.)
que de conformidad con la Circular Unica de Emisoras publica el fiduciario de ésta emision, se podran
consultar en EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina
electrénica de la red mundial (Internet): www.bmv.com.mx en la seccién de Empresas Emisoras.

1.5 Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informaciéon se encuentra a disposicion del publico inversionista en el
Centro de Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma
No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de la BMV en
www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Prospecto de colocacion en la pagina de la Bolsa Mexicana
de Valores: www.bmv.com.mx; en la pagina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccion:
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Estado de Oaxaca:
www.transparenciapresupuestaria2011.oaxaca.gob.mx

A solicitud del inversionista, el Emisor otorgara copias de dichos documentos, contactando a:
Lic. Juan Alba Valadez Mail: juan.alba@finanzasoaxaca.gob.mx

De igual forma, se puede contactar a dicha persona en la direccion Ciudad Judicial, Av. Gerardo Pandal Graff
No. 1, Reyes Mantec6n San Bartolo, Coyotepec, Oaxaca, Edif. “D” Saul Martinez Piso 2 o al teléfono 01 (951)
5016 900 ext. 23255.

Asimismo, una vez terminada la oferta, el Emisor estara obligado a divulgar informacién acerca de su
situacion financiera, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiento de los
requerimientos en términos de la legislacion bursatil aplicable, la cual estara disponible en el Centro de
Informacién de la BMV o en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx
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Cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que compruebe su calidad con una constancia emitida por el
Indeval, en adicién al listado de titulares que emita la casa de bolsa, podra solicitar al Representante Comun
copia de cualquier informacion que el Representante Comun haya recibido conforme al Fideicomiso, para lo
cual debera dirigirse a las oficinas corporativas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México, D.F., tel. 52-31-01-61, atencién de la Lic. Alejandra Tapia
Jiménez.

La informacion financiera correspondiente al afio 2008 y 2009, asi como la informacién trimestral que de
conformidad con la Circular Unica de Emisoras publica el fiduciario de la emisién de certificados bursatiles
fiduciarios OAXCB 07U, se podran consultar en EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacién con
Emisoras de Valores) en su pagina electronica de la red mundial (Internet): www.bmv.com.mx en la seccion
de Empresas Emisoras en el apartado de Informacién Financiera.

El contenido de la informacion referenciada a paginas de internet no fue revisado por la CNBV y no forman
parte del presente Prospecto.
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2 LA OFERTA
21 Caracteristicas de los Valores

La Emision de Certificados Bursatiles a que se refiere este Prospecto tendra las siguientes caracteristicas, las
cuales seran acordadas por el Emisor.

Tipo de Oferta

Publica.

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.
Denominacion de la Emision:
Pesos.

Emisor

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Monto de la Oferta

Hasta $[1,950,000,000.00] ([Un mil novecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.]).
Numero de Certificados Bursatiles

[[19,500,000] ([Diecinueve Millones Quinientos Mil]) Certificados Bursatiles]).
Valor Nominal

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursatiles.

Plazo de los Certificados Bursatiles

[5,479] dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente

Fecha de Cierre de Libro

[7] de diciembre de 2011.

Fecha de Publicacién del Aviso

[6] de diciembre de 2011.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer periodo

__ % (____ porciento).

Recursos Netos que obtendra el Emisor con la Oferta

$[1,818,734,303.14 (([Un mil ochocientos dieciocho millones setecientos treinta y cuatro mil trescientos tres
Pesos 14/100 M.N.).

Clave de Pizarra

OAXACA 11.
Fecha de Emisién
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[8] de diciembre de 2011.

Fecha de Registro en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
[8] de diciembre de 2011.

Fecha de Liquidacion

[8] de diciembre de 2011.

Fecha de Vencimiento

El 1 de diciembre de 2026, si esa fecha ocurre en un dia que no sea Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles sera el Dia Habil siguiente.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA (mex)”. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion otorgada por Fitch México en
su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto a
otras entidades, emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras
emitidas o garantizadas por el gobierno federal. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de la institucion calificadora.

Calificacion Otorgada por HR Ratings México, S.A. de C.V.

“HR AAA”. El emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo
gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo riesgo crediticio. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora.

Calificacion Otorgada por Standard &Poor’s, S.A. de C.V

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversiéon y puede estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora.

Garantia

El Emisor contratara una Garantia de Pago Oportuno con Banobras, en calidad de garante, por el 30% del
saldo insoluto de la Emision, la cual se ejecutara por el Fiduciario en términos del Fideicomiso y de la Garantia
de Pago Oportuno, para cubrir, hasta donde baste o alcance, los faltantes de liquidez para cubrir los
Diferenciales y el principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles, excluyendo el pago de
intereses moratorios devengados por los Certificados Bursatiles, asi como los costos por rompimiento y
accesorios de los Contratos de Intercambio de Tasas y la Prima de Proteccion por Inflacién.

La Garantia de Pago Oportuno podra ser dispuesta por el Fiduciario a partir de la Fecha de la Emision,
siempre que hayan sido cumplidas las condiciones de efectividad previstas en la propia Garantia de Pago
Oportuno y hasta el ultimo dia del mes 180 (ciento ochenta) a partir de la fecha de Emision, en el entendido
que el plazo mencionado podra reducirse en caso de que el Emisor liquide anticipadamente la Emision y los
Contratos de Intercambio de Tasas que en su caso estuvieren vigentes. Una vez cumplidas las condiciones de
efectividad antes mencionadas, la Garantia de Pago Oportuno sera irrevocable e incondicional.

El pago del servicio de la deuda de la Garantia de Pago Oportuno, estara subordinado al pago del Servicio de
los Certificados Bursatiles durante el plazo original de la vigencia de la Emision, en el entendido que en caso
de que existieran cantidades pendientes de pago derivadas de los Certificados Bursatiles después de dicho
plazo, éstas se pagaran en Pari Passu con las cantidades pagaderas derivadas de la Garantia de Pago
Oportuno.

Fuente de Pago

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles sera el patrimonio del Estado. No obstante lo anterior, los
Certificados Bursatiles cuentan como vehiculo de pago de la Emision, con el Fideicomiso, al que se afecto el
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derecho sobre el [10.21% (diez punto veintiuno por ciento)] de las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Emisor derivadas del Fondo General de Participaciones, excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios, asi como los derechos de disposicién de una Garantia de Pago Oportuno
contratada por el Emisor con Banobras por el 30% (treinta por ciento) del saldo insoluto de la Emision.

En caso de que dichos recursos fueren insuficientes para el cumplimiento de las obligaciones del Estado
derivadas de la Emisién, el Estado estara obligado a aportar recursos adicionales al Fideicomiso, o en su
caso, pagar directamente a los tenedores de los Certificados Bursatiles o a cualquier tercero relacionado con
la Emision.

Fechas de Amortizacion de Principal
El principal de los Certificados Bursatiles sera pagado en 60 (sesenta) pagos trimestrales consecutivos, en las
fechas indicadas en la siguiente tabla de amortizacion, en el entendido que si cualquiera de dichas fechas

ocurriese en un dia que no fuere un Dia Habil, los pagos deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato
siguiente (cada una, una “Fecha de Pago”).

Periodo de

. % de Saldo Insoluto
:gzis; Fecha de Pago de Principal Amortizacion por Titulo

100.00

1 1 de Marzo de 2012 0.31% 99.69
2 1 de Junio de 2012 0.33% 99.36
3 1 de Septiembre de 2012 0.34% 99.02
4 1 de Diciembre de 2012 0.36% 98.66
5 1 de Marzo de 2013 0.38% 98.28
6 1 de Junio de 2013 0.39% 97.89
7 1 de Septiembre de 2013 0.41% 97.48
8 1 de Diciembre de 2013 0.43% 97.05
9 1 de Marzo de 2014 0.45% 96.60
10 1 de Junio de 2014 0.47% 96.13
11 1 de Septiembre de 2014 0.50% 95.63
12 1 de Diciembre de 2014 0.52% 95.11
13 1 de Marzo de 2015 0.55% 94.56
14 1 de Junio de 2015 0.57% 93.99
15 1 de Septiembre de 2015 0.60% 93.39
16 1 de Diciembre de 2015 0.63% 92.76
17 1 de Marzo de 2016 0.66% 92.10
18 1 de Junio de 2016 0.69% 91.41
19 1 de Septiembre de 2016 0.72% 90.69
20 1 de Diciembre de 2016 0.76% 89.93
21 1 de Marzo de 2017 0.79% 89.14
22 1 de Junio de 2017 0.83% 88.31
23 1 de Septiembre de 2017 0.87% 87.44
24 1 de Diciembre de 2017 0.91% 86.53
25 1 de Marzo de 2018 0.95% 85.58
26 1 de Junio de 2018 1.00% 84.58
27 1 de Septiembre de 2018 1.05% 83.53
28 1 de Diciembre de 2018 1.09% 82.44
29 1 de Marzo de 2019 1.15% 81.29
30 1 de Junio de 2019 1.20% 80.09
31 1 de Septiembre de 2019 1.26% 78.83
32 1 de Diciembre de 2019 1.32% 77.51
33 1 de Marzo de 2020 1.38% 76.13
34 1 de Junio de 2020 1.45% 74.68
35 1 de Septiembre de 2020 1.51% 73.17
36 1 de Diciembre de 2020 1.59% 71.58
37 1 de Marzo de 2021 1.66% 69.92
38 1 de Junio de 2021 1.74% 68.18
39 1 de Septiembre de 2021 1.82% 66.36
40 1 de Diciembre de 2021 1.91% 64.45
41 1 de Marzo de 2022 2.00% 62.45
42 1 de Junio de 2022 2.10% 60.35
43 1 de Septiembre de 2022 2.20% 58.15
44 1 de Diciembre de 2022 2.30% 55.85
45 1 de Marzo de 2023 2.41% 53.44
46 1 de Junio de 2023 2.52% 50.92
47 1 de Septiembre de 2023 2.64% 48.28
48 1 de Diciembre de 2023 2.77% 45.51
49 1 de Marzo de 2024 2.90% 42.61
50 1 de Junio de 2024 3.04% 39.57
51 1 de Septiembre de 2024 3.18% 36.39
52 1 de Diciembre de 2024 3.33% 33.06
53 1 de Marzo de 2025 3.49% 29.57
54 1 de Junio de 2025 3.66% 25.91
55 1 de Septiembre de 2025 3.83% 22.08
56 1 de Diciembre de 2025 4.01% 18.07
57 1 de Marzo de 2026 4.21% 13.86
58 1 de Junio de 2026 4.40% 9.46
59 1 de Septiembre de 2026 4.61% 4.85
60 1 de Diciembre de 2026 4.85% 0.00

100.00%

39



Fechas de Pago de Intereses

Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles, seran pagaderos los dias 1 del primer mes de cada
trimestre durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario de pagos de Intereses, en el
entendido de que si una Fecha de Pago de Intereses coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente.

Periodo de
Pago de Fecha de Pago de Intereses
Intereses

1 1 de Marzo de 2012

2 1 de Junio de 2012

3 1 de Septiembre de 2012
4 1 de Diciembre de 2012
5 1 de Marzo de 2013

6 1 de Junio de 2013

7 1 de Septiembre de 2013
8 1 de Diciembre de 2013
9 1 de Marzo de 2014
10 1 de Junio de 2014

11 1 de Septiembre de 2014
12 1 de Diciembre de 2014
13 1 de Marzo de 2015
14 1 de Junio de 2015

15 1 de Septiembre de 2015
16 1 de Diciembre de 2015
17 1 de Marzo de 2016
18 1 de Junio de 2016
19 1 de Septiembre de 2016
20 1 de Diciembre de 2016
21 1 de Marzo de 2017
22 1 de Junio de 2017
23 1 de Septiembre de 2017
24 1 de Diciembre de 2017
25 1 de Marzo de 2018
26 1 de Junio de 2018
27 1 de Septiembre de 2018
28 1 de Diciembre de 2018
29 1 de Marzo de 2019
30 1 de Junio de 2019
31 1 de Septiembre de 2019
32 1 de Diciembre de 2019
33 1 de Marzo de 2020
34 1 de Junio de 2020
35 1 de Septiembre de 2020
36 1 de Diciembre de 2020
37 1 de Marzo de 2021
38 1 de Junio de 2021
39 1 de Septiembre de 2021
40 1 de Diciembre de 2021
41 1 de Marzo de 2022
42 1 de Junio de 2022
43 1 de Septiembre de 2022
44 1 de Diciembre de 2022
45 1 de Marzo de 2023
46 1 de Junio de 2023
47 1 de Septiembre de 2023
48 1 de Diciembre de 2023
49 1 de Marzo de 2024
50 1 de Junio de 2024
51 1 de Septiembre de 2024
52 1 de Diciembre de 2024
53 1 de Marzo de 2025
54 1 de Junio de 2025
55 1 de Septiembre de 2025
56 1 de Diciembre de 2025
57 1 de Marzo de 2026
58 1 de Junio de 2026
59 1 de Septiembre de 2026
60 1 de Diciembre de 2026

Amortizacion Anticipada Voluntaria

A partir del [1] de [marzo] de 2017, (incluyendo dicha Fecha de Pago), el Emisor tendra derecho de liquidar
totalmente los Certificados Bursatiles, incluyendo capital, intereses y la Prima por Prepago, ya sea
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directamente o a través del Fideicomiso, en el entendido que los recursos correspondientes deberan provenir
de cualquier fuente licita. En el caso de que el Emisor opte por liquidar los Certificados Bursatiles a través del
Fideicomiso, el Emisor debera (i) aportar al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos adicionales necesarios
para la liquidacién total de los Certificados Bursatiles e (ii) instruir por escrito al Fiduciario para que éste
proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, en los términos previstos en el
Fideicomiso.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Emisor debera notificar al Representante Comun y, en su
caso, al Fiduciario, su intencion de realizar la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles, mediante aviso por escrito girado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
para la amortizacién anticipada.

Una vez que el Representante Comun reciba la notificacion mencionada en el parrafo anterior, el
Representante Comun debera calcular el saldo total de los Certificados Bursatiles mas los accesorios y la
Prima por Prepago y notificarlo al Fiduciario y a los tenedores, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Asimismo, el Representante Comun debera notificar la Amortizacion Anticipada Voluntaria a la CNBV, Indeval
y a la BMV a través de los medios que estas uUltimas determinen, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion, el monto del pago que en ningun caso podra ser menor a la suma del Valor Nominal Ajustado,
los intereses devengados a la Fecha de Pago y la Prima por Prepago.

El Emisor debera aportar al Fideicomiso las cantidades necesarias para liquidar los Certificados Bursatiles con
al menos un Dia Habil de anticipacién a la fecha Amortizacion Anticipada Voluntaria que corresponda, o bien,
abonarlas directamente a la cuenta notificada por el Representante Comuln para tales efectos. Dicha
Amortizacién Anticipada Voluntaria se llevara a cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo
de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal, o mediante sistema
electronico de transferencia a la cuenta de Indeval.

El Emisor unicamente podra realizar los prepagos a que se refiere este punto mediante la liquidacion total de
los Certificados Bursatiles en circulacion, por lo que no podra realizar prepagos parciales, salvo que los
mismos se originen por la aceleracion en términos de lo previsto en el Macrotitulo, caso en el cual no se
generara Prima por Prepago.

Adicionalmente, el Emisor debera cubrir los costos por rompimiento de los Contratos de Intercambio de Tasas
segun lo previsto en los mismos.

El Garante no esta obligado a cubrir el incumplimiento por parte del Emisor en caso de no realizarse la
Amortizacion Anticipada Voluntaria en la fecha prevista, ni la Prima por Prepago.

Prima por Prepago

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria, los Tenedores tendran derecho a recibir del Emisor,
directamente o a través del Fideicomiso, una prima por amortizacién anticipada, que sera calculada por el
Representante Comun tomando en consideracion el resultado de sumar: () la Prima por Prepago
correspondiente segun el periodo en que suceda la amortizacion anticipada, de conformidad con lo que se
establece en la tabla siguiente, mas (ii) la mas alta (la “Cotizacion Maxima”) de las cotizaciones emitidas por al
menos dos proveedores de precios autorizados para tales efectos por la CNBV, 5 (cinco) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria. Las cotizaciones utilizadas seran
aquellas que no incluyan los intereses devengados (precio limpio).

Prima por
Ano Amortizacion
Anticipada
Quinto al Décimo ario de la 2.0%
Emision
Décimo Primero al Décimo Quinto 1.5%
ano de la Emision

En caso de que la Cotizacion Maxima sea superior a par (esto es, al Valor Nominal Ajustado), se tomara como
Prima por Prepago la diferencia que exista ante la Cotizaciéon Maxima, mas la prima que corresponda de
acuerdo con lo que se establece en la tabla anterior y al Valor Nominal Ajustado.
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En caso de que la Cotizacion Maxima, mas la prima que corresponda de acuerdo con lo que se establece en
la tabla anterior, sea igual o inferior a par, la amortizacion anticipada se hara a la par (esto es, al Valor
Nominal Ajustado), por lo que no habra prima por amortizacion anticipada.

En caso de que por alguna razén los Proveedores de Precios dejaran de operar, la amortizacion anticipada de
los Certificados Bursatiles sera a la par (esto es, al Valor Nominal Ajustado), mas la prima que corresponda de
acuerdo con lo que se establece en la tabla anterior.

El calculo del monto de la Prima por Prepago debera ser calculado y confirmado por el Representante Comun.

La Prima por Prepago pagada sera distribuida, a prorrata, exclusivamente a favor de los Tenedores de
Certificados Bursatiles

El calculo del monto de la Prima por Prepago debera ser calculado y confirmado por el Representante Comun.

La Prima por Prepago pagada sera distribuida, a prorrata, exclusivamente a favor de los Tenedores de
Certificados Bursatiles.

Fondo de Reserva

La Emisién contara con un Fondo de Reserva en la que habra recursos equivalentes lo que resulte mayor
entre: (i) seis meses de la suma del Servicio de los Certificados Bursatiles y los Diferenciales en ese mismo
plazo, o (ii) el 50% (cincuenta por ciento) de la suma de doce meses del Servicio de los Certificados Bursatiles
y los Diferenciales en ese mismo plazo, de acuerdo a lo que se establece en el Macrotitulo y en el Prospecto.

Tasa de Interés

A partir de la Fecha de Emision y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés sobre el Valor Nominal y, después de la primera amortizacion, sobre su Valor Nominal
Ajustado a la Tasa de Interés Bruta Anual que el Representante Comun calculara para cada Periodo de
Intereses, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés, misma que regira durante dicho Periodo de
Intereses, mediante la aplicacion de la siguiente formula:

NDE

TC= (1+ TR xPL) o {36000}

36000 NDE
En donde:

TC = Tasa Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.

Los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I =VN 75 x NDE
36,000

En donde:
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| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion, es decir, el Valor Nominal Ajustado por titulo al inicio del periodo por el
numero de Certificados Bursétiles en circulacion.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo
no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacidbn a cada Fecha de Pago que corresponda, dara a conocer por escrito al
Indeval, al Fiduciario, al Emisor, a la BMV (a través de Emisnet) y a la CNBV (a través del STIV2) o
cualquier otro medio que éstas determinen (incluso electrénico), el importe de los intereses a pagar,
asi como la Tasa de Interés Bruta Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses y el Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, segun corresponda.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la Amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes o de cualquier otra cantidad que debiera pagarse en términos de
los Certificados Bursatiles, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 13:00 horas de ese dia.

Prima de Proteccion por Inflacion

En la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, el Representante Comun comparara la Tasa de Interés
Bruto Anual correspondiente al periodo de intereses que esté por finalizar contra la inflacion anualizada
correspondiente a dicho periodo, medida a través de los cambios porcentuales en el valor de la Unidad de
Inversion (“UDI”). La diferencia excedente que resulte entre la inflacion anualizada correspondiente al periodo
de intereses que esté por finalizar, y la Tasa de Interés Bruto Anual, en su caso, se reflejara en una prima,
misma que se pagara con cargo a los recursos que el Emisor tenga derecho a disponer del Fondo de
Remanentes, en el entendido que si no existen remanentes o existiendo el Emisor no puede disponer de
dichos recursos, esta prima sera exigible hasta que existan remanentes disponibles para el Estado o hasta la
fecha de vencimiento de la Emision, lo que suceda primero; en virtud de lo anterior la prima no se considerara
exigible sino hasta que existan remanentes disponibles o hasta la fecha de vencimiento de la Emision, por lo
que la falta de pago de la Prima de Proteccion por Inflacion en el Periodo de Intereses en que se hubiere
generado no sera causa de vencimiento anticipado de la Emisién. El calculo de la Prima de Protecciéon por
Inflacién se realizard conforme a lo que se establece en el Titulo y en el presente Prospecto y que se
reproduce a continuacion.

Para determinar dicha prima, el Representante Comun debera utilizar la siguiente formula:

PRIMA = MAX 10, UbL *(3600()) ~-TB *{NDE *I/N}
UDI, NDE 36000

En donde:

MAX = Funcién que maximiza dos elementos y da como resultado al mayor de los dos.

UDI4 = Valor de la UDI al final del Periodo de Intereses.

UDIp = Valor de la UDI al inicio del Periodo de Intereses.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente al Periodo de Intereses expresada en valor.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Cobertura
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Durante toda la vigencia de la Emision, el cien por ciento del saldo insoluto de la misma debera contar con
una cobertura de tasa de interés (ya sea TIIE a 28 6 a 91 dias). En o antes de la Fecha de Emisién el Emisor
contratara un mecanismo de cobertura que durante los primeros [53] meses consistira en la contratacion de:
(i) un Contrato de Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y amortizaciones mensuales, a una tasa TIIE
fija de [8.95]%, que cubrira $[464,912,280.70] (Cuatrocientos sesenta y cuatro millones novecientos doce mil
doscientos ochenta pesos 70/100 M.N.) del monto de la Emision, y (ii) complementariamente un segundo
Contrato de Intercambio de Tasas, sin llamadas al margen y con amortizaciones mensuales, que cubrira el
monto restante de la Emision, a una tasa TIIE fija de [e].

Mientras esté vigente cualquier Contrato de Intercambio de Tasas el Estado podra contratar de manera
escalonada la cobertura para el plazo restante de la Emision, en el entendido que sera facultad del Estado
determinar el tipo de cobertura (Cap o Contrato de Intercambio de Tasas), las contrapartes y el momento de
contratacion de las mismas, siempre que en todo momento la Emisiéon cuente con alguna cobertura de la tasa
de interés.

Durante toda la vigencia de la Emision, el saldo insoluto de la misma debera contar con una cobertura de tasa
de interés.

Las caracteristicas de cada cobertura estaran especificadas en su respectivo contrato y/o suplemento y/o
confirmacion.

Los Contratos de Intercambio de Tasas o Cap seran celebrados en todo caso con instituciones financieras con
calificacion de riesgo igual o mejor a la de la Emision.

En el caso del Cap, en virtud del contrato de cobertura de tasa de interés, el Emisor, mediante el pago de una
prima que se determinara conforme a condiciones de mercado, adquiere el derecho a recibir, y su contraparte
la obligacién de pagar, en cada Fecha de Pago en términos de los Certificados Bursatiles y durante el periodo
contratado, las cantidades de dinero necesarias para cubrir la diferencia que en su caso resulte entre: i) el
monto de Intereses a pagar en términos de los Certificados Bursatiles, aplicando la Tasa de Referencia en el
periodo correspondiente; y ii) el monto de Intereses a pagar en términos de los Certificados Bursatiles en ese
mismo periodo, considerando un nivel de la Tasa de Referencia contratado. La obligacion a cargo de la
contraparte sélo es exigible en caso de que el valor de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 91 dias
sea superior al nivel contratado.

En el caso del Contrato de Intercambio de Tasas, en virtud del contrato celebrado, el Emisor, y su contraparte
adquieren el derecho a recibir o pagar, en cada Fecha de Pago en términos de los Certificados Bursatiles y
durante un periodo de [53] meses, las cantidades de dinero necesarias para cubrir la diferencia que en su
caso resulte entre: i) el monto de Intereses a pagar en términos de los Certificados Bursatiles, aplicando la
Tasa de Referencia en el periodo correspondiente; y ii) el monto de Intereses a pagar en términos de los
Certificados Bursatiles en ese mismo periodo, considerando que un valor fijado de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a 28 dias. La obligacion a cargo de la contraparte sélo es exigible en caso de que
el valor de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias sea superior a la TIIE fijada y la obligacion
a cargo del Estado si es inferior a ésta .

Determinacién del Monto de Intereses:

Para determinar el monto de Intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el Representante Comun
utilizara la formula que se describe en el Titulo, la cual se reproduce en el contenido de este Prospecto en la
Seccion Tasa de Interés.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Intereses de los Certificados Bursatiles devengaran
intereses moratorios a una tasa igual a la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable durante el Periodo de
Intereses en que ocurra y contintie el incumplimiento, por 2 (dos), sobre las cantidades debidas y no pagadas
bajo loa Certificados Bursatiles (exceptuando intereses ordinarios). Los intereses moratorios se causaran a
partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento de pago y hasta que sea
integramente pagada la totalidad de las cantidades debidas y no pagadas, sobre la base de un afio de 360
dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La Garantia de Pago Oportuno no puede ser
destinada al pago de intereses moratorios devengados por los Certificados Bursatiles.
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El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Representante Comun, en los mismos
términos establecidos para el pago de los intereses ordinarios.

Pagos

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente Prospecto y al Macrotitulo en un dia en que no sea
Dia Habil, se efectuaran el Dia Habil siguiente.

Eventos Preventivos

Se considerara que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos:

(a)

(b)

(f)

(i)

Que el Emisor no entregue algun Informe del Fideicomitente, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a aquél en que debid entregarlo, en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Quinta
del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se
considerara corregido sino hasta que el Emisor haya presentado el informe correspondiente.

Que el Emisor no entregue anualmente al Fiduciario, al Garante, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos del
Estado de Oaxaca de cada ejercicio fiscal en el que se considere la partida presupuestal necesaria
para el pago ordinario de los Certificados Bursatiles, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes
a aquél en que se publico en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, se considerara terminado hasta
que el Emisor entregue las copias correspondientes.

Que el Emisor no proporcione a la CNBV y a la BMV la informacion financiera, econémica, contable,
administrativa y juridica de conformidad con las disposiciones aplicables. El Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el Emisor entregue la
informacion referida anteriormente.

Que en cualesquier Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, la Cobertura Primaria Trimestral
sea inferior a 1.1 (uno punto una) veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Trimestral
haya superado el referido nivel, durante al menos 1 (una) Fecha de Pago.

Que el Emisor no entregue al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha de firma de la Emisién, copia certificada del Macrotitulo firmado,
que no contenga modificaciones sustantivas con el ejemplar que se entregd al Garante y una copia
certificada de la Constancia de Inscripcion del Macrotitulo en el Registro del Fideicomiso. El Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el
Emisor entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Emisor no entregue al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a la fecha de firma de la Emision, una constancia firmada por un delegado
fiduciario del Fiduciario, de que el Fondo de Reserva ha quedado debidamente constituido. EI Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el
Emisor entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Emisor no pague al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Emision, la comision por apertura de la Garantia de Pago Oportuno
con cargo a los recursos producto de la colocaciéon de los Certificados Bursatiles en términos de lo
establecido en la Clausula Décima del Fideicomiso. ElI Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso se considerara corregido en el momento en que la comision por apertura referida sea pagada.]
Que el Emisor no entregue al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la fecha
de la Emision, evidencia del depésito del Macrotitulo ante el Indeval. El Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso dar4 inicio a los 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de que venza el
plazo previsto para el cumplimiento de la obligacion y se considerara corregido en el momento en
que el Emisor entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Emisor no entregue al Garante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro de un
término de 35 (treinta y cinco) Dias Habiles posteriores al cierre de cada uno de los primeros tres
trimestres de cada afo calendario y dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles
siguientes al cierre del ultimo trimestre de cada afio calendario , una copia de (A) el estado de
ingresos; (B) el estado de egresos del Estado; (C) el estado de la deuda directa total del Estado,
incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio y (D) el estado de la deuda publica
contingente del Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal (la “Informacion
Financiera Trimestral”’). El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso dara inicio a los 20
(veinte) Dias Habiles, contados a partir de que venza el plazo previsto para el cumplimiento de la
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obligacion y se considerara corregido en el momento en que el Emisor entregue la documentacion
referida anteriormente.

()) Que el Emisor no entregue al Garante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro de un
término de 180 (ciento ochenta) dias siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, una copia del (A)
estado de ingresos; (B) el estado de egresos; (C) el estado de la deuda total del Estado, incluyendo
los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afo; (D) estado de la deuda publica contingente del
Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal y (E) un dictamen del Auditor del
Estado mismos que deberan sefialar que dicha informacion financiera presenta razonablemente la
condicion financiera del Estado (la “Informacion Financiera Anual”). El Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso dara inicio a los 20 (veinte) Dias Habiles, contados a partir de que venza el
plazo previsto para el cumplimiento de la obligacién y se considerara corregido en el momento en
que el Emisor entregue la documentacion referida anteriormente.

(k) Que el Emisor no contrate el o los Caps o los Contratos de Intercambio de Tasas en términos del
Macrotitulo. EI Evento Preventivo al que hace referencia este inciso dara inicio a partir de que el Cap
o el Contrato de Intercambio de Tasas debia haber sido contratado y se considerara corregido en el
momento en que el Emisor entregue al Representante Comun y al Garante evidencia de su
contratacion.

En caso que se actualice un Evento Preventivo, de los previstos en los incisos (a) al (d) y (k), el
Representante Comun debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de Evento
Preventivo, con copia al Emisor, al Garante y a la o las Agencias Calificadoras correspondientes. A partir de la
Notificacién de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en el Fondo de Remanentes se retendran en
dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente.

Cuando se trate de los Eventos Preventivos previstos en los en los incisos (e) al (j), las notificaciones se
realizaran por el Garante al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en términos de lo previsto en la
Garantia de Pago Oportuno y en el Fideicomiso, lo anterior en el entendido que en todos los casos de Eventos
Preventivos, se retendran las cantidades abonadas en el Fondo de Remanentes.

Una vez que el Emisor subsane o deje existir el Evento Preventivo, el Representante Comun o el Garante,
segun corresponda, debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de
Desactivacion de Evento Preventivo, caso en el cual el Fiduciario debera entregar al Emisor, a mas tardar el
Dia Habil siguiente, las cantidades que se encuentren abonadas en el Fondo de Remanentes, sin perjuicio de
las demas penalidades que pudiera imponer el Garante al Emisor con motivo del incumplimiento de las
obligaciones a cargo del Emisor frente al Garante. En caso de que en un mismo momento se presente un
Evento Preventivo y una Causa de Aceleracion, todas las cantidades existentes en la Cuenta de Remanentes
se aplicaran en términos de Aceleracion de los Certificados Bursatiles.

Aceleracion de los Certificados Bursatiles
Se consideran como Causas de Aceleracion cualquiera de los siguientes supuestos:

a) Si el Emisor incumple con la obligacion de presentar al Representante Comun, al Garante, y a las
Instituciones Calificadoras, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles al inicio de cada afio calendario, el
presupuesto de egresos que contenga las partidas presupuestales necesarias para cubrir las
obligaciones de pago a su cargo en términos de los Certificados Bursatiles y la ley de ingresos del
Estado para el gjercicio fiscal correspondiente, y dicho incumplimiento subsiste por un periodo mayor
de 120 (ciento veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié cumplirse la obligacién.

b) Si el Emisor incumple parcial o totalmente por mas de 3 (tres) meses, de manera consecutiva, con la
obligacion de presentar los Informes del Fideicomitente en términos del Fideicomiso.

c) Si el Emisor incumple con (i) su obligacion de Presentar al Representante Comun, al Garante, a la
CNBV y a la BMV, con base en lo que establecen las circulares vigentes de la CNBV y el reglamento
interior de la BMV, en lo que sean conducentes lo siguiente: (x) estados de ingresos y egresos
trimestrales, firmados por el [e] del Emisor dentro de los plazos establecidos en dichas circulares; y
(y) estados de ingresos y egresos, correspondientes al ejercicio anual de que se trate, debidamente
dictaminados por el Contador Publico independiente, dentro del plazo que establecen las circulares
mencionadas. Asimismo, debera entregar la documentacién legal correspondiente cada vez que asi
se requiera cuando se presenten modificaciones que tengan relacién con la Emisién, como lo son en
forma enunciativa, mas no limitativa, los poderes, nombramientos y reglamentos administrativos
internos, y/o (ii) sus obligaciones como emisor de valores en términos de las disposiciones emitidas
por CNBV, del reglamento interior de la BMV y demas disposiciones que resulten aplicables y no
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subsana su omisiéon dentro del plazo de [120] (ciento veinte ) Dias Habiles siguientes a que debid
cumplir con dicha obligacion.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion y haya transcurrido, en su caso, el plazo de cura
correspondiente, el Representante Comun podra entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion, con
copia al Emisor, al Garante y a la o las Agencias Calificadoras correspondientes.

A partir de la Notificacién de Aceleracion, los Tenedores tendran derecho a que se abone en la Cuenta para el
Pago de la Emision, en la fecha de cada Ministracion, atentos a la prelacién prevista en el Fideicomiso, segin
corresponda, las cantidades existentes en la Cuenta Remanentes, si es que hubiera mediado un Evento
Preventivo a los que se refiere la seccién décima sexta del Macrotitulo, o en la Cuenta General, a efecto de
que, en cada Fecha de Pago, sean aplicadas en su totalidad, al pago de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, en caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, de conformidad a lo establecido en los
Contratos de Intercambio de Tasas, la Contraparte, informara al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, las
cantidades que deberan cubrirse para el pago de la renivelacion o ajuste por el rompimiento parcial de los
Contratos de Intercambio de Tasas, a través de la correspondiente Solicitud de Pago de la Contraparte.
Dichas cantidades deberan ser cubiertas en términos de lo previsto en el Fideicomiso a mas tardar en la
siguiente Fecha de Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas, considerando para dichos efectos los
accesorios financieros que se originen.

Si el Emisor subsana la Causa de Aceleracion, el Representante Comun debera entregar al Fiduciario una
Notificacién de Desactivacion de una Causa de Aceleracion , con copia al Garante, a la Contraparte y a las
Agencias Calificadoras, a efecto de informar que ha cesado la Causa de Aceleracion.

Los pagos anticipados que se realicen con motivo de la aceleracién no generaran Prima por Prepago.

Para el siguiente Periodo de Intereses el Representante Comun debera entregar la Solicitud de Pago de los
Certificados Bursatiles en términos del Fideicomiso. Si el Representante Comun no entregara la solicitud
correspondiente para el siguiente Periodo de Intereses, el Fiduciario debera aplicar la ultima solicitud
presentada antes de la Notificacién de Aceleracion.

En caso de que se presente una Causa de Aceleracién al mismo tiempo que exista un Evento de
Incumplimiento, todas las cantidades retenidas en la Cuenta de Remanentes se aplicaran al pago de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anteriormente descrito.

Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles
Se consideran como Causas de Vencimiento Anticipado cada uno de los siguientes eventos:

e Si el Macrotitulo no se encuentra debidamente inscrito, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision, en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y (ii) el Registro Unico de
Obligaciones y Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del Estado,
siempre y cuando la falta de inscripcion del Macrotitulo en ambas instancias se deba a causas
atribuibles al Emisor.

e Siel Emisor realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado el Fideicomiso.

e Si el Emisor realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de adhesion al sistema
nacional de coordinacion fiscal y no subsana dicho incumplimiento dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes.

e Si el Emisor realiza cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
en el sentido de entregar las Participaciones Fideicomitidas a una cuenta diversa a la Cuenta
General del Fideicomiso.

e Si el Emisor no incluye dentro de su presupuesto anual de egresos, durante el tiempo
correspondiente a la Amortizaciéon de los Certificados Bursétiles, las partidas necesarias para pagar
el principal e intereses de los Certificados Bursatiles y no toma las medidas necesarias para
subsanar dicha omisiéon dentro de los primeros 30 (treinta) Dias Habiles del ejercicio fiscal
correspondiente.

e Si el Emisor realiza cualquier hecho o acto que tenga por objeto afectar la cantidad de
Participaciones Fideicomitidas, incluyendo la celebracion de acuerdos con la Federaciéon y/o otras
autoridades gubernamentales para la compensacion, deduccion y/o retencion de las Participaciones
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Fideicomitidas, distintas de las aplicables por ministerio de ley, y no subsana dicho incumplimiento
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes.

e Silainscripcion de los Certificados Bursatiles es cancelada en el Registro Nacional de Valores y no
se subsana dicho incumplimiento dentro de los 5 dias naturales siguientes

e Siel Emisor incumple con su obligacion de pago del Servicio de los Certificados.

En caso de que tenga conocimiento de la ocurrencia de una Causa de Vencimiento Anticipado de la Emision,
el Representante Comun debera enviar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado de
la.Emisién, quedando facultado para proceder al cobro de la totalidad de los Certificados Bursatiles en
términos del Fideicomiso.

El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Pago de la Emision las cantidades existentes en el Fondo de
Reserva, y, en caso de que los recursos fueran insuficientes y/o el Emisor no aporte los recursos adicionales
necesarios para el pago total de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera ejercer la Garantia de Pago
Oportuno a fin de liquidar el monto total. Si aun después de haber ejercido la Garantia de Pago Oportuno, los
recursos en la Cuenta para el Pago de la Emisién fueren insuficientes para liquidar los Certificados Bursatiles,
el Fiduciario debera informar esta circunstancia al Emisor y al Representante Comun.

En la fecha de vencimiento anticipado, el Fiduciario debera aplicar al pago de los Certificados Bursatiles las
cantidades que se encuentren en la Cuenta para el Pago de la Emisién, vy, en su caso, en la Cuenta de
Remanentes.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, los Tenedores tendran derecho a que en cada
Ministracion se destine a la Cuenta de Pago de la Emisién las cantidades existentes en la Cuenta General,
después de fondear o pagar los Gastos de Mantenimiento de la Emision en términos del Fideicomiso, para el
pago de los Certificados Bursatiles hasta que el Emisor liquide totalmente, directamente o a través del
Fideicomiso, los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun debera notificar por escrito a los Tenedores, al Garante, la BMV, al Indeval y la
CNBYV acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado de la Emisién en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Régimen Fiscal

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los
articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de personas
morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al
efecto establezca el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se
trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de acuerdo con
lo establecido en el articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En el entendido de que lo anterior no
sera aplicable para aquellas personas fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencién en los términos
del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las
demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados Bursatiles, el
Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume la
obligacion de informar acera de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia
de los Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la
adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

Periodicidad de Pago de Intereses

Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles, seran pagaderos los dias 1 del primer mes de cada
trimestre durante la vigencia de la Emisién o, si fuese Dia Inhabil al Dia Habil siguiente, contra la entrega de la
constancia correspondiente, comenzando precisamente el 1 de marzo de 2012, de conformidad con el
calendario de pagos que aparece en el Macrotitulo y en el presente Prospecto, o si fuera Dia Inhabil, el
siguiente Dia Habil durante la vigencia de la Emision.

Lugar de Amortizacion de Principal y Pago de los Intereses
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El pago del principal, intereses ordinarios y primas pagaderas bajo los Certificados Bursatiles sera efectuado
en Pesos en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, 06500 Meéxico, Distrito Federal. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia
electronica.

El ultimo pago de principal e intereses se efectuaran en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio
titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento sea un
dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas de Indeval, contra la entrega del
Macrotitulo o constancia al efecto emitida por el Indeval.

Los pagos de principal, intereses y demas cantidades pagaderas bajo el presente deberan acreditarse antes
de las 13:00 horas (hora de México, D.F.) en la Fecha de Pago, de lo contrario el pago se considerara hecho
el Dia Habil siguiente.

En caso de que algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
pago no sea integramente cubierto.

Las cantidades pagadas a los Tenedores bajo el Macrotitulo seran aplicadas por éstos a satisfacer el importe
de los conceptos derivados de las obligaciones a cargo de la Emisora, con el patrimonio del Fideicomiso,
agregando los impuestos que correspondan, estrictamente en el orden siguiente:

Primero, al pago de intereses moratorios;

Segundo, al pago de intereses ordinarios vencidos y no pagados;

Tercero, al pago de principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles;
Cuarto, en su caso, al pago de la Prima por Prepago.

Quinto, al pago de intereses ordinarios no vencidos pero insolutos, y

Sexto, al pago del principal no vencido pero insoluto de los Certificados Bursatiles.
Cupones

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor estipula que el Macrotitulo no
lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el
Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V. expida. Las constancias que expida el Indeval
haran las veces de dichos titulos accesorios para todos los efectos legales, en el entendido, sin embargo, que
el Emisor tendra obligacién de expedir y canjear los titulos necesarios, en su caso, con los cupones
respectivos, cuando asi lo requiera el Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores por ella
custodiados. El Emisor renuncia a oponer a cualesquier Tenedor de Certificados Bursatiles, como medio de
defensa, la excepcion consignada en la fraccion Il del articulo octavo de la LGTOC en relacion a las
constancias emitidas por la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Depositario

Los titulos que amparen los Certificados Bursatiles, se mantendran en depésito en S. D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversiéon lo prevea expresamente. Sin embargo, los
Certificados Bursatiles no podran ser adquiridos por personas de nacionalidad extranjera, sean éstos

personas fisicas 0 morales, gobiernos o entidades gubernamentales u organismos internacionales.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informaciéon contenida en este
Prospecto y en especial la incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.

Prohibicién de Venta a Extranjeros
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Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles a extranjeros, sean éstos personas fisicas o morales,
gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior conforme a las limitaciones
establecidas en el Decreto y en el articulo 117 fracciéon VIl de la Constitucion Federal.

Intermediario Colocador

El Intermediario Colocador de la presente Emision de Certificados Bursatiles es Interacciones Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.

Agente Estructurador
El Agente Estructurador de la presente Emision de Certificados Bursatiles es Corporativo en Finanzas, S.C.
Representante Comun

Se designa como Representante Comun de todos los Tenedores a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex
Grupo Financiero.

Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles

Las asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto
de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun. Los
Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaciéon, podran
solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea de Tenedores se
reuna dentro del término de 15 (quince) Dias Habiles a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor,
a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reuniéon de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que la asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los mencionados en el parrafo
siguiente, se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran
validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles que estén representados
en la asamblea de Tenedores. Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior
convocatoria habra quoérum con cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos (i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a
cualquier otro nuevo representante comun; (ii) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare
de cumplir con sus obligaciones significativas contenidas en el Macrotitulo; o (iii) cuando se trate de realizar
cualquier modificaciéon a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o
esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme a los Certificados Bursatiles. Si la
asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos antes sefialados, se requerira que estén presentes o representados, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de
los Certificados Bursatiles representados en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente (de ser el caso)
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respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
numero de los Certificados Bursatiles. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun
y, en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Burséatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

El Garante tendra el derecho de asistir a todas las asambleas de Tenedores y a participar con voz, pero sin
voto, en las mismas.

Los Tenedores no tendran derecho de acordar con el Emisor la cancelaciéon del registro de los Certificados
Bursétiles en el Registro Nacional de Valores.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Decreto de Autorizaciéon del Congreso
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Para la interpretacién y cumplimiento del Macrotitulo y del Fideicomiso, las partes se someten a la jurisdiccion
de las leyes y de los tribunales federales competentes en México, Distrito Federal, renunciando desde ahora a
cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en razén de sus domicilios presentes o futuros.

Autorizacion y Registro de la CNBV

La CNBYV autoriz6 mediante oficio [*]de fecha [*] de [*] de 2011 la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el Registro Nacional de Valores bajo el numero [*].

2.2 Destino de los Recursos

Los recursos netos que el Emisor obtendra por la colocacién de los Certificados Bursatiles una vez
descontados los gastos de emision y fondos, seran de $[1,818,734,303.14] ([Un mil ochocientos dieciocho
millones setecientos treinta y cuatro mil trescientos tres Pesos 14/100 M.N.]), los cuales se abonaran
directamente al Fiduciario del Fideicomiso, con el objeto de destinarlos a las siguientes inversiones publicas
productivas:

a) Cubrir los Gastos de Emision que ascienden a [$35,526,132.20 (Treinta y cinco millones
quinientos veintiséis mil ciento treinta y dos Pesos 20/100 M.N.)] y de la Comisién por Apertura de
la Garantia de Pago Oportuno, la cual asciende a [$11,310,000.00(Once millones trescientos diez
mil Pesos 00/100 M.N.)],

b) Constituir el Fondo de Reserva, el cual asciende a [$84,429,564.66 (Ochenta y cuatro millones
cuatrocientos veintinueve mil quinientos sesenta y cuatro Pesos 66/100 M.N.)].

c) La cantidad de [$1,311,073,837.88] ([Un mil trescientos once millones setenta y tres mil
ochocientos treinta y siete Pesos 88/100 M.N.]) sera abonado en el Fondo para el Prepago de los
Créditos, este monto incluye el saldo de los Créditos y los intereses devengados a la Fecha de
Emision, asi como la comision de pago anticipado del crédito con Banobras (.25% del saldo
insoluto).

d) La cantidad de $500°000,000.00, asi como los remanentes del Fondo para el Prepago de los
Créditos, seran entregadas al Estado para su aplicacion en términos del articulo 8 de la Ley de
Ingresos 2011, es decir, cumpliendo con lo previsto por el Articulo 9 fraccion Il de la Ley de Deuda
Publica Estatal y Municipal, para inversiones publicas productivas no contempladas en los
programas y que requieran atencion inmediata; y, en general situaciones extraordinarias que por
su naturaleza es imposible prever.

Los recursos de la Emision seran utilizados para el refinanciamiento de la deuda publica vigente del Estado de
Oaxaca en términos del decreto 386 publicado en el periddico oficial del dia 07 de abril de 2011, con la
finalidad de mejorar significativamente el perfil de la deuda publica directa y optimizar el uso de las
Participaciones Federales.

Dentro de los mecanismos de control interno por parte de Estado de Oaxaca para verificar que se dé el uso
legal a los recursos de la Emision, por parte de Estado de Oaxaca se solicitara constancia de no adeudo a las
instituciones de crédito una vez realizado el prepago de los créditos, asi mismo la Secretaria de la Contraloria
y Transparencia Gubernamental, es la dependencia de la Administracion Publica Centralizada quien de
acuerdo al articulo 33 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca corresponde lo siguiente:

. Realizar auditorias a las dependencias, entidades, 6rganos desconcentrados y auxiliares de la
Administracién Publica, con el proposito de proponer medidas correctivas en sus operaciones y el
cumplimiento de los objetivos contenidos en sus programas;

1. Vigilar que los recursos financieros destinados a la ejecucion de programas para el desarrollo del
estado, sean enfocados a los objetivos propuestos y se apliquen con honestidad y transparencia;

1. Establecer coordinacion con la Auditoria Superior del Estado de Oaxaca, para el cumplimiento de sus
respectivas responsabilidades;

V. Dar seguimiento a los resultados de las revisiones, inspecciones, fiscalizaciones y auditorias
practicadas en las dependencias, entidades, érganos desconcentrados y auxiliares, por parte de la
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Auditoria Superior del Estado de Oaxaca o por parte de la Federacion a fin de asegurar que se
solventen las observaciones;

Vigilar e investigar los actos, omisiones o conductas de los servidores publicos para constituir
responsabilidades administrativas, aplicar las sanciones en los términos de las disposiciones legales,
y en su caso, hacer la denuncia correspondiente ante el Ministerio Publico;

Asimismo, la Auditoria Superior del Estado de Oaxaca en las cuentas publicas que presenta el Ejecutivo
Estatal, determina:

Si los programas y su ejecucion se ajustan a los términos y montos aprobados;

Si los recursos provenientes del financiamiento se obtuvieron en los términos autorizados y se
aplicaron con la periodicidad y forma establecidas por las leyes y demas disposiciones aplicables, y
se cumplieron los compromisos adquiridos en los actos respectivos;

Si la recaudacion, administracién, manejo y aplicacion de recursos estatales y municipales, los actos,
contratos, convenios, concesiones u operaciones que las entidades fiscalizadas celebren o realicen,
se ajustan a la legalidad, y si no han causado dafios o perjuicios en contra de las entidades
fiscalizables;

Las responsabilidades a que haya lugar; y

La imposicion de las sanciones resarcitorias correspondientes en los términos de la Ley de
Fiscalizacion del Estado de Oaxaca

A continuacion se presentan las caracteristicas de los financiamientos a liquidar:

SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

TASA DE SOBRE | FECHA DE PLAZO EN FECHA DE

DEUDOR

ACREEDOR

IMPORTE ORIGINAL

PESOS

INTERES

TASA

SUSCRIPCION

MESES

VENCIMIENTO

1) NOTA: ESTOS CREDITOS SON PAGADOS CON EL 19.50 % DE PARTICIPACIONES QUE LA TESOFE DEPOSITA AL FIDEICOMISO HSBC
2) NOTA: ESTOS CREDITOS SON PAGADOS CON EL 3.5 % DE PARTICIPACIONES QUE LA TESOFE DEPOSITA AL FIDEICOMISO MONEX
Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Los financiamiento contratados en 2010, se canalizaron a Inversiones Publicas Productivas.

A continuacién se relaciona las dependencias que fueron encargadas de ejecutar dichos recursos:
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DEUDA DIRECTA
GOBIERNO DEL ESTADO OAXACA |BANOBRAS, SNC. 1) | 1,000,000,000.00 482,456,139.62| 10.02% 11-Abr-06 120 25-Abr-16
GOBIERNO DEL ESTADO OAXACA |SCOTIABANK 1) 500,000,000.00 334,153,347.96 TIE 0.35 | 10-Sep-07 103 25-Abr-16
GOBIERNO DEL ESTADO OAXACA |BANORTE 2) 250,000,000.00 250,000,000.00 TIE 1.55 | 9-Sep-10 120 8-Sep-20
GOBIERNO DEL ESTADO OAXACA |SCOTIABANK 1) 250,000,000.00 250,000,000.00 TIE 1.55 | 29-Sep-10 120 8-Sep-20
TOTAL 2,000,000,000.00 | 1,316,609,487.58



GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA - SECRETARIA DE FINANZAS

INVERSION DE OBRA PUBLICA, PROYECTOS
PRODUCTIVOS Y DE FOMENTO

CREDITO BANORTE 250 MDP
FUENTE / DEPENDENCIA / EJERCICIO [ EJERCIDO
$ 247,740,378.91
3J1 SECRETARIA DE DESARROLLO RURAL 48,255,077.81
3K1 SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS 90,226,682.69
4K1 COMISION ESTATAL DE VIVIENDA 5,108,244.67
3H1 SECRETARIA DE ECONOMIA 5,500,000.00
4B6 INSTITUTO ESTATAL DE PROTECCION CIVIL 3,059,400.00
4H1 INSTITUTO OAXAQUENO DE LAS ARTESANIAS 4,000,000.00
4K3 CAMINOS Y AEROPISTAS DE OAXACA 2,630,274.29
TE2 MUNICIPIOS COPLADE 6,581,274.49
311 SECRETARIA DE TURISMO 69,880,989.72
4H2 INST. DE CAPAC. Y PRODUCTIVIDAD P/EL TRABAJO DEL EDO. DE OAXACA 12,498,435.24
Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.
GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA - SECRETARIA DE FINANZAS
INVERSION DE OBRA PUBLICA, PROYECTOS
PRODUCTIVOS Y DE FOMENTO
CREDITO SCOTIABANK INVERLAT 250 MDP

FUENTE / DEPENDENCIA/ EJERCICIO EJERCIDO

243,075,255.31
3J1 |SECRETARIA DE DESARROLLO RURAL 227,950,919.00
4K2 {COMISION ESTATAL DEL AGUA 4,582,059.79
4P1 {INSTITUTO DEL PATRIMONIO CULTURAL DEL EDO. DE OAXACA 1,685,000.00
7E2 [MUNICIPIOS COPLADE 4,955,539.52
3H1 |SECRETARIA DE ECONOMIA 3,901,737.00

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.
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2.3 Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones como Intermediario Colocador. Los Certificados Bursatiles son colocados bajo la
modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al contrato de colocacion respectivo. Asimismo, los Certificados
Bursétiles son colocados mediante construccion de libro, y no se contempla establecer alguna tasa sugerida
para que los inversionistas ingresen su postura, si no sean las condiciones prevalecientes en el mercado las
que determine la tasa de la emision.

El plan de distribucién del Intermediario Colocador, es acceder a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado de personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, y del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacion de comparias de
seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y
fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Los inversionistas interesados deberan ser de nacionalidad mexicana.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador, ha realizado contactado
via telefénica a inversionistas potenciales, los cuales en algunos casos han sostenido reuniones separadas
con dichos inversionistas con la participacion de Cofinza.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, en su calidad de Intermediario
Colocador, tiene la facultad de suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa, a fin de formar
un sindicato colocador que participe en la distribucién de los Certificados Bursatiles, de ser necesario.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de construccion del libro de los Certificados Bursatiles, el Emisor,
envia al publico en general, via EMISNET (Sistema Electrénico de comunicacion de Emisoras de Valores de
la BMV) para su publicacion en la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Ofertas Publicas” de la
pagina de Internet de la BMV, en la direccion www.bmv.com.mx el aviso de oferta en el que se describen las
caracteristicas de la oferta de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Prospecto.

El Intermedio Colocador recibira posturas a partir de las 10:00 A.M. para la construccién del libro en la fecha
del dia estipulado en el presente Prospecto y el libro se cerrara una vez que el Intermediario Colocador asi lo
determine, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas del dia estipulado para el
cierre del libro.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se realiza conforme al principio de “primero en tiempo, primero en
derecho”. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion a tasa unica. El Intermediario Colocador, por instrucciones del Emisor, estan facultados para
aceptar o rechazar cualquier oferta para adquirir Certificados Bursatiles, y a terminar la recepcién de ofertas
en el momento en que considere que los Certificados Bursatiles han sido distribuidos de forma satisfactoria
para el Emisor.

Un dia después de la fecha de construccion del libro, se publicara un aviso de colocacion con fines
informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema
EMISNET de la BMV, en la direccion www.bmv.com.mx. La fecha de construccion del libro sera el [*] de [*] de
2011.

Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona
pretende suscribir més del 5% (cinco por ciento) de la Emision, en lo individual o en grupo.

Los valores objeto de la presente Emision, no se colocan parcialmente o totalmente entre partes relacionadas
respecto de la Emisora. En caso de que dichas partes relacionadas llegasen a participar sera en igualdad de
condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta.

Al tratarse de una oferta publica cualquier persona fisica o moral de nacionalidad mexicana que desee invertir
en los valores objeto de la presente emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso en igualdad de
condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de
inversion no lo permita.
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2.4 Gastos Relacionados con la Oferta

El Fideicomitente obtendra de la Emisién de Certificados Bursatiles $[1,950,000,000.00] ([Un mil novecientos
cincuenta millones de Pesos 00/100]), monto del cual se deduciran los Gastos relacionados con la Emision,
mismos que ascienden aproximadamente a $[46,836,132.20] (Cuarenta y seis millones ochocientos treinta y
seis mil ciento treinta y dos Pesos 20/100 M.N.), y el saldo objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva que
asciende aproximadamente a $[84,429,564.66] (Ochenta y cuatro millones cuatrocientos veintinueve mil
quinientos sesenta y cuatro pesos 66/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $[1,818,734,303.14] ([Un
mil ochocientos dieciocho millones setecientos treinta y cuatro mil trescientos tres pesos 14/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision son los siguientes:

CONCEPTO CANTIDAD
Comisién por Colocacion* [16,965,000.00]
Comision por Estructuracion® [11,310,000.00]
Bolsa Mexicana de Valores* [629,555.20]
Comision Nacional Bancaria y de Valores [1,430,708.00]
Calificadora Fitch Ratings* [603,200.00]
Calificadora Standard & Poor’s* [626,400.00]
Calificadora HR Ratings* [580,000.00]
Abogados Calificadoras [198,000.00]
Honorarios y Gastos de Asesores Legales* [2,494,000.00]
Honorarios del Fiduciario* [116,000.00]
Honorarios del Representante Comun* [116,000.00]
Impresién del Prospecto y Acrilicos® [288,743.00]
Comision Apertura GPO* [11,310,000.00]
Publicaciones* [168,526.00]
Total [46,836,132.20]

*Estos conceptos incluyen el IVA correspondiente.
2.5 Estructura de Capital después de la Oferta

La estructura de capital del Estado después de la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles quedara
conformada de la siguiente manera:

58



GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA

ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 DESPUES DE LA OFERTA

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE A CORTO PLAZO
Efectivo e inversiones 3,555,214 Proveedores 36,610
Efectivo restringido 1,815 Acreedores diversos 4,016,739
Fideicomisos de administracion y pago 404,135 Impuestos federales coordinados 732,243
Documentos y cuentas por cobrar 1,341,310 SUMA 4,785,592
Aportaciones Federales en Transito 77,350
Crédito al salario 165,096
Pagos anticipados 355,499 A LARGO PLAZO
Responsabilidades 238 Créditos otorgados por instituciones de crédito 545,135
SUMA 5,900,657 Titulos y Valores de la Deuda Publica 1,950,000
SUMA 2,495,135
OTROS PASIVOS 64,427
NO CIRCULANTE
Fideicomisos SUMA EL PASIVO 7,345,154
Bienes inmuebles 1,152
Bienes muebles 3,829,946
Obras en proceso 748,068 PATRIMONIO
494,262 Patrimonio - 2,207,970
SUMA 5,073,428 Resultado del ejercicio 5,837,004
OTROS ACTIVOS 103 SUMA EL PATRIMONIO 3,629,034
SUMA EL ACTIVO 10,974,188 SUMAN EL PASIVO MAS EL PATRIMONIO 10,974,188

CUENTAS DE ORDEN

Deuda Publica Indirecta 307 Deuda Publica Indirecta 307
Deuda Publica Municipal 43,480 Deuda Publica Municipal 43,480
Recursos transferidos por derechos e impuestos por emision de Obligacién de transferencia de ingresos por derechos e impuestos

valores que no constituyen pasivo directo ni deuda publica por emisién de valores que no constituyen pasivo directo ni deuda

(saldo insoluto actualizado) 3,094,266 publica (saldo insoluto actualizado) 3,004,266
Obligacion de transferencia de ingresos por derechos e impuestos Recursos transferidos por derechos e impuestos por emision de

por emision de valores que no constituyen pasivo directo ni deuda valores que no constituyen pasivo directo ni deuda publica (recursos

publica (recursos transferidos del Estado al Fideicomiso) 1,429,635 transferidos del Estado al Fideicomiso) 1,429,635
Recursos provisionados en los fondos del Fideicomiso 449,365 Recursos provisionados en los fondos del Fideicomiso 449,365
Proyectos de inversion a largo plazo 951,156 Proyectos de inversion a largo plazo 951,156

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Una vez efectuada la oferta, la cuenta de Pasivo a Largo Plazo quedara integrada por las cuentas de Crédito
Otorgadas por instituciones de crédito que asciende a 545 millones 135 mil pesos y se apertura una nueva
cuenta denominada Titulos y Valores de Deuda Publica, conforme al Catalogo de Cuentas que emiti6 el
Consejo Nacional de Armonizacion, el importe asciende a 1,950 millones de pesos, la suma total del pasivo a
largo plazo queda en 2,496 millones 135 mil pesos; los importes de las Cuentas de PATRIMONIO Y
RESULTADO DEL EJERCICIO se modifican; también se registra dentro del ACTIVO, el Fondo de Reserva,
en la cuenta de FIDEICOMISOS DE ADMON Y PAGO, la cuenta de EFECTIVO se incrementa por recepcion
de los recursos de los Certificados Bursatiles.

2.6 Tratamiento Contable de la Operacion

Dentro de las normas que contienen las bases de preparacion de la informacion financiera del Estado, se
establece el registro de las obligaciones derivadas de la Emisién como Deuda Directa, de conformidad con lo
siguiente:

1. Derivado de la Emisién, los recursos captados (menos los gastos de Emisién, gastos de
mantenimiento, reservas, etc.) son entregados al Estado de Oaxaca, quien los recibe como
Ingresos Derivados de Financiamiento, en una de sus cuentas bancarias, efectuando el
siguiente registro contable:
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DESCRIPCION CUENTA CARGO ABONO
1 |BANCOS X

INGRESOS DERIVADOS DE
FINANCIAMIENTOS

Registro de los ingresos derivados de la emi-
de valores

2. Finalmente, los recursos que recibe el Estado de Oaxaca se aplicaran parte para
refinanciamiento de la Deuda Publica Directa y a Inversion Publica Productiva y son entregados
a las Dependencias y Entidades ejecutoras del gasto, para que a su vez éstas lo ejerzan y lo
registren en cada una de sus contabilidades, efectuando el siguiente registro contable:

2 |GASTOS DE INVERSION X

BANCOS X
Aplicaciéon de Recursos para la liquidacion
de los creditos Scotiabank Inverlat, Banobras
Banorte y para obras y proyectos por las
Dependencias Ejecutoras

Cada una de las Dependencias y Entidades ejecutoras del gasto adicionalmente registraran, en su
caso, el incremento al patrimonio correspondiente, derivado de las obras ejecutadas, con cargo al
activo no circulante (activo fijo) al momento de la conclusion de las obras que asi procedan.

El resultado de la realizacion de los anteriores registros contables se vera reflejado en los estados financieros
y presupuestales que emite el Gobierno del Estado de Oaxaca, asi como en la Cuenta Publica que
anualmente se presenta en el Congreso Local para su debida aprobacién.

2.6.1. Plan de Implementacion de de las normas contables y lineamientos de informacion emitidos
por el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (CONAC)

Actualmente el Emisor trabaja en la implementacion de un sistema integral que contemple cada una de las
operaciones financieras en todos los aspectos de conformidad con los acuerdos del CONAC, para lo cual, ha
realizado las siguientes acciones:

a) Por lo que se refiere a la obligacién de publicar en los medios oficiales escritos y electrénicos de
difusion locales, las normas que apruebe el Consejo Nacional de Armonizacién Contable (CONAC) y,
con base en éstas, las demas disposiciones que sean necesarias para dar cumplimiento a lo previsto
en dicha Ley, el Estado de Oaxaca ha publicado los siguientes documentos: el Marco Conceptual de
Contabilidad Gubernamental, los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental, las Normas y
Metodologia para la Determinacion de los Momentos Contables de los Egresos, el Clasificador por
Objeto del Gasto, el Clasificador por Rubros de Ingresos, el Plan de Cuentas, las Normas y
Metodologia para la Determinacion de los Momentos Contables de los Ingresos, las Normas y
Metodologia para la Emision de Informacién Financiera y Estructura de los Estados Financieros
Basicos del Ente Publico y Caracteristicas de sus Notas, los Lineamientos sobre los Indicadores para
Medir los Avances Fisicos y Financieros Relacionados con los Recursos Publicos Federales, el
Clasificador por Objeto del Gasto (Capitulo, Concepto y Partida Genérica), el Clasificador por Tipo de
Gasto, la Clasificacion Funcional del Gasto, las Adecuaciones al Clasificador por Objeto del Gasto, el
Manual de Contabilidad Gubernamental, las Principales Reglas de Registro y Valoracion del
Patrimonio (Elementos Generales), la Clasificacion Funcional del Gasto (Finalidad, Funcién y
Subfuncion) y el Marco Metodologico sobre la Forma y Términos en que Debera Orientarse el
Desarrollo del Analisis de los Componentes de las Finanzas Publicas con Relacion a los Objetivos y
Prioridades que, en la Materia, Establezca la Planeacion del Desarrollo, para su Integracion en la
Cuenta Publica. Asimismo, ha publicado la Clasificacion Administrativa, la Clasificacion Econdémica
de los Ingresos, de los Gastos y del Financiamiento de los Entes Publicos y los Lineamientos
Minimos Relativos al Disefio e Integracion del Registro en los Libros Diario, Mayor e Inventarios y
Balances (Registro Electronico).
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)

Lo anterior, segun consta en el “Informe sobre Publicaciéon de Normas (Articulo 7 de la LGCG)
actualizado al 04 de noviembre de 2011, disponible en la pagina de internet del Consejo Nacional de
Armonizacion Contable.

b) Por lo que se refiere al registro de los actos para adoptar e implementar las decisiones del CONAC, y
remitir la informacion relacionada a dichos actos, de acuerdo con los datos publicados en el “Informe
sobre Adopcion e Implementacion de las Decisiones del CONAC (Articulo 15 de la Ley de General de
Contabilidad Gubernamental)”, actualizado al 04 de noviembre de 2011, disponible en la pagina de
internet del Consejo Nacional de Armonizacién Contable, el gobierno del Estado de Oaxaca ha
adoptado e implementado el Marco Conceptual de Contabilidad Gubernamental, los Postulados
Basicos de Contabilidad Gubernamental, las Normas y Metodologia para la Determinacion de los
Momentos Contables de los Egresos, el Clasificador de Rubros por Egresos, el Plan de Cuentas y el
Clasificador por Objeto del Gasto (Capitulo, Concepto y Partida Genérica) y Adecuaciones.

Asimismo, se encuentra en proceso de adoptar e implementar las Normas y Metodologia para la
Determinacion de los Momentos Contables de los Ingresos, las Normas y Metodologia para la
Emision de Informacion Financiera y Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente Publico
y Caracteristicas de sus Notas, el Clasificador por Tipo de Gasto, el Manual de Contabilidad
Gubernamental, las Principales Reglas de Registro y Valoraciéon del Patrimonio (Elementos
Generales), la Clasificacion Funcional del Gasto (Finalidad, Funcién y Subfuncién) y el Marco
Metodoldgico sobre la Forma y Términos en que Debera Orientarse el Desarrollo del Analisis de los
Componentes de las Finanzas Publicas con Relacion a los Objetivos y Prioridades que, en la
Materia, Establezca la Planeacion del Desarrollo, para su Integracion en la Cuenta Publica.

c) Respecto a la obligacién de establecer Consejos de Armonizacion Contable, en los que se incluyan a
los municipios, 6rganos de fiscalizacion estatales y colegios de contadores, con el propésito de que
coadyuven en el proceso de implementacion de los acuerdos aprobados en el Consejo Nacional de
Armonizaciéon Contable, el Estado de Oaxaca mediante decreto publicado el 12 de febrero de 2011
cre6 el Consejo Estatal de Organizacion Contable de Oaxaca.

A fin de cuantificar el grado de avance en porcentajes, el Estado clasifico las obligaciones mas importantes en
tres rubros: (i) en cuanto al rubro de egresos se tienen contemplados al 100 % cada uno de los clasificadores
y los efectos que causan los momentos contables; (i) en cuanto a los ingresos, éstos ya se encuentran
contemplados conforme al clasificador por rubro de ingresos, y (iii) respecto a los momentos contables falta
definir uno (devengado) por lo cual el avance global es de un 90%.

Se prevé culminar el 31 de diciembre del 2011, para dar inicio en el 2012 conforme a lo estipulado en la ley,
de manera que se contara con un sistema integral la informacion financiera y presupuestaria se tendra en
tiempo real y por lo consiguiente la cuenta publica para 2012 que se presentara al congreso local en 2013.

2.6.2. Efectos en los Estados Financieros.

Se tendran estados financieros en tiempo real lo que generara una mayor transparencia, y mejor ejecucion y
fiscalizacion de los recursos en los informes para cuenta publica. Por otra parte, se homologara la informacién
financiera de las entidades federativas a nivel nacional, lo que permitira que la comparacién entre estados se
dé sin necesidad de interpretacion de los Estados Financieros.

2.7 Funciones del Representante Comun

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, mediante la firma del Macrotitulo y del Fideicomiso, acepté el cargo de representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Asi mismo, el Representante Comun manifiesta que
tiene conocimiento pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el Macrotitulo, en los Documentos de
Emision y en la legislacion aplicable.

Los Certificados Bursatiles deberan contener la firma autografa del Representante Comun, haciendo constar

su aceptacion y declaracién de haber comprobado la constitucion y existencia de los bienes objeto de las
garantias de la emision, asi como sus obligaciones y facultades.
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Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles los articulos 69, 75, 171 y demas aplicables de
la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podra realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion nacional.
El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades que sefiala la LMV y la LGTOC y demas

disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen en los Documentos de la Emisién. Entre las
obligaciones y facultades del Representante Comun se sefialan las siguientes:

° Incluir su firma autégrafa en el Macrotitulo en términos de la fraccion Xlll del articulo 64 de la LMV,
habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

o Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién de Certificados
Bursatiles.

° Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Macrotitulo, asi como ejecutar sus
decisiones.

° Representar a los Tenedores ante el Emisor o el Fiduciario o ante cualquier autoridad.

° Presentar las Solicitudes de Pago de la Emisién al Fiduciario en los términos previstos en el

Fideicomiso y, en general, realizar todos los actos y notificaciones previstos en el Fideicomiso
relacionados con los Certificados Bursatiles.

o Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

° Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores todos los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor, el Fiduciario o cualquier tercero, en el entendido que, cuando
se trate de modificaciones a los Documentos de la Emision, que impliguen modificaciones a las
condiciones de la Emision, se debera obtener previamente la aprobacién de la asamblea de
Tenedores.

° Calcular y publicar a través de los medios que la BMV determine para tal efecto, los cambios en las
tasas de interés o en la forma de calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles, asi como los
avisos de pago de intereses de los Certificados Bursatiles, debiendo notificar al Emisor.

° Calcular y publicar a través de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago
de amortizaciones y, en su caso, el saldo insoluto por Certificado Bursatil, debiendo notificar al
Emisor.

° Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas al Representante Comun en el
Macrotitulo y en las disposiciones aplicables.

° Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del Macrotitulo.

° En su caso, notificar por escrito a los Tenedores, al Garante, al Indeval, la BMV y la CNBV acerca del

vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a
través del Sistema Emisnet o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

° Notificar al Garante y a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emision, de cualquier
incumplimiento en las obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursatiles, dentro
de los 3 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

° Previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos el 10%
de los Certificados Bursatiles en circulaciéon, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del
dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en
caso que ocurra un cambio sustancial en la situacién del Representante Comun y/o cualquiera de los
siguientes supuestos: (i) cambios sustanciales en la administracién del Representante Comun; (ii)
cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo del Representante Comun;
(iif) cambios sustanciales en la distribuciéon del capital social del Representante Comun; (iv) cambios
sustanciales en detrimento de la situacion econémica o financiera del Representante Comun; y/o (v)
revocacion de la autorizacion para actuar como intermediario financiero.

° En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de Certificados Bursatiles.
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° En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en el Macrotitulo, el
Representante Comun podra solicitar, de tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o al Asesor Financiero y/o
a cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario que le proporcionen documentos, datos o
informacion relacionados con cualquiera de las operaciones o del Fideicomiso, en el entendido que el
Representante Comun podra poner a disposicién del publico inversionista y de las autoridades
competentes dichos documentos, datos e informacién, incluyendo sin limitar lo relativo al estado que
guarda la Emision y/o el patrimonio del Fideicomiso, salvo las restricciones que deriven de las leyes,
contratos aplicables y las obligaciones de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El
Fiduciario, el Asesor Financiero y cualquier otro asesor contratado por el Fiduciario tendran
obligacion de atender las solicitudes por escrito del Representante Comun siempre que sean
razonables, en el entendido que, en su caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo a los
Gastos de Mantenimiento de la Emision.

o Las demas establecidas en el Macrotitulo y en el Fideicomiso.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Macrotitulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios para, y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun soélo podra renunciar por causas graves pero podra ser removido o sustituido en
todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier estipulaciéon contraria.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun consiente y acepta para todos los efectos a que haya lugar, que el vinculo juridico y
los derechos y obligaciones que emanan de la Garantia de Pago Oportuno celebrada entre el Emisor y el
Garante Unicamente constrifien a las partes sefialadas y que el Unico facultado para solicitar el ejercicio de
dicha garantia ante las circunstancias previstas en la Garantia de Pago Oportuno y el Fideicomiso, es el
Fiduciario, por lo que el Representante Comun no goza ni gozara de facultad alguna para requerir al Garante
el ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al Macrotitulo y la legislacién aplicable.
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2.8 Nombre de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las siguientes personas participaron en la elaboracion del presente Prospecto y ninguna de ellas tiene algun

interés econdmico directo o indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES
Estado de Oaxaca

Fideicomitente y Emisor

Banobras. S.N.C.

Corporativo en Finanzas, S.C.
Agente Estructurador

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de CV.
Agencia Calificadora

Standard & Poor’s, S.A. de CV.
Agencia Calificadora

Gaxiola, Calvo, Sobrino y
Asociados, S.C
Asesor Legal Externo

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Representante Comuin

Deutsche Bank México, S.A.,,
Institucion de Banca Multiple,
Division Fiduciaria

Fiduciario

Interacciones Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero
Interacciones

Intermediario Colocador

Integradora Corporativa
Empresarial, S.C.
Auditor Externo del Emisor

NOMBRE
Gerardo Cajiga Estrada

Alberto Benitez Tiburcio

Hugo Tulio Félix Climaco

Carlos Bahena Espin

Evangelina Alcazar Hernandez

César Baldomero Sotelo Delgado
Edith Sofia Jarquin Ortiz

Angel Céspedes Martinez del Campo

Ma Carmen Enriquez Martinez de Velasco

Paulina Ducoing Ponce
Maria Eugenia Ayon Viesca

Humberto Panti Garza
Isaura Guzman Leal
Roberto Ballinez Ambriz
Felix Boni Brandani

Alberto |. Ramos

Marisol Gonzélez de Cosio

Luz Maria Sobrino Corzo

Yohana Aquino Barrueta

Claudia Beatriz Zermefio Inclan

Gerardo Andrés Sainz Gonzalez
Carlos Jauregui Baltazar

Gabriel Arroyo Chavez

Carlos Miguel Diaz Juarez

Francisco Javier Sanchez Gomez

C.P.C. Isai Hernandez Martinez
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Secretario de Finanzas

Subsecretario de Planeacion,
Programacion y Presupuesto
Subsecretario de Egresos y
Contabilidad

Director de Ingresos

Directora  de  Contabilidad

Gubernamental y Deuda
Puablica

Subdirector de Garantias
Delegado Estatal de Oaxaca

Socio
Socio
Asociado

Asociado
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3 DESCRIPCION DEL ESTADO DE OAXACA

3.1 Descripcion y Desarrollo del Estado de Oaxaca

3.1.1 Denominacién del Estado

Conforme al articulo 43 de la Constituciéon Politica de los Estados Unidos Mexicanos, recibe el nombre de
Oaxaca.

3.1.2 Direccién de la Oficina del Ejecutivo Estatal

La direccion de la oficina del Ejecutivo del Estado de Oaxaca es la siguiente: Palacio de Gobierno, Plaza de la
Constitucion, entre las calles de Carlos Maria Bustamante y Ricardo Flores Magén, colonia centro, C.P.
68000, Oaxaca de Juarez, Oaxaca.

3.1.3 Actividad Econémica Preponderante del Estado
Breve descripcion de la actividad econémica preponderante

Los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, se dividen en servicios inmobiliarios,
en servicios de alquiler de bienes muebles y en servicios de alquiler de marcas registradas, patentes y
franquicias.

Los servicios inmobiliarios incluyen servicios de alquiler de bienes raices, los bienes raices mas comunes son
viviendas amuebladas y no amuebladas, de salones para fiestas y convenciones, de oficinas y locales
comerciales, de teatros, estadios, auditorios y similares y otras (bodegas, fabricas y terrenos), también
incluyen inmobiliarias y corredoras de bienes raices, esto comprende actividades de es intermediacion de
operaciones inmobiliarias relacionadas con bienes raices ubicados en desarrollos turisticos, del tipo vivienda
turistica, multipropiedad y de otros tipos y actividades de intermediacion en las operaciones de vente y alquiler
de bienes raices propiedad de terceros, y por ultimo dentro de los servicios inmobiliarios se tienes servicios de
administracion de bienes raices y otros servicios relacionados como peritaje, consultoria, promocién, subasta
y remates.

Por su parte, los servicios de alquiler de bienes muebles abarcan alquiler de automoviles, camiones y otros
transportes terrestres, de articulos para el hogar y personales, de centros generales de alquiler, y de
magquinaria y equipo agropecuario, pesquero, industrial, comercial y de servicios.

Y por ultimo los servicios de alquiler de marcas registradas, patentas y franquicias, como su nombre lo indica,
brindan alquiler de marcas registradas, nombres comerciales, alquiler de patentes, de franquicias y de
derechos para explotacion o exploraciéon de recursos naturales.

Analizando la estructura econémica del Estado por las principales ramas econémicas en el afio 2009, se
aprecia que los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles aportaron 18.9% del
Producto Interno Bruto Estatal (PIBE), seguidos en importancia por el comercio con 14.9% vy la industria
manufacturera con 14.1%. La agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza representaron
10.3% mientras que los servicios educativos representaron el 8.1%. Por su parte, las actividades del gobierno
aportaron el 6.4% y los transportes, correos y almacenamiento el 6.1%.

Para Oaxaca los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles son una actividad mucho
mas importante que la media nacional porque estos servicios representan el 18.9% del PIBE mientras que a
nivel nacional estos mismos servicios soélo representa el 11.6% del Producto Interno Bruto (PIB). Otras
actividades que son mas importantes a nivel Estatal son la agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal,
pesca y caza, los servicios educativos y las actividades del gobierno con 6.2, 3.1 y 2 puntos porcentuales
respectivamente por encima del promedio nacional. EI Comercio es 0.13% menor en Oaxaca que a nivel
nacional, por lo que Oaxaca no se encuentra muy por abajo de la media nacional en esta actividad. La
industria manufacturera es lo que mas aporta al PIB nacional con 17.5% y Oaxaca se encuentra debajo de la
media con 14.1%.
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PIBE por Sectores de Actividad Econdmica [2009)

M Seevielos inmoldlianion v de alguller de
angibles

higres miuehles ¢

o Comercio

@ Indusirias manulaciunoras
o Agricultura, ganaderia, aprovechamicnto
lorestal, pesca y Cata

M Seryecios odhuscativos

b Actividades ded gobkerno

 Transportes, comeos ¥ almacenamiento

H Diros servicion

Nota: Incluye servicios de intermediacion financiera -0.74%

' Mineria, Servicios financieros y de seguros, Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicio de
remediacion, Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas, Otros servicios excepto
actividades del Gobierno, Servicios de salud y de asistencia social, Servicios profesionales, cientificos y técnicos,
Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final, Construccion, Informacién en medios masivos,
Direccién de corporativos y empresas, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos.
Fuente: Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

Los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, pasaron a tener un valor agregado
bruto de 23,816 millones de Pesos (informacion a precios de 2003) en el 2008, a 23,710 millones en el 2009;
es decir, tuvieron un decremento del 0.45%.

Participacion de los Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles en el PIB y PIBE
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Fuente: Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

Dentro del PIB del Estado de Oaxaca, el Comercio es la segunda actividad econémica mas importante con
18,647 millones de Pesos (informacion a precios de 2003), en el 2009. En este mismo afio el 1.56% de todo el
Comercio Nacional se lleva a cabo en Oaxaca , ocupando el vigésimo primer lugar nacional. En el primer
trimestre del 2010, el 15.8% de la poblacién econédmicamente activa, trabajaba en el comercio.
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Porcentaje (%)

18

17

16

14

13
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Fuente: Banco de Informacién Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI

Fecha de consulta: 01/07/11

Unidades de comercio y de abasto en operacion

Centros receptores
Tiendas Mercados Centrales de productos
Diconsa’ Tianguis Publicos Rastros? de abasto  basicos
2005 1991 70 167 8 NI 42
2006 1933 70 167 8 NI 42
2007 1927 70 167 8 NI 30
2008 2013 72 167 11 1 42
2009 2 040 81 167 12 1 42

Nota: * Se refiere a las tiendas campesinas.

2Se refiere a rastros de administracién municipal.
*No hay informacion disponible.

Fuente: Anuario estadistico Oaxaca 2006 — 2010, Comercio, INEGI

Por su parte, en la industria manufacturera durante el 2011, se registra una tasa de crecimiento de 4.2%.

Produccion manufacturera

(Variacion porcentual anual, base 2003)
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

El personal ocupado en esta industria se increment6 de 163,834 trabajadores en el 2007 a 206,012
trabajadores en el 2010. En el 2009, Oaxaca aporté el 1.27% de toda la industria manufacturera nacional,
ocupando el vigésimo lugar nacional.

En el 2010 (primer trimestre), las industrias manufactureras eran una de las principales fuentes de empleo,
ocupando el tercer lugar con 14.0% de la poblacion econémicamente activa del Estado.

Personal Ocupado del Total Industria Manufacturera
250000
200000 - *
. +

150000 - ¢
100000 - # Industria Manufacturera
50000

0 T T T

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2008 — 2010, Trabajo, INEGI

El 45% del PIBE de la Industria Manufacturera lo aportaron, en el 2010, los productos derivados del petréleo y
del carbén; industrias quimicas, del plastico y del hule.
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FIBE de la Industria Manufacturera (2009)

| Dervados del petraleo y del carbon;
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Fuente: Banco de Informacién Econémica, Cuantas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

La agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza ocup6 en el 2009, el décimo lugar nacional
(empatando con Durango), contribuyendo con el 3.96% del total nacional de esta misma actividad, lo que hace
que la agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza sea la actividad econémica dentro del
Estado que tiene la mayor participacion en su PIB nacional correspondiente. Oaxaca pasé de tener 1600
ejidos y comunidades agrarias en el 2001 (informacion correspondiente al VIl Censo Ejidal del 2001), a tener
1632 en el 2007 (informacion correspondiente al IX Censo Ejidal del 2007), lo que implica un crecimiento del
2%, en el 2007 los ejidos y comunidades agrarias de Oaxaca representaban el 5.2% del total nacional.

En el afio agricola 2009, el valor de la produccién agricola del Estado fue de 10,517.9 millones de Pesos. En
el 2010, la poblacién ocupada en agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza representé el
28.4% de la poblacion econdbmicamente activa del Estado.

El volumen de la produccién agricola en el afio 2009 de los productos mas relevantes de acuerdo a su
participacion en el valor de la produccién (maiz grano, cacahuate, ajonjoli, pastos, agave, café cereza, pifa,
papaya) fue de 13.2 millones de toneladas. De 2008 a 2009 tuvo un decrecimiento de 3.98%, esto se debio a
que la produccién de maiz grano, frijol, pastos, café cereza y pifia disminuy6. De la produccién agricola del
2009, lo que mas se produjo fue el cultivo de pastos, seguido por la cafia de azucar, y lo que mas ingresos
gener¢ fue el cultivo de maiz grano.

Volumen y Participacion de la Produccion Agricola, 2009*

Principales Toneladas % en el Total Lugar
Cultivos? Nacional Nacional
Cultivos ciclicos

Maiz grano 594 932 3 11° de 31
Frijol 24 203 2.3 9° de 32
Tomate rojo (jitomate) 27 326 1.3 18° de 32
Sorgo grano 67 613 1.1 11° de 29
Sandia 40 805 4.1 10° de 27
Melon 29 327 5.3 7° de 25
Chile verde 7 539 0.5 20° de 32
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Ajonjoli 5089 17.8 3°de 10
Trigo grano 18 664 0.5 15° de 23
Cacahuate 7 860 9.2 5°de 24
Cultivos perennes

Pastos 8289722 18.4 2° de 28
Caria de azucar 3708 281 7.6 5°de 15
Café cereza 165 460 11.5 4° de 15
Pifa 157 538 21 2° de 11
Papaya 97 199 13.7 3° de 20
Agave 306 742 25.6 2°de 13
Limén 176 182 9 4° de 25

Nota: 'Afio Agricola

2 Seleccionados y Ordenados segun su valor de produccion
Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Agricultura, INEGI y Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

El volumen total obtenido por carne en canal en el estado en el 2010, fue de 93,676 toneladas, de las cuales
el 50.2% fue por carne de bovino, seguido por la de porcino con 32.8%, la de aves y caprino contribuyeron
con el 10.5% y 4.8% respectivamente, el resto fue de carne de ovino con 1.8%.

En lo que respecta a otros productos pecuarios, la miel fue la que mayor participacion obtuvo en el volumen
de la produccién nacional con 6.6% mientras que la leche de bovino y el huevo para plato representaron 1.0%
y 0.3% del total del pais respectivamente.

Volumen de la Produccion Pecuaria segun Productos

2010 2011"
Principale % en el Total % en el Total Lugar
s Cultivos? Toneladas Nacional Lugar Nacional Toneladas Nacional Nacional
Carne en
Canal
Bovino 47 048 24 |13°de 32 10 286 2.4 115° de 32
Porcino 30682 26 |9°de32 6 694 2.4 |8°de 32
Aves? 9 805 0.3 |24°de32 2137 0.3 | 24° de 32
Caprino 4485 8.3 |2°de28 980 9.5 |3°de 28
Ovino 1656 29 |13°de32 352 2.7 1 13° de 32
Otros
Productos
Leche (bovino) | 147 080° 1 16° de 32 30 819° 1.2 |18° de 32
Huevo 7762 0.3 |17° de 31 1597 0.3 | 17° de 31
Miel 3 565 6.6 |6°de32 576 4.9 | 7° de 23

Nota: 'Avance acumulado a marzo.
2 Se refiere a carne de pollo, gallina ligera y pesada que ha finalizado su ciclo productivo, y guajolotes.
3Miles de litros.

Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

Oaxaca ocup6 en el 2009, el cuarto lugar nacional en la produccién forestal maderable, produciendo el 7.1%
del total nacional, principalmente de pino con 96.8%, seguido de encino con 1.7%. El valor de esta produccion
fue de 340.6 millones de Pesos.
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El volumen de la produccién pesquera en peso desembarcado3 en el 2009 fue de 10,016 toneladas, de las
cuales la principal especie capturada fue el camarén (13.8%). El valor de esta produccién a pecios de primera
mano fue de 202.9 millones de Pesos. En el 2009 habia 1,872 embarcaciones inscritas en el Registro
Nacional de Pesca y 6,397 personas dedicadas a la actividad pesquera.

Producto Interno Bruto en Oaxaca por Grupos de Actividad Econémica
(Millones de Pesos a Precios de 2003)

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Sector Primario 10,640.96 11,167.54 11,374.63 12,195.85 12,674.03 12,854.87
Crecimiento (%) 4.95 1.85 7.22 3.92 1.43
Sector Industrial o
Secundario 26,417.99 26,072.41 25,208.70 25,160.91 25,977.18 26,596.92
Crecimiento (%) -1.31 -3.31 -0.19 3.24 2.39
Sector Servicios o
Terciario 82,278.22 85,175.21 86,868.25 88,204.43 89,949.83 86,619.45
Crecimiento (%) 3.52 1.99 1.54 1.98 -3.70
Total 119,337.18 |122,415.16 |123,451.58 |125,561.19 |128,601.05 |126,071.23
Crecimiento (%) 2.58 0.85 1.71 2.42 -1.97

Nota: No incluye servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente, con la diferencia del total y estos ultimos
servicios obtenemos el PIB del Estado de Oaxaca, a precios de 2003.

Fuente: Banco de Informacion Econdmica, Cuantas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

En el primer trimestre del 2011, los tres sectores principales registraron un crecimiento, con variaciones
positivas, el sector primario fue el que experimenté un cambio mayor con una variaciéon del 8.2% anual.

Indicador del primer trimestre del 2011 de la actividad econémica estatal, por Grupos de Actividad
Economica

Variacion anual

Actividades primarias 8.2
Actividades secundarias 111
Actividades terciarias 2.1

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

3.1.4 Descripcién del Desarrollo Econémico en los Ultimos 3 afios

Durante los ultimos afios, la economia de Oaxaca ha crecido en promedio a una tasa mayor que la del resto
del pais. Durante el primer trimestre del 2011, la economia del estado registré6 un desempefio notable de
crecimiento,

Indicador trimestral de la actividad econémica estatal (ITAEE)
(Variacién anual)

3E peso desembarcado se refiere al que conserva el producto al ser declarado al desembarque en sus diversas modalidades: descabezado,
fileteado, desvicerado, en pulpa, rebanado u otras.
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

En el 2009, segun cifras del INEGI, la economia estatal decrecio 2.27% por su parte la economia nacional lo
hizo a un ritmo todavia menor de 6.01%.

La crisis iniciada en el 2008, afecté profundamente el crecimiento econdmico del pais, y aunque si afecto al
crecimiento de Oaxaca, haciendo que decreciera la economia estatal un 2.27%, no tuvo un efecto significativo
como en otros estados del pais. De los principales sectores de actividad econémica de Oaxaca el que mas se
vio afectado fue el comercio con un decrecimiento del 15.23%, seguido de las industrias manufactures
también decreciendo un 6.57%. Algunos sectores presentaron crecimiento, como la agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca y caza con un 1.43%, los servicios de alojamiento temporal y preparacion de
alimentos y bebidas crecieron en 3.22% y las actividades del gobierno con 1.45%.

En los afios 2007 y 2008 Oaxaca mantuvo su crecimiento econémico con un promedio del 2.0% solo 0.4
puntos porcentuales menor que el promedio nacional de crecimiento de estos afios.

De los sectores de actividad econdmica, los que menos han presentado crecimiento en los ultimos afios son
los servicios educativos y las actividades del gobierno decreciendo .84% y .26% respectivamente. Sin
embargo estos sectores cada afio decrecen en menor proporcion de hecho las actividades del gobierno
pasaron de presentar un decrecimiento en el 2007 de 1.49% a presentar un crecimiento de 1.45% en el 2009.
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FUENTE: Banco de Informacién Economica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

La economia del Estado ocupa el vigésimo lugar a nivel nacional. El PIB del Estado de Oaxaca en el 2009 fue
de 125,139 millones (A precios de 2003), contribuyendo asi al PIB del pais con un 1.57%.

Por otra parte, el PIB per capita del Estado fue en el 2009 de 35,242.6 pesos ocupando el trigésimo primer
lugar a nivel nacional.

Producto Interno Bruto Total y Per Capita (2003-2009)

PRODUCTO INTERNO BRUTO PER

ANO PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL CAPITA!

Millones de

pesos Porcentaje en Pesos

constantes el total Lugar constantes Lugar

(base 2003) nacional nacional (base 2003) Nacional
2003 113,735 1.59 21° 32 037.0 32°
2004 119,158 1.6 21° 33 536.8 31°
2005 122,150 1.59 21° 34 3771 31°
2006 123,051 1.52 21° 34 632.7 31°
2007 125,068 1.5 22° 35200.0 31°
2008 128,049 1.51 22° 36 046.8 31°
2009 125,139 1.57 20° 35242.6 31°

Nota: * El indicador per capita se calculo con datos de poblaciéon a mitad de afio, estimados por el CONAPO.
Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

El empleo formal ha venido mostrando reactivacion, en el 2009 el numero de trabajadores asegurados en el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) aument6 1.8 por ciento. Los niveles de empleo muestran una
tendencia positiva, asi como la inversién publica en el sector empleo que ha pasado de 50,211 miles de pesos
en el 2007 a 58,301 miles de pesos en el 2009.

La inversién extranjera directa realizada en Oaxaca (1999-2011) no representa nada del nivel nacional,
Oaxaca se encuentra en el penultimo lugar en este respecto. La inversion extranjera directa que recibe el
Estado son 90.8 millones de dolares y la que recibe el pais son 265,677.8 millones de délares. Dentro de esta
inversion que recibe el Estado el sector econémico al que mas se destina es la mineria con 48.3 millones de
dolares, seguido por los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles con 28.4 millones
de délares.
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Estado de Oaxaca: Inversion Extranjera Directa
(Millones de délares anuales)
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Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca, 3 de agosto del 2011, con base en datos del INEGI.

3.1.5 Cifras Macroeconémicas Relevantes
3.1.5.1  Empleos y Salarios

Poblacién Econémicamente Activa (PEA)

En el primer trimestre del 2010, notamos que el 58.5% de la poblacién de 14 afios en adelante es
econdémicamente activa, es decir 1.47 millones de personas. En los ultimos cinco afios, se observa que el
mercado de trabajo se ha mantenido estable.

La proporcién de hombres econdmicamente activos, observando datos desde el 2000 hasta el 2010, es
superior en todos los afios a la de las mujeres. Sin embargo esta proporcion ha pasado de ser 71% de
hombres y 29% de mujeres en el 2000 a 61% y 39% respectivamente en el 2010. Y en los Ultimos cinco afios
la proporcion del 2010 de ha mantenido constante.

Pohlaciaon de 14 y mas anios segun condicion de
actividad economica (2010)*

Econdmicamente _{'l Ocupada
Activa 58.5% —# Desocupada

Mo Econ&mitamente{ Disponible

Activa 41.5% Mo disponible
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Nota: * Cifras correspondientes al trimestre de enero a marzo del 2010
Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Trabajo, INEGI

Dentro de la poblacion econémicamente activa el 97.2% esta ocupada, es decir, de cada cien personas
econobmicamente activas 97 estan empleadas en la produccion de bienes y servicios. Ocupando asi el cuarto
lugar a nivel nacional en la tasa de ocupacion®. La tasa nacional de ocupacion fue de 94.7%, 2.5 porcentuales
menor que la estatal.

En el Estado el 29.2% de la poblacion econdmicamente activa ocupada trabajaba en el sector primario, el
22.1% en el sector secundario y el 48.5% en el terciario, el resto del porcentaje en actividades no
especificadas. Estos resultados muestran la tendencia a la terciarizacion de la economia estatal, es decir a un
aumento de la participacion de las actividades relacionadas con el comercio y los servicios en la produccion
total.

Del afio 2005 al 2010, el sector agropecuario o primario ha perdido participacion en las actividades
econdmicas. Bajando del 36% en el 2005 al 29% en el 2010. Por otro lado en el sector terciario la
participacion ha ido en aumento pasando del 42% al 48% respectivamente. Y en el sector secundario se ha
mantenido la participacion entre el 19% y el 22% alcanzando su nivel mas alto en el 2010.

Poblacion ocupada por Sector de Actividad Econémica
(trimestre de enero a marzo)

60.0%
50.0%
40.0%
Primario
30.0%
B Secundario
2 X [v) —
0.0% M Terciario
10.0% |[—

0.0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2006 - 2010, Trabajo, INEGI

La poblaciéon ocupada en el sector primario, laboraba el 100% en Agricultura, ganaderia, aprovechamiento
forestal, pesca y caza. Dentro de los que trabajaban en el sector secundario, el 65% laboraba en industrias
manufactureras y el 33.6% en construccion. En el sector terciario la actividad donde mas trabajaban era el
comercio con 33.5%, seguido en importancia por servicios diversos con 16.2%, servicios sociales con 4.8% y
restaurantes y servicios de alojamiento con 12.5%.

Con base en el total de poblacion ocupada de Oaxaca, la actividad donde mas laboraban personas es la
agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza, seguido por el comercio y la industria
manufacturera.

4 La tasa de ocupacion representa la proporcion de la poblacion econdmicamente activa ocupada en el mercado de trabajo.
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Industria extractiva y de la electricidad
Industrias manufactureras
Construccion

Comercio

Restaurantes y Servicios de Alojamiento

Servicios profesionales, financierony corporativos
Servicios sociales
Servicios diversos

Gobiernoy Organismos Internacionales

Poblaciéon Ocupada por Sector de Actividad Econédmica (2010)!

Agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, ...
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 Secundario

I Terciario

Nota: 'Se refiere al primer trimestre del 2010 (de enero a marzo)
El porcentaje faltante es debido a un sector no especificado y al redondeo de decimales

Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2010, INEGI

En el primer trimestre del 2011 Oaxaca ocupa el segundo puesto nacional en la ocupacién de personas en el

sector primario y el penultimo puesto en el terciario.

Por otro lado, la tasa de desocupacion® ascendié en pais a 5.4% en el afio 2010, mientras que la de Oaxaca
ascendi6 a 2.5%. En el primer trimestre del 2011 la tasa paso a 5.2% en el pais y a 3.4% en el Estado,

alcanzando su nivel mas alto en Oaxaca y el lugar nimero 27 a nivel nacional.

De la poblacién desocupada en el primer trimestre del 2010, el 36.6% tenia estudios de primara (completa o

incompleta), el 31.7% de secundaria completa y el 31.7% de educaciéon medio superior y superior.

Salarios

En el 2010, vemos que de la poblacion ocupada, el 27% no percibe ingresos y solo el 4% de esta poblacion
recibe mas de 5 salarios minimos. El porcentaje de personas que no reciben ingresos y que perciben hasta un

salario minimo es mayor que el porcentaje nacional.

Poblacion Ocupada segtin Grupo de Ingreso (2010)*

Nacional Porcentaje Porcentaje
Estatal (Miles) Estatal Nacional

Poblaciéon Ocupada 1474976 44 651.8 100.00 100.00

No recibe ingresos 401 963 3757.3 27.25 8.41

Hasta un salario minimo 313 382 5996.0 21.25 13.43

Mas de 1 hasta 2 salarios minimos 276 596 10 353.0 18.75 23.19

Mas de 2 hasta 3 salarios minimos 184 752 9327.7 12.53 20.89

Mas de 3 hasta 5 salarios minimos 183 969 7 539.2 12.47 16.88

Mas de 5 salarios minimos 60 211 3915.1 4.08 8.77

No especificado 54 103 3763.5 3.67 8.43

Nota: * Informacion correspondiente al segundo trimestre del afio.

Fuente: Anuario Estadistico de los Estados Unidos Mexicanos 2010 y Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Trabajo, INEGI

A Oaxaca le corresponden los salarios minimos del area geografica C.

Salario minimo por Area Geografica (Pesos diarios)

5 Porcentaje de la poblacién econémicamente activa (PEA) que se encuentra desocupada.
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Ao "c"
2006

Del 1° de enero al 31 de diciembre 45.81
2007

Del 1° de enero al 31 de diciembre 47.60
2008

Del 1° de enero al 31 de diciembre 49.50
2009

Del 1° de enero al 31 de diciembre 51.95
2010

Del 1° de enero al 31 de diciembre 54 47
2011

A partir del 1° de enero 56.75

Fuente: Anuario Estadistico de los Estados Unidos Mexicanos 2010 y Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Trabajo, INEGI

El promedio de los ingresos por remesas familiares de los dos primeros trimestres del afio 2011 es de 338.5
millones de dodlares, durante el segundo trimestre del afio, los ingresos por remesas crecieron 25.7% con
respecto al trimestre anterior.

Ingresos por remesas familiares
(Millones de ddlares, cifras trimestrales)

425
396 402 396 396

362
350
329 324 344 338

288 g4 302 300

I n mn \" I n mn \" I n mn [\ 1 n mn v | n

2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

3.1.5.2  Asegurados en el IMSS

De acuerdo con las cifras oficiales del IMSS, el empleo en Oaxaca lleva ocho meses consecutivos de
crecimiento. En el periodo enero-septiembre de 2011 se tiene un crecimiento acumulado de 2.93%.
Trabajadores asegurados en el IMSS, 2009-2011
(Tasa de crecimiento mensual)
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Durante el mes de septiembre, el Estado de Oaxaca registra una cifra record historica de 169,361 empleos
formales registrados en el IMSS.

Empleos Formales registrados en el IMSS
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

3.1.5.3  Demografia

La poblacién total en el Estado de Oaxaca fue en el 2005 de 3,506,821 personas y en el 2010 la poblacién
subi6 a 3,801,962. Lo que coloca al Estado en decimo lugar nacional respecto al total de poblacion. En el
2010, del total de poblacion 48% fueron hombres y 52% mujeres, por lo tanto la relacion hombres-mujeres®

6 Expresa el nimero de varones por cada 100 mujeres.
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del 2010 fue del 91.7 en el Estado la cual sefiala que existen 92 hombres por cada 100 mujeres, a nivel
nacional fue 95.4.

Segun el censo del 2010, la poblacion total en el Estado representa el 3.3% de la poblacién del pais. Su tasa
de crecimiento de 2000 al 2005 fue de 0.3 y de 2005 al 2010 fue de 1.6 en ambos casos inferior a la nacional
que fue de 1.0 y 1.8 respectivamente a esta tasa de crecimiento, la poblacién se duplicaria en 44 afios, segun
el INEGI, el Estado ocupa el décimo lugar en el tiempo de duplicacion. La tasa de natalidad (niUmero de
nacidos vivos por mil habitantes en un afio) en el 2011 fue de 18.6 en el Estado y Nacional fue de 17.5, la tasa
de mortalidad (nimero de defunciones por mil habitantes en un afio) en el mismo afio fue de 5.8 en el Estado
y Nacional de 5.0, Oaxaca ocupa el octavo y el tercero lugar nacional respectivamente a este respecto.

Oaxaca es un Estado de gente joven, ya que segun el censo del 2005, el 55% de su poblaciéon es menor a 30
afos y en el 2010 el 60.4% esta entre los 15 y 64 afios.

Estructura de la poblacién por Grandes Grupos de Edad

0.0 2005 2010
70.0
6386
611 604

60.0 578
w 500
<
s

40.0
¢ 341

306 31z

o 289
o 300

200

100 55 68 g2 '8

0-14 15-64 65 Y MAS ANOS 0-14 15-64 85 Y MAS AROS
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| B NACIONAL [] ENTIDAD

Nota: Excluye a la poblacion que no especificoé su edad.
Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

Respecto a la proporciéon de la poblacion menor a 15 afios de edad Oaxaca ocupa el cuarto lugar nacional en
el 2010 y en el 2005 el tercer lugar con 31.2% y 34.1% respectivamente. La proporcion nacional de la
poblacion menor a 15 afios de edad fue en el 2010 de 28.9% y en el 2005 de 30.6%.

El municipio mas poblado del Estado es Oaxaca de Juarez con el 7% de la poblacion, seguido de San Juan
Bautista Tuxtepec con el 4%.

De la poblacion residente en Oaxaca en junio del 20107, el 95.9% ya era residente de la entidad (Oaxaca
ocupa el octavo puesto del pais), el 2.5% residia en otra entidad del pais (Oaxaca ocupa el vigésimo tercero
lugar), y el 1.2% en los Estados Unidos de América (Oaxaca ocupa el décimo quinto lugar), de otro pais no
hay inmigrantes. *

Tasa Neta Migratoria

7 Se refiere a la poblacién de 5 y mas afios de edad.
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ENTIDAD FEDERATIVA 2010 2005

Baja Calfornia Sur 12 649
‘Quintana Roo ] 8.7 a1
Colima a2 27

Nayarit —— ¥ 13

Cuerétaro 1 24 31
Hidalgo 24 14

Marelos 122 1.9

Ménico 1149 1.0
Aguascalientes [ 118 22
Mugva Ledn ] 1.4 1.2
Thaxcala —1.2 1.1

Baja California 110 4.7
Sonara 108 0.3
Campeche 1 o7 049
Yucatdn — o7 0.4
Tamaulipas ] 04 23
Guanajuato 1 04 0.2
Jalisco io4 0.1

Coahuila de Zaragoza NS 0.1
Puebla -001 ] 0.1

San Luis Potosi -001 1 0.2
Zacatecas 0.4 [ 0.4
Veracruz de Ignacio de la Llave 0.4 -7
Michaacan de Ocampo -08 ] 0.3
Qaxaca 2.6 N 0.9

Durango 06 0.7
Chihuahua 08— 0.8
Sinaloa R B s— 1.7

Chizpas R I — 1.8

Tabasco A4 -1a
Guerrera EL ) — 1.7

Distrite Federal | -5.9 [ -3.4

] 5 4 -3 2 A o 1 2 3 4 5 ] 7 8 9 0 11 12

PORCENTAJE

Nota: Es el porcentaje que representa la diferencia entre emigrantes (personas que cinco afios antes de la fecha de
levantamiento residian en la entidad y que a esta ultima fecha residen en otra) e inmigrantes (personas que a la fecha de
levantamiento residen en la entidad pero que cinco afios antes a esa fecha residian en otra). Para su calculo se excluye a la
poblacién migrante internacional y a quienes no especifican su lugar de residencia en esas fechas.

Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

3.1.6 Servicios Publicos Prestados
3.1.6.1 Educacion
Segun el censo del 2010, el 81.2% de la poblacion de 5 y mas afos de edad es alfabeta, cifra que al ser

comparada con la del conteo efectuado en el 2005 es favorable, ya que para ese afio se registraron como
alfabetas 79.4%.

Poblacién de 5 afios v mas Analfabeta (2010)
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Fuente: Censos y Conteos de Poblacion y Vivienda, Censo de Poblacion y Vivienda 2010, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011
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Un indicador que muestra la evolucion de la educacion lo constituye el nivel de instruccion. En este sentido, se
observa que en Oaxaca, en la Ultima década, el porcentaje de la poblacién sin escolaridad experimentd una
disminucion al pasar de 16.2% a 11.4% de 2000 a 2010.

La matricula para el ciclo escolar 2009-2010, en el estado de Oaxaca fue de 1,198,500 alumnos. De la
cantidad de alumnos registrados, el 80.35% se concentraron en educacion basica, la participacion en
educaciéon media superior fue de 11.22%, en superior de 4.9%, y en capacitacion para el trabajo de 3.53%.

De los alumnos inscritos en educacién superior (nivel técnico superior, licenciatura y posgrado), sélo egresa el
17.1%, y se titula el 9.6%.

El personal docente® encargado de atender las instituciones educativas, fue de un total de 64,492 maestros,
con una razoén promedio de 18.6 alumnos por maestro, mientras que el numero de escuelas fue de 13,073
unidades.

Caracteristicas del Sector Educativo, ciclo escolar 2009/2010

NIVEL Alumnos Alumnos por Lugar
EDUCATIVO Escuelas (miles) Maestros  Maestro Nacional a/
Entidad 13 073 1198.5 64 492 18.6 13°
Educacién basica’ 12176 963.0 49 686 194 5°
Educacion media superior? 619 134.5 7 315 18.4 30°
Educacion superior® 125 58.8 5778 10.2 19°
Capacitacion para el trabajo 153 42.3 1713 24.7 5°

Nota: Fin de cursos

a / Se determin6 a partir del concepto "alumnos por maestro" con base en un criterio de menor a mayor, es decir, los
datos mas bajos corresponden a los primeros lugares.

' Comprende preescolar, primaria y secundaria.

2 Comprende profesional técnico y bachillerato.

3 Comprende licenciatura (normal, universitaria y tecnolégica) y posgrado.
Fuente: Perspectiva Estadistica Oaxaca, Junio 2011, INEGI

El grado de escolaridad de la poblacion de 15 y mas afios de edad, ha incrementado de 6.4 grados en 2005 a
6.9 para el 2010. En ambos aios, el grado promedio de escolaridad del Estado ha sido 1.7 grados menor que
el promedio del pais.

3.1.6.2  Vivienda

El total de viviendas del Estado de Oaxaca en el afio 2005 fueron de 803,320, las cuales representan el 3.25%
de las viviendas del pais.

De las viviendas totales del Estado, el 99.94% son particulares, es decir 802,854 y 466 son colectivas, estas
ultimas representan el 0.06% del total de las viviendas en el Estado y el 3.86% de las viviendas colectivas en
México.

En el 2010, el total de viviendas particulares fue de 942,000 aproximadamente, por lo que con respecto al
numero de viviendas particulares se presenté un incremento del afio 2005 al 2010 de 17.31%, el cual fue
mayor al incremento nacional que fue de 15.79%.

El 97.2% de las viviendas particulares son independientes (no comparten paredes, techos o pisos con otras
viviendas), destaca que solo el 0.6% son viviendas en departamentos en edificio.

8 Incluye personal directivo con grupo. En los niveles de secundaria, profesional técnico y bachillerato, incluye profesores de educacion
fisica, de actividades artisticas, tecnoldgicas e idiomas. Para el CONAFE en preescolar, primaria y secundaria se refiere a instructores
comunitarios, culturales y/o artesanales.
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El nUmero promedio de ocupantes por vivienda para el 2010 en el Estado fue de 4 habitantes, mientras que la
media nacional fue de 3.9 habitantes.

Vivienda Particular Habitada

Entidad 2000 2005 2010
Oaxaca 738,087 791,113 934,055
Nacional 21,512,236 24,006,357 28,138,556
Participacion 3.43% 3.30% 3.32%

Fuente: Censos y Conteos de Poblacion y Vivienda, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011

Una muestra de la mejoria de las condiciones de vida de la poblacion lo constituye el material con el que
estan elaborados los pisos, las paredes y los techos de las viviendas. En el caso del material en los pisos de
las viviendas particulares habitadas de Oaxaca en el 2005, el cemento o firme se encontraba en el 59.6% de
las viviendas, la madera, el mosaico y otros materiales en el 6.8% y el 32.1% de las viviendas contaba con
pisos de tierra, por lo que el 66.4% de las viviendas particulares habitadas en el 2005 contaban con piso
diferente de tierra. En el 2010, pasan a ser el 80.8% las viviendas particulares habitadas que cuenta con un
piso diferente de tierra, ocupando asi el Estado el ultimo lugar nacional.

En general, la disposicion de servicios a nivel estatal ha registrado un crecimiento del 2005 al 2010, pues la
cifra referente a viviendas con energia eléctrica pas6 de 92% a 94.3% (ultimo lugar nacional); la que
corresponde a drenaje de 62.1% a 70.8%, ocupando el Estado el ultimo lugar nacional; la de viviendas con
servicio sanitario de 91.3% a 94.7% colocandose en el vigésimo cuarto lugar, y de las que disponen de agua
entubada disminuyeron de 70.9% a 69.5%, siendo el penultimo lugar nacional. La cobertura de servicios en el
Estado es inferior a la nacional, los servicios de energia eléctrica y el servicio sanitario son los que mas se
acercan a la cobertura nacional, pues solo estan por debajo 3.5 y 2.3 puntos porcentuales respectivamente.

En cuanto a la disponibilidad de bienes en el 2010, el 75.7% de las viviendas cuentan con television, el 60%

con refrigerador, el 21.9% con automovil o camioneta, el 37.3% con lavadora, el 14.4% con computadora y

solo el 7.8% con internet. Oaxaca se encuentra en el penultimo y uUltimo lugar en la disponibilidad de bienes.
3.1.6.3  Salud

La derechohabiencia a los servicios de salud como resultado de una prestacion laboral o beneficio directo de

algun familiar, es un indicador del nivel de seguridad social y un factor determinante de bienestar para la

poblacion.

En el 2010, el 56% de su poblacion era derechohabiente de alguna institucién de salud como IMSS, ISSSTE,
PEMEX, SEDENA, SEMAR, etc, cifra inferior a la nacional (64.6%).

Los derechohabientes de Oaxaca, equivalen al 2.9% de los que cuentan con dicho servicio en el pais.

Poblacion Derechohabiente del Sistema Nacional de Salud por Institucion (2010)

Institucion Estatal Nacional Porcentaje
IMSS 575,615 35,380,021 1.6%
ISSSTE 224,109 6,303,630 3.6%
ISSSTE estatal 8,144 900,884 0.9%
Pemex, Defensa o Marina 50,428 1,091,321 4.6%
Seguro Popular o una Nueva Generacion 1,238,309 26,229,071 4.7%
Institucion Privada 18,305 2,006,687 0.9%
Otra Institucion 33,241 1,647,155 2.0%
TOTAL 2,129,000 72,514,513  2.9%

Fuente: Censos y Conteos de Poblacion y Vivienda, Censo de Poblacion y Vivienda 2010, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011
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En Oaxaca de cada 100 personas que gozan de servicios de médicos de las instituciones publicas de salud,
11 acuden al IMSS, 39 a los Servicios de Salud de Oaxaca, 36 al IMSS Oportunidades y el resto cuenta con la
atencion médica del ISSSTE vy otras instituciones publicas.

Poblacidn usuaria de instituciones publicas de salud
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Fuente: Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Salud, INEGI

Los indicadores del sistema nacional de salud del 2009, nos informan que la entidad en recursos humanos
para los servicios de salud se encuentra por debajo de la media nacional. Por ejemplo, en la cantidad de
médicos por cada mil habitantes, Oaxaca tenia 1.3 mientras que la media nacional era de 1.6, en el nimero
de enfermeras tenian 1.8 y 2.1 respectivamente. Respecto a los recursos fisicos, Oaxaca contaba con 6.8
consultorios por cada diez mil habitantes a diferencia del promedio del pais que contaba con 6, el nimero de
camas censables eran 0.5 en el Estado y 0.7 en el pais por cada mil habitantes, las unidades de consulta
externa fueron de 39.9 en la entidad y de 18.4 en el pais por cada cien mil habitantes y por ultimo Oaxaca
contaba con 1.4 unidades de especialidad por cada cien mil habitantes.

La ocupacién hospitalaria de Oaxaca en el afio 2009 fue de 82.4%, superior en 6.1 puntos porcentuales al
promedio del pais, el cual fue de 76.3%, siendo por ello la octava entidad con mayor porcentaje del pais.

En el 2009, el sector privado contaba con 110 hospitales (3.1 por cada cien mil habitantes), ocupando el
décimo primer lugar nacional y en personal médico ocupaba el vigésimo sexto lugar.

Segun el censo del 2010, el porcentaje de personas con limitacién mental en Oaxaca y a nivel nacional son
iguales, siendo de 0.4%.

Las principales causas de muerte en Oaxaca en el 2009, fueron las enfermedades del corazén con el 16.3%
de las defunciones, seguidas por la diabetes mellitus con el 11% y los tumores malignos con el 10.6%, en el
pais también éstas fueron las principales causas de muerte.

3.1.6.4  Seguridad Publica
En el 2009, Oaxaca contaba con 358 agentes y con 125 agencias del ministerio publico. La poblacién reclusa
del Estado en el 2009 fue de 8,027, de los cuales 6,508 son del fuero comun y 1,519 del fuero federal. Dentro

de la poblacion reclusa del fuero comun el 13% son personas que ingresan, el 34.1% egresan y 52.9% son
reclusos.

Poblacion en los centros de reclusion por delitos del fuero comun segun Principales Delitos

(2009)
Resto
Violencia de los
Total Homicidio Robo Lesiones Violacion Dafio Familiar Fraude Delitos
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Oaxaca 6,508 2,099 1,446 742 711 190 170 150 788
Nacional 398,332 30,451 88,308 28,562 19,905 17,520 6,993 7,402 191,338

Participacién 1.63% 6.89% 1.64% 2.60% 3.57% 1.08% 2.43% 2.03% 0.41%

Fuente: Censos de Gobierno, Encuesta Nacional de Gobierno 2010, Poder Ejecutivo Estatal, Reinsercion social, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011

Los agentes del ministerio publico del fuero federal son 34 y las agencias de este mismo respecto al mismo
fuero son soélo 6. Dentro de la poblacién reclusa del fuero federal el 20.5% representan ingresos, el 32.5%
egresos y el 47.1% son reclusos.

Poblacion en los centros de reclusion por delitos del fuero federal segun Principales Delitos

(2009)
Porcentaje Porcentaje
Estatal Nacional Estatal Nacional

Total: 1,519 101,959 100.00 100.00
Contra la salud 940 62,739 61.88 61.53
Armas de Fuego y Explosivos 364 17,799 23.96 17.46
Ley General de Poblacion 72 2,120 4.74 2.08
Ambientales 36 905 2.37 0.89
Privacion ilegal de la Libertad 20 960 1.32 0.94
Delincuencia Organizada 17 3,477 1.12 3.41
Otros 70 13,959 4.61 13.69

Fuente: Censos de Gobierno, Encuesta Nacional de Gobierno 2010, Poder Ejecutivo Estatal, Reinsercién social, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011

Delincuentes Sentenciados Registrados en los Juzgados de Primera Instancia Del Fuero Comun segun
Principales Delitos (2009)

Abus
Golpes/ o Otros
Lesione Homicidi Sexua Allanamient Delito
Total S Robo o Violacion Dano | ode morada s
Oaxaca 1,996 767 462 215 89 78 68 63 165
25,83
Nacional 126,264 20,597 56,655 5,829 3,462 7515 2,778 1,515 8
Participacio
n 1.58% 3.72% 0.82% 3.69% 2.57% 1.04% 2.45% 4.16% 0.64%

Fuente: Anuario Estadistico de los Estados Unidos Mexicanos 2010 y Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Seguridad y Orden
Publico, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011

Se puede observar que los delitos de allanamiento de morada y de golpes y lesiones fueron los de mayor
participacion con respecto al nacional. Los municipios que mayores sentenciados registraron fueron Oaxaca
de Juarez con 357 delincuentes y San Juan Bautista Tuxtepec con 223.

Con relacién a los delitos del fuero federal, se sentenciaron a 783 personas, lo que equivale al 2.7% de los
sentenciados a nivel nacional por estos delitos. Dentro de estas personas el 59.5% fue sentenciada por el
delito de actos ilicitos con armas, seguido por el de narcotrafico que representé el 26.8%.

Delincuentes Sentenciados Registrados en los Juzgados de Primera Instancia Del Fuero Federal
segun Principales Delitos (2009)

Porcentaje  Porcentaje

Estatal Nacional Estatal Nacional
Delincuentes Sentenciados: 783 28,700 100.00 100.00
Actos ilicitos con armas 466 10,157 59.51 35.39
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Narcéticos 233 13,392 29.76 46.66

Contra la ecologia y medio ambiente 17 407 217 1.42
Robo 16 459 2.04 1.60
Trafico de Indocumentados 6 597 0.77 2.08
Otros 45 3,688 5.75 12.85

Fuente: Anuario Estadistico de los Estados Unidos Mexicanos 2010 y Anuario Estadistico Oaxaca 2010, Seguridad y Orden

Publico, INEGI
Fecha de consulta: 10/08/2011

SERVICIOS PUBLICOS QUE GENERAN LA CAPTACION DE RECURSOS, CONFORME A LA LEY DE

3.1.6.5 Listado de Servicios Publicos Prestados

INGRESOS PARA EL EJERCICIO FISCAL 2011

Servicios de Control Vehicular.

Servicios de Seguridad.

Servicios en Materia Educativa.

Actos del Registro Civil.

Servicios Catastrales.

Registro Publico de la Propiedad y del Comercio.

Servicios que prestan otras Dependencias y Entidades de la Administracion Publica
Estatal del Estado de Oaxaca.
Servicios que presta el Instituto Estatal de Ecologia.

Autorizacién de Protocolos.
Servicios que prestan los Talleres Graficos del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Legalizacion y Registro de Documentos.

Certificaciones.

Servicios que presta la Secretaria de Administracion.
Servicios que presta la Secretaria de Obras Publicas.
Servicios que presta la Secretaria de la Contraloria.
Servicios que prestan Instituciones Culturales del Estado.
Servicios que presta el Instituto Estatal de Proteccion Civil.
Servicios que presta la Casa de la Cultura Oaxaquefa.

Servicios que presta el Estado en materia de Acceso a la Informacién Publica.
Servicios de Ecologia.

3.1.7 Contratos y Procesos Administrativos Relevantes

Las contrataciones mas relevantes efectuadas en el presente ejercicio 2011, y las adquisiciones mediante
procesos de Licitaciones Nacionales, Invitaciones Restringidas y Adjudicaciones Directas son las siguientes:

3.1.7.1 Contrataciones y Adquisiciones
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EMPRESA/PROVEEDOR
ADJUDICADO

QUALITAS COMPANIA DE
SEGUROS, S.A.B. DEC.V.

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL,
S.AB.

DAVILA RIVERA CONSULTORES,
S.C.

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL,
S.AB.

SEGUROS ATLAS, S.A.

SISTEMAS CONTINO, S.A. DE C.V.

SISTEMAS CONTINO, S.A. DE C.V.

ELECTRONICA, COMPUTACION,
TELECOMUNICACIONES Y
OFICINA DE OAXACA, S.A.DE C.V

JULIO CESAR ESPINOSA ADAME /
HERST ELECTRONICS

COMERCIAL DINAMICA NACIONAL ,
S.A.DEC.V.

CALIDAD INDUSTRIAL DE
ANTEQUERA, S. DE R.L.

FORMAS INTELIGENTES,
S.A.DEC.V.

IBN BLINDADOS S.A. DE C.V.

IMPRESOS BANUELAS, S.A.
DE C.v.

NUM. DE CONTRATO

SA/SUBPRMS/002/2011

SA/SUBPRMS/003/2011

SA/SUBPRMS/003-BIS/2011

SA/SUBPRMS/004/2011

SA/SUBPRMS/008/2011

SA/SUBPRMS/011/2011

SA/SUBPRMS/019/2011

SA/SUBPRMS/019/2011

SA/SUBPRMS/021/2011

SA/SUBPRMS/025/2011

SA/SUBPRMS/029/2011

SA/SUBPRMS/032/2011

SA/SUBPRMS/033/2011

SA/SUBPRMS/036/2011

TIPO ADQUISICION
ASEG. DE VEHICULOS
SEG. VIDA COORP.
POLICIACAS
ASESORIA Y CONSULTORIA
SEG. VIDA MANDOS

MEDIOS

SEG. AERONAVES
Y HANGAR

ARRENDAMINTO
FOTOCOPIADO

MAT. OFC. COMPUTO Y
DIDACTICO

MAT. OFC. COMPUTO Y
DIDACTICO.
MAT. OFC. COMPUTO Y

DIDACTICO.

MAT. DE LIMPIEZA E
INSTALACIONES

CALZADO Y UNIFORMES
DEPORTIVOS.

TARJETAS DE CIRCULACION
EQUIPO DE TRANSPORTE
BLINDADO.

FORMATOS OFICIALES

MONTO

$19°973,633.05

$5°024,320.57

$ 2°500,000.00

$3'607,169.76

$9°808,923.84

$2°330,730.00

$ 3'594,093.59

$2°739,266.24

$ 2°536,865.03

$ 4°379,264.48

$ 3'347,112.72

$ 4'593,600.00

$ 8°524,499.95

$6°486,314.00

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.
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10

11

12

13
14

15

16

17

18

19

20

OBRA MONTO STATUS
LINEA DE CONDUCCION SAN JOSE BUENA VISTA HERMOSA (SAN 90,484,841.57 LICITACION
AGUSTIN)-CARCAMO TEGNOLOGICO
CONSTRUCCION DE CELDA AUXILIAR DOS, SANEAMIENTO Y 40,000,000.00 LICITACION
CLAUSURA DEL RELLENO SANITARIO.
CONSTRUCCION DE PASO A DESNIVEL VEHICULAR EN EL 32,376,838.00 LICITACION
CRUCERO 5 SENORES
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA TEOTITLAN-HUAUTLA 27,080,618.05 ADJUDICADA
RECONSTRUCCION DEL PUENTE PASO MICO UBICADO EN EL KM 24,770,329.00 LICITACION
5+300 S/CAMINO SAN FRANCISCO DEL MAR-RIO VIEJO, CON
UNA LONGITUD DE 60 MTS.
RECONSTRUCCION DE PUENTE EL REMOLINO UBICADO EN EL KM 24,000,000.00 LICITACION
5+530 SOBRE CAMINO E.C.(TRANSISTMICA - TRAMO PALOMARES
- ACAYUCAN) - LA ISTMERNA -LAS MARAVILLAS - LOS ANGELES,
CON UNA LONGITUD DE 80 MTS
RECONSTRUCCION DEL CAMINO: E.C. (TUXTEPEC — PALOMARES) 22,500,000.00 ADJUDICADA
— SAN JUAN MAZATLAN
REHABILITACION DEL EMISOR GENERAL, EN LA LOCALIDAD DE 21,398,058.00 ADJUDICADA
STA. CRUZ XOXOCOTLAN
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA OSTUTA-REFORMA DE 20,100,000.00 ADJUDICADA
PINEDA-SAN FRANCISCO IXHUATAN,
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA TEOTITLAN -HUAUTLA DEL 19,868,312.52 LICITACION
KM. 0+000 AL KM. 20+000
CONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. (SANTIAGO IXCUINTEPEC-SAN 19,161,466.77 ADJUDICADA
LUCAS CAMOTLAN)-SANTIAGO QUIAVICUZAS,
RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA OSTUTA - REFORMA DE 18,044,641.02 LICITACION
PINEDA -SAN FRANCISCO IXHUATAN, TRAMO: DEL KM 0+000 AL
KM 20+000.
RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. AYOTZINTEPEC 18,000,000.00 ADJUDICADA
MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO LA VENTA-SAN 17,260,617.54 ADJUDICADA
JOSE CIENEGUILLA-SANTO DOMINGO OZOLOTEPEC-SAN JUAN
OZOLOTEPEC-SAN FRANCISCO OZOLOTEPEC,
MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO ASUNCION 16,027,122.83 ADJUDICADA
NOCHIXTLAN-SAN MIGUEL CHICAHUA-SANTIAGO APOALA,
RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. 15,750,000.00 ADJUDICADA
(TUXTEPEC—-PALOMARES)-NUEVO CERRO MOJARRA—EMILIANO
ZAPATA—EL PARAISO—E.C.(ACAYUCAN-LA VENTOSA),
RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C(TUXTEPEC-PALOMARES)- 15,437,575.95 LICITACION
NUEVO CERRO MOJARRA-EMILIANO ZAPATA-EL PARAISO-
E.C(ACAYUCAN-LA VENTOSA), TRAMO DEL KM. 0+000 AL 45+000
RECONSTRUCCION DEL CAMINO: PUERTO MAZATLAN — PALO DE 15,000,000.00 ADJUDICADA
MARCA — CRUZ DE FIERRO — AGUA DE LLUVIA
RECONSTRUCCION DEL PUENTE UBICADO EN EL KM 0+600 S/C 14,502,320.00 ADJUDICADA
E.C. (LA “Y”—SOLA DE VEGA)-LA CIENEGA, LONG. 40 MTS, 7.00
MTS. ANCHO DE CALZADA.
RECONSTRUCCION DEL CAMINO LA MACETA-SAN MIGUEL 13,963,290.25 ADJUDICADA

MANINALTEPEC
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21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

RECONSTRUCCION DEL CAMINO EL PUNTO-SAN PEDRO NEXICHO

13,383,196.01

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO:PUERTO MAZATLAN-PALO DE
MARCA-CARRIZAL-CRUZ DE FIERRO-AGUA DE LLUVIA DEL KM
0+000 AL KM 46+000

13,164,144.48

LICITACION

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO E.C. (OAXACA -
TUXTEPEC)-RANCHO GRANDE-LOMA SAN RAFAEL-ARROYO
TORTUGA,

12,998,928.27

ADJUDICADA

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO KM 55+000 E.C.
(IXTLAN-ZOOGOCHO)-SANTA MARIA TAVEHUA-SAN ANDRES
SOLAGA-SAN JUAN TABAA-SAN CRISTOBAL LACHIRIOAG,

12,939,591.51

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. (CUICATLAN-TEOTITLAN)
SAN PEDRO JOCOTIPAC-SAN PEDRO NODON-SANTA MARIA
IXCATLAN

12,858,638.28

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO: E.C.(TUXTEPEC-PALOMARES) -
SAN JUAN MAZATLAN KM 0+000 AL KM 63+000

11,987,895.37

LICITACION

RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA
ZAACHILA—CUILAPAM-XOXOCOTLAN

11,362,594.00

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO EL PUNTO-SAN PEDRO NEXICHO
DEL KM. 0+000 AL KM. 8+000

11,340,828.30

LICITACION

RECONSTRUCCION DEL CAMINO PIEDRA DE CAL-LLANO DE LA
CUMBRE

11,000,000.00

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. (SANTIAGO ASTATA-SANTA
MARIA HUATULCO)-GUADALUPE VICTORIA

10,800,000.00

ADJUDICADA

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO LLANO NOPAL-
SAN JOSE YOSOCARNU (O YOSOCANU),

10,799,728.79

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C.(CUICATLAN -TEOTITLAN)
SAN PEDRO JOCOTIPAC - SAN PEDRO NODON - SANTA MARIA
IXCATLAN DEL KM. 0+000 AL KM. 52+000

10,786,710.14

LICITACION

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO: E.C. (OAXACA-
TUXTEPEC)-SAN PABLO MACUILTIANGUIS-SANTIAGO
COMALTEPEC-SAN PEDRO YOLOX-SAN JUAN QUIOTEPEC,

10,742,937.75

ADJUDICADA

REHABILITACION DE LA PLANTA POTABILIZADORA DE AGUA EL
FORTIN |

10,727,783.84

LICITACION

RECONSTRUCCION DE LA CARRETERA ZAACHILA- CUILAPAM-
XOXOCOTLAN DEL KM. 0+000 AL KM.12+000

10,447,878.06

LICITACION

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO E.C.
(MIAHUATLAN-SAN CARLOS YAUTEPEC)-SAN ILDELFONSO
AMATLAN-SAN CRISTOBAL AMATLAN-SAN JUAN MIXTEPEC-SAN
PEDRO MIXTEPEC,

10,336,923.41

ADJUDICADA

RECONSTRUCCION DEL CAMINO E.C. AYOTZINTEPEC-0+000 AL
29+600

10,217,043.12

LICITACION

MODERNIZACION Y AMPLIACION DEL CAMINO BOCA SAN
CRISTOBAL-VEGA DEL SOL-SAN CRISTOBAL LA VEGA-MONTE
NEGRO,

10,118,024.89

ADJUDICADA

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Salvo lo anterior, no existen otros procedimientos administrativos de contratacidon antes mencionados, no

existen otros procedimientos administrativos relevantes.

Con fecha __ de diciembre de 2011, el Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, celebré un
contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago identificado bajo el No. F/1515 con
Banobras como fideicomisario en segundo lugar, Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria, como fiduciario, con la comparecencia y conformidad de Monex Casa de Bolsa, S.A. de

3.1.7.2 Extracto del Contrato de Fideicomiso
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C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. A
continuacioén incorporamos un extracto de las clausulas mas importantes del mismo.

3.1.7.2.1 Clausula Segunda. Constitucion.

El Fideicomitente en este acto constituye con el Fiduciario el presente Fideicomiso, el cual estara sujeto a los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso la cantidad de $[e]
([e] pesos 00/100 M.N.).

El Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso los derechos al [10.21]% ([diez punto
veintiuno] por ciento) sobre las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven de las mismas, en
el entendido que las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo, a partir
de la firma de este Contrato, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pactados en este Contrato y que
los recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publica por conducto de la Tesoreria de la Federacion, o quien la sustituya en esta
funcién, en cada ocasidon que deba cubrirse una Ministracién sobre las Participaciones Fideicomitidas,
mediante su abono a la Cuenta General.

Para efectos del parrafo anterior, el Fideicomitente se obliga a notificar la afectacion antes referida e instruir
de manera irrevocable a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en términos de la Clausula Décima
Cuarta, para que a partir de dicha notificacién y hasta la extincion del Fideicomiso, abone exclusivamente en
la Cuenta General las Participaciones Fideicomitidas.

En este acto, el Fiduciario acepta desempenfiar el cargo que se le confiere mediante el presente Contrato y
recibe la Aportacion Inicial y la afectacion a que se refiere el parrafo tercero anterior y otorga el recibo mas
amplio que en derecho proceda sobre las aportaciones a que se refieren los parrafos segundo y tercero
anteriores.

Se acuerda en la constitucion y formalizacion del Fideicomiso el establecer un inventario de los bienes
recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Cuarta siguiente.

3.1.7.2.2 Clausula Tercera. Partes del Contrato.
Son Partes del presente Contrato las siguientes:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la
Secretaria de Finanzas.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso F/1515.

Fideicomisarios en Primer Lugar A: Los tenedores de los Certificados Bursatiles,
representados a través del Representante Comun.

Fideicomisarios en Primer Lugar B La o las Contrapartes, o sus sucesores o cesionarios

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, en su caracter de Garante en términos de la
Garantia de Pago Oportuno.

Fideicomisario en Tercer Lugar: El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, a través de la
Secretaria de Finanzas.

3.1.7.2.3 Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes, derechos e ingresos:
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4.1 La Aportacion Inicial.
4.2 Las Participaciones Fideicomitidas.

4.3 Los recursos que se obtengan mediante la colocaciéon de los Certificados Bursétiles entre el publico
inversionista, mismos que el Fideicomitente afecta al patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, el
Intermediario Colocador debera entregar los recursos que reciba por la colocacién de los Certificados
Bursatiles directamente al Fiduciario, para que éste los aplique conforme a la Clausula Décima,
numeral 10.1.1 del presente Contrato.

4.4 Las cantidades derivadas de las Participaciones Fideicomitidas, incluyendo sin limitar, los
rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la inversion de dichas
cantidades.

4.5 El derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno y, en su caso, los recursos que deriven del

ejercicio de la misma, una vez que se haya celebrado el contrato de cesién de derechos en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 24 del presente Contrato.

4.6 En su caso, los recursos en favor del Fideicomitente derivados de los Contratos de Intercambio de
Tasas y/o de cualquier Cap que hubiere contratado y/o de cualquier otro contrato de cobertura
contratado por el Fideicomitente y asociado a los Certificados Bursatiles, en el que se hubiere
sefialado al Fideicomiso como el mecanismo de pago al Estado a cuya celebracion hubiere
comparecido el Fiduciario.

4.7 Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la inversion o por
cualquier otra causa de los bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

4.8 Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion transitoria de los
recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Séptima de este Contrato.

4.9 Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el Fideicomitente o cualquier
otra persona, en su caso, aporte eventualmente al Fideicomiso.

4.10 Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de cualquier forma se
transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en relacién con el presente Fideicomiso.

En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces de inventario de
los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion, y la firma del
presente Contrato hara las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo reconocen que dicho inventario se
podra ir modificando, de tiempo en tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente, con los
rendimientos que generen en su caso las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso y con los pagos o retiros
que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales variaciones se haran constar en los estados de cuenta del
Fideicomiso.

3.1.7.2.4 Clausula Quinta. Aportaciones Adicionales del Fideicomitente.

5.1 Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En caso de que los recursos en las
Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice los pagos que
correspondan en determinado Periodo de Intereses en términos del presente Contrato, el Fiduciario
debera notificar al Fideicomitente a efecto de que éste aporte los recursos que sean necesarios para
cubrir los conceptos de que se trate, para lo cual debera indicarle: (i) el concepto a fondear y/o pagar,
(i) el monto requerido, (iii) la fecha limite para que el Fideicomitente abone los recursos
correspondientes y (iv) la cuenta en la que debera abonar dichos recursos, en términos del formato
que se adjunta como Anexo 25. El Fideicomitente aportara los recursos correspondientes, a mas
tardar en la fecha limite sefialada por el Fiduciario.

Transcurrida la fecha limite, sin que el Fideicomitente hubiere aportado recursos adicionales para
cubrir la Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles o la Solicitud de Pago de la Contraparte
(unicamente en caso de Diferenciales), el Fiduciario debera solicitar una disposicién de la Garantia
de Pago Oportuno en términos de lo previsto en los numerales 10.4 y 10.6 de la Clausula Décima del
Fideicomiso, en el entendido que si después de haber ejercido los recursos de la Garantia de Pago
Oportuno, existieren cantidades pendientes para cubrir dichas solicitudes de pago o cualquier otro
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5.2

concepto del Fideicomiso, sera obligacion del Fideicomitente, aportar los recursos adicionales
necesarios para cumplir con sus obligaciones de pago.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, si conforme a lo previsto en los numerales
10.1.2 y 10.6. de la clausula Décima no existen recursos en el Fideicomiso para pagar los costos de
renivelacion o ajuste del rompimiento parcial de los Contratos de Intercambio de Tasas, el
Fideicomitente debera realizar las aportaciones adicionales al Fideicomiso o pagar directamente, las
cantidades que requiera la Contraparte.

En caso de que se den por vencidos anticipadamente cualquiera de los Contratos de Intercambio de
Tasas, bajo los términos y condiciones que para dichos efectos se establezcan en los contratos
respectivos, se estara a lo previsto en el numeral 13.5., en el entendido que el Fideicomitente debera
aportar al Fideicomiso o pagar directamente a la Contraparte, los recursos necesarios para cubrir el
costo por el rompimiento de los Contratos de Intercambio de Tasas, asi como los accesorios
financieros que deriven del mismo supuesto.

Asimismo, en el caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado de la Garantia de
Pago de Oportuno, si las cantidades existentes en las Cuentas del Fideicomiso fueren insuficientes,
el Estado debera aportar las cantidades necesarias al Patrimonio del Fideicomiso para pagar la
Garantia de Pago Oportuno.

De igual forma, cuando las cantidades que resulten necesarias para atender los supuestos previstos
en las Clausulas Vigésima, Vigésima Primera, Vigésima Segunda, Vigésima Cuarta y Vigésima Sexta
del presente Contrato, ocasionen insuficiencia de recursos para el cumplimiento de las obligaciones
de pago exigibles al Fideicomitente, éste debera aportar las cantidades que se hubieran tomado de la
Cuenta General o del Patrimonio del Fideicomiso para cubrir conceptos derivados de los supuestos
previstos en las clausulas sefialadas y se requieran para cubrir obligaciones derivadas de las
Operaciones.

Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podra aportar recursos para cubrir
aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso, siempre y cuando se
relacionen con sus fines. En estos casos, bastara que el Fideicomitente notifique por escrito al
Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 26, que
realizara una aportacion adicional de recursos, su monto, la cuenta a la que deben abonarse, el
destino o concepto al cual deberan aplicarse dichos recursos, la fecha de pago y demas
instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacién correspondiente debera realizarse por lo
menos con una anticipacién de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice dicha aportacién adicional de
recursos.

3.1.7.2.5 Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacién de los fines estipulados en
esta Clausula y demas aplicables de este Contrato, encomendandose al Fiduciario su puntual y debido
cumplimiento, en el entendido que este Ultimo tendra todos los poderes generales y facultades legales
necesarios o convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos que tendra obligacion de realizar como
buen padre de familia y sin que medien instrucciones de cualquiera de las Partes de este Contrato, salvo en
los casos que expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

6.1

6.2

6.3

Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso. Como parte de este
fin se encuentra la celebracién de todos los actos juridicos necesarios para tal efecto, incluyendo los
convenios de cesion que sean necesarios y la aceptacion de estipulaciones en su favor.

Ejerza los derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en el presente
Contrato.

Comparezca a la celebracion de la Garantia de Pago Oportuno, los Contratos de Intercambio de

Tasas, los Caps y/u otros contratos de cobertura, siempre y cuando los mismos estén asociados a
los Certificados Bursatiles y asi se lo instruya expresamente el Fideicomitente.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Realice las inscripciones de las Operaciones en el Registro del Fideicomiso, emita las Constancias
de Inscripcidn que correspondan y, en general, opere y mantenga actualizado el Registro del
Fideicomiso, en los términos de la Clausula Octava del presente Contrato.

Abra, opere y mantenga la Cuenta General, la Cuenta para el Pago de la Emision, la Cuenta para el
Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas y la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, en los plazos previstos para cada caso y a fin de recibir y aplicar los recursos que
correspondan de conformidad con lo previsto en las Clausulas Novena y Décima de este Contrato en
el entendido que cada cuenta sera independiente y el Fiduciario debera estar en posibilidad de
identificarla separadamente y de mantener registros y contabilidad separados para cada uno.

Abra, opere y mantenga, las cuentas de inversion del Fondo para el Prepago de los Créditos, el
Fondo de Reserva y el Fondo de Remanentes, los cuales debera constituir, fondear y aplicar en
términos de las Clausulas Novena y Décima de este Contrato, segun corresponda, en el entendido
que cada fondo sera independiente y el Fiduciario debera estar en posibilidad de identificarlo
separadamente y de mantener registros y contabilidad separados para cada uno.

Contrate con la institucién bancaria donde se aperturen las Cuentas del Fideicomiso y permita al
Fideicomitente tener acceso por medios electrénicos, Unicamente para efectos de consulta de los
movimientos de las Cuentas del Fideicomiso.

Pague, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta y orden del Fideicomitente,
todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles, los Contratos de Intercambio
de Tasas y/o la Garantia de Pago Oportuno, destinando para tales efectos las cantidades abonadas
en las cuentas que correspondan de conformidad con lo previsto en las Clausulas Novena y Décima
de este Contrato.

Ejerza, cuando resulte procedente en términos de la Clausula Décima, la Garantia de Pago
Oportuno, para fondear las cantidades necesarias para pagar el los Contratos de Intercambio de
Tasas y/o el capital e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles.

Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme al régimen de inversion
previsto en la Clausula Séptima de este Contrato.

Entregue las Cantidades Remanentes, cuando resulte procedente, al Fideicomisario en Tercer Lugar,
en la cuenta que para tal efecto éste le indique por escrito al Fiduciario, de acuerdo al procedimiento
previsto en la Clausula Décima de este Contrato.

Pague, con cargo a la Cuenta General, los Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento de
Emisién y/o los Gastos del Fideicomiso, atento al orden de prelacion previsto en el apartado 10.1,
numerales 10.1.1, 10.1.2 6 10.1.3, de la Clausula Décima, segun corresponda.

Prepare y entregue, mensualmente, el Informe del Fiduciario y cualesquiera otros informes que le
correspondan conforme al presente Contrato y entregue los mismos a las Partes y/o a terceros,
segun corresponda, en términos de lo previsto en la Clausula Décima Sexta de este Contrato.

Contrate al Asesor Financiero, y otros asesores necesarios o convenientes para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, en términos de las instrucciones expresas que para tales efectos reciba del
Fideicomitente, con la previa conformidad del Representante Comun.

De conformidad con este Contrato, proporcione acceso a las Partes a la informaciéon que tenga
disponible derivada o relacionada con el presente Contrato.

Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles, los Contratos de Intercambio de Tasas y la Garantia de Pago Oportuno y se
hayan cancelado todas las inscripciones en el Registro del Fideicomiso en términos del numeral 8.4
de la Clausula Octava, previa solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y revierta el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de este Contrato, otorgue los

poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en nombre y representacion
del Fiduciario, segun se requiera para la consecucién de los fines del Fideicomiso o para la defensa
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del Patrimonio del Fideicomiso y, en general, lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes para la administraciéon y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

6.18 En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de conformidad
con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables.

El propésito de este Fideicomiso es servir, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, como
mecanismo de administraciéon y fuente de pago de las obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de
las Operaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso.

3.1.7.2.6 Clausula Séptima. Inversiones Permitidas.

El Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso, exclusivamente en
instrumentos que reunan las siguientes caracteristicas: (i) en instrumentos de deuda denominados en pesos,
emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o instituciones de crédito que tengan una calificacion de
riesgo AAA en escala nacional o su equivalente en directo o en reporto y/o (ii) en acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores
gubernamentales denominadas en pesos con la maxima calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 6 2,
en la escala nacional otorgada por al menos una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el Fiduciario
debera invertir las cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento sea
consistente con las Fechas de Pago de cada Operacién, conforme a lo que se establezca en los Documentos
de la Operacién, y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara en todo caso a las
disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de recursos materia de fideicomisos y
cubrira con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las comisiones, honorarios y/o gastos que origine su
contratacioén, previa notificacion por escrito al Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a la disposicion y liquidez de los mismos y a las
condiciones del mercado existentes en ese momento. Asi mismo, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en
Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en este acto, liberan expresamente al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada de la compra o venta de valores o cualesquier otro instrumentos de
inversion, asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso
como consecuencia de las inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta clausula, ni sera
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicion, por
fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario.

La compra de valores y las inversiones se sujetara a los horarios, disposicion y liquidez de los mismos y a las
condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice las operaciones.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la Circular 1/2005 de
Banco de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los
fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucion de crédito a mas
tardar el dia habil siguiente al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente
Contrato, y en caso de realizarse dicho depoésito en la institucion de crédito que en este acto funge como
Fiduciario, dicho depésito debera devengar la tasa mas alta que la institucion pague por operaciones al mismo
plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el deposito.

3.1.7.2.7 Clausula Octava. Procedimiento de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso.
8.1 Inscripcion en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso las operaciones a cargo del Fideicomitente, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en este apartado, segun corresponda.

El Fiduciario debera expedir y entregar, al Representante Comun, al Fideicomisario en Segundo Lugar o a la
Contraparte, segun corresponda, la Constancia de Inscripcién, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo 7, firmada por un delegado del Fiduciario
debidamente facultado. Dicho documento servira para acreditar la inscripcion de la Operacién en el Registro
del Fideicomiso y otorgar o reconocer el caracter a quien se le otorgue, como Fideicomisario en Primer Lugar
o Fideicomisario en Segundo Lugar, segun corresponda.
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El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso la Operacion cuya inscripcion se solicite, en los
siguientes términos:

8.1.1 En relacién con los Certificados Bursatiles, el Representante Comun y el Fideicomitente deberan
presentar al Fiduciario, el dia de la colocacién o a mas tardar el Dia Habil siguiente, la documentacion que a
continuacion se indica: (i) una solicitud de inscripcion, firmada por el Representante Comun y el Estado v (ii)
copia certificada del Macrotitulo con el sello de su inscripcion en el Registro Unico de Obligaciones y
Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.

Una vez entregada la informacién a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario debera expedir la
Constancia de Inscripcion correspondiente, a mas tardar el Dia Habil siguiente.

Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la Emision, el Fideicomitente debera presentar copia
certificada ante fedatario publico de la constancia de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico. En caso de que transcurrido dicho plazo, el Fideicomitente no presente la constancia antes
sefialada, debera notificarlo al Fideicomitente y al Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil siguiente a
que hubiere concluido el plazo antes referido, indicando la fecha en que se realizara la entrega
correspondiente.

8.1.2  En relacion con la Garantia de Pago Oportuno, para que ésta quede inscrita en el Registro del
Fideicomiso, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera presentar la siguiente documentacion: (i) una
solicitud de inscripcion, firmada por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Segundo Lugar, (ii) un ejemplar
del contrato de Garantia de Pago Oportuno, junto con sus anexos, con el sello de inscripcién, en original, en el
Registro Unico de Obligaciones y Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas y
(iii) original o copia certificada de la constancia de inscripcién de la Garantia de Pago Oportuno en el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, o bien, original o copia del contrato sefialado con el sello del registro antes referido.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos antes sefalados, el
Fiduciario debera entregar la Constancia de Inscripcién al Fideicomisario en Segundo Lugar, en el entendido
que mediante dicha inscripcién tendra derecho a que la Garantia de Pago Oportuno sea pagada con cargo a
las Participaciones Fideicomitidas, en los términos y con la prelacién prevista en el presente contrato, sin
perjuicio de las aportaciones adicionales que, en su caso, deba realizar el Fideicomitente.

8.1.3  En relacion con los Contratos de Intercambio de Tasas (SWAPS), para que un contrato de
intercambio de tasas celebrado entre una contraparte y el Fideicomitente, quede inscrito en el Registro del
Fideicomiso, la contraparte debera presentar la siguiente documentacion: (i) una solicitud de inscripcion,
firmada por el Fideicomitente y la Contraparte, (i) un ejemplar del contrato de intercambio de tasas cuya
inscripcion se solicita, junto con sus anexos, con el sello de inscripcion, en original, del Registro Unico de
Obligaciones y Financiamientos Estatal y Municipal que lleva la Secretaria de Finanzas, (iii) original o copia
certificada ante fedatario publico de la constancias de inscripcion del contrato en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; o
bien, original o copia del contrato con el sello de los registros antes referidos y (iv) original de la Carta de
Certificacion de Firmas de la contraparte, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 27.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos antes sefialados, el
Fiduciario debera entregar la Constancia de Inscripcién a la Contraparte en el entendido que mediante dicha
inscripcion la Contraparte asumira el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar B, para todos los efectos
previstos en este Contrato.

8.2 Rechazo de Inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera abstenerse de inscribir
cualquier operacion en el Registro del Fideicomiso, si falta cumplir alguno de los requisitos establecidos en el
apartado 8.1 anterior, segin corresponda.

Si el Fiduciario recibe una solicitud de inscripcién y detecta que no se cumplen los requisitos referidos en el
apartado 8.1 anterior, el Fiduciario debera notificarlo a quienes hubieren suscrito la solicitud de inscripcién, a
mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que haya recibido la solicitud de inscripcion de que se trate,
sefialando la causa del rechazo de la inscripciéon a fin de que puedan subsanar los requisitos faltantes o
incumplidos.
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8.3 Registro de modificaciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera inscribir en el Registro del
Fideicomiso las modificaciones a la Operacion de que se trate, siempre y cuando reciba una nueva solicitud
de inscripcion, suscrita por quien corresponda, junto con la documentacién completa sefialada en el numeral
8.1 de esta Clausula que resulte aplicable.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos establecidos en el
numeral 8.1, el Fiduciario debera entregar al fideicomisario de que se trate, sin costo alguno, una nueva
Constancia de Inscripcion, con el mismo folio de la original y adicionando una letra “M”, para identificar que se
trata de una modificacién, indicando los antecedentes y los nuevos datos de la operacion modificada.

8.4 Cancelaciéon de la inscripcion de una Operacion en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera
cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripcion de la Operacion de que se trate, una vez que ésta haya
sido totalmente liquidada (incluyendo, en su caso, capital, intereses, comisiones y demas accesorios y
cantidades pagaderas bajo el Contrato de Intercambio de Tasas, Garantia de Pago Oportuno o el Macrotitulo,
segun corresponda) siempre y cuando el Fideicomitente se lo solicite por escrito y demuestre constancia del
consentimiento del fideicomisario de que se trate mediante una carta o constancia de no adeudo emitida por
este ultimo o con la presentacion del titulo correspondiente debidamente cancelado.

Una vez que hubiere sido cancelada la inscripcion de una Operacion en el Registro del Fideicomiso, el mismo
Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacion de cancelacion de una Operacion, o a mas tardar el Dia
Habil siguiente, el Fiduciario debera dar de baja el registro correspondiente en el Registro del Fideicomiso. De
existir cantidades remanentes en la Cuenta para el Pago del Contrato de Intercambio de Tasas, en la Cuenta
para el Pago de la Emision y/o en la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno, segun
corresponda, éstos deberan ser transferidos a la Cuenta General para su entrega al Fideicomisario en Tercer
Lugar.

Una vez que no existan Operaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso, procedera lo previsto en el
numeral 6.16 de la Clausula Sexta de este Contrato.

3.1.7.2.8 Clausula Novena. Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario debera abrir, manejar y/u operar las siguientes Cuentas del Fideicomiso, en los términos
previstos a continuacion:

9.1 Cuenta General. El mismo Dia Habil a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual recibira la Aportacion
Inicial y los ingresos del producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles y, de tiempo en
tiempo: (i) todos los flujos de efectivo que deriven de las Participaciones Fideicomitidas, (ii) todos los
flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta, salvo
las cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso, y (iii)
cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso, salvo aquellos que deban
abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario aplicara los recursos de la Cuenta General en términos del apartado 10.1, numerales
10.1.1, 10.1.2 0 10.1.3 de la Clausula Décima, segun corresponda.

9.2 Fondo para el prepago de los Créditos. El Dia Habil en que el Fiduciario reciba el producto de la
colocacion, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir este fondo en el cual
debera abonar los recursos a que se refiere el numeral 10.1.1, inciso (d) de la Clausula Décima
siguiente, a fin de destinar dichos recursos, de acuerdo a las instrucciones del Fideicomitente, para el
pago de los Créditos.

9.3 Fondo de Remanentes. El mismo Dia Habil a la fecha de firma de este Contrato, o a mas tardar el
Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir el Fondo de Remanentes en la cual se abonara, de
tiempo en tiempo, con cargo a la Cuenta General los recursos remanentes de la Cuenta General,
después de aplicar los recursos de cada Ministracion en atencién al orden de prelacion previsto en el
numeral 10.1.2. 6 10.1.3 de la Clausula Décima siguiente, segun corresponda, a fin de que sean
entregados al Fideicomisario en Tercer Lugar, salvo en los casos previstos en la Clausula Décima
Segunda siguiente, caso en el cual procedera el procedimiento previsto en el apartado 13.1 de la
Clausula Décima Tercera siguiente y ante una Causa de Aceleracién o una Causa de Vencimiento
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9.4

9.5

9.6

9.7

Anticipado de la Emision, en las que procedera lo previsto en el apartado 13.2 6 13.3 de la Clausula
Décima Tercera del presente Contrato, segun corresponda.

Cuenta para el Pago de la Emision. El mismo Dia Habil en que los Certificados Bursatiles queden
inscritos en el Registro del Fideicomiso o a mas tardar el Dia Habil siguiente,, el Fiduciario debera
abrir la Cuenta para el Pago de la Emision, en la cual se recibira, de tiempo en tiempo: (i) los flujos de
efectivo que sean necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir el Servicio de los Certificados
Bursatiles, que el fiduciario transfiera o abone con cargo a la Cuenta General en términos del orden
de prelacion previsto en los numerales 10.1.2 o 10.1.3 de la Clausula Décima siguiente, segun
resulte aplicable, (ii) en su caso, las cantidades a favor del Fideicomitente derivadas de los Contratos
de Intercambio de Tasas y/o Caps y/o de otros mecanismos de cobertura de los Certificados
Bursatiles que hubiere celebrado el Fideicomitente, (iii) en su caso, los recursos derivados del
ejercicio o las disposiciones de la Garantia de Pago Oportuno, (iv) en su caso, los recursos y/o
rendimientos del Fondo de Reserva que deban abonarse en esta cuenta (v) en su caso, todos los
flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta, que
deban abonarse directamente en esta cuenta en términos de las instrucciones del Fideicomitente, y
(vi) cualesquier otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso que deban abonarse
directamente en esta cuenta.

El Fiduciario aplicara los recursos abonados en esta cuenta para pagar los Certificados Bursatiles, en
términos del numeral 10.4 de la Clausula Décima siguiente.

Fondo de Reserva. El Dia Habil en que se emitan los Certificados Bursatiles y el Fiduciario reciba el
producto de la colocacion, o mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir el Fondo de
Reserva, el cual se constituira hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, con cargo al
producto de la colocacién en términos del numeral 10.1.1, inciso (c) de la Clausula Décima siguiente
y se reconstituird con cargo a la Cuenta General en términos del numeral 10.1.2 de la Clausula
Décima siguiente.

Los recursos abonados en el Fondo de Reserva se aplicaran a fondear el Servicio de los Certificados
Bursatiles, si los recursos abonados en la Cuenta para el Pago de la Emisién fueren insuficientes, y
al pago de los Diferenciales, en caso de que los recursos de la Cuenta para el Pago de los Contratos
de Intercambio de Tasas fueren insuficientes en los términos previstos en el numeral 10.5 de la
Clausula Décima siguiente.

Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas. El mismo Dia Habil en que un
Contrato de Intercambio de Tasas asociado a los Certificados Bursatiles quede inscrito en el Registro
del Fideicomiso, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta para el
Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas, en la cual recibira: (i) las transferencias o abonos
que, de tiempo en tiempo, realice el Fiduciario con cargo a la Cuenta General o al Fondo de Reserva
y en atencién al orden de prelacién previsto en los numerales 10.1.2 o 10.1.3 de la Clausula Décima
siguiente, seguin corresponda, (ii) en su caso, los recursos derivados del ejercicio o disposicién de la
Garantia de Pago Oportuno (tratdndose de Diferenciales) y (iii) en su caso, las cantidades derivadas
de cualquier aportacion al patrimonio del Fideicomiso (incluyendo las aportaciones adicionales a que
se refiere la clausula Quinta) que deban ser abonadas directamente a esta cuenta de conformidad
con las instrucciones del Fideicomitente, a fin de fondear, provisionar y/o pagar las cantidades
necesarias para cubrir los pagos a cargo del Fideicomitente de acuerdo a los Contratos de
Intercambio de Tasas de que se trate.

El Fiduciario aplicara los recursos abonados en esta cuenta para pagar las cantidades a cargo del
Estado derivadas de los Contratos de Intercambio de Tasas de que se trate, en términos del numeral
10.6 de la Clausula Décima siguiente.

Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno. El mismo Dia Habil en que se inscriba en el
Registro del Fideicomiso e la Garantia de Pago Oportuno, o mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario debera abrir esta cuenta, en la cual se abonara, de tiempo en tiempo, con cargo a la
Cuenta General y en atencién al orden de prelacién previsto en los numerales 10.1.2 o0 10.1.3 de la
Clausula Décima siguiente, segun corresponda, los recursos necesarios para fondear, provisionar y/o
cubrir (i) la Contraprestacion, (ii) en su caso, la Contraprestacién Adicional y (iii) el Servicio de la
Garantia de Pago Oportuno, en los términos previstos en la Clausula Décima siguiente. Lo anterior
en el entendido que en caso de insuficiencia de recursos el Fideicomitente debera realizar las
aportaciones adicionales necesarias en términos de la Clausula Quinta del presente Contrato.
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El Fiduciario aplicara los recursos abonados en esta cuenta para pagar, en cada Fecha de Pago, las
cantidades notificadas en términos de la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago Oportuno que se
encuentre vigente, de acuerdo al procedimiento previsto en el numeral 10.1.2, 10.1.3 y 10.7 de la
Clausula Décima siguiente.

3.1.7.2.9 Clausula Décima. Aplicacién de Recursos de las Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario debera abrir, manejar y aplicar los recursos de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
siguiente:

10.1

10.1

10.1

Aplicacion de los recursos de la Cuenta General.

El Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en atencion a lo previsto en los
numerales siguientes, segun corresponda:

.1 Aplicacion del producto de la emision. El Fiduciario aplicara el producto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles abonados en la Cuenta General, en el siguiente orden de prelacion:

(a) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha de Emision, al pago de los Gastos de
la Emision previstos en el Anexo 8 apartado A, en el entendido que en caso de que no estuvieren
determinados los montos exactos de los Gastos, hara las reservas necesarias.

(b) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha de Emision, siempre y cuando esté
inscrita en el Registro del Fideicomiso la Garantia de Pago Oportuno, al pago de la comision por
apertura de la Garantia de Pago Oportuno.

(c) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de Emisién, la cantidad necesaria para la
constitucion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, segun le sea notificada por escrito por el
Fideicomitente.

(d) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de Emision, la cantidad de [*] sera abonada en
el Fondo para el Prepago de los Créditos, a fin de que el Fiduciario liquide, por cuenta y orden del
Estado, los Créditos, en las fechas de pago aplicables para cada uno de ellos, en los términos que
para tales efectos le instruya por escrito el Fideicomitente, [en el entendido que el Fiduciario no
aplicara los recursos de este fondo hasta que no se haya entregado la constancia de inscripcion del
Macrotitulo en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico].

(e) [A mas tardar (2) dos Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Macrotitulo quede inscrito en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico], la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.), sera entregada al Fideicomitente, a fin de que la destine a inversiones publicas
productivas.

.2 Aplicacién de los recursos de la Cuenta General durante el plazo original de vigencia de la Emision.
En cada fecha en el que el Fiduciario reciba una Ministracion, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de prelacion:

(a) El Fiduciario debera, en su caso, fondear, reservar y/o pagar los Gastos del Mantenimiento de la
Emisién autorizados en términos del Anexo 8 apartado B que sean pagaderos en el periodo de que se
trate.

(b) Acto seguido, el Fiduciario debera cubrir en la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno
la Contraprestacion de la Garantia de Pago Oportuno aplicable para dicho Periodo de Intereses.

(c) Acto seguido, el Fiduciario debera verificar si existe una Solicitud de Pago de la Contraparte de los
Contratos de Intercambio de Tasas para cubrir Diferenciales. En caso afirmativo, el Fiduciario debera
fondear la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas, para cubrir los
Diferenciales correspondientes
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(d) Acto seguido, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General, hasta donde
basten y alcancen, para fondear en la Cuenta para el Pago de la Emisién, el Servicio de los
Certificados Bursatiles del Periodo de Intereses correspondiente.

(e) Acto seguido, en su caso, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General a
fondear, en la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno, el Servicio de la Garantia de
Pago Oportuno del Periodo de Intereses correspondiente.

(f) Acto seguido, en su caso, el Fiduciario debera verificar si existe una Solicitud de Pago de la
Contraparte de los Contratos de Intercambio de Tasas para cubrir costos de rompimiento parcial y/o
renivelacion de los Contratos de Intercambio de Tasas en caso de que se hubiere presentado un
procedimiento de aceleracion en términos del numeral 13.2 de la clausula Décima Tercera. En caso
afirmativo, el Fiduciario debera fondear la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de
Tasas, para cubrir los costos correspondientes.

(g) Acto seguido, en su caso, el Fiduciario debera cubrir en la Cuenta para el Pago de la Garantia de
Pago Oportuno la Contraprestacion Adicional de la Garantia de Pago Oportuno.

(h) Acto seguido, el Fiduciario debera verificar que el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva esté
debidamente fondeado en el Fondo de Reserva. En caso negativo, el Fiduciario debera destinar,
hasta donde basten y alcance, los recursos suficientes a fin de fondear el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva.

(i) Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores para cubrir todas las
obligaciones de pago de los Documentos de la Operacion (incluyendo los Certificados Bursatiles)
exigibles dentro del Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, existieran recursos
disponibles en la Cuenta General, las Cantidades Remanentes seran transferidas al Fondo de
Remanentes, para su aplicacién en términos del numeral 10.3 siguiente.

10.1.3 Aplicacion de los recursos de la Cuenta General después de vencido el plazo original de vigencia de
la Emision. En cada fecha en el que el Fiduciario reciba una Ministracion, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de
prelacion:

10.1.3.1 En caso de que después de los 180 meses siguientes a la Fecha de Emision aun existieran
cantidades pendientes de pago de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera aplicar los
recursos en los siguientes términos:

(a). El Fiduciario debera, en su caso, pagar los Gastos del Fideicomiso autorizados en términos del
Anexo 8, apartado C, que sean pagaderos en el mes de que se trate.

(b). Acto seguido, en caso de que se encuentre vigente un Contrato de Intercambio de Tasas, el
Fiduciario debera verificar si existe Solicitud de Pago de la Contraparte del Contrato de Intercambio
Tasas. En caso afirmativo, el Fiduciario debera fondear la Cuenta para el Pago de los Contratos de
Intercambio de Tasas para cubrir las cantidades correspondientes por concepto de Diferenciales.

(c). Acto seguido, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General, hasta
donde basten y alcancen, en pari passu (a la par y al mismo paso) para fondear en la Cuenta para el
Pago de la Emisién y en la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno, respectivamente,
el Servicio de los Certificados Bursatiles y el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno del Periodo
de Intereses correspondiente. Los recursos de la Cuenta General se distribuiran de manera
proporcional entre la Cuenta para el Pago de la Emision y la Cuenta de Garantia de Pago Oportuno
de acuerdo a los siguientes factores:

SISE,

FARSE, =| 2%
SISE, + SIGP

Donde:
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FARSEI = Factor para asignar recursos a la Cuenta para el Pago de la Emisién en el periodo i.
SISEi = Saldo insoluto de la Emision en el periodo i.
SIGPi = Saldo insoluto de la Garantia de Pago Oportuno en el periodo i.

FARGP, =1— FARSE,

Donde:

FARGPi = Factor para asignar recursos a la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno
en el periodo i.

FARSEi = Factor para asignar recursos asignados a la Cuenta para el Pago de la Emisién en el
periodo i.

10.1.3.2 En caso de que después de los 180 meses siguientes a la Fecha de Emision ya no existieran

10.2

10.3

10.4

cantidades pendientes de pago de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera aplicar los
recursos en los siguientes términos:

El Fiduciario debera, en su caso, pagar los Gastos del Fideicomiso autorizados en términos del
Anexo 8, apartado C, que sean pagaderos en el mes de que se trate.

Acto seguido, el Fiduciario debera destinar los recursos existentes en la Cuenta General, hasta
donde basten y alcancen, a flujo cero, para fondear la Cuenta para el Pago de la de Garantia de
Pago Oportuno, salvo que el Fiduciario reciba una notificacion del Fideicomitente, con copia al
Fideicomisario en Segundo Lugar, sefialandole que ha optado por pagar la Garantia de Pago de
Oportuno en mensualidades. En este caso, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera presentar,
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses la Solicitud de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno.

Fondo para el prepago de los Créditos. El Fiduciario debera aplicar los recursos abonados en este
fondo para el pago de los Créditos, [a partir de la fecha en que quede inscrito en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico el Macrotitulo], de acuerdo a las instrucciones del Fideicomitente. En
caso de que, una vez liquidados los Créditos existieran recursos en este Fondo, los mismos seran
considerados Cantidades Remanentes y deberan transferirse al Fondo de Remanentes para su
aplicacion en términos del numeral 10.3 siguiente, en el entendido que estas cantidades Unicamente
podran ser utilizadas por el Fideicomitente para inversion publica productiva y no asi para ningun otro
concepto.

Fondo de Remanentes. El Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Tercer Lugar, a mas tardar
el Dia Habil siguiente a que se determine la existencia de Cantidades Remanentes y las reciba en el
Fondo de Remanentes, las Cantidades Remanentes, salvo en los casos previstos en la Clausula
Décima Segunda o ante una Causa de Aceleracion, o en caso de vencimiento anticipado de la
Emision durante un Evento Preventivo, casos en los que el Fiduciario aplicara el procedimiento
previsto en los numerales 13.1, 13.2 6 13.3, segun corresponda, de la Clausula Décima Tercera
siguiente.

Cuenta para el Pago de la Emision. Los recursos abonados en esta cuenta se aplicaran al pago de
los Certificados Bursatiles, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a las Solicitudes de Pago de los
Certificados Bursatiles presentadas por el Representante Comun en atencion a lo siguiente:

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta para el Pago de la Emision
y de acuerdo a los conceptos, montos y prelacion indicados en la Solicitud de Pago de los
Certificados Bursatiles vigente, hasta donde dicha cuenta baste y alcance, todas las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago en cuestion, incluyendo, sin limitar,
cualesquier pagos exigibles de capital, intereses ordinarios, intereses moratorios, y demas
accesorios, primas o cantidades, exigibles en términos de los Certificados Bursatiles.

Para la realizacion de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta para el Pago de la Emision
se seguira el siguiente procedimiento:
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10.5

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses, el
Representante Comun, presentara al Fiduciario una Solicitud de Pago de los Certificados
Bursatiles, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los Certificados Bursatiles.

Si en un determinado Periodo de Intereses el Representante Comun no presentara la
solicitud de pago correspondiente, el Fiduciario aplicara la Solicitud de Pago de los
Certificados Bursatiles vigente en el Periodo de Intereses anterior. El Representante Comun
podra modificar una Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles, siempre y cuando dicha
modificacion sea presentada dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo
de Intereses.

(b) El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracion , o mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera considerar los recursos que se
encuentren abonados en la Cuenta para el Pago de la Emision recibidas por virtud de los
Contratos de Intercambio de Tasas, de un Cap y/o de cualquier otro mecanismo de
cobertura contratado por el Fideicomitente, asi como los rendimientos que se hubieren
generado, fondeando Unicamente las cantidades necesarias para que los recursos
abonados en la Cuenta para el Pago de la Emision, alcancen el Servicio de los Certificados
Bursatiles.

(c) Si dentro de los 6 (seis) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos abonados en
la Cuenta del Servicio de la Emision no fueran suficientes para cubrir el Servicio de los
Certificados Bursatiles del Periodo de Intereses de que se trate, en términos de la Solicitud
de Pago de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario tomara los recursos necesarios del
Fondo de Reserva, en su defecto, y solamente hasta que el Fondo de Reserva se haya
agotado, el Fiduciario notificara al Fideicomitente la necesidad de que realice una aportacion
adicional de recursos en términos del primer parrafo del numeral 5.1 de la Clausula Quinta
del presente Contrato y, en su defecto, el Fiduciario enviara al Fideicomisario en Segundo
Lugar una Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, con copia al
Fideicomitente y al Representante Comun, a mas tardar, 2 (dos) Dias Habiles previos a la
Fecha de Pago, a efecto de que se realice el abono de los recursos necesarios para el pago
de capital e intereses ordinarios, hasta donde basten o alcancen, con cargo a la Garantia de
Pago Oportuno en la Cuenta para el Pago de la Emision.

Si el monto disponible de la Garantia de Pago Oportuno y las cantidades abonadas en la
Cuenta para el Pago de la Emisién fueren insuficientes, el Fiduciario notificara de inmediato
al Fideicomitente a efecto de que aporte las cantidades necesarias para cubrir el Servicio de
los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta para el Pago de la Emision se
conservaran en dicha cuenta y se aplicaran a fondear, cubrir y/o pagar el Servicio de los
Certificados Bursatiles.

En los casos de pago anticipado total, aceleracién o vencimiento anticipado de la Emision se estara a
lo dispuesto, respectivamente, en la Clausula Décima Primera y apartados 13.2 y 13.3 de la Clausula
Décima Tercera de este Contrato.

Fondo de Reserva. El Fondo de Reserva se constituira en los términos previstos en el numeral
10.1.1, inciso (c) anterior. A partir de la siguiente Fecha de Pago, el Asesor Financiero debera
calcular el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el cual notificara, mediante el Aviso del Asesor
Financiero, al Fiduciario. En tanto el Asesor Financiero no notifique una modificacién o actualizacién
al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el Fiduciario considerara como Saldo Obijetivo del Fondo de
Reserva el ultimo que le hubiere sido notificado.

Si dentro de los 6 (seis) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos disponibles en la
Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas fueren insuficientes para el pago de
los Diferenciales, el Fiduciario transferira los recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta para el
Pago del Contrato de Intercambio de Tasas, para realizar los pagos correspondientes

Si dentro de los 6 (seis) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos disponibles de la

Cuenta para el Pago de la Emision fueran insuficientes para cubrir el Servicio de los Certificados
Bursatiles, el Fiduciario transferira recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta para el Pago de la
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10.6

Emisién para cubrir los pagos correspondientes, en el entendido que, si la Fecha de Pago coincide
con la de los Contratos de Intercambio de Tasas, tendran prelacion éstos ultimos Unica y
exclusivamente por lo que se refiere al pago de los Diferenciales.

En cualquiera de los casos mencionados en el parrafo anterior, el Fondo de Reserva se reconstituira
con cargo a la Cuenta General en la o las siguiente(s) Ministracion(es), pero en todo momento debe
ser previo a la siguiente Fecha de Pago de la Emision en los términos y atendiendo al orden de
prelacién previsto en el numeral 10.1.2.

Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de Reserva deberan
aplicarse, en su caso, a fondear el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. En caso de que los
rendimientos generados excedan el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, las cantidades en exceso
deberan abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta para el
Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas (si existiere alguna obligacién exigible en la fecha de
la distribucién) para su aplicaciéon en términos del numeral 10.6, y las cantidades restantes a la
Cuenta para el Pago del Servicio de la Emision, para su aplicacién en términos del numeral 10.4 del
presente Contrato.

Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas. Los recursos abonados en esta
cuenta se aplicaran a cubrir: (a) los Diferenciales, y (b) los costos de rompimiento o renivelacién a
cargo del Fideicomitente, derivadas de los Contratos de Intercambio de Tasas, notificadas por la
Contraparte, a través de una Solicitud de Pago de la Contraparte, en la Fecha de Pago, incluyendo
sin limitar, cualesquier pagos exigibles, intereses moratorios, comisiones y demas accesorios o
cantidades, de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Intercambio de Tasas.

Para la realizacién de los cargos que correspondan a la Cuenta para el Pago del Contrato de
Intercambio de Tasas se seguira el siguiente procedimiento:

(@) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses del Contrato de
Intercambio de Tasas, el Fideicomisario en Primer Lugar B, presentara al Fiduciario una
Solicitud de Pago de la Contraparte, con copia al Fideicomitente. En dicha solicitud se debe
incluir: (i) la tasa de interés para el Periodo de Intereses del Contrato de Intercambio de Tasas
que hubiere sido determinada por la Contraparte, (i) la tasa de interés fija pactada en el
Contrato de Intercambio de Tasas, (iii) la cantidad en favor de la Contraparte o en su caso la
cantidad a favor del Fideicomitente, (iv) la Fecha de Pago, y (v) los datos de la cuenta a la cual
deberan abonarse los recursos correspondientes.

Si en un determinado Periodo de Intereses del Contrato de Intercambio de Tasas el
Fideicomisario en Primer Lugar B no presentara la Solicitud de Pago de la Contraparte
correspondiente, el Fiduciario no tendra obligacion de pagar cantidad alguna a favor de la
Contraparte. No obstante lo anterior, el Fideicomisario en Primer Lugar B podra realizar la
Solicitud de Pago de la Contraparte fuera del plazo establecido en el presente inciso sin tener
derecho a cobrar penalizaciones al Fideicomitente con motivo de la omisién de Fideicomisario
en Primer Lugar B.

En este caso, una vez transcurrido el plazo de 5 (cinco) Dias Habiles, el Fiduciario debera
solicitar a la Contraparte le notifique, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, las
cantidades que abonara en la Cuenta para el Pago de la Emision al término del Periodo de
Intereses del Contrato de Intercambio de Tasas, por concepto de cantidades a favor del
Fideicomitente.

(b) EI mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracion, o mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera considerar los recursos que, en su
caso, se encuentran en la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas
resultado de los rendimientos que se hubieren generado, fondeando Unicamente y atentos al
orden de prelaciéon previsto en los numerales 10.1.2 6 10.1.3, segun resulte aplicable, las
cantidades necesarias para que las cantidades de la Cuenta para el Pago de los Contratos de
Intercambio de Tasas alcancen el monto sefialado en cada Solicitud de Pago de la Contraparte.

(c) Para el caso de los Diferenciales, si dentro de los 6 (seis) Dias Habiles previos a la Fecha de

Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas, los recursos abonados en la Cuenta para el
Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas no fueran suficientes para cubrir las Solicitudes
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(d)

(e)

de Pago de la Contraparte, el Fiduciario tomara los recursos necesarios del Fondo de Reserva,
en su defecto, y solamente hasta que el Fondo de Reserva se haya agotado, el Fiduciario
notificara al Fideicomitente la necesidad de que realice una aportacion adicional de recursos en
términos del primer parrafo del numeral 5.1 de la Clausula Quinta del presente Contrato y, en su
defecto, cuando se trate de Diferenciales, el Fiduciario enviara al Fideicomisario en Segundo
Lugar una Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, con copia al
Fideicomitente, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, a efecto de que
se realice el abono de los recursos, hasta donde basten o alcancen, con cargo a la Garantia de
Pago Oportuno en la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas.

Si el monto disponible de la Garantia de Pago Oportuno y las cantidades abonadas en la
Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas fueren insuficientes, el
Fiduciario debera notificar de inmediato el Fideicomitente a efecto de que aporte las cantidades
necesarias para cubrir para las Solicitudes de Pago de la Contraparte.

Tratdndose de costos a cargo del Fideicomitente por rompimiento y/o renivelacion, si los
recursos abonados en la Cuenta para el Pago de los Contratos de Intercambio de Tasas no
fueran suficientes para cubrir las Solicitudes de Pago de la Contraparte, el Fiduciario debera
notificar de inmediato al Fideicomitente a efecto de que aporte las cantidades necesarias para
cubrir para las Solicitudes de Pago de la Contraparte.

Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta para el Pago de los Contratos de
Intercambio de Tasas se conservaran en dicha cuenta y se aplicaran a fondear, cubrir y/o pagar
las Solicitudes de Pago de la Contraparte en la siguiente Fecha de Pago.]

En los casos de amortizacion anticipada total, o de vencimiento anticipado de los Contratos de
Intercambio de Tasas, se estara a lo dispuesto en el apartado 11.6 de la Clausula Décima Primera 6
13.5 de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno. Los recursos abonados en esta cuenta se
aplicaran al pago de Garantia de Pago Oportuno, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a las
Solicitudes de Pago de la Garantia de Pago Oportuno presentadas por el Fideicomisario en Segundo
Lugar, en atencion a lo siguiente:

(@)

(b)

Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses de la Garantia
de Pago Oportuno, el Fideicomisario en Segundo Lugar, presentara al Fiduciario una
Solicitud de Pago de la Garantia de Pago Oportuno, con copia al Fideicomitente. En dicha
solicitud se debe incluir, entre otros, los siguientes conceptos: (i) Contraprestacion, (ii) en su
caso, el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno, (iii) en su caso, la Contraprestacion
Adicional, y (iv) cualquier otro monto adeudado.

Si en un determinado Periodo de Intereses de la Garantia de Pago Oportuno el
Fideicomisario en Segundo Lugar no presentara la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno correspondiente, el Fiduciario entendera que solo es pagadera la Contraprestacion
y no existen otros conceptos por pagar en términos de la Garantia de Pago Oportuno, ni
Contraprestacion Adicional. No obstante lo anterior, si existieran cantidades por otros
conceptos a pagar en favor del Fideicomisario en Segundo Lugar y que no hubieren sido
requeridas en tiempo a través de la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago Oportuno, éste
podra realizar el requerimiento de las cantidades adeudadas a través de la Solicitud de Pago
de la Garantia de Pago Oportuno correspondiente a efecto de que se le cubran en la
siguiente Fecha de Pago las cantidades adeudadas en términos de la Garantia de Pago
Oportuno sin tener derecho a exigir ninguna contraprestacion o penalizacion.

El Fideicomisario en Segundo Lugar podra modificar una Solicitud de Pago de la Garantia
de Pago Oportuno, siempre y cuando dicha modificacion sea presentada dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses.

El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracién, el Fiduciario, para determinar las
cantidades a fondear, debera considerar los recursos que se encuentran en la Cuenta para
el Pago de la Garantia de Pago Oportuno resultado de los rendimientos que se hubieren
generado, fondeando Unicamente y atentos al orden de prelacion previsto en los numerales
10.1.2 6 10.1.3, segun resulte aplicable, las cantidades necesarias para que las cantidades
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de la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno alcancen el Servicio de la
Garantia de Pago Oportuno y demas conceptos notificados en la Solicitud de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno para el Periodo de Intereses correspondiente.

(c) Si durante el plazo de vigencia de la Emisién, los recursos referidos en los numerales
anteriores no fueran suficientes para cubrir el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno de
un determinado Periodo de Intereses, en términos de la Solicitud de Pago de la Garantia de
Pago Oportuno, los intereses devengados se capitalizaran y pagaran en los términos
previstos de la Garantia de Pago Oportuno, sin perjuicio del pago del principal y cualquier
otro monto adeudado.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta para el Pago de la Garantia de
Pago Oportuno se conservaran en dicha cuenta y se aplicaran a fondear, cubrir y/o pagar
las cantidades solicitadas en términos de la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno.

En los casos de vencimiento anticipado de la Garantia de Pago Oportuno se estara a lo dispuesto, en

el apartado 13.4 de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

3.1.7.2.10 Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados

Bursatiles.

El Fideicomitente podra realizar la amortizacion anticipada voluntaria total de los Certificados Bursatiles en los
términos previstos en los mismos, a través del siguiente procedimiento:

11.1

El Fideicomitente debera notificar al Representante Comun con copia al Fiduciario, con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, que pretende realizar una amortizacion
anticipada total.

Una vez recibida la notificacién a que se refiere el numeral 11.1 anterior, el Representante Comun
debera presentar al Fiduciario, con copia para el Fideicomitente, con al menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada total una notificacion, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 28, informandole el saldo insoluto
total de los Certificados Bursatiles, incluidos sus accesorios financieros, la prima por prepago, la
fecha de pago y su conformidad para recibir el pago correspondiente. Lo anterior en términos del
Macrotitulo.

A mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la notificacion del
Fideicomitente a que se refiere el numeral 11.1 anterior, el Fiduciario debera notificar al
Fideicomitente el saldo de la Cuenta para el Pago de la Emision y del Fondo de Reserva, asi como
los datos de la Cuenta para el Pago de la Emision, a efecto de que el Fideicomitente, a mas tardar 1
(un) Dia Habil antes a la fecha de pago de amortizaciéon anticipada total, aporte la cantidad que
resulte de restar al monto total notificado por el Representante Comun, y, en su caso, la Contraparte,
la suma de los recursos antes sefialados.

El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario que realizara una aportacién adicional de recursos, en
términos de la Clausula Quinta, numeral 5.2, cuyo destino sera el pago anticipado de los Certificados
Bursatiles, asi como abonar los recursos necesarios en la Cuenta para el Pago de la Emisiéon
correspondiente, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al pago total de los Certificados
Bursétiles.

El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente no aporta
los recursos al menos un Dia Habil antes de la fecha sefialada para la amortizacién anticipada, o los
recursos aportados fueran insuficientes, debiendo el Fiduciario Unicamente notificar en esa fecha al
Representante Comun y este ultimo a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, a través de los medios
que la BMV, CNBYV e Indeval determinen,esta circunstancia.

Si por cualquier circunstancia a esa fecha estuviera vigente algun Contrato de Intercambio de Tasas,
el Fiduciario debera solicitar a la Contraparte, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba la
notificacion a que se refiere el numeral 11.1, que le notifique, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes, los costos de rompimiento y demas cantidades exigibles respecto del Contrato de
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Intercambio de Tasas, a fin de incluir dicho monto, asi como los datos de la Cuenta para el Pago de
los Contratos de Intercambio de Tasas en la notificacién a que se refiere el numeral 11.3, a efecto de
que el Fideicomitente aporte las cantidades necesarias para cubrir dichas cantidades. En su caso, la
notificacion del Fideicomitente a que se refiere el numeral 11.4 debera incluir las instrucciones
correspondientes en relacion con el prepago del Contrato de Intercambio de Tasas.

En el caso de amortizacion anticipada total voluntaria no se podra ejercer la Garantia de Pago Oportuno.

3.1.7.2.11 Clausula Décima Segunda. Eventos Preventivos.

Se considerara que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes
supuestos:

12.1

12.2

12.3

12.4

Que el Fideicomitente no entregue algun Informe del Fideicomitente, dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a aquél en que debi6 entregarlo, en términos de lo sefialado en la Clausula
Décima Quinta del presente Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que el Fideicomitente haya presentado
el informe correspondiente.

Que el Fideicomitente no entregue anualmente al Fiduciario, al Fideicomisario en Segundo Lugar, a
las Agencias Calificadoras, y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos y el Presupuesto
de Egresos del Estado de Oaxaca que contenga la partida presupuestal necesaria para el pago
ordinario de las Operaciones respectivas dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en
que se publicé en el Peridédico Oficial del Gobierno del Estado de Oaxaca. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, se considerara terminado hasta que el
Fideicomitente entregue las copias correspondientes.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV y a la BMV la informacién financiera, econdmica,
contable, administrativa y juridica de conformidad con las disposiciones aplicables. El Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que el
Fideicomitente entregue la informacion referida anteriormente.

Que en cualesquier Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés, la Cobertura Primaria Trimestral
sea inferior a 1.1 (uno punto uno) veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Trimestral
haya superado el referido nivel, durante al menos 1 (una) Fecha de Pago.

La Cobertura Primaria Trimestral sera calculada por el Asesor Financiero para cada Fecha de Pago y
se incluira en el Informe del Asesor Financiero misma que sera calculada conforme a la siguiente
férmula:

F

1

c=|_ "1
PP+ PI,

Donde:

Ci = Cobertura Primaria Trimestral en el periodo i.

Fi = Flujo en el periodo i, considerando el flujo que haya ingresado hasta 2 (dos) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

PPi = Pagos de principal en el periodo i de la Emision.

Pli = Pagos de intereses en el periodo i de la Emision.

F;:]i_Gi

Donde:

Fi = Flujo en el periodo i.

li = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades que hayan ingresado a la
Cuenta General desde la fecha de inicio del Periodo de Intereses y hasta 2 (dos) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago y las cantidades a favor derivadas de cualquier Cap o del Contrato
de Intercambio de Tasas que se reciban en la Cuenta para el Pago de la Emision, y productos
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12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

financieros de todas las Cuentas del Fideicomiso, pero excluyendo los recursos que provengan del
ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno.

Gi = Gastos de Mantenimiento de la Emision, Gastos del Fideicomiso, las Contraprestaciones y en su
caso los Diferenciales, en el periodo i, realizados hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha
de Pago.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, directamente o a través del
Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma de la Emision, copia
certificada del ejemplar firmado del Macrotitulo, que no contenga modificaciones sustantivas con el
ejemplar que se hubiere entregado al Garante para el cumplimiento de las condiciones de
efectividad (en términos de la Garantia de Pago Oportuno), y una copia certificada de la Constancia
de Inscripcion del Macrotitulo en el Registro del Fideicomiso. El Fideicomitente contara con un plazo
de 5 (cinco) Dias Habiles, contados a partir del vencimiento del plazo antes sefalado, para subsanar
el incumplimiento. El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido
en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacioén referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, directamente o a través del
Fiduciario, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma de la Emisién, una
constancia firmada por un delegado fiduciario del Fiduciario, de que el Fondo de Reserva ha quedado
debidamente constituido. EI Evento Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara
corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no pague al Fideicomisario en Segundo Lugar, directamente o a través del
Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de Emision, la comisién por
apertura de la Garantia de Pago Oportuno con cargo a los recursos producto de la colocacién de los
Certificados Bursatiles en términos de lo establecido en el numeral 10.1.1 de la Clausula Décima. El
Evento Preventivo al que hace referencia este inciso se considerara corregido en el momento en que
la comisién por apertura referida sea pagada.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, a mas tardar 15 (quince)
Dias Habiles posteriores a la fecha de la Emision, evidencia del depédsito del Macrotitulo ante Indeval.
El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso dara inicio a los 10 (diez) Dias Habiles,
contados a partir de que venza el plazo previsto para el cumplimiento de la obligaciéon y se
considerara corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion referida
anteriormente.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, tan pronto como esté
disponible y en todo caso dentro de un término de 35 (treinta y cinco) Dias Habiles posteriores al
cierre de cada uno de los primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un término de
45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes al cierre del ultimo trimestre de cada afio calendario,
una copia del (A) estado de ingresos; (B) el estado de egresos del Estado; (C) estado de la deuda
directa total del Estado, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio y (D) estado de
la deuda publica contingente del Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal (la
“Informacién Financiera Trimestral”’). El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso dara
inicio a los 20 (veinte) Dias Habiles, contados a partir de que venza el plazo previsto para el
cumplimiento de la obligacion y se considerara corregido en el momento en que el Fideicomitente
entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, tan pronto como esté
disponible y en todo caso dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dias siguientes al cierre de
cada ejercicio fiscal, una copia del (A) estado de ingresos; (B) el estado de egresos; (C) el estado de
la deuda total del Estado, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio; (D) estado
de la deuda publica contingente del Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal y
(E) un dictamen del Auditor mismos que deberan sefialar que dicha informacion financiera presenta
razonablemente la condicion financiera del Estado (la “Informacion Financiera Anual”). El Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso dara inicio a los 20 (veinte) Dias Habiles, contados a
partir de que venza el plazo previsto para el cumplimiento de la obligacién y se considerara corregido
en el momento en que el Fideicomitente entregue la documentacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no contrate o renueve la o las coberturas de la Emisién, en términos de lo
previsto en el Macrotitulo. El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso dara inicio a partir de
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que la cobertura tendria que haber sido contratada y se considerara corregido en el momento en que el
Fideicomitente entregue al Fiduciario y al Representante Comun evidencia de su contratacién.

Respecto de los supuestos previstos en los numerales 12.1, 12.2, 12.3, 12.4, y 12.11 anteriores, el
Representante Comun debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacién de
Activacién de Evento Preventivo, con copia al Emisor, al Garante y a la o las Agencias Calificadoras
correspondientes. A partir de la Notificacion de Activacion de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en
el Fondo de Remanentes se retendran en dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente.

Respecto de los supuestos previstos en los numerales 12.1, 12.2, 12.5, 12.6, 12.7, 12.8, 129 y 12.10,las
notificaciones se realizaran por el Fideicomisario en Segundo Lugar al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, en términos de lo previsto en la Garantia de Pago Oportuno y en este Fideicomiso, lo anterior en el
entendido que en todos los casos de Eventos Preventivos, se retendran las cantidades abonadas en el Fondo
de Remanentes, sin perjuicio de las demas penalidades que pudiera imponer el Fideicomisario en Segundo
Lugar al Fideicomitente con motivo del incumplimiento de las obligaciones a cargo del Fideicomitente frente al
Fideicomisario en Segundo Lugar previstas en la Garantia de Pago Oportuno. En caso de que en un mismo
momento se presente un Evento Preventivo y una Causa de Aceleracion, todas las cantidades existentes en
la Cuenta de Remanentes se aplicaran en términos de la clausula Décima Tercera.

3.1.7.2.12 Clausula Décima Tercera. Procedimientos de Retencion, de Aceleracion y de Vencimiento
Anticipado.

13.1 Procedimiento de Retencion.

En caso que se actualice un Evento Preventivo, el Representante Comun o el Garante, segun
corresponda, debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una Notificacion de
Activacion de Evento Preventivo, con copia al Fideicomitente, al Garante o al Representante Comun,
segun corresponda, y a la o las Agencias Calificadoras correspondientes.

A partir de la Notificacion de Activacion de Evento Preventivo, las cantidades abonadas en el Fondo
de Remanentes se retendran en dicha cuenta hasta que cese el Evento Preventivo correspondiente.

Una vez que el Fideicomitente subsane o deje existir el Evento Preventivo, el Representante Comun
o el Garante, segun corresponda, debera notificar esta circunstancia al Fiduciario, a través de una
Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo, caso en el cual el Fiduciario debera entregar al
Fideicomisario en Tercer Lugar, a mas tardar el Dia Habil siguiente, las cantidades que se
encuentren abonadas en el Fondo de Remanentes.

Para el caso de que durante un Evento Preventivo se presente una Causa de Aceleracion, todas las
cantidades retenidas en el Fondo de Remanentes se aplicaran al pago de los Certificados Bursatiles conforme
a lo establecido en el numeral 13.2 siguiente, y en caso de que se presente una Causa de Vencimiento
Anticipado de la Emision, se estara a lo dispuesto en el numeral 13.3. siguiente.

13.2 Procedimiento de Aceleracion.

En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion y haya transcurrido, en su caso, el plazo de
cura correspondiente, en términos de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun debera
entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion, con copia al Fideicomitente, a la Contraparte,
al Fideicomisario en Segundo Lugar y a la o las Agencias Calificadoras correspondientes.

A partir de la Notificacion de Aceleracion, el Fiduciario deberda abonar en la Cuenta para el Pago de
la Emision, en la fecha de cada Ministracién, atentos a la prelacion prevista en los numerales 10.1.2 o
10.1.3 de la Clausula Décima, segun corresponda, las cantidades existentes en la Cuenta General a
efecto de que, en cada Fecha de Pago, sean aplicadas en su totalidad, al pago de los Certificados
Bursatiles. Para efecto de lo anterior, 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago el Fiduciario
debera notificar al Representante Comun el monto que se destinara al prepago de los Certificados
Bursatiles, a fin de que el Representante Comun realice las notificaciones correspondientes.

Asimismo, en caso de que se actualice una Causa de Aceleracion, de conformidad a lo establecido
en los Contratos de Intercambio de Tasas, la Contraparte, informara al Fiduciario, con copia al
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13.3

Fideicomitente, las cantidades que deberan cubrirse para el pago de la renivelacion o ajuste por el
rompimiento parcial de los Contratos de Intercambio de Tasas, a través de la correspondiente
Solicitud de Pago de la Contraparte. Dichas cantidades deberan ser cubiertas en términos de lo
previsto en la clausula Décima o en su defecto Quinta, a mas tardar en la siguiente Fecha de Pago
de los Contratos de Intercambio de Tasas, considerando para dichos efectos los accesorios
financieros que se originen.

Si el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracion, el Representante Comun debera notificarlo al
Fiduciario, con copia a la Contraparte, al Fideicomisario en Segundo Lugar y la o las Agencias
Calificadoras, a través de una Notificaciéon de Desactivacion de una Causa de Aceleracion, a efecto
de informar que ha cesado la Causa de Aceleracién, dicha notificacion surtira efectos el mismo dia de
su realizacion.

Si el Representante Comun no entregara la Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles
correspondiente para el siguiente Periodo de Intereses, el Fiduciario debera aplicar al pago de los
Certificados Bursatiles, las cantidades solicitadas en la ultima Solicitud de Pago de los Certificados
Bursatiles presentada antes de la Notificacién de Aceleracion.

En caso de que se presente una Causa de Aceleracién al mismo tiempo que exista un Evento
Preventivo, todas las cantidades retenidas en el Fondo de Remanentes se aplicaran al pago de los
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en este numeral.

Procedimiento de Vencimiento Anticipado de la Emision.

En caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado de la Emisién, en términos de los
Certificados Bursatiles, y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha
circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Representante Comun podra entregar al
Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado de la Emisién, con copia al Fideicomitente, a la
Contraparte, al Garante y, en su caso, a la o las Agencias Calificadoras, en la cual debera indicar el
monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a
los Certificados Bursatiles.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Representante Comun, el Fiduciario debera
informar al Fideicomitente y al Representante Comun los recursos existentes en la Cuenta para el
Pago de la Emision, en el Fondo de Reserva y, en su caso, en el Fondo de Remanentes, y aplicarlos
(previa reserva o pago de los Gastos de Mantenimiento de la Emision con cargo al Fondo de
Reserva y al Fondo de Remanentes), al pago de los Certificados Bursatiles, y de ser necesario,
enviar al Fideicomisario en Segundo Lugar una Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago
Oportuno con copia al Fideicomitente, y al Representante Comun, a efecto de que realice el abono
de los recursos hasta donde basten o alcancen, con cargo a la Garantia de Pago Oportuno en la
Cuenta para el Pago de la Emisién, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
Notificacién de Disposiciéon de la Garantia de Pago Oportuno.

Si el monto disponible de la Garantia de Pago Oportuno y los recursos en la Cuenta para el Pago de
la Emision fueren insuficientes para liquidar los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera informar
esta circunstancia al Representante Comun y a mas tardar el Dia Habil siguiente el Fiduciario debera
solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1, segundo parrafo, de la Clausula Quinta, los
recursos necesarios para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera aportar para
cubrir los Certificados Bursatiles.

En la fecha de pago sefalada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado de la Emision el
Fiduciario debera aplicar al pago de los Certificados Bursatiles las cantidades que se encuentren en
la Cuenta para el Pago de la Emisién, en el Fondo de Reserva y, en su caso, en la Cuenta de
Remanentes.

En caso de vencimiento anticipado de la Emision, mientras existan cantidades pendientes por
liquidar, los Fideicomisarios en Primer Lugar A tendran derecho, durante los 180 (ciento ochenta)
meses siguientes a la fecha de la Emision, a que en cada Ministracion se destine a la Cuenta para el
Pago de la Emisién las cantidades existentes en la Cuenta General, después de fondear los
conceptos que tienen prelacién en términos del numeral 10.1.2 anterior, para el pago de los
Certificados Bursatiles hasta que el Fideicomitente liquide totalmente, directamente o a través del
Fideicomiso, los Certificados Bursatiles. Una vez liquidados los Certificados Bursatiles o transcurrido
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el plazo de 180 (ciento ochenta) meses siguientes a la fecha de la Emision (lo que suceda primero),
el Fiduciario debera aplicar el patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto en el numeral
10.1.3 de la Clausula Décima anterior.

13.4 Procedimiento de Vencimiento Anticipado de la Garantia de Pago Oportuno.

Unicamente durante el periodo de amortizacién de la Garantia de Pago Oportuno, (es decir 180
meses después de la fecha de la Emision o antes siempre y cuando no existan cantidades
pendientes de pago en términos de los Certificados Bursatiles y de los Contratos de Intercambio de
Tasas), en caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado de la Garantia de Pago
Oportuno en términos de la misma, y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente
subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Fideicomisario en Segundo
Lugar podréa entregar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado de la Garantia de
Pago Oportuno, con copia al Fideicomitente, en la cual deberan indicar el monto total a cargo del
Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a la Garantia de Pago
Oportuno.

A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba la Notificaciéon de Vencimiento
Anticipado de la Garantia de Pago Oportuno del Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fiduciario
debera informar al Fideicomitente los recursos existentes en la Cuenta para el Pago de la Garantia
de Pago Oportuno, asi como solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1, de la Clausula
Quinta, los recursos necesarios para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera
aportar para cubrir cualquier cantidad adeudada en términos de la Garantia de Pago Oportuno.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta para el
Pago de la Garantia de Pago Oportuno, la cantidad establecida en la solicitud a que se refiere el
parrafo anterior, por lo menos 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha de pago establecida por el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado de la Garantia de Pago
Oportuno, el Fiduciario debera aplicar al pago de la Garantia de Pago Oportuno las cantidades que
se encuentren en la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago Oportuno.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra
derecho a que en cada Ministracion se destine a la Cuenta para el Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, las cantidades existentes en la Cuenta General, en términos del numeral 10.1.3 anterior,
después de reservar o pagar los Gastos del Fideicomiso, para el pago de las cantidades adeudadas
conforme a la Garantia de Pago Oportuno hasta que el Fideicomitente liquide totalmente,
directamente o a través del Fideicomiso, tales conceptos.

13.5 Procedimiento de Vencimiento Anticipado de los Contratos de Intercambio de Tasas.

En caso de que se dieran por vencidos anticipadamente los Contratos de Intercambio de Tasas, la
Contraparte notificara al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, al Fideicomisario en Segundo Lugar
y, en su caso, a la o las Agencias Calificadoras, el monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha
de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a los Contratos de Intercambio de Tasas.

A mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera solicitar al Fideicomitente, en términos del
numeral 5.1, de la Clausula Quinta, los recursos necesarios para cubrir el monto total adeudado, que
el Fideicomitente debera aportar para cubrir los Contratos de Intercambio de Tasas a mas tardar con
un Dia Habil de anticipacién a la fecha de pago sefialada por la Contraparte.

En la fecha de pago sefalada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado del Contrato de Intercambio
de Tasas, el Fiduciario debera aplicar al pago de los Contratos de Intercambio de Tasas las
cantidades que se hubieren abonado por el Fideicomitente, en apego a lo previsto en el
numeral 5.1 de la Clausula Quinta del presente Contrato, en la Cuenta para el Pago del
Contrato de Intercambio de Tasas con motivo de su vencimiento anticipado.3.1.7.2.13

Clausula Décima Cuarta. Notificacion e Instruccion Irrevocable a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

El Fideicomitente se obliga a remitir un oficio en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 29, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través la Unidad Coordinadora de Entidades
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Federativas, con el objeto de (i) notificarle la celebracién del presente Fideicomiso como mecanismo
irrevocable de administracién y fuente de pago de Operaciones, celebradas al amparo del Decreto de
Autorizacion, (ii) notificarle la afectacion al Patrimonio del Fideicomiso de las Participaciones Fideicomitidas, a
efecto de que el Fiduciario destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de las Operaciones
celebradas al amparo del Decreto de Autorizacion, en los términos previstos en el Fideicomiso, (iii) darle
instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada
ocasion que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracion, ajuste o entrega de Participaciones, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion o quien la sustituya en
esta funcion, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacién con las
Participaciones Fideicomitidas, mediante abono o transferencia electronica de los fondos respectivos a la
Cuenta General para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Contrato y (iv) solicitarle notifique
a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del Fideicomiso, la afectacion de Participaciones y la
instruccion irrevocable referida en el numeral (iii) anterior.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, Unicamente se podra modificar la instruccion
irrevocable antes referida mediante escrito firmado por el Fideicomitente y el Fiduciario, previo consentimiento
expreso y por escrito del Representante Comun, los Fideicomisarios en Primer Lugar B y del Fideicomisario
en Segundo Lugar, salvo en el caso de la modificacion de los datos de la Cuenta General para lo cual bastara
que la instruccion esté suscrita por parte del Fideicomitente y el Fiduciario, en el entendido que sera
responsabilidad de éstos ultimos los dafios y perjuicios que se generen a los Fideicomisarios por los cambios
en los datos de la Cuenta General.

3.1.7.2.14 Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

Ademas de las otras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Contrato, el Fideicomitente tendra,
en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las siguientes obligaciones:

15.1 Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en este Contrato
sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante;

15.2 Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario reciba las
Participaciones Fideicomitidas en el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos de este Contrato y
de la legislacion aplicable.

15.3 No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del Fideicomiso las
Participaciones Fideicomitidas, mientras se encuentren Operaciones registradas en el Registro del
Fideicomiso.

15.4 Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la transmision de las
Participaciones Fideicomitidas y, en general, de este Contrato.

15.5 Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Contrato.

15.6 Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y oportunamente el
Patrimonio del Fideicomiso.

15.7 Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado en
este Contrato y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendientes a que las
Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

15.8 Notificar al Fiduciario, con copias a los Fideicomisarios en Primer Lugar y Fideicomisario en Segundo
Lugar, de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario, de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme al presente
Contrato, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga
conocimiento de dicha circunstancia.

15.9 Proporcionar al Fiduciario, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar y Fideicomisario en
Segundo Lugar, notificacién por escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en
la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que
pueda afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato.
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15.10 Realizar, si asi lo decide, las aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos
que, en términos del presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas. Lo anterior sin
perjuicio de su obligacion de aportar los que fueren necesarios en caso de vencimiento anticipado de
la Emision, de vencimiento anticipado de los Contratos de Intercambio de Tasas o de vencimiento
anticipado de la Garantia de Pago Oportuno, en términos de los numerales 13.3, 13.4 y 13.5 de la
Clausula Décima Tercera de este Contrato.

15.11  Obtener y mantener vigente durante todo el plazo de vigencia de la Garantia de Pago Oportuno dos
calificaciones soberanas sobre la calidad crediticia del Fideicomitente.

15.12 Obtener y mantener vigente durante todo el plazo de vigencia de la Emision una Calificacion Sombra
(segun dicho término se define en la Garantia de Pago Oportuno) de la Emision.

15.13  Proporcionar al Fiduciario, con copias al Representante Comun y Fideicomisario en Segundo Lugar,
dentro de los primeros [*] Dias Habiles de cada mes el Informe del Fideicomitente en términos del
formato que se adjunta al presente como Anexo 10.

15.14 Instruir al Fiduciario en relacién de cualquier aspecto no previsto en el presente Fideicomiso, siempre
y cuando dichas instrucciones no contravengan lo establecido en el presente contrato y en los Documentos de
la Operacién y/o no se causen dafios y/o perjuicios a las demas partes.

3.1.7.2.15 Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario.

Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Contrato, el Fiduciario tendra en todo
tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las siguientes obligaciones:

16.1 Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Contrato.

16.2 Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este Contrato o no
se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

16.3 Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables a este Contrato.

16.4 Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea titular
conforme a este Contrato.

16.5 Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso sin que las
cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier forma.

16.6 A proporcionar: (i) dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles posteriores al cierre de cada mes, el
Informe del Fiduciario en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente
como Anexo 11, que debera incluir por lo menos una descripcion de todos los abonos, pagos y
desembolsos que se hayan realizado con cargo a cada una de las Cuentas del Fideicomiso dentro
del periodo mensual al que se refiera dicho informe, y (ii) tan pronto como estén disponibles, copia de
los estados de cuenta mensuales respecto a cada una de las Cuentas del Fideicomiso, emitidos por
cada uno de los bancos ante los cuales se mantengan cada una de dichas Cuenta del Fideicomiso.

16.7 Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente y a quien éste le indique,
asi como al Representante Comun y al Fideicomisario en Segundo Lugar, toda la informacién que
razonablemente se le solicite en relacién con las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario debera
entregar esa informacién a mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por
escrito del Fideicomitente, del Representante Comun o del Fideicomisario en Segundo Lugar segun
corresponda.

16.8 Entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha
de Emisién, una constancia firmada por un representante debidamente autorizado del Fiduciario, a
través de la cual se acredite que el Fondo de Reserva ha quedado debidamente constituido con
cargo a los recursos producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles.
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16.9 Entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar, con copia al Representante Comun, dentro de un
plazo maximo de 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su aplicacion, la documentacion
comprobatoria mediante la cual se acredite que los recursos abonados en el Fondo para el Prepago
de los Creéditos fueron destinados al prepago de los Créditos, en atencion a las instrucciones que
para tales efectos hubiere recibido del Fideicomitente.

16.10 Informar al Fideicomisario en Segundo Lugar y al Representante Comun, de inmediato o a mas
tardar el Dia Habil inmediato siguiente, a que tenga conocimiento de: (i) cualquier retraso que se
genere en el pago de la Emision, (ii) cualquier circunstancia que afecte el ejercicio de derechos de los
Fideicomisarios o el Fideicomitente en relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio vy (iii) cualquier
litigio o aviso de cualesquiera acciones y procedimientos ante cualquier tribunal, autoridad
gubernamental o panel arbitral, que sea notificado relacionado con el Fideicomiso y el Patrimonio del
Fideicomiso.

16.11  En caso que el Fiduciario emita una Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, el
Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar, dentro de un plazo maximo de 10
(diez) Dias Habiles posteriores al ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno, un Reporte de
Aplicacion de Pagos conforme al Anexo 20, asi como un reporte en el cual se describa la situacion
financiera que di6 lugar al ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno.

16.12 En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar le requiera, con copia al Fideicomitente, presentar
informacién o aclaraciones con motivo del Reporte de Aplicacion de Pagos, el Fiduciario se obliga a
desahogar dicho o dichos requerimientos en un plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
requerimiento correspondiente.

3.1.7.3  Extracto del Contrato de la Garantia de Pago Oportuno

Con fecha _ de _ de 2011, el Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, celebré con
Banobras, con la comparecencia y conformidad de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso, un contrato garantia de pago oportuno. A continuaciéon
incorporamos un extracto de las clausulas mas importantes del mismo.

3.1.7.3.1 Clausula Segunda. Garantia de Pago Oportuno Parcial.

El Garante, sujeto a los términos del presente Contrato, en este acto se obliga a garantizar de manera parcial,
incondicional e irrevocable el pago oportuno de las Obligaciones Garantizadas a los Acreedores Garantizados
en cada Fecha de Pago de los Documentos de la Operacion, Unica y exclusivamente a través del Fiduciario,
hasta por una cantidad en Pesos que no excedera en ningun caso del Monto Disponible.

Las cantidades que sean pagadas por el Estado al Garante por concepto de Saldo Insoluto de la Garantia de
Pago Oportuno, directamente o a través del Fideicomiso, ajustaran el Monto Disponible y por lo tanto, podran
ser nuevamente dispuestas, de manera revolvente y durante el Periodo de Disposicion.

(a) Incondicionalidad. Durante todo el Periodo de Disposicion, las obligaciones del Garante al amparo de
la Garantia de Pago Oportuno seran incondicionales y, por lo tanto, el Garante estara obligado a
entregar al Fiduciario, de conformidad con la Clausula Quinta del presente Contrato, la cantidad que
éste le solicite en cualquier Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno (sin que se
exceda en ningln momento el Monto Disponible al momento de la solicitud) sin condicion, defensa,
objeciébn o compensacion de ningun tipo, para hacer frente hasta donde baste o alcance a las
Obligaciones Garantizadas. Las obligaciones del Garante al amparo del presente Contrato no estan
sujetas al pago de las Contraprestaciones ni al cumplimiento de ninguna obligacién por el Estado al
amparo de este Contrato ni a cualquier otra circunstancia o evento.

(b) Irrevocabilidad. Durante todo el Periodo de Disposicion, las obligaciones del Garante de conformidad
con la presente Garantia de Pago Oportuno seran irrevocables y por lo tanto el Garante no podra
revocar, reducir, cancelar o limitar sus obligaciones bajo el presente Contrato en forma unilateral.

(c) Sin perjuicio de lo anterior, esta Garantia de Pago Oportuno sélo cubre el pago de las Obligaciones
Garantizadas. El Estado reconoce que esta Garantia de Pago Oportuno no cubre el pago a los
Acreedores Garantizados de ningun monto de comisiones, intereses moratorios, primas (incluyendo
sin limitar la Prima de Proteccion por Inflacion), llamadas al margen, costos de rompimiento o
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retenciones de impuestos u otras cantidades, distintas de las Obligaciones Garantizadas, que
pudieran ser pagaderas bajo los Documentos de la Operacion.

(d) El Garante renuncia expresamente a: (i) ejercer cualquier derecho o recurso por subrogacion que
pudiere tener contra el Estado o contra cualquiera de sus bienes con respecto a las Obligaciones
Garantizadas, (ii) la presentaciéon, requerimiento de pago, protesto o cualquier notificacion, de
cualquier naturaleza, relacionada con la falta de pago o incumplimiento de cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas y (iii) cualquier diligencia para el cobro o cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas o de cualquier garantia respecto de las Obligaciones Garantizadas. Lo
anterior, sin perjuicio de lo previsto en el resto del clausulado del presente Contrato. El Garante y el
Estado reconocen que esta Garantia de Pago Oportuno no constituye una fianza.

3.1.7.3.2 Clausula Tercera. Plazo.

El plazo maximo de vigencia del presente Contrato sera de hasta 225 (doscientos veinticinco) meses contados
a partir de la fecha en que dé inicio la vigencia de la Emision.

(a) Las obligaciones del Garante bajo el presente Contrato estaran vigentes durante todo el Periodo de
Disposicion, por lo que el Fiduciario podra entregar Solicitudes de Disposicién durante dicho periodo,
sujeto a la mecanica de desembolso que se establece en la Clausula Quinta del presente Contrato.

(b) Con independencia del plazo previsto en el primer parrafo de la presente Clausula, las obligaciones
del Estado frente al Garante bajo el presente Contrato terminaran cuando el Estado pague,
directamente o a través del Contrato de Fideicomiso, la totalidad de las cantidades adeudadas al
Garante bajo el presente Contrato.

3.1.7.3.3 Clausula Cuarta. Terminacion Anticipada, Vencimiento Anticipado y Subordinacion.
El presente Contrato terminara en forma anticipada en caso de que:

(a) El Estado pague en su totalidad las cantidades que adeude bajo la Emision, los Contratos de
Intercambio de Tasas y de la Garantia de Pago Oportuno, durante el Periodo de Disposicién.

(b) En cualquier momento a partir del cierre del Periodo de Disposicion, y durante el Periodo de
Amortizacién el Estado podra dar por terminada anticipadamente en forma total esta Garantia de
Pago Oportuno, sin penalidad alguna en el entendido que dicha terminacién sera valida unicamente
previo pago de todas y cada una de las cantidades adeudadas por concepto de principal, intereses,
intereses moratorios, Contraprestaciones y Contraprestaciones Adicionales adeudadas, sin
necesidad de obtener el consentimiento de Banobras

En cualquier caso, el Estado no podra terminar anticipadamente el presente Contrato sino hasta que pague a
Banobras todas las cantidades adeudadas de conformidad con este Contrato incluyendo, sin limitacion,
cualesquier cantidades vencidas y no pagadas correspondientes a las Contraprestaciones y, en su caso, la
suma total de las Contraprestaciones y cantidades que adeude el Estado por disposiciones al amparo de la
Garantia de Pago Oportuno a la fecha de la terminacién anticipada.

En el caso de que el Estado liquide anticipadamente las obligaciones de pago derivadas de la Emision y de
los Contratos de Intercambio de Tasas y existieran cantidades adeudadas de conformidad con este Contrato,
terminara anticipadamente el Periodo de Disposicion, ante lo que el Estado podra optar por: (i) solicitar que a
partir de ese momento inicie el Periodo de Amortizacion a efecto de pagar las cantidades adeudadas de la
Garantia de Pago Oportuno en términos de lo previsto en la Clausula Octava del presente Contrato; o (ii)
instruir al Fiduciario a efecto de que emplee la totalidad de los recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso hasta obtener la liquidacién de las cantidades adeudadas al Garante con motivo de la Garantia
de Pago Oportuno, lo cual no implicara penalizacion alguna al Estado. En ambos casos, el Garante no
guardara subordinacion alguna para el cobro de las cantidades que se le adeuden con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El presente Contrato vencera de forma anticipada en caso de que:

El Estado incumpla con cualquiera de las obligaciones previstas en los incisos (u), (v) y (w) de la Clausula
Décima Tercera del presente Contrato durante el Periodo de Amortizacién. En este caso, el Garante podra
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exigir de inmediato al Estado el pago total de lo que adeude por concepto de capital, intereses normales,
moratorios, comisiones, Contraprestaciones y demas accesorios financieros.

En su caso, el Garante notificara por escrito al Estado las razones que haga valer para anticipar el
vencimiento del presente Contrato, especificando la causa que haya originado el incumplimiento de que se
trate. El Estado dispondra de un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que reciba la
referida notificacion, para manifestar lo que a su derecho convenga o resarcir la obligaciéon incumplida. Si
concluido este plazo, no es resarcida la causa de vencimiento anticipado de que se trate o el Estado no ha
llegado a un acuerdo con el Garante, el vencimiento anticipado del Contrato surtira efectos al dia siguiente,
fecha en la cual el Estado debera cubrir todos los conceptos que adeude, en términos de lo pactado en el
Contrato, informando al Fiduciario dicha situaciéon para los efectos correspondientes en términos de lo previsto
en el numeral 13.4 de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

Subordinacién.

Para el eventual caso de que se venciera anticipadamente por cualquier circunstancia la Emision, sin perjuicio
de poder hacer uso de la presente Garantia de Pago Oportuno, se mantendra la subordinacion de pago
respecto de esta uUltima, dando preferencia a los Acreedores Garantizados hasta en tanto (i) éstos hubieren
cobrado las cantidades que les correspondan o (ii), conforme a los términos previstos en el presente Contrato,
llegue a su fin el Periodo de Disposicion. En el momento en que ocurra cualquiera de los dos supuestos
sefialados, el Garante podra solicitar al Estado el pago de lo que le adeude por concepto de capital, intereses
normales, moratorios, comisiones, Contraprestaciones y demas accesorios financieros, en términos de lo
previsto en la clausula Octava, sin guardar subordinaciéon alguna respecto de las cantidades adeudadas de la
Emision con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

3.1.7.3.4 Clausula Quinta. Ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno.

(a) Durante el Periodo de Disposicién, mediante la celebracion del presente Contrato, el Estado instruye al
Fiduciario a fin de que, de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, en una Fecha de
Solicitud de Ejercicio durante el Periodo de Disposicion, es decir, a mas tardar 3 (tres) Dias Habiles
previos a una Fecha de Pago de los Documentos de la Operacion, solicite al Garante, mediante una
Notificacién de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, la entrega de las cantidades que sean
necesarias para cubrir las Obligaciones Garantizadas (la “Cantidad Solicitada”) en cualquier Fecha de
Pago de los Documentos de la Operacién, en el caso de que ocurra un Evento de Desembolso de la
Garantia. La Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno debera ser entregada al
Garante a mas tardar a las 12:00 p.m. horas de la Fecha de Solicitud de Ejercicio.

(b) El Garante entregara al Fiduciario, bajo la mas estricta responsabilidad de éste, el monto total que el
Fiduciario le solicite como Cantidad Solicitada en una Notificacién de Disposicion de la Garantia de
Pago Oportuno, firmada en original, en el domicilio designado para recibir notificaciones de
conformidad con el presente Contrato. El Garante desembolsara la Cantidad Solicitada sin que en
ningin momento se exceda el Monto Disponible. La entrega se efectuara a mas tardar a las 11:00
a.m. horas del centro, de la Fecha de Pago de los Documentos de la Operacion inmediata siguiente a
la Fecha de Solicitud de Ejercicio en que se presentd la Notificacién de Disposicion de la Garantia de
Pago Oportuno respectiva. El Fiduciario, bajo su mas estricta responsabilidad, se compromete a
entregar al Estado, en la misma fecha que lo haga al Garante, copia de cada Notificacion de
Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno. En caso de que el Garante reciba mas de una
Notificacién de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno del Fiduciario con respecto a una misma
fecha de pago, atendera unicamente lo establecido en la ultima de éstas que reciba (en lo referente al
monto de la Cantidad Solicitada), siempre y cuando la recepcion de ésta sea a mas tardar a las 12:00
p.m. horas del centro, de por lo menos un Dia Habil de antelacion a la fecha programada para la
entrega de la Cantidad Solicitada de conformidad con la Notificacion de Disposicion de la Garantia de
Pago Oportuno que le antecede.

(c) El Garante hara entrega del monto de la Cantidad Solicitada mediante el depoésito o transferencia de la
Cantidad Solicitada a la cuenta que expresamente le indique el Fiduciario, de conformidad a los
términos que se prevén en el formato que se incorpora al presente Contrato como Anexo D, para el
pago de las Obligaciones Garantizadas, hasta donde alcance. El Garante entregara cualquier Cantidad
Solicitada al Fiduciario, exclusivamente en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso para
beneficio de los Acreedores Garantizados, para que sea aplicada precisa y exclusivamente por el
Fiduciario al pago de las Obligaciones Garantizadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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(e)

(f)

(9)

El Fiduciario conviene con el Garante, en que sélo presentara una Notificacion de Disposicion de la
Garantia de Pago Oportuno en caso de que ocurra un Evento de Desembolso de la Garantia y solo
solicitara las cantidades necesarias después de haber determinado, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, que los recursos del Fondo de Reserva y los demas recursos disponibles en las cuentas
del Fideicomiso son insuficientes para realizar el pago total de las Obligaciones Garantizadas
pagaderas en la siguiente Fecha de Pago de los Documentos de la Operacion. El Estado reconoce y
acepta, sin perjuicio de lo sefalado en el inciso (f) de la presente Clausula, que al momento del envio
al Garante de la Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, este Ultimo no esta
obligado a verificar que haya ocurrido un Evento de Desembolso de la Garantia ni que el Fiduciario
haya hecho dicha determinaciéon en forma correcta o haya aplicado en su totalidad los recursos del
Fondo de Reserva ni los demas recursos disponibles en la Cuenta para el Pago de los Contratos de
Intercambio de Tasas o en la Cuenta para el Pago de la Emision, segun dichas cuentas se definen en
el Contrato de Fideicomiso.

La obligacién del Garante de entregar al Fiduciario la Cantidad Solicitada bajo la presente Garantia de
Pago Oportuno por cuenta y orden del Estado, se entendera como satisfecha al momento que el
Garante efectue la entrega de la Cantidad Solicitada precisamente en la(s) cuenta(s) del Fiduciario que
se indica(n) en el inciso (c) anterior o en cualquier otra que le indique por escrito el Fiduciario, sin
importar si dichos fondos sean o no aplicados de manera adecuada por el Fiduciario. El Estado
reconoce que la entrega de la Cantidad Solicitada en la(s) cuenta(s) del Fiduciario, tendra por efecto, el
reconocimiento de adeudo del Estado a favor del Garante por el monto de la misma, y el Estado se
obliga a pagar dicha cantidad al Garante en los términos del presente Contrato.

El Fiduciario esta obligado a presentar al Garante y al Estado: i) dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Disposicion, y ii) dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a cada
Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno en tanto exista un Saldo Insoluto de la Garantia de
Pago Oportuno, un reporte conforme al Anexo E del presente Contrato (el Reporte de Aplicacion de
Pagos). Adicionalmente, el Garante tendra derecho a solicitar y recibir del Fiduciario, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea requerido, entre otros, la informacion adicional que
el Garante considere necesaria , y que el Fiduciario posea, pueda obtener o generar sobre: i) las
condiciones que generaron el Evento de Desembolso de la Garantia o la falta de pago del Saldo
Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno, contando con recursos para ello, ii) la disponibilidad de
recursos en las cuentas del Fideicomiso en aquel momento vy iii) una certificacion de que los recursos
dispuestos al amparo de la Garantia de Pago Oportuno fueron aplicados de conformidad con los
términos de este Contrato y del Contrato de Fideicomiso al pago de las Obligaciones Garantizadas.

En caso de que el Garante detecte, mediante el Reporte de Aplicacion de Pagos o mediante la
informacién adicional que reciba del Fiduciario, alguna diferencia en la aplicacién de pagos en el
Fideicomiso misma que derivo en un Evento de Desembolso de la Garantia o en una falta de pago del
Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno, contando con recursos para ello, debera notificarle al
Fiduciario sobre dicha diferencia conforme a los términos establecidos para tales efectos en el contrato
de Fideicomiso.

El Fiduciario por su parte debera emitir su opinién respecto a la notificacién del Garante dentro de los
10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiera recibido la notificacion sefialada. Una vez
revisada la opinion del Fiduciario, si el Garante considera procedente la diferencia sefialada, el
Fiduciario debera, en caso de contar con los recursos, resarcir las cantidades resultantes de la
diferencia; en su defecto, dichas cantidades seran consideradas dentro del calculo del Saldo Insoluto
de la Garantia de Pago Oportuno.

El Estado acepta expresamente que en la Fecha de Disposicion, la Garantia de Pago Oportuno se
tendréa por ejercida a su cargo y entera satisfaccion, en un monto equivalente a la Cantidad Solicitada
que haya sido efectivamente entregada por Banobras al Fiduciario y que lo estipulado en la presente
Clausula no podra constituir materia de impugnacién de este Contrato en lo futuro.

3.1.7.3.5 Clausula Sexta. Contraprestaciones.

Como Contraprestaciones por la celebracién del presente Contrato, el Estado se obliga a pagar al
Garante, directamente o por conducto del Fiduciario del Fideicomiso: (i) la Comisién de Apertura dentro
de un término de 2 (dos) Dias Habiles posteriores a la fecha de suscripcion del Macrotitulo, siempre y
cuando se hubiere inscrito el presente Contrato en el Registro del Fideicomiso vy (ii) durante el Periodo
de Disposicion, el monto de cada Contraprestacion que corresponda en cada Fecha de Pago de la
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Garantia de Pago Oportuno, el cual sera pagadero en dicha fecha (junto con el monto de todas las
Contraprestaciones vencidas y no pagadas y los intereses devengados en relacién con dichos montos)
y (iii) la Contraprestacion Adicional que sera pagada de conformidad con lo previsto en el inciso (b)
siguiente. La Contraprestacion Adicional sefialada en el numeral (iii), se encontrara subordinada al
pago de la Emision y del Contrato de Intercambio de Tasas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que se actualice alguna situacién que implique un Supuesto de Aumento de Riesgo de
acuerdo a los supuestos previstos en la Clausula Décimo Tercera del presente Contrato, el Estado
pagara al Garante directamente o a través del Fiduciario del Fideicomiso, el monto de la
Contraprestacion Adicional y por el monto previsto en la Solicitud de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno.

Cualquier cantidad que sea pagada al Garante por concepto de Comisién de Apertura o de
Contraprestaciones no sera reembolsable por motivo alguno.

En caso de que el Estado no cubra en su totalidad el pago de las Contraprestaciones en una Fecha de
Pago de la Garantia de Pago Oportuno, el saldo no pagado devengara intereses a la tasa establecida
en la Clausula Séptima inciso (e) del presente Contrato. El Garante llevara una contabilidad
independiente de cualquier monto de Contraprestaciones que se adeuden, asi como de los intereses
que se devenguen en relacion a dichos montos. El saldo total de los montos de Contraprestaciones
vencidas y no pagadas, junto con los intereses devengados en relacion con dichos montos sera
pagadero en la primera Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno durante el Periodo de
Amortizacion.

3.1.7.3.6 Clausula Séptima. Intereses; Revision y ajuste a la tasa de interés.

Durante el Periodo de Disposicion, el Estado pagara en cada Fecha de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno, a partir de la primera Fecha de Disposicién, intereses sobre el Saldo Insoluto de la Garantia
de Pago Oportuno a una tasa igual al resultado de adicionar a la Tasa TIIE (segun se define mas
adelante), la sobretasa expresada en puntos base, que corresponda a la Calificacibn Sombra de la
Emisién vigente y de acuerdo a la tabla siguiente.

AAA 222 pb
AA+ 224 pb
AA 232 pb
AA- 238 pb
A+ 240 pb
A 242 pb
A- 244 pb
BBB+ 256 pb
BBB 267 pb
BBB- 284 pb
BB+ 301 pb
BB 327 pb
BB- 350 pb
NC 354 pb

Para el caso de que la Emision cuente con mas de una calificacion, se tomara en consideracion para
determinar la sobretasa, la que represente el mayor nivel de riesgo.

Durante el Periodo de Amortizacion, en caso de que exista Saldo Insoluto de la Garantia de Pago
Oportuno, el Estado pagara en cada Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno, intereses
sobre dicho saldo a una tasa igual al resultado de adicionar a la Tasa TIIE, la sobretasa que resulte
de aplicar lo previsto en el inciso (a) inmediato anterior, expresada en puntos base observada al
cierre del Periodo de Disposicion, segun lo dispuesto en la Clausula Octava del presente Contrato.
Dicha sobretasa permanecera fija durante el Periodo de Amortizacion.
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(c) La tasa de interés se expresa en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo ésta entre 360 y
multiplicando el resultado obtenido por el nUmero de dias efectivamente transcurridos durante el
periodo en el cual se devenguen los intereses. El producto que se obtenga se multiplicara por el
Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno.

(d) El Estado y el Garante convienen en que durante el Periodo de Disposicion cualquier monto de
intereses podra capitalizarse en la Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno en que deban
cubrirse, cuando no haya el flujo suficiente para cubrirlo. Lo anterior de conformidad con lo previsto
en el articulo 363 del Codigo de Comercio.

(e) A partir del Dia siguiente al ultimo Dia del Periodo de Disposicion, cualquier monto de principal que
no sea integramente pagado en la Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno en que deba
cubrirse conforme a la Clausula Octava de este Contrato, devengara intereses moratorios a razén de
una tasa igual a 1.5 (uno punto cinco) veces la tasa descrita en el inciso (b) anterior. Los intereses
moratorios se calcularan sobre capital vencido, por cada mes transcurrido o fraccion que
corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacion al Garante.

(f) Cada disposicion con cargo a la Garantia de Pago Oportuno formara parte del Saldo Insoluto de la
Garantia de Pago Oportuno.

El pago de los intereses que correspondan a cada Periodo de Intereses, se efectuara precisamente el dia en
que concluya este ultimo.

Para los efectos de la presente Clausula se entendera por:

“Periodo de Intereses” significa el periodo para el computo de los intereses sobre el saldo insoluto del monto
de las Cantidades Solicitadas efectivamente entregadas por el Garante al Fiduciario conforme a la Clausula
Quinta del presente Contrato; el primero de los cuales iniciara el dia de la primera Fecha de Disposicion de la
Garantia de Pago Oportuno y terminara (pero no incluira) en la Fecha de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno inmediata siguiente, y los subsecuentes Periodos de Intereses iniciaran el mismo dia en que termine
el periodo inmediato anterior y terminaran (pero no incluira) en la Fecha de Pago de la Garantia de Pago
Oportuno inmediata siguiente.

“Tasa TIIE” significa:

(i) Durante el Periodo de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno.- la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a
plazo de 91 (noventa y un) dias, o en caso de que el término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, la
publicada el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo. La
TIIE se revisara trimestralmente;

(ii) Durante el Periodo de Amortizacion de la Garantia de Pago Oportuno.- la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a
plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de que el término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, la
publicada el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo. La
TIIE se revisara mensualmente.

(iii) para el caso de que no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de México de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la tasa de interés para efectos de lo establecido en el
presente Contrato sera la tasa de interés que sustituya a dicha Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio y que asi se lo haya dado a conocer a Banobras la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico;

(iv) en el caso de que la Secretaria de Hacienda y Creédito Publico no indique a Banobras ninguna tasa
sustitutiva, el Estado y el Garante negociaran dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, la
tasa de interés aplicable a los saldos insolutos bajo la presente Garantia de Pago Oportuno, con
base en las condiciones prevalecientes en el mercado de dinero. Durante el mencionado plazo, y
hasta que las partes acuerden una tasa sustituta, regira la ultima tasa de interés aplicada.

Revision y ajuste de la tasa de interés. Durante el Periodo de Disposicion, el Garante revisara y, en su caso,
ajustara a la alza o a la baja la tasa de interés que se precisa en la presente Clausula, tomando como base
para ello cualquier cambio en la situacién de la o las Calificaciones Sombra con que cuente la Emision por al
menos una Institucién Calificadora de Valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(“CNBV”). En caso de que la Emisién cuente con mas de una calificaciéon, se tomara la de mayor nivel de
riesgo.
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El Estado acepta que una vez realizada la primera revisién y, en su caso, ajuste de la tasa de interés, el
Garante continle revisando y, en su caso, ajustando la misma durante el Periodo de Disposicién de la
Garantia de Pago Oportuno, en términos de lo establecido en la presente clausula.

En mérito de lo anterior y para los efectos del presente Contrato, el Estado acepta y autoriza al Garante para
que utilice la informacién que publican las Instituciones Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en forma definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de Internet:

www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com, www.moodys.com.mx, www.hrratings.com. o aquellas
que en el futuro las sustituyan o se incorporen con la autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

El Garante dispondra de un plazo de 30 (treinta) Dias, contado a partir de la fecha en que se registre alguna
variacion en la o las calificaciones de calidad crediticia asignada(s) a la Emision por una o mas Institucion(es)
Calificadora(s) de Valores autorizada(s) por la CNBV, para revisar y ajustar en su caso, la tasa de interés. La
tasa resultante del ajuste mencionado sera aplicable a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente a la
fecha en que haya concluido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se realice la préxima revision
y se verifique algun ajuste.

Para el céalculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en esta clusula y la periodicidad en
el pago de los mismos, se estara a lo convenido en la primera parte de la presente clausula.

3.1.7.3.7 Clausula Octava. Pago de Principal.

Sujeto a lo establecido mas adelante, el Estado se obliga a pagar al Garante en cada Fecha de Pago de la
Garantia de Pago Oportuno, el monto total del Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno. Los intereses
pagaderos se calcularan de acuerdo con la Clausula Séptima del presente Contrato. Durante el Periodo de
Disposicion, si en una Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno no es factible pagar la totalidad del
Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno porque no existen los recursos suficientes en las cuentas del
Fideicomiso, el saldo insoluto no pagado continuara devengando intereses ordinarios hasta su pago total y los
intereses devengados no pagados se capitalizaran para formar parte del Saldo Insoluto de la Garantia de
Pago Oportuno.

El Estado se obliga a llevar a cabo los actos necesarios con el propésito de que durante el Periodo de
Disposicion, en la medida en que existan recursos suficientes en las cuentas del Fideicomiso y de acuerdo
con la prelacién de pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario destine el monto total de
esas cantidades disponibles al pago de dicho Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno antes de que
existan distribuciones de Cantidades Remanentes (segun se define dicho término en el Contrato de
Fideicomiso) al Estado bajo el Contrato de Fideicomiso. Durante el Periodo de Disposicion, el pago de los
conceptos que se adeuden con motivo de Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno, incluyendo sus
intereses, se encuentra subordinado al servicio de los Certificados Bursatiles y al pago de los Diferenciales.

A partir del inicio del Periodo de Amortizacion, se fijara el Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno en
ese momento y sera pagadero por el Estado hasta en 45 (cuarenta y cinco) pagos mensuales, iguales y
consecutivos de capital, sin perjuicio del pago de los intereses de acuerdo a lo pactado en la Clausula
Séptima del presente contrato y sin subordinacion alguna a las cantidades que, en su caso se adeudaran por
el Estado con motivo de la Emision.

En dicho Periodo de Amortizacién, el Fiduciario, debera pagar las cantidades adeudadas en términos del
Contrato de Intercambio de Tasas derivadas de los Diferenciales, bajo el entendido de que los costos por
rompimiento parciales y totales seran pagados por el Estado con cargo a aportaciones adicionales en
términos del Fideicomiso. Acto seguido, el Fiduciario debera pagar a la par y al mismo paso en el periodo que
corresponda, las cantidades adeudadas de la Garantia de Pago Oportuno y de haber, las cantidades
adeudadas de la Emision.

Bajo este ultimo supuesto, es decir, que en tanto existan cantidades adeudadas de la Emisién y/o Contrato de
Intercambio de Tasas simultaneamente con las adeudadas de la Garantia de Pago Oportuno, el Estado no
tendra derecho a recibir Cantidades Remanentes (segun dicho término se define en el Fideicomiso) en dicho
periodo ; en caso de que solo existan cantidades adeudadas de la Garantia de Pago Oportuno se estara a lo
dispuesto en el inciso (f) de la clausula Décima Primera . La fecha de pago del principal de la Garantia de
Pago Oportuno debera coincidir con la fecha de pago de los intereses de la misma.
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El pago del Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno, incluyendo sus accesorios financieros, debera
ser efectuado directamente por el Estado o por conducto del Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso sera una, pero no la Unica, fuente de recursos para el pago de las
cantidades adeudadas por el Estado al Garante, de conformidad con el presente Contrato. El Estado en este
acto instruye y autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso para llevar a cabo todos los pagos
de cualesquiera cantidades pagaderas por el Estado al Garante en virtud de este Contrato, de conformidad
con los términos establecidos en el Fideicomiso. En la medida en que le sean aplicables en el contexto de
efectuar pagos bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario cumplira con las disposiciones contenidas en el
presente Contrato respecto de pagos que deben ser efectuados por el Estado.

3.1.7.3.8 Clausula Novena. Pagos Anticipados.

En cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, el Estado podra (directamente o por
conducto del Fiduciario en cumplimiento del Contrato de Fideicomiso) efectuar el pago total o parcial de
cualquier cantidad que se adeude al Garante bajo el presente Contrato sin costo, pena o comision alguna en
cualquier Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno. Cualquier pago anticipado durante el Periodo de
Amortizacion debera ser notificado por el Estado al Garante con un minimo de 15 (quince) Dias de
anticipacion a la Fecha de Pago de la Garantia de Pago Oportuno en que el Estado pretenda efectuar dicho
pago anticipado.

3.1.7.3.9 Clausula Décima. Lugar y forma de Pago; Aplicacion de Pagos; Fuente de pago.

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada periodo de pago, correspondientes a la Fecha
de Pago de la Garantia de Pago Oportuno, el Garante debera presentar al Fiduciario una Solicitud de
Pago de la Garantia de Pago Oportuno respecto de las cantidades adeudadas bajo la presente
Garantia de Pago Oportuno que deban ser cubiertas en la siguiente Fecha de Pago de la Garantia de
Pago Oportuno.

(b) Los pagos que por concepto de pago de principal (ya sean pagos programados o anticipados),
intereses, pago de Comisién de Apertura, pago de las Contraprestaciones y cualquier otra cantidad
adeudada por el Estado bajo el presente Contrato deberan pagarse, por el Estado directamente o por
conducto del Fiduciario, antes de las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), en los dias en que se
deba efectuar dichos pagos, en cualquiera de las sucursales del Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de pago, en la
cuenta numero 125180, Sucursal 4337, o bien mediante pago interbancario o desde cualquier otro
banco, con la Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) Numero 002180433701251805 a nombre de
Banobras, S.N.C. Garantias. o en cualquier otra forma que el Garante indique al Estado y al Fiduciario
por escrito.

(c) Todos los pagos que el Estado esté obligado a efectuar bajo el presente Contrato, se haran mas el
monto que por concepto del IVA que pudiera aplicar de acuerdo con la legislacién aplicable.

(d) Los pagos que reciba el Garante (directamente del Estado o por conducto del Fiduciario en
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso), durante el Periodo de Disposicién, en pago de las
cantidades adeudadas bajo el presente Contrato, seran aplicados en el siguiente orden:

1) Los gastos razonables y documentados en que haya incurrido el Garante para la recuperacion de
las cantidades adeudadas, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacion con dichos
gastos conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2) El monto de cualquier Contraprestacion, vencida y no pagada junto con los intereses que se
hayan devengado en relacion con dicho monto, mas los impuestos que, en su caso, se generen
en relacion con dicha Contraprestacion conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) El monto de la Contraprestacion que corresponda al periodo vigente; mas los impuestos que, en
su caso, se generen en relacion con dicha Contraprestacion conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

4) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacion con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes, y

5) El capital adeudado.
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6) El monto de cualquier Contraprestacién Adicional, vencida y no pagada junto con los intereses
que se hayan devengado en relacién con dicho monto, mas los impuestos que, en su caso, se
generen en relacion con dicha Contraprestacion Adicional conforme a las disposiciones fiscales
vigentes;

7) El monto de la Contraprestacion Adicional que corresponda al periodo vigente; mas los impuestos
que, en su caso, se generen en relacion con dicha Contraprestacion Adicional conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

(e) Los pagos que reciba el Garante (directamente o por conducto del Fiduciario en cumplimiento del
Contrato de Fideicomiso), durante el Periodo de Amortizacion, en pago de las cantidades adeudadas
bajo el presente Contrato, seran aplicados en el siguiente orden::

1) Los gastos razonables y documentados en que haya incurrido el Garante para la
recuperacion de las cantidades adeudadas, mas los impuestos que, en su caso, se generen
en relacion con dichos gastos conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2) El monto de las Contraprestaciones, vencidas y no pagadas junto con los intereses que se
hayan devengado en relacion con dicho monto, mas los impuestos que, en su caso, se
generen en relacion con dicha Contraprestaciéon conforme a las disposiciones fiscales
vigentes;

3) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacidon con
dichos intereses moratorios conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

4) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

5) El capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas antigua a la mas reciente;

6) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes, y

7) La amortizaciéon programada del periodo correspondiente.

Durante el Periodo de Amortizacion, si hay alguna cantidad en exceso de la amortizacién programada
del periodo correspondiente, el saldo se abonara al saldo de principal en orden inverso al vencimiento
de las amortizaciones pendientes; es decir, con aplicacion en orden decreciente a partir de la ultima
amortizacion. Si el remanente no fuera suficiente para cubrir una determinada amortizacién, se
registrara en una cuenta acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente.

() En el evento de que la fecha en que el Estado deba verificar algin pago conforme al presente Contrato
no sea un Dia Habil, el Estado debera realizar dicho pago el Dia Habil inmediato posterior, en el
entendido de que: (a) la diferencia respectiva se tomara en consideracion a efecto de calcular los
intereses correspondientes, y (b) en su caso, los dias correspondientes a dicha diferencia no
computaran para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

Fuente de Pago. Como fuente primaria de pago para el cumplimiento de las obligaciones que deriven del
presente Contrato y de los Documentos de la Operacion, el Estado afectara en el Fideicomiso el [10.21]%
(diez punto veintiuno por ciento) mensual del derecho y los flujos de recursos derivados de la totalidad de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones (Participaciones Fideicomitidas), excluyendo las participaciones que corresponden a sus
municipios, como fuente de pago de todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los
Documentos de la Operacion y la Garantia de Pago Oportuno, compromiso y obligaciones que deberan
inscribirse en el Registro Unico de Obligaciones y Financiamientos del Gobierno del Estado de Oaxaca y en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal y demas
disposiciones legales y administrativas aplicables. En virtud de lo anterior, el Garante tendra el caracter de
Fideicomisario en Segundo Lugar (segun dicho término se define en el Fideicomiso) en el Fideicomiso
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respecto de las participaciones en ingresos federales fideicomitidas con motivo de la Garantia de Pago
Oportuno.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Garante mediante la suscripcion del presente
Contrato y que deban ser pagadas a través del Fiduciario del Fideicomiso, se efectuaran de conformidad con
el procedimiento de pago que en el mismo se establece.

Ante el evento de vencimiento anticipado de la Emision y/o de la Garantia de Pago Oportuno, para el caso de
que i) las Participaciones Fideicomitidas, por cualquier situacion llegaran a ser insuficientes para el pago de
las obligaciones de la Garantia de Pago Oportuno, ii) se le dejaran de proveer tales participaciones por parte
de la Tesoreria de la Federacion o iii) por cualquier causa no se pudiesen emplear como fuente de pago; el
Estado hara frente al cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas del presente contrato, con cargo a
los recursos que le correspondan de su hacienda publica.

3.1.7.3.10 Clausula Décima Primera. Contrato de Fideicomiso.

(a) El presente Contrato debera permanecer inscrito en el Registro del Fideicomiso (segun dicho término se
en el Contrato de Fideicomiso) y el Garante tendra el caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar bajo dicho
Fideicomiso para todos los efectos a que haya lugar durante la vigencia del presente Contrato.

(b) EI Garante podra llevar a cabo todos los actos y ejercer todos los derechos y prerrogativas que se
establezcan en el Contrato de Fideicomiso como Fideicomisario en Segundo Lugar, incluyendo sin limitar, la
presentacion de Solicitudes de Pago de la Garantia de Pago Oportuno, Notificaciones de Activacién de Evento
Preventivo, Notificaciones de Desactivacion de Evento Preventivo y Notificacion de Vencimiento Anticipado de
la Garantia de Pago Oportuno, seguin dichos términos se definen en el Contrato de Fideicomiso.

(c) El Garante tendra derecho, en términos del Contrato de Fideicomiso, al abono, en la Cuenta para el Pago
de la Garantia de Pago Oportuno (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso), para el pago
del Saldo Insoluto de la Garantia de Pago Oportuno, intereses, Contraprestaciones y demas accesorios del
presente Contrato.

(d) La prelacion de pagos del Fideicomiso durante el Periodo de Disposicion de la Garantia de Pago
Oportuno, implicard que no se entregaran Cantidades Remanentes al Estado, en tanto no se hubieran
cubierto las siguientes cantidades adeudadas de acuerdo al orden de prelacién que a continuacion se
establece:

Gastos del Fideicomiso y Gastos de Mantenimiento de la Emision.

Contraprestacion de la Garantia de Pago Oportuno.

En su caso, pago de los Diferenciales.

Servicio de los Certificados Bursatiles (principal e intereses).

Servicio de los montos ejercidos de la Garantia de Pago Oportuno (principal e intereses).

En su caso, pago de los costos por rompimiento parcial y/o renivelacion de los Contratos de
Intercambio de Tasas en caso de que se hubiere presentado un procedimiento de aceleracion
de los Certificados Bursatiles, en términos del Fideicomiso.

Contraprestacion Adicional de la Garantia de Pago Oportuno.

Restitucion del Fondo de Reserva

Entrega de Cantidades Remanentes al Estado

IZESE NS
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(e) La prelacion de pagos en el Fideicomiso durante el Periodo de Amortizacion de la Garantia de Pago
Oportuno, sera de acuerdo al orden de prelacién que a continuacién se establece:

1. Gastos del Fideicomiso y Gastos de Mantenimiento de la Emision.
En su caso, las cantidades adeudadas al amparo de los Contratos de Intercambio de Tasas,
excluyendo en todo momento, los costos derivados de rompimiento y sus accesorios. Lo
anterior, bajo el entendido de que los costos por rompimiento parciales y totales seran
pagados por el Estado con cargo a aportaciones adicionales en términos del Fideicomiso.

3. A la par y al mismo paso y medida (Pari-Passu) el Servicio de los Certificados Bursatiles
(principal e intereses), los montos ejercidos y cantidades adeudadas de la Garantia de Pago
Oportuno (principal e intereses).

(f) En caso de que durante el Periodo de Amortizacién unicamente quedaran obligaciones de pago
pendientes por el Estado a favor del Garante, sin perjuicio de cubrir en primera instancia los Gastos del
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Fideicomiso, el Estado podra optar por instruir al Fiduciario para que: (i) pague las cantidades adeudadas de
la Garantia de Pago Oportuno mediante pagos mensuales, iguales y consecutivos de capital asi como sus
intereses en términos de lo previsto en la Clausula Octava del presente Contrato; o (ii) emplee la totalidad de
los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso hasta obtener la liquidacion de las cantidades
adeudadas al Garante con motivo de la Garantia de Pago Oportuno, lo cual no implicara penalizacion o
comision alguna al Estado.

En tanto existan cantidades adeudadas de la Emisién y/o de los Contratos de Intercambio de Tasas
simultaneamente con las adeudadas de la Garantia de Pago Oportuno, el Estado no tendra derecho a recibir
Cantidades Remanentes (segun dicho término se define en el Fideicomiso) en dicho periodo.

3.1.7.3.11 Clausula Décima Segunda. Condiciones de Efectividad.

Las obligaciones del Garante bajo el presente Contrato y en particular la obligacién de efectuar el desembolso
de cualquier cantidad bajo la presente Garantia de Pago Oportuno, estan sujetas a que previamente se
cumplan por el Estado, a satisfaccion del Garante, las siguientes condiciones:

a) Entregue al Garante un ejemplar firmado del Contrato de Garantia de Pago Oportuno en el que
conste su inscripcién en el Registro Unico de Obligaciones y Financiamientos del Gobierno del
Estado de Oaxaca y en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

b) Entregue al Garante una carta de calificacion expedida por una Agencia Calificadora (segun dicho
término se define en el Fideicomiso) autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la
que se otorgue una Calificacion Sombra respecto de la Emision de al menos mxBBB-

c) Se encuentre al corriente en sus obligaciones de deuda con todas las ventanillas de Banobras.

d) Entregue al Garante con al menos 24 (veinticuatro) horas naturales previas a la fecha de Emision,
copia simple del Macrotitulo que efectivamente se suscribira, a satisfaccion del Garante, para que se
valide por los funcionarios legalmente facultados de Banobras y sobre esa version se suscriba dicho
Macrotitulo, sin que puedan existir variaciones sustantivas entre el ejemplar validado y el que se
suscriba en definitiva.

e) Se celebre el convenio de cesidn o documento con efecto similar mediante el cual se establezca que
el Fiduciario del Fideicomiso tendra los derechos de disposicién de la Garantia de Pago Oportuno
ante el Garante, con el consentimiento del Estado.

f) Entregue a satisfaccion del Garante la Constancia de Inscripcién de la Garantia de Pago Oportuno en
el Registro del Fideicomiso, a fin de que el Servicio de la Garantia de Pago Oportuno se pueda
fondear y pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (segun dichos términos se definen en el

Fideicomiso).

9) Entregue al Garante un registro de firmas de los funcionarios facultados (Delegados Fiduciarios del
Fideicomiso) para realizar las solicitudes de ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno.

h) Entregue al Garante un ejemplar en copia certificada que contenga el acuse de recibo de la

instruccién irrevocable del Gobierno del Estado a la Secretaria de Hacienda y Crédito a través de la
Unidad de Coordinaciéon con Entidades Federativas, para que ésta a su vez, instruya a la Tesoreria
de la Federacién que al menos el [10.21]% (diez punto veintiuno por ciento) de las participaciones
que en ingresos federales corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones excluyendo
las participaciones que corresponden a los Municipios, es decir, el 8.07% (ocho punto cero siete por
ciento) de los ingresos que en participaciones federales le corresponden al Estado de la totalidad del
Fondo General de Participaciones, sean transferidas a la Cuenta General del Fideicomiso (segun
dicho término se define en el Fideicomiso).

i) Entregue al Garante evidencia, en copia simple, del deposito del Macrotitulo en S.D. Indeval,
Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., en la fecha de la Emisién.

Las condiciones de efectividad que se precisan en los incisos precedentes, deberan quedar cumplidas dentro
de un plazo que no exceda de 60 (sesenta) Dias, contado a partir de la fecha en que se firme el presente
Contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones de efectividad dentro del plazo concedido para tal
efecto, el Garante, en caso de considerarlo procedente, podra prorrogarlo las veces que sea necesario y hasta
por un periodo igual al originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito firmada por el (los) funcionario(s) facultado(s) que actue(n) en representacion del Estado.
El Garante se reserva el derecho de cancelar, en cualquier tiempo, la(s) prérroga(s) que en su caso autorice.
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El Garante, se reserva expresamente la facultad de cancelar, previo al cumplimiento de las condiciones de
efectividad previstas en la presente Clausula, los efectos de la Garantia de Pago Oportuno. En su caso, el
Garante notificara esta medida al Estado mediante escrito que le envie con 5 (cinco) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos el supuesto sefialado.

3.1.7.3.12 Clausula Décima Tercera. Obligaciones de Hacer y No Hacer e Incumplimiento del Estado.

Durante la vigencia del presente Contrato, el Estado tendra las siguientes obligaciones, para las cuales, en
cada caso y dependiendo del momento en que se presente el supuesto, tendra como efectos, ya sea un
Evento Preventivo, un Supuesto de Aumento de Riesgo o una causal de vencimiento anticipado, aplicandose
de acuerdo a lo que a continuacion se indica:

Evento Preventivo. Ante la ocurrencia de un Evento Preventivo segun dicho término se define en el
Fideicomiso, se dejan de entregar Cantidades Remanentes al Estado.

Supuesto de Aumento de Riesgo. En caso de ocurrencia de un incumplimiento de las obligaciones de hacer y
no hacer de la Garantia de Pago Oportuno, si éste no es subsanado en los plazos previstos en cada caso, se
actualizara el supuesto de aumento de riesgo, que implica que el Garante cobre una Contraprestacion
Adicional igual a 2 (dos) veces la Contraprestacion, de modo que el Garante tendra derecho a recibir el
equivalente de 3 (tres) veces la Contraprestacion vigente en tanto no sean subsanadas las causas que le
dieron origen. El pago de esta Contraprestacion Adicional, esta subordinado al pago de i) los Gastos del
Fideicomiso y los Gastos de Mantenimiento de la Emision, ii) la Contraprestacion, iii) los Diferenciales, iv) el
Servicio de los Certificados Bursatiles (segun dicho término se define en el Fideicomiso), v) el servicio de los
montos ejercidos de la Garantia de Pago Oportuno (principal e intereses), y vi) en su caso, los costos por
rompimiento parcial y/o renivelacion de los Contratos de Intercambio de Tasas en caso de que se hubiere
presentado un procedimiento de aceleracion de los Certificados Bursatiles, en términos del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno y vigencia de la Emision, el Estado tendra
la obligacion de:

(a) Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la fecha de Emision, copia certificada del ejemplar firmado del Macrotitulo, que coincida
con el ejemplar que se entregd al Garante para el cumplimiento de las Condiciones de Efectividad
previstas en la Clausula Décima Segunda del presente Contrato, y una copia certificada de la
Constancia de Inscripcion del Macrotitulo en el Registro del Fideicomiso.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles,
contados a partir del vencimiento del plazo antes sefialado, para subsanar el incumplimiento.

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que se cumpla con la obligacion.

(b) Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién, una constancia firmada por un representante debidamente
autorizado del Fiduciario, a través de la cual se acredite que el Fondo de Reserva ha quedado
debidamente constituido con cargo a los recursos producto de la colocacion de los Certificados
Bursatiles derivados de la Emision y respaldados por el Macrotitulo.

Sin plazo para subsanar el incumplimiento.

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que se cumpla con la obligacion.

(c) Pagar al Garante, directamente o a través del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la fecha de Emision, la Comision por Apertura de la Garantia de Pago Oportuno con
cargo a los recursos producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles derivados de la Emision
y respaldados por el Macrotitulo, siempre y cuando esté inscrita en el Registro del Fideicomiso
(segun dicho término se define en el Fideicomiso) la Garantia de Pago Oportuno.

Sin plazo para subsanar el incumplimiento.
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(d)

(e)

(f)

(9)

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que se cumpla con la obligacion.

Entregar al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la fecha de la Emision,
evidencia de que el Macrotitulo se encuentra inscrito en el Registro Nacional de Valores.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles,
contados a partir de que venza el plazo previsto para el cumplimiento de la obligacion, para subsanar
el incumplimiento a la obligacion antes sefialada.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar el incumplimiento y
hasta que entregue la evidencia de inscripcion.

Entregar al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la fecha de la Emision,
evidencia del depésito del Macrotitulo ante el S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles,
contados a partir de que venza el plazo previsto para el cumplimiento de la obligacion, para subsanar
el incumplimiento a la obligacion antes sefialada.

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que entregue la evidencia del depésito correspondiente.

Entregar al Garante, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Emisién, una copia certificada de la constancia de que el Macrotitulo se encuentra inscrito en el
Registro Unico de Obligaciones y Financiamientos del Gobierno del Estado de Oaxaca y en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con las disposiciones legales y administrativas
aplicables. Dicho plazo podra ser prorrogado, por una sola ocasion, por un término igual al sefialado,
ante la solicitud debidamente justificada ante el Garante, previo al vencimiento del mismo.

Sin plazo para subsanar el incumplimiento.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar el incumplimiento y
hasta que entregue las constancias de inscripcién en ambos registros.

A incluir anualmente en el proyecto de Presupuesto de Egresos las partidas necesarias para el pago
de las Operaciones (segun dicho término se define en el Fideicomiso), durante la vigencia de la
Emision.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles
contado a partir de la entrada en vigor del presupuesto de que se trate para subsanar el
incumplimiento correspondiente, mediante la iniciativa de modificacion del presupuesto aprobado,
presentada ante el Congreso local.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que se venza el plazo para subsanar el incumplimiento
y hasta que entregue evidencia de que se ajustaron las partidas presupuestales correspondientes.

Entregar anualmente al Garante, a mas tardar 15 (quince) Dias Habiles después de su publicacion en
el Periddico Oficial del Estado, un ejemplar de la publicacion del Presupuesto de Egresos.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles a
partir del incumplimiento para subsanar la omision.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que se venza el plazo para subsanar el incumplimiento
y hasta que entregue la publicacién correspondiente.

El Estado debera entregar o hacer que se entregue al Garante, tan pronto como esté disponible y en
todo caso dentro de un término de 35 (treinta y cinco) Dias Habiles posteriores al cierre de cada uno
de los primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un término de 45 (cuarenta y
cinco) Dias Habiles siguientes al cierre del ultimo trimestre de cada afo calendario, una copia del (A)
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)

(m)

(0)

estado de ingresos; (B) el estado de egresos del Estado; y (C) estado de la deuda directa total del
Estado, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio y (D) estado de la deuda
publica contingente del Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal (la
“Informacién Financiera Trimestral”).

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara 20 (veinte) Dias Habiles a partir del
incumplimiento para subsanar el incumplimiento.

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que la informacién sea entregada a satisfaccion del Garante.

El Estado debera entregar o hacer que se entregue al Garante, tan pronto como esté disponible y en
todo caso dentro de un término de 180 (ciento ochenta) Dias siguientes al cierre de cada ejercicio
fiscal, una copia del (A) estado de ingresos; (B) el estado de egresos; (C) el estado de la deuda total
del Estado, incluyendo los pasivos cuyo vencimiento sea menor a un afio; (D) estado de la deuda
publica contingente del Estado conforme a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal y (E) un
dictamen del auditor externo del Estado mismos que deberan sefalar que dicha informacion
financiera presenta razonablemente la condicién financiera del Estado (la “Informacién Financiera
Anual”).

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo 20 (veinte) Dias Habiles a
partir del incumplimiento para subsanarlo.

Evento Preventivo y Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que venza el plazo para subsanar
el incumplimiento y hasta que la informacion sea entregada a satisfaccion del Garante.

Proporcionar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles a partir de que lo solicite el Garante, toda la
informacioén asociada a la Emisién y la Garantia de Pago Oportuno.

Plazo para subsanar el incumplimiento: El Estado contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles a
partir del incumplimiento para subsanar la obligacién incumplida.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de que se venza el plazo para subsanar el incumplimiento
y hasta que dicha informacién sea entregada a satisfaccién del Garante.

Informar al Garante, dentro de los 7 (siete) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento, sobre
la existencia de cualquier litigio o procedimiento en contra del Estado que afecte su capacidad de
pago respecto de las obligaciones derivadas de la Emision y/o de la Garantia de Pago Oportuno, asi
como las acciones a seguir para subsanar dicha situacion.

Sin plazo para subsanar.
Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir del incumplimiento y hasta que informe al Garante.

No impugnar: (i) la afectacion de las Participaciones Fideicomitidas, (ii) el Fideicomiso, (iii) el
presente Contrato y/o (iv) cualquiera otro de los Documentos de la Operacion.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de la impugnacion y hasta que el Estado se desista de la
accion correspondiente.

En caso que se suspenda o revoque por cualquier causa la entrega al Fideicomiso de las
Participaciones Fideicomitidas, sin perjuicio de hacer uso de la Garantia de Pago Oportuno, el Estado
se obliga a transferir al Fiduciario a través de las aportaciones adicionales los recursos necesarios
para cubrir la totalidad de las obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacién (segun
dicho término se define en el Fideicomiso).

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir de la falta de entrega de las Participaciones Fideicomitidas
y hasta cubrir la totalidad de las obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacion (segun
dicho término se define en el Fideicomiso).

Abstenerse de realizar cualquier acto tendiente a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion y/o la Unidad de Coordinacion con Entidades
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(P)

(@)

(r)

(t)

Federativas, en el sentido de que el depdsito de las Participaciones Fideicomitidas se haga en una
cuenta diversa a la Cuenta General conforme a los términos del Fideicomiso.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir del incumplimiento de la obligaciéon y hasta que sea
subsanada.

Mantener durante la vigencia del presente Contrato de Garantia de Pago Oportuno, y entregar
durante el primer trimestre de cada afio al Garante, al menos 2 (dos) calificaciones soberanas del
Estado otorgadas por alguna de las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Supuesto de Aumento de Riesgo: 90 (noventa) dias naturales a partir del incumplimiento y hasta que
entregue la(s) calificacion(es) soberana(s).

Abstenerse de celebrar convenios, contratos y/o cualquier acto por virtud del cual se autorice a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o a cualquier otra autoridad gubernamental a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones (distintas de las que aplican por ministerio de ley o en
términos del Convenio de Colaboracion Administrativa suscrito con el Gobierno Federal) sobre las
Participaciones Fideicomitidas, cuando afecten la fuente de pago de la Emisién y/o de la Garantia de
Pago Oportuno.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir del incumplimiento y hasta que se cumpla con la
obligacion.

Mantenerse adherido al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, en términos de la Ley de
Coordinacioén Fiscal.

Supuesto de Aumento de Riesgo: A partir del incumplimiento y hasta que se cumpla con la
obligacion.

Mantener durante toda la vigencia de la Emision, y entregar durante el primer trimestre de cada afio
al Garante, al menos una Calificacion Sombra de la Emision por una agencia calificadora de valores
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Supuesto de Aumento de Riesgo: 90 (noventa) dias naturales a partir del incumplimiento y hasta que
entregue la calificacién sombra.

Obtener, renovar, mantener o modificar cualquier autorizaciébn gubernamental necesaria para el
cumplimiento de la Emision, la Garantia de Pago Oportuno, el Fideicomiso y la afectacién de
participaciones que constituyen la fuente de pago, entre otras, de la Emisién y de la Garantia de
Pago Oportuno, y evitar que cualquiera de dichas autorizaciones sea revocada, terminada, retirada,
suspendida, modificada, desechada o deje de surtir efectos en perjuicio de las partes en la
estructura.

Supuesto de Aumento de Riesgo: 90 (noventa) dias naturales a partir del incumplimiento y hasta que
cumpla con la obligacion.

Durante el Periodo de Amortizacién de la Garantia de Pago Oportuno, el Estado tendra la obligacion de:

(u)

(v)

Si al inicio del Periodo de Amortizacion de la Garantia de Pago Oportuno existiera un adeudo a favor
del Garante por concepto del Evento de Desembolso de la Garantia, el Estado debera hacer los
ajustes y adecuaciones presupuestales, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes, de la o las
partidas necesarias para cubrir los pagos de capital e intereses exigibles de acuerdo con lo
establecido en el presente Contrato de Garantia de Pago Oportuno. Asimismo, debera entregar
anualmente al Garante, a mas tardar 10 (diez) Dias después de su publicacion en el Periédico Oficial
del Estado, un ejemplar original del Presupuesto de Egresos que incluya la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital e intereses derivados del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno.

Efectuar en tiempo y forma todos y cada uno de los pagos que se adeuden con motivo de la Garantia

de Pago Oportuno. A partir del primer Dia del Periodo de Amortizacién, cualquier monto de principal
u otra cantidad pagadera bajo el presente Contrato que no sea integramente pagada en la fecha de

126



su vencimiento, generara intereses moratorios de conformidad con lo previsto en el inciso (d) de la
Clausula Séptima del presente Contrato.

(w) Que el Estado cumpla con las obligaciones descritas en los incisos (i), (j), (k), (1), (m), (n), (0), (q) y (r).

3.1.7.4  Extracto del Proyecto de Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas SWAP
3.1.7.4.1 Clausula Primera. Definiciones.

Los términos que inicien con mayuscula inicial en este Contrato Marco tienen los siguientes significados
(dichos significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural):

“Acuerdo de Dia Inhabil” significa, segun lo dispuesto en la Clausula 3.3, la forma en que sera postergada o
adelantada una fecha en relaciébn con una Operacién en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil
Bancario.

“Afiliada” significa respecto de cualquier persona, cualquier otra tercera persona que, directa o
indirectamente controle a, o sea controlado por dicha persona, o esté bajo el control comun de una misma
tercera persona o entidad.

“Agente de Calculo” significa la Parte o el tercero que estara encargada de realizar los calculos para cotizar
o determinar las prestaciones a pagarse o entregarse en una Operaciéon. Salvo pacto en contrario en el
Suplemento o en la Confirmacion, el Agente de Calculo sera (i) en caso de que sélo una de las Partes sea una
institucion de crédito o una casa de bolsa, esta Parte sera el Agente de Calculo; (ii) en caso de que las dos
Partes sean una institucién de crédito o una casa de bolsa, la Parte designada como Agente de Célculo en el
Suplemento o la Confirmacion; (iii) si la Parte Afectada o Parte Incumplida es la Parte designada como Agente
de Calculo, la Parte Cumplida, en el caso de ser ésta una institucion de crédito o casa de bolsa, sera el
Agente de Calculo; en caso de no ser una institucion de crédito o casa de bolsa, la Parte Cumplida debera
designar una institucion de crédito o casa de bolsa para actuar como Agente de Calculo; y (iv) en caso de que
las dos Partes sean Partes Afectadas para efectos de la Clausula 10.2.2, cada una de las Partes actuara
como Agente de Calculo si las dos son instituciones de crédito o casas de bolsa y en caso de que cualquiera
de las Partes no sea institucién de crédito o casa de bolsa, dicha Parte debera designar una institucién de
crédito o casa de bolsa como Agente de Calculo.

“Anexo” significa cualquiera de los anexos al Contrato Marco que suscriban las Partes y en el cual se
establezcan los términos y condiciones aplicables a un cierto tipo de operacion financiera derivada.

“Caso Fortuito o Fuerza Mayor” significa cualquier hecho que reuna las siguientes caracteristicas (i)
imposibilite a la Parte Afectada a cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato, (ii) esté mas alla del
control razonable de la Parte Afectada, (iii) no se deba a culpa o negligencia de la Parte Afectada, y (iv) no
pudiese ser evitado por la Parte Afectada, actuando de conformidad con sanas practicas comerciales,
incluyendo sin limitacién, fendmenos de la naturaleza, guerras, disturbios civiles, actos u omisiones de
autoridades gubernamentales que no hubiesen sido voluntariamente solicitados o promovidos por la Parte
Afectada ni ocasionados por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a cualquier contrato o
disposicion legal aplicable. El Caso Fortuito o Fuerza Mayor no incluira la falta de recursos por dificultades
econémicas o cambios en las condiciones del mercado, ni cambios o adopcion de disposiciones legales
aplicables.

“Causa de Terminacion Anticipada” significa cualquiera de las Causas de Terminacion Anticipada por
Circunstancias Imputables a las Partes y de las Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias
Objetivas.

“Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes” significa cualquiera de
las causas de terminacién anticipada mencionadas en la Clausula Séptima.

“Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas” significa cualquiera de las causas de
terminacion anticipada mencionadas en la Clausula Octava.

“Clausula” significa cualquier clausula o inciso del Contrato Marco.

“Confirmacion” tiene el significado que se establece en la Clausula Segunda.
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“Contrato” y “este Contrato” significa, en conjunto, el Contrato Marco, el Suplemento, los Anexos y las
Confirmaciones segun se modifiquen de tiempo en tiempo.

“Contrato Financiero Determinado” significa, cada uno de los contratos designados como tales en el
Suplemento.

“Contrato Marco” significa el presente Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas.

“Dia Habil Bancario” significa cualquier dia del afio que no sea sabado ni domingo y en que los bancos
estén autorizados para celebrar operaciones con el publico en cada una de las plazas en que debera
liquidarse una Operacion y, para efectos de la Clausula Segunda, en la(s) plaza(s) en que se encuentren las
oficinas de las Partes que celebren la Operacion respectiva.

“Endeudamiento Determinado” significa cualquier obligacién o pasivo derivado de préstamos o créditos
recibidos, sea presente o futuro, principal, accesorio o contingente (incluyendo garantias) y cualquier otro tipo
de obligacion o pasivo que se sefiale en el Suplemento, excluyendo depositos bancarios o depésitos que sean
recibidos en el curso normal de negocios.

“Entidad Especificada” significa cada una de las entidades designadas como tales en el Suplemento.

“Fecha de Terminacion Anticipada” significa la fecha de terminacion anticipada notificada como tal
conforme a las Clausulas Séptima y Octava.

“Fuente” significa cualquier medio o persona que se pacte en el Suplemento o en una Confirmacién, de la
cual el Agente de Caélculo debera obtener la informacién para calcular o determinar las cantidades o
prestaciones debidas de la Operacion de que se trate. La Fuente podra ser, entre otras (i) una publicacion
privada o gubernamental, (ii) un medio o sistema electronico de informacién, (iii) un Proveedor de Precios o
(iv) cualquier otra persona o medio de informacion pactado por las Partes. En caso de que la Fuente deje de
existir o no proporcione informacion al Agente de Calculo, la fuente sustituta sera, a eleccion hecha por el
Agente de Calculo de buena fe, (x) un sistema o publicacién similar o (y) un Proveedor de Precios o institucion
financiera que no sea Afiliada de las Partes, en el entendido de que la Fuente elegida incluira cualquier medio
o fuente que en el futuro sea causahabiente o cesionaria de la misma.

“Garante” significa cualquier persona o entidad que haya otorgado una Garantia para garantizar las
obligaciones de una de las Partes derivadas del Contrato con respecto a ciertas o todas las Operaciones.

“Garantia” significa cualquier garantia real o personal otorgada por un Garante respecto de las obligaciones
de una de las Partes.

“Importe No Pagado” significa, en relacion con una Operacién Terminada la suma de (a) las cantidades cuyo
pago era debido en o antes de la Fecha de Terminacién Anticipada y no haya sido satisfecho, mas, (b) en
relacion con las obligaciones a liquidar mediante entrega y que no hubieran sido cumplidas en o antes de la
Fecha de Terminacién Anticipada, el monto en dinero de la cotizacion que tenian en el mercado los valores o
bienes objeto de la entrega en la fecha y hora en que ésta debia haberse producido y (c) los intereses desde
la fecha en que el pago era exigible, conforme a los incisos (a) y (b) anteriores, hasta la Fecha de Terminacion
Anticipada (pero excluyendo ésta) a la Tasa de Interés Moratoria, en todos los casos, segun lo determine el
Agente de Calculo. Los intereses se calcularan sobre la base diaria y por los dias efectivamente transcurridos
y en la misma moneda que los importes debidos y no satisfechos.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Moneda de Liquidacion Anticipada” significa Pesos, moneda de curso legal en México, a menos que se
estipule otra moneda en el Suplemento o Confirmacion respectiva.

“Monto de Liquidaciéon Anticipado” significa el equivalente en la Moneda de Liquidacion Anticipada del
Valor de Reemplazo o Valores de Reemplazo para la(s) Operacion(es) Terminada(s).

“Operacion” significa cualquier operaciéon financiera derivada celebrada por las Partes al amparo del
Contrato Marco y del Suplemento.
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“Operacion Afectada” significa cualquiera de las Operaciones que se encuentren en los supuestos descritos
en las Clausulas 8.1, 8.2, 8.3y 8.4.

“Operacion Terminada” significa cualquier Operacidbn que se dé por terminada anticipadamente por
cualquier Causa de Terminacion Anticipada.

“Parte” tiene el significado que se establece en el proemio del Contrato Marco.

“Parte Afectada” tiene el significado que se establece en la Clausula Octava.

“Parte Cumplida” significa la Parte que no sea la Parte Afectada o la Parte Incumplida, segun sea el caso.
“Parte Incumplida” tiene el significado que se establece en la Clausula Séptima.

“Proveedor de Precios” significa cualquier entidad que esté autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para fungir como proveedor de precios.

“Suplemento” significa el Suplemento al Contrato Marco que suscriban las Partes y en donde se sefialan
direcciones para notificaciones, cuentas y otros datos especificos de cada Parte y, en su caso, se estipulan
términos y condiciones especificas que modifiquen o suplementen al Contrato Marco.

“Tasa de Interés Moratoria” significa la tasa de interés moratoria segun se especifica en el Suplemento o la
Confirmacion correspondiente.

“Valor de Reemplazo” significa, en relacion con cada Operaciéon Terminada o grupo de Operaciones
Terminadas, segun sea el caso, la cantidad que el Agente de Calculo determine de buena fe como el costo o
la ganancia que la Parte Cumplida tendria que cubrir o recibiria, respectivamente, para reemplazar o para
asegurar el mismo efecto econémico de los pagos pendientes, entregas o derechos de opcién que tendria en
caso de continuar la Operacion Terminada o grupo de Operaciones Terminadas en los términos originalmente
pactados. El Agente de Calculo podra determinar el Valor de Reemplazo para todas las Operaciones
Terminadas en conjunto, para un grupo de Operaciones Terminadas o para cada Operacion Terminada y
podra utilizar diversos métodos de valuacion para diferentes tipos de Operaciones o un grupo de Operaciones.
El Valor de Reemplazo se determinara como el que se tendria en la Fecha de Terminacion Anticipada o, en
caso de no ser posible, en la fecha o fechas mas cercanas posibles a la Fecha de Terminacién Anticipada.

El Agente de Calculo podra determinar el Valor de Reemplazo con informacién proporcionada por una Fuente
0 por una o mas instituciones que estén activas en el mercado relevante, que proporcionen los datos
necesarios para hacer el calculo conforme al parrafo anterior.

El Agente de Caélculo podra tomar en cuenta o, en su caso, requerir a la Fuente que tome en cuenta, la calidad
crediticia, documentacion necesaria y politicas de crédito del Agente de Calculo o de la Parte correspondiente,
el monto de la(s) Operacién(es) Terminada(s), la liquidez del mercado y otros factores relevantes en las
circunstancias prevalecientes.

La determinaciéon del Agente de Calculo del Valor de Reemplazo podra reflejar uno o0 mas de los siguientes
conceptos:

(a) cualquier costo o ganancia (ya sea realizada o no) de la Parte Cumplida, derivado de la concertacion
de una o varias operaciones que darian a la Parte Cumplida un efecto econémico equivalente en
pagos, entregas o derechos, al que hubiera obtenido con la Operacién Terminada o grupo de
Operaciones Terminadas, si dichos pagos, entregas o derechos hubieren sido requeridos o ejercidos
después de la Fecha de Terminacion Anticipada, ya sea que dichos pagos, entregas o derechos fueran
contingentes o directos;

(b) cualquier costo de fondeo; o
(c) cualquier pérdida o costo en el que hubiere incurrido la Parte Cumplida como resultado de la

terminacion, liquidacion, restablecimiento u obtencién de cualquier cobertura o posicion relacionada (o
cualquier ganancia que resulte de las mismas) ya sea en una o un grupo de Operaciones Terminadas.
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No se incluiran en el calculo del Valor de Reemplazo los Importes No Pagados de la Operacion Terminada o
grupo de Operaciones Terminadas, gastos legales u otros gastos, pero si los pagos o entregas debidos
después de la Fecha de Terminacién Anticipada y que no se hayan efectuado por haberse fijado ésta.

2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

3.1.7.4.2 Clausula Segunda. Operaciones, Confirmaciones.

Cada Operacion que las Partes acuerden al amparo del Contrato Marco se confirmara mediante un
documento por escrito o en un mensaje electrénico (la “Confirmacién”) que se enviara en los términos
de la Clausula Décima Octava; en el entendido de que cada Operacion sera vinculante y obliga a las
Partes desde el momento en que se hayan acordado los términos esenciales de la misma, ya sea
oralmente o de cualquier otro modo permitido por la ley aplicable. La Parte que haya convenido en
enviar la Confirmacion debera hacerlo el mismo dia en que se haya concertado y en caso de que no se
haya acordado quien enviara la Confirmacion, es obligacion de la Parte que inicié la Operacion. En
caso de que so6lo una de las Partes sea una institucion de crédito o una casa de bolsa ésta tendra la
obligacién de enviar la Confirmacion.

Cada Confirmacion contendra los términos esenciales de la Operacién de que se trate, asi como una
referencia al Contrato Marco y nimero progresivo de Confirmacién, salvo en los casos en que el medio
electrénico no lo permita, en cuyo caso se entendera que dicha Confirmacién hace referencia al
Contrato Marco. La Parte receptora de una Confirmacioén debera, a mas tardar el Dia Habil Bancario
siguiente a su recepcion, aceptarla y enviar a la otra Parte la Confirmacion aceptada mediante su firma
u objetarla manifestando sus objeciones por escrito, en el entendido que de no aceptarla expresamente
0 no objetarla en el plazo antes mencionado, se entendera que la ha aceptado tacitamente.

En caso de discrepancia entre las disposiciones del Contrato Marco y el Suplemento, prevalecera el
Suplemento. En caso de discrepancia entre las disposiciones de un Anexo y el Contrato Marco,
prevalecera el Anexo. En caso de discrepancia entre las disposiciones de un Anexo y el Suplemento,
prevalecera el Suplemento. En caso de una discrepancia entre una Confirmacion y cualquiera de los
documentos antes mencionados, prevalecera la Confirmacion.

3.1.7.4.3 Clausula Tercera. Cumplimiento de Operaciones; Pagos; Calculo.

Cada una de las Partes se obliga a cumplir las Operaciones que celebre con la otra Parte, mediante el
pago en efectivo o la entrega de divisas, valores o bienes en los términos de la correspondiente
Confirmacion y los demas términos aplicables del Anexo, Suplemento y el Contrato Marco, segun sea
el caso.

Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme a este Contrato se haran
en la fecha en que sean exigibles, en la forma y moneda estipulada para cada Operacion y a las
cuentas o domicilios sefialados en el Suplemento o Confirmacion, sin necesidad de previo
requerimiento; sin embargo, las Partes podran sefialar cuentas o domicilios distintos mediante
notificacion por escrito a la otra Parte, dada con cuando menos cinco (5) Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha de pago o entrega respectiva.

En caso de que la fecha para el cumplimiento de una obligacion o el ejercicio de un derecho o
notificacion deba realizarse en una fecha que no fuere un Dia Habil Bancario, se realizara de
conformidad con el Acuerdo de Dia Inhabil que se pacte en el Suplemento o en la Confirmacién. El
Acuerdo de Dia Inhabil podra ser:

“Dia Habil Siguiente”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, se extendera al siguiente Dia Habil
Bancario.

“Dia Habil Anterior”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, sera adelantada al Dia Habil Bancario
anterior.

“Dia Habil Siguiente Modificado”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, se extendera al
siguiente Dia Habil Bancario, en el entendido que si el Dia Habil Bancario siguiente es en el mes
siguiente al de la fecha correspondiente, la fecha sera adelantada al Dia Habil Bancario anterior.

En caso de que las Partes no sefalen un Acuerdo de Dia Inhabil en el Suplemento o en la
Confirmacién, se entendera que se pact6 el Dia Habil Siguiente.
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3.4

3.5

4.1

4.2

4.3

4.4

Salvo pacto en contrario en el Suplemento o en la Confirmacién, las Operaciones se cumpliran en caso
de estar ubicada la plaza de liquidacion en México a mas tardar a las 17:00 horas de la plaza
respectiva. En caso de que el lugar de cumplimiento sea en otro pais a mas tardar a las 11:00 horas de
la plaza respectiva.

Todos los calculos necesarios para determinar las cantidades a pagar o bienes o valores a entregar
por cualquiera de las Partes en relacion con cada Operacion, se haran por el Agente de Calculo.

3.1.7.4.4 Clausula Cuarta. Compensacion, Retencion.

Salvo que en el Suplemento o Confirmacion se establezca de otra forma, en caso de existir cantidades
pagaderas en la misma moneda por ambas Partes en los términos de este Contrato, respecto de una o
varias Operaciones, las dos deudas, hasta la cantidad que importa la menor, seran forzosamente
compensadas y, por lo tanto, se extinguiran, debiendo la Parte cuyo importe a pagar sea mayor,
realizar el pago por la cantidad en exceso de las cantidades compensadas.

Salvo pacto o disposicion legal expresos en contrario, las cantidades pagaderas al amparo de este
Contrato con respecto a cualquier Operacion podran compensarse por la Parte acreedora de dichas
cantidades, contra cantidades pagaderas a la otra Parte derivadas de obligaciones con la primera
Parte al amparo de convenios o instrumentos diferentes a este Contrato, incluyendo depésitos.

Las estipulaciones de la Clausula 4.1 seran aplicables en caso de existir cantidades pagaderas o
entregas por ambas Partes en los mismos bienes.

En caso de que una Parte no cumpla puntualmente con alguna de sus obligaciones de pago o entrega
conforme a este Contrato, la otra Parte podra retener cualquier pago o entrega que deba a la primera
Parte, mientras exista el incumplimiento.

3.1.7.4.5 Clausula Quinta. Definiciones.

Cada una de las Partes conviene, mientras esté en vigor este Contrato o cualquier Operacion, en:

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

entregar a la otra Parte la informacién financiera, contable y legal que acuerden las Partes en el
Suplemento o en la Confirmacién;

entregar a la otra Parte cualquier otro documento convenido en el Suplemento o en la Confirmacioén;
cumplir con las leyes, reglamentos y disposiciones que le sean aplicables;

mantener en vigor cualesquiera autorizaciones internas, gubernamentales o de cualquier otra indole,
que fueren necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este Contrato y a las

Operaciones; y

notificar por escrito a la otra Parte inmediatamente después de que tenga conocimiento de que se
encuentra en una Causa de Terminacion Anticipada.

3.1.7.4.6 Clausula Sexta. Terminacion Anticipada Voluntaria.

Cualquier Operacién podra darse por vencida en forma anticipada mediante acuerdo por escrito de las Partes,
debiendo las Partes convenir para dichos efectos, los términos de tal terminacién anticipada.

3.1.7.4.7 Clausula Séptima. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las
Partes.

Se modificé en términos del Suplemento para quedar de la siguiente manera:

“Las Partes acuerdan que la Parte A podra anticipar la terminacion de la totalidad de las Operaciones, sin
necesidad de declaracion judicial, mediante notificacion escrita a la Parte B, fijando una Fecha de Terminacién
Anticipada, en los supuestos siguientes:

1. En caso de amortizacion anticipada de la Emision conforme a lo previsto en el Macrotitulo.
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2. En caso de que se dé por vencida anticipadamente la Emisién, de conformidad con lo previsto en la seccion
Décima Octava del Macrotitulo referido.

3. En el caso de que la Parte B incumpla cualquiera de las Obligaciones de Hacer Adicionales adquiridas en
este Contrato.

Para mayor claridad, las referencias efectuadas en el Contrato Marco a las Causas de Terminacién Anticipada
por Circunstancias Imputables a las Partes se entenderan realizadas, en consecuencia, a las causales
mencionadas en el presente parrafo.

Tras la verificacion de cualquiera de estos supuestos las Partes acuerdan que sera de aplicacion lo previsto
en las Clausulas Novena y Décima del Contrato Marco, considerandose a la Parte A como Parte Cumplida.”

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

3.1.7.4.8 Clausula Octava. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas.

Prohibicion o Imposibilidad Sobrevenida. Cuando, con posterioridad a la fecha en que se haya
celebrado una Operacion, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias
aplicables a dicha Operacion o se modifique la interpretaciéon judicial o administrativa de dichas
disposiciones, de manera que resulte prohibido o imposible para cualquiera de las Partes o sus
Garantes (en adelante, la “Parte Afectada”), efectuar o recibir los pagos o entregas debidos conforme a
dicha Operacion, o cumplir cualquier otra obligacion derivada de la misma o de la Garantia
correspondiente, se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.5. Lo anterior no sera aplicable cuando la
prohibicion o imposibilidad se produzca como consecuencia del incumplimiento por alguna de las
Partes o sus Garantes de la obligacion de mantener vigentes todas las autorizaciones necesarias para
el cumplimiento de las obligaciones conforme a este Contrato, en cuyo caso sera aplicable lo dispuesto
en la Clausula 7.2.

Cambio en la Legislacién Fiscal. Cuando con posterioridad a la fecha en que se haya celebrado una
Operacion, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias de caracter
fiscal con respecto a operaciones financieras derivadas, como consecuencia directa de las cuales se
incremente sustancialmente la carga fiscal de cualquiera de las Partes o sus Garantes (la “Parte
Afectada”) en relacion a dicha Operacion, se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.5.

Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza Mayor (la “Parte
Afectada”) no sera responsable por incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones, en la medida y
por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La
Parte Afectada que alegue Caso Fortuito o Fuerza Mayor debera efectuar sus mejores esfuerzos para
subsanar, mitigar o remediar los efectos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. En caso de que el Caso
Fortuito o Fuerza Mayor implique o constituya al mismo tiempo o en el futuro una Causa de
Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes, solo se considerara la Causa de
Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes y no el Caso Fortuito o Fuerza
Mayor.

Otras Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas. Si ocurre cualquier otra Causa
de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas acordada en el Suplemento o en la
Confirmacion, se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.5.

Negociacién; Terminacién Anticipada.

8.5.1 En el caso en que se den uno o varios de los supuestos especificados en esta Clausula, las
Partes procuraran, de buena fe, llegar a un acuerdo en el plazo de diez (10) dias naturales,
desde la fecha de efectividad de la notificacion enviada por la Parte Afectada a la otra Parte,
haciendo valer alguno de los supuestos establecidos en la Clausula Octava, en el entendido
de que dicha notificacion debera ser enviada por la Parte Afectada dentro de los diez (10)
dias siguientes a que se dé el supuesto correspondiente, o se tenga conocimiento del
mismo. En caso de que la Parte Afectada no dé la notificacion a que se refiere esta
Clausula, no se podra alegar una Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias
Objetivas y se considerara un incumplimiento de conformidad con la Clausula 7.1 o 7.2
segun corresponda.

8.5.2 Si, en el plazo de diez (10) dias naturales establecido en la Clausula 8.5.1 las Partes no
llegasen a un acuerdo, la Parte Afectada podra notificar a la otra Parte la terminacion
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8.6

10.1

10.2

10.3

anticipada de las Operaciones Afectadas, fijando al efecto una Fecha de Terminaciéon
Anticipada, la cual no podra ser anterior a la fecha de efectividad de la notificaciéon enviada
conforme a esta Clausula, con arreglo a lo establecido en la Clausula Décima Octava.

Situaciones que sean Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas y Causa de
Terminaciéon Anticipada Imputable a una de las Partes. En caso de que una situacion sea al mismo
tiempo una Causa de Terminacion por Circunstancias Objetivas y una Causa de Terminacion
Imputable a una de las Partes se tratara conforme a lo previsto en la Clausula Séptima.

3.1.7.4.9 Clausula Décima. Céalculo y Fecha del Pago del Monto de Liquidacion Anticipada.

Cantidad a Pagar por la Terminaciéon Anticipada de Operaciones Motivado por Causas de Terminacion
Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes. La cantidad a pagar por la terminacion
anticipada de Operaciones motivada por Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias
Imputables a las Partes sera igual a: la suma de (x) el Monto de Liquidacién Anticipado (calculado por
el Agente de Calculo) de cada una de las Operaciones Terminadas (con signo positivo si dicho Monto
de Liquidacion Anticipado deba ser recibido por la Parte Cumplida y con signo negativo en caso de que
la Parte Cumplida tenga que pagarlo a la Parte Incumplida), mas (y) los Importes No Pagados en la
Moneda de Liquidacion Anticipada debidos a la Parte Cumplida, menos (z) los Importes No Pagados
en la Moneda de Liquidaciéon Anticipada debidos a la Parte Incumplida.

Si la cantidad a pagar resultante fuera positiva, la Parte Incumplida pagara dicha cantidad a la Parte
Cumplida; si la cantidad a pagar resultante fuera negativa, la Parte Cumplida pagara el valor absoluto
de esa cantidad a la Parte Incumplida.

Cantidad a Pagar por la Terminaciéon Anticipada de Operaciones Motivada por Causas de Terminacion
Anticipada por Circunstancias Objetivas. En el caso en que se anticipe la terminacién de una
Operacion como consecuencia de una Causa de Terminacion Anticipada establecida en la Clausula
Octava, se estara a lo siguiente:

10.21 Una Parte Afectada. Si s6lo hay una Parte Afectada, la cantidad a pagar se determinara con
arreglo a lo dispuesto en la Clausula 10.1. Las referencias a Parte Incumplida, se
entenderan como referencias a Parte Afectada segun corresponda.

10.2.2 Dos Partes Afectadas.

a) Si las dos Partes son Partes Afectadas, cada Agente de Calculo calculara el Monto
de Liquidacion Anticipada en relacion con las Operaciones Afectadas, y se pagara
una cantidad igual a la suma de (i) la mitad de la diferencia entre el Monto de
Liquidacion Anticipada (con signo positivo en caso de ser la Parte que resulte
acreedora; en lo sucesivo dicha Parte denominada la “Parte X”) y el Monto de
Liquidacion Anticipada (con signo negativo en caso de ser la Parte que resulte
deudora; en lo sucesivo dicha Parte denominada la “Parte Y”), mas (ii) el equivalente
en la Moneda de Liquidaciéon Anticipada del Importe No Pagado debido a la Parte X,
menos (iii) el equivalente en la Moneda de Liquidacién Anticipada del Importe No
Pagado debido a la Parte Y;

b) Si la cantidad resultante conforme a la letra a), que antecede, fuera una cifra positiva,
la Parte Y pagara dicha cantidad a la Parte X, y si fuera una cifra negativa, la Parte X
pagara el valor absoluto de esa cantidad, a la Parte Y.

Conversioén a la Moneda de Liquidacién Anticipada.

El calculo del Valor de Reemplazo, Monto de Liquidacion Anticipada e Importes no Pagados se
practicara en la Moneda de Liquidacion Anticipada.

En el supuesto de que cualquiera de los conceptos antes mencionados no estuviera denominado en la
Moneda de Liquidacion Anticipada, éste se calculara por el Agente de Calculo de conformidad con lo
establecido en esta Clausula, en funcién del tipo de cambio de esa otra moneda respecto a la Moneda
de Liquidacién Anticipada, en la Fecha de Terminacién Anticipada (o, en su caso, en una fecha
posterior si el Valor de Reemplazo se determina en una fecha posterior). El tipo de cambio se tomara
de la Fuente que se establezca en el Suplemento o Confirmacion y, en caso de no estar pactada la
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Fuente el tipo de cambio sera el tipo de cambio de contado ("Spot") para la compra de esa otra
moneda contra la Moneda de Liquidaciéon Anticipada, aproximadamente a las 11:00 horas en la ciudad
en la que se encuentre la entidad que efectue la cotizacion y en la fecha en que habitualmente se
determine el tipo para la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de Terminacion Anticipada (o
posterior).

10.4 Fecha de Pago. El Agente de Calculo notificara a la otra Parte la cantidad a pagar calculada segun lo
establecido en esta Clausula. La fecha en la cual debera pagarse dicha cantidad, sera el Dia Habil Bancario
siguiente al dia en que surta efectos dicha notificacion de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Octava. Dicha cantidad devengara intereses a la Tasa de Interés Moratoria, desde la Fecha de
Terminacion Anticipada hasta la fecha de su pago.

3.1.7.4.10 Clausula Décima Primera. Intereses Moratorios.

11.1  Cualquier monto vencido y no pagado con respecto a cualquier Operacion devengara intereses
moratorios a la Tasa de Interés Moratoria aplicable a dicha operacién, desde su vencimiento (inclusive)
hasta la fecha de su pago (exclusive) pagaderos a la vista, en los términos de la Clausula Tercera.

11.2 Cualquier retraso en la obligacion de entrega de valores y/o bienes dara lugar al pago de intereses
moratorios a favor de la Parte que resulte perjudicada. EI Agente de Calculo los calculara sobre la
cotizacion de los valores o bienes no puntualmente entregados conforme a lo dispuesto en la definicion
del término Importe No Pagado, con respecto al periodo desde la fecha en que debié haberlos
entregado y hasta la fecha en que efectivamente los entregue. En el caso de que alguna de las Partes
no realice o retrase el pago o entrega conforme a la Clausula 4.4 no estara obligada al pago de
intereses moratorios.

11.3 Las Partes acuerdan que los intereses moratorios seran capitalizados diariamente desde al fecha de
incumplimiento o terminacion anticipada hasta el dia en que se cubra el adeudo en su totalidad.

3.1.7.4.11 Clausula Décima Quinta.Vigencia.

Este Contrato estara en vigor por un periodo indefinido de tiempo; sin embargo, cualquiera de las Partes
podra darlo por terminado sin incurrir en ninguna responsabilidad, dando aviso por escrito a la otra Parte con
por lo menos treinta (30) dias naturales de anticipacion a la terminacién propuesta, pero cualquier Operacién
que esté en vigor en ese momento se seguira rigiendo por este Contrato. Las Operaciones celebradas con
posterioridad a la fecha del Contrato Marco se regiran exclusivamente por este Contrato y no por los contratos
marcos o normativos celebrados con anterioridad, los cuales soélo regiran las operaciones existentes en o
antes de la fecha del Contrato Marco, a menos que las Partes acuerden otra cosa.

3.1.7.6  Extracto del Convenio de Cesién de Derechos de la Garantia de Pago Oportuno

3.1.7.6.1 Clausula Segunda. Cesion de los Derechos.

2.1. Cesion. De conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el Estado en este acto cede y transmite
de manera irrevocable e incondicional al Fiduciario, libre de toda carga, gravamen o limitacion de
dominio alguno, el derecho del Estado para realizar disposiciones bajo la Garantia de Pago
Oportuno, en los términos establecidos en la misma (los “Derechos de Disposicion”).

2.2. Aceptacion de la Cesion. El Fiduciario, con motivo de la suscripcion del presente Convenio, acepta
en este acto la cesion de los Derechos de Disposicion y los adquiere en los términos y condiciones
establecidos en este Convenio.
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2.3. Efectos de la Cesion. En virtud de que los Derechos de Disposicion han sido validamente
transmitidos a favor del Fiduciario mediante este Convenio, en este acto el Estado instruye de
manera irrevocable a Banobras para que, previa solicitud que realice el Fiduciario, en los términos
referidos en la Garantia de Pago Oportuno, abone al Fideicomiso los montos solicitados, segun lo
dispuesto en dicha Garantia de Pago Oportuno.

Por lo expuesto, el Estado expresamente acepta y reconoce que la disposicién de la Garantia de Pago
Oportuno se tendra por efectuada por las cantidades que Banobras deposite en el Fideicomiso, a solicitud
del Fiduciario.

En virtud de lo anterior, Banobras estara liberado de cualquier responsabilidad derivada del no ejercicio
de los Derechos de Disposicion por parte del Fiduciario o del destino que le dé el Fiduciario a los recursos
derivados de los Derechos de Disposicion.

3.1.7.6.2 Clausula Tercera. Contraprestacion.

El Estado en este acto renuncia a recibir contraprestacion alguna por la cesién y transmisién de los Derechos
de Disposicién, en virtud de que la misma se realiza con el proposito de garantizar a los acreedores del
Estado, el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas. Lo anterior, en el entendido que el Fideicomiso
constituye un vehiculo de pago de dichas Obligaciones Garantizadas.

3.1.7.6.3 Clausula Cuarta. Notificacion a Banobras.

Banobras acepta y reconoce la cesion y transmision de los Derechos de Disposicion del Estado al Fideicomiso
y acepta y se obliga a respetar dicha cesién y transmisién y a permitir la disposicion de recursos derivados de
la Garantia de Pago Oportuno por el Fiduciario de conformidad con lo dispuesto en la Garantia de Pago
Oportuno y el Fideicomiso.

3.1.8 Descripcion de las Principales Partidas de Ingresos y Egresos
Por Servicios de Control Vehicular.

e Emplacamiento, reemplacamiento o canje de placas, calcomanias tarjeta de circulacion para
vehiculos de motor y otros.

e Refrendo anual vehicular.

e Licencias.

e Pension de vehiculos, en los encierros oficiales del Estado.
e  Servicio oficial de grua.

e Concesiones.

e Renovacion de permisos y otros servicios.

Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos

e Vehiculos de diez o mas afios modelo anterior.
e Vehiculos nuevos y de hasta nueve afios modelo anterior.

Impuesto sobre Néminas

o Estan obligados al pago del impuesto sobre nominas, las personas fisicas o morales y las unidades
economicas sin personalidad juridica, que efectien erogaciones por remuneracion al trabajo personal
subordinado, por los servicios prestados dentro del territorio del Estado de Oaxaca bajo la direccién o
dependencia de un patrén o de un tercero, aun cuando estos tengan su domicilio fuera del Estado.

Por Servicios de Seguridad

e Servicios de Seguridad y vigilancia integral especializada, que presta el Estado:
e Seguridad y vigilancia integral especializada, sin arma y con arma.
e Oficialidad con arma.
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e Servicios de escolta, especiales.

e Con vehiculo de motor con elementos a bordo.

e Autorizacion y revalidacion a los particulares para prestar los servicios privados de
Seguridad:

o Estudio y tramite de la solicitud para el registro y autorizacion o revalidacién para prestar
los servicios de seguridad privada en diferentes modalidades.

e Modificacion de la autorizacion o, en su caso, revalidacion.

e Estudio de la solicitud y expedicion de opinion, sobre la justificacion de la necesidad de
que los elementos de la empresa autorizada porten armas de fuego en el desempefio de
su servicio.

e Curso de capacitacion y adiestramiento que recibe cada uno de los elementos en la
Academia de la Policia Preventiva.

Por Servicios en Materia Educativa

e Servicios que proporcionan las siguientes instituciones educativas:
e Instituto Estatal de Educacion Publica de Oaxaca.

e Colegio de Bachilleres del Estado de Oaxaca.

e Colegio de Estudios Cientificos y Tecnoldgicos del Estado de Oaxaca.

e Instituto de Estudios de Bachillerato del Estado de Oaxaca.

e Las Universidades: Tecnoldgica de la Mixteca, del Istmo, de la Sierra Sur, del Papaloapan,
Universidad del Mar, Universidad de la Cafiada, Universidad de la Sierra Juarez, y Nova
Universita.

3.2 Legislacion Aplicable y Situaciéon Tributaria

Disposiciones que rigen al Estado de Oaxaca en materia de aprobacion de la Ley de Ingresos y el
Presupuesto de Egresos.

La Constitucion del Estado establece que dentro de las facultades de la legislatura decretar anualmente, a
iniciativa del Ejecutivo, los gastos del Estado e imponer para cubrirlos las contribuciones indispensables,
determinando su cuota, duracion y modo de recaudarlas. Para tales efectos se prevé como obligaciéon del
Ejecutivo del Estado la obligacion de presentar a la Legislatura dentro de los primeros cinco dias del mes de
diciembre de cada afio los proyectos de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos Generales del Estado,
que deberan de regir en el afio inmediato siguiente. Para dar cumplimiento a esta obligacion, la Ley de
Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad imponen al Secretario de Finanzas la obligacion de presentar el
Ejecutivo del Estado el anteproyecto de Presupuesto de Egresos del Estado, a mas tardar el 1° de diciembre
del afo inmediato anterior al que corresponda, a fin de que éste envie el proyecto correspondiente al
Congreso del Estado dentro del plazo antes sefialado.

En términos de la Constitucion del Estado, el primer periodo de sesiones de cada afio, que inicia el quince de
noviembre, se destinara de preferencia a la discusion y resolucion de los Presupuesto de Ingresos y Egresos
del Estado.

La hacienda publica del Estado se integra por los ingresos a que se refiere el Cédigo Fiscal del Estado, cuya
clasificacion y elementos esenciales se consignan en la Ley de Hacienda del Estado y en la Ley de Ingresos
del Estado de cada ejercicio fiscal.

En la Ley de Ingresos se establecen anualmente los impuestos derechos, contribuciones de mejoras,
productos y aprovechamientos que deban recaudarse en el ejercicio fiscal de que se trate, asi como las
participaciones federales, incentivos pro administracién de ingresos y los fondos de aportaciones y subsidios
federales que establezcan los ordenamientos, sistemas y convenios de coordinacion, y otros ingresos
extraordinarios contemplados en la Ley.

El Presupuesto de Egresos del Estado para cada ejercicio fiscal es el instrumento de politica presupuestal
para ejercer el gasto publico estatal, el cual se integra por las erogaciones por concepto de gasto corriente,
gasto de capital, amortizacién de la deuda y disminucion de pasivos que realicen el Poder Legislativo, el
Poder Ejecutivo, el Poder Judicial y los organismos descentralizados, fideicomisos publicos estatales,
empresas de participacion estatal mayoritaria, asi como aquellas que posean o exploten bienes del Estado.
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La Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad establece que el Presupuesto de Egresos del Estado
debera integrarse con los siguientes documentos:

Descripcion de los programas que sean la base del proyecto, en los que se sefialen ademas de los objetivos,
acciones, metas y unidades de cada entidad, la clasificaciéon por tipo de gasto, por objeto de gasto y funcional.
Los beneficiarios hombres y mujeres, su edad y el tipo de localidad en la que habitan.

Explicacion y comentarios de los principales programas y en especial de aquellos que abarquen dos o mas
ejercicios fiscales;

Exposicion de motivos, en los que se integre la informacion necesaria que fundamente y motive las
actividades programadas, con base en los principios de equidad de género y lineamientos que sefala el Plan
Estatal de Desarrollo.

Las remuneraciones y sus tabuladores en los que se especifiquen y se diferencien la totalidad de sus
elementos fijos y variables tanto en efectivo como en especie.

Finalmente, en materia presupuestal, se destaca que es facultad del Congreso del Estado, en términos de la
Constitucion del Estado, dictar las disposiciones necesarias para liquidar y amortizar las deudas que tuviere el
Estado.

Régimen de contratacion de empréstitos.

En términos del Constitucion Federal los Estados no pueden en ninguin caso contraer directa o indirectamente
obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras naciones, sociedades o particulares extranjeros, o cuando
deban pagarse en moneda extranjera o fuera de territorio.

Asimismo, la Constitucion Federal dispone que los Estados no podran contraer obligaciones o empréstitos
sino cuando se destinen a inversiones publicas productivas, inclusive los que contraigan organismos
descentralizados y empresas publicas, conforme a las bases que establezcan las legislaturas en una ley y por
los conceptos y hasta por los montos que las mismas fijen anualmente en los respectivos presupuestos,
debiendo los ejecutivos informar de su ejercicio al rendir la cuenta publica.

Por otra parte, la Constitucion del Estado, en congruencia con la Constitucion Federal, dispone que es
facultad de la legislatura dar las bases generales conforme a las cuales el ejecutivo puede concertar
empréstitos interiores y aprobar estos empréstitos.

El H. Congreso del Estado de Oaxaca, en ejercicio de la facultad de emitir las bases para la contratacion de
empréstitos, emitio la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca, la cual es una ley de
orden publico y de caracter general y tiene por objeto establecer las bases y requisitos para la concertacion,
contratacién, registro, regulacién y control de financiamientos o cualesquiera otra obligacion que forme parte
de la deuda publica estatal o municipal del Estado de Oaxaca.

La deuda publica estatal esta constituida por el conjunto de obligaciones de pasivo directas, indirectas o
contingentes derivadas de financiamientos que se contraten por el Estado, las cuales pueden derivar, entre
otros, de la suscripcion o emision de titulos de crédito, valores, o bonos o cualquier documento pagadero a
plazos.

La Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca establece como requisitos para la
contratacion de empréstitos, los siguientes:

Que cuenten con la autorizacion de la Legislatura y se ajusten a los conceptos y montos aprobados por la
misma.

Que contraten con la Federacion, Entidades Federativas, Distrito Federal, sociedades y particulares
nacionales.

Que las obligaciones se contraten en moneda nacional y dentro del territorio nacional, y
Que los recursos se destinen a inversiones publicas productivas, las cuales son definidas por la propia Ley de

Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca como aquéllas destinadas a la ejecucion de obras
publicas, acciones, adquisiciones o manufactura de bienes y prestaciéon de servicios publicos, al mejoramiento
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de las condiciones, estructura, o perfil de la deuda publica vigente, ya sea mediante refinanciamientos o
reestructuras financieras, o a cualquier otra finalidad de interés publico o social, que en forma directa o
indirecta, inmediata o mediatamente, produzcan beneficios para la poblacién o generen un incremento en los
ingresos o liberen recursos publicos para el Estado o los Municipios, incluyendo ademas, las acciones que se
destinen para apoyar las inversiones en materia de educacion, salud, comunicaciones, desarrollo regional,
fomento agropecuario y forestal, turismo, cultura, pesca, seguridad publica y combate a la pobreza, que
fomenten el crecimiento econdmico y la equidad social, o bien aquellas acciones que permitan hacer frente a
cualquier calamidad o desastre natural.

En cumplimiento a las disposiciones antes sefialadas, el H. Congreso del Estado de Oaxaca, autoriz6 la
emision de valores al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, mediante dos instrumentos:

1. En la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal del 2011, articulo 8, publicada en el Periddico
Oficial del Gobierno del Estado en un Extra el 29 de diciembre de 2010, en la cual se facultd al Ejecutivo del
Estado para que gestionara y contratara empréstitos en moneda nacional, con la federacién, entidades
federativas, Distrito Federal, sociedades y particulares nacionales hasta por la cantidad $500,000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) para destinarlos a sufragar posibles contingencias generadas por
fenomenos naturales que afecten el territorio del Estado; inversiones publicas productivas no contempladas en
los programas y que requieren de atenciéon inmediata; y, en general situaciones extraordinarias que por su
naturaleza es imposible prever, y

2. En el Decreto de Autorizacion, emitido por la LXI Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Oaxaca, el 7 de abril de 2011, en el cual se autorizo,
entre otros actos, al Ejecutivo del Estado a:

a) Contratar un monto de endeudamiento adicional al previsto en el articulo 8 de la Ley de Ingresos
2011, de hasta $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.).

b) Formalizar la contratacién de la deuda publica autorizada en términos de la Ley de Ingresos el
Estado para el ejercicio fiscal 2011 y el propio Decreto de Autorizacién, a través de la celebracion de
créditos y/o financiamientos entre el gran publico inversionista, mediante la emision de certificados
bursatiles.

c) Destinar el financiamiento correspondiente al monto de endeudamiento adicional a:

Refinanciar las siguientes operaciones contratadas por el Estado: (a) el contrato de apertura de crédito simple
celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a
la cantidad de $543'859,648.36 (Quinientos cuarenta y tres millones ochocientos cincuenta y nueve mil
seiscientos cuarenta y ocho pesos 36/100 M.N.), (b) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el 10 de
septiembre del afio 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de
$364'054,879.89 (Trescientos sesenta y cuatro millones cincuenta y cuatro mil ochocientos setenta y nueve
pesos 89/100 M.N.), (c) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat el 29 de septiembre del afio 2010, cuyo
saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de $250°000,000.00 (Doscientos cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.), y (d) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, el 09 de septiembre del afio 2010,
cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011, ascendia a la cantidad de $250'000,000.00 (Doscientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.); y

Cubrir los gastos que se generen por la liquidacién anticipada de los créditos a que se refiere el numeral c)
anterior, los de estructuracion y/o de colocacion, la contratacion de contratos de cobertura, la constitucion de
fondos de reserva, pago de comisiones y en general todos aquellos gastos relacionados con la
instrumentacion de los financiamientos, incluidos los que se generen por la contratacion de una Garantia de
Pago Oportuno de pago oportuno o instrumento similar.

d) Contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo o con cualquier otra institucion de crédito de nacionalidad mexicana, una garantia de pago
oportuno u operacion similar, denominada en pesos con un plazo de disposicion de hasta quince
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afios y un plazo de amortizacion hasta de 45 meses adicionales al plazo de disposicidon, por un
monto equivalente hasta el 30% (treinta por ciento) del monto total del o de los financiamientos
contratados en el ejercicio, a fin de fortalecer la estructura y garantizar a los acreedores del Estado el
pago de sus financiamientos.

e) Contratar operaciones financieras de cobertura tales como contratos de cobertura de tasas de interés
o de intercambio de tasas de las denominadas (swaps) relacionadas con los financiamientos que
contrate el Estado al amparo del Decreto de Autorizacién, los cuales pueden tener la misma fuente
de pago que dichos financiamientos, y

f)  Afectar como fuente de pago o garantia de los financiamientos y operaciones autorizadas al amparo
del Decreto de Autorizacion y la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011, el derecho
y/o los ingresos hasta el 15% (quince por ciento) de las participaciones que en ingresos federales le
corresponde al Estado del fondo general de participaciones, mediante la constitucién de un
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, con la institucion financiera de su
eleccion, para que sirva como fuente de pago de las mismas.

En los Certificados Bursatiles, en cumplimiento a los requisitos previstos en la Ley de Deuda Publica Estatal y
Municipal, se estipula que el monto de los Certificados Bursatiles es pesos, moneda de curso legal de los
Estados Unidos Mexicanos, son pagaderos dentro del territorio nacional, y Unicamente personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana pueden ser Tenedores de los mismos.

Régimen de afectacion de participaciones federales.

En relacion con el régimen de afectacion de participaciones como fuente de pago de obligaciones a cargo de
las Entidades Federativas, la Ley de Coordinacion Fiscal dispone que las participaciones federales son
inembargables, no pueden afectarse a fines especificos, ni estan sujetas a retencion, salvo (i) para el pago de
obligaciones contraidas por las Entidades Federativas o Municipios, (i) con autorizacion de las legislaturas
locales e (iii) inscritas a peticion de dichas entidades ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, (iv) a favor de la Federacion,
de las instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de las personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

Por su parte, la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca dispone que:

1. Compete la Legislatura del Estado autorizar a los entes publicos, entre ellos el Estado, para afectar o
ceder o utilizar, como fuente o garantia de pago o ambas de los financiamientos u obligaciones que celebren,
sus derechos a recibir los ingresos derivados de sus participaciones en ingresos federales, de conformidad
con la legislacion aplicable, y

2. Faculta al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, para afectar, ceder o utilizar
como fuente o garantia de pago directa o alterna, o ambas, de los financiamientos que contrate directamente
el Estado, sus derechos a recibir los ingresos derivados de las participaciones en ingresos federales y realizar
los pagos que correspondan mediante dichas garantia o fuentes de pago.

Para tales efectos, la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Oaxaca expresamente
sefiala que la Secretaria de Finanzas tendra todas las facultades para negociar y concertar los términos y
condiciones que sean necesarios 0 convenientes para la consecucion de las afectaciones o cesiones antes
referidas, pudiendo celebrar los convenio, contratos y demas actos necesarios, convenientes o
complementarios.

En el caso que nos ocupa, las obligaciones que tendran como fuente de pago las participaciones federales, es
decir, los Certificados Bursatiles, los Contratos de Intercambio de Tasas y la Garantia de Pago de Oportuno
constituyen obligaciones directas a cargo del Estado, por lo que, se da cumplimiento a este primer requisito
previsto en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

En relacion con el requisito de contar con la autorizacion de la legislatura para la afectacion de las
participaciones federales que corresponden al Estado como fuente de pago de los financiamientos y demas
operaciones que se pretenden celebrar, ésta fue autorizada por el Congreso del Estado en el Decreto de
Autorizacion, facultando al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, a afectar el derechos
y/o los ingresos hasta el 15% (quince por ciento) de las Participaciones que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones.
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Finalmente, el relacién con el requisito de inscripcion de las obligaciones, en este caso, de los Certificados
Bursatiles los Contratos de Intercambio de Tasas y la Garantia de Pago Oportuno, dado que el mismo, se
puede cumplir hasta el momento en que las obligaciones correspondientes han sido formalizadas, se tiene
prevista como obligacion a cargo del Estado y los acreedores correspondientes inscriban las obligaciones
correspondientes en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de las Entidades Federativas a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como requisito para que las mismas puedan tener como fuente
de pago las participaciones federales. Adicionalmente, el Estado no podra recibir los recursos producto de la
colocacion y ni se podra aplicar el Fondo para el Prepago de los Créditos hasta que el Macrotitulo no se
encuentre inscrito en dicho registro.

Es importante destacar que si bien la autorizacién otorgada por el Congreso del Estado, éste se encuentra
autorizado a afectar hasta el 15% (quince por ciento) de las Participaciones, atentos a la estructura financiera
de la Emision, unicamente se afectara al patrimonio del Fideicomiso el derecho y los ingresos
correspondientes al [10.21]% de las Participaciones que corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, para que sirva como fuente primaria de pago de los Certificados Bursatiles, los Contratos de
Intercambio de Tasas a ser contratados en relacién con la emisiéon y de la Garantia de Pago Oportuno. Lo
anterior sin perjuicio de la obligacion directa de pago de los Certificados Bursatiles, a cargo del Estado.

El Congreso del Estado expresamente autorizd la instrumentacion de la afectacion antes referida mediante la
constitucion de un fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, que sera un vehiculo de pago
de las obligaciones que adquiera el Estado al amparo de la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal
2011 y el Decreto de Autorizacion, sin perjuicio de la obligacion directa de pago a cargo de Estado de cubrir
dichas obligaciones.

Régimen Tributario.

La hacienda publica del Estado se integra por los ingresos a que se refiere el Codigo Fiscal del Estado, cuya
clasificacion y elementos esenciales se consignan en la Ley de Hacienda del Estado y en la Ley de Ingresos
del Estado de cada ejercicio fiscal.

El Cédigo Fiscal del Estado clasifica los ingresos del Estado en contribuciones y otros ingresos. Dentro de la
primera se incluyen a los impuestos, contribuciones de mejoras y derechos; y entre los segundos, los
productos, aprovechamientos, ingresos por venta de bienes y servicios, participaciones, aportaciones,
transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas, asi como los ingresos derivados de financiamientos.

El Estado, los municipios y sus organismos descentralizados quedan obligados a pagar contribuciones,
cuando las leyes lo establezcan expresamente.

Los impuestos son definidos por el Codigo Fiscal del Estado como las contribuciones establecidas en ley que
deben pagar las personas fisicas y morales que se encuentran en la situacion juridica o de hecho previsto por
la misma y que sean distintas de las contribuciones de mejoras y derechos.

IMPUESTOS

Los impuestos previstos en la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca y en la Ley de Ingresos del Estado de
Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011 son lo que se describen a continuacion:

1. IMPUESTOS SOBRE LOS INGRESOS

1.1 Sobre Rifas, Sorteos, Loterias y Concursos.

El objeto de este impuesto es la obtencién de ingresos derivados de premios de rifas, sorteos, loterias y
concursos que celebren los organismos descentralizados de la administracién publica federal, cuyo objeto
social sea la obtencién de recursos para destinarlos a la asistencia publica. Para los efectos de este impuesto,
no se considera como premio el reintegro correspondiente al billete que permitié participar en loterias.

Los sujetos de este impuesto son las personas fisicas o morales que obtengan ingresos derivados de premios

por rifas, sorteos, loterias y concursos cuyo billete, boleto, contrasefia o cualquier comprobante que permitié
participar en los eventos, y le haya sido pagado dentro del territorio del Estado.
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La base de este impuesto es el monto total del ingreso por los premios obtenidos correspondientes a cada
boleto o billete entero, sin deduccion alguna, mismo que se causa en el momento en que el premio sea
pagado o entregado al ganador. Para los efectos del entero, los organismos descentralizados de la
administracion publica federal formulan y proporcionan a la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado
de Oaxaca las liquidaciones mensuales, en las que se sefialen los datos relativos a la identificacion de los
premios pagados e impuesto retenido en el territorio del Estado.

La tasa de este impuesto se calcula aplicando a la base referida en el parrafo que antecede, la tasa que al
efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

La tasa para el ejercicio fiscal de 2011 es del 6.0% sobre la base gravable.
1.2 Sobre Diversiones y Espectaculos Publicos.

El objeto de este impuesto es la realizacion y explotacion de diversiones y espectaculos publicos. Para estos
efectos por diversiéon y espectaculo publico se entiende toda funcion de esparcimiento, sea teatral, deportiva o
de cualquier otra naturaleza semejante que se verifique en teatros, calles, plazas y locales abiertos o
cerrados.

Para los efectos de este impuesto no se consideran como espectaculos publicos, los prestados en
restaurantes, bares, cabarets, salones de fiesta o de baile o centros nocturnos, cines y todos aquellos por los
que se esté obligado al pago del impuesto al valor agregado.

Los sujetos de este impuesto son las personas fisicas o morales que realicen o exploten las diversiones o
espectaculos publicos en el territorio del Estado.

La base gravable para el pago de este impuesto son los ingresos brutos que se generen por el boletaje o
cuotas de entrada a las diversiones o espectaculos publicos.

Este impuesto se calcula, aplicando a la base referida en el parrafo anterior, la tasa que al efecto se consigne
en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

La tasa para el ejercicio fiscal de 2011 es la siguiente:

° Tratandose de teatros y circos, es del 4.0% por cada funcién sobre los ingresos brutos originados por
el espectaculo, en todas las localidades, en el entendido que no estan obligados al pago de este
impuesto los sujetos que lleven a cabo actos que promuevan la cultura universal o regional,
sujetandose a los criterios que para estos efectos defina la Secretaria de Cultura.

° Para el caso de ferias y demas espectaculos publicos analogos, es del 4.0% sobre los ingresos brutos.

° Tratandose de box, lucha libre y super libre, asi como otros eventos deportivos similares, es del 4.0%
sobre los ingresos brutos.

° Para el caso de bailes, presentaciones de artistas, quermeses y otras distracciones de esta naturaleza,
es del 4.0% sobre los ingresos brutos originados por los espectadores o concurrentes a esta clase de
eventos.

° Tratandose de ferias populares, regionales, agricolas, ganaderas e industriales, por lo que se refiere a

los espectaculos que se establezcan en ellas, es del 4.0% sobre los ingresos brutos, y

° En cualquier otra diversion o evento similar no especificados en las fracciones anteriores, es del 4.0%
sobre los ingresos brutos.

El pago de este impuesto, tratandose de eventos esporadicos, debera ser pagado inmediatamente después
de concluida su celebracion.

En los casos de eventos de permanencia, el pago del impuesto debera realizarse en forma semanal. Para

estos efectos, se consideran: (i) eventos de permanencia, aquellos cuya duracién sea superior a 24 horas, y
(i) eventos esporadicos, aquellos cuya duracién sea inferior a 24 horas.
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El entero del impuesto causado con motivo de la celebracién de eventos calificados como esporadicos, se
hace en efectivo entregandose al o a los interventores que al efecto designe la Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Estado de Oaxaca.

El impuesto derivado de los eventos permanentes, se debe enterar en efectivo, el dia habil siguiente al
periodo que se declara, precisamente ante la Oficina Recaudadora que corresponda al domicilio en que se
realice dicho evento. Tratandose del pago correspondiente al ultimo periodo de realizacion del evento, el pago
respectivo se debe hacer dentro del plazo antes indicado, contado a partir del ultimo dia de su realizacién.

El Titular del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca, tiene
la facultad de exentar total o parcialmente del pago del impuesto tratandose de diversiones y espectaculos
publicos que se celebren con fines de asistencia o interés social en forma general. Para tal efecto los sujetos
obligados deben solicitarlo por escrito a la Secretaria de Finanzas, con quince dias de anticipacion a la
realizacion del acto.

1.3 Cedular a los Ingresos por el Otorgamiento del Uso o Goce Temporal de Bienes Inmuebles.

El objeto de este impuesto es el otorgamiento del uso o goce temporal de bienes inmuebles, ubicados en el
territorio del Estado de Oaxaca.

Los sujetos de este Impuesto son las personas fisicas que perciban ingresos por otorgar a titulo oneroso el
uso o0 goce temporal de bienes inmuebles ubicados en el territorio del Estado de Oaxaca, con independencia
de la Entidad Federativa en la que el contribuyente tenga su domicilio fiscal.

Para efectos de este impuesto se consideran ingresos por otorgar el uso o goce temporal de bienes inmuebles
los siguientes:

(i) Los provenientes de arrendamiento o subarrendamiento y en general, por otorgar a titulo oneroso el
uso o goce temporal de bienes inmuebles en cualquier otra forma.

(ii) Los rendimientos de certificados de participacion inmobiliaria no amortizables.

Para los efectos de este impuesto, se consideran ingresos gravables por este impuesto, los percibidos en
efectivo, bienes, servicios y crédito.

Los ingresos en crédito se declaran y calculan hasta el mes de calendario en el que sean cobrados.

Cuando los ingresos gravados por este impuesto, derivan de bienes en copropiedad, cada uno de los
copropietarios debe cumplir con todas las obligaciones en materia de este impuesto, debiendo cubrirlo en la
parte que le corresponda atendiendo a la participacion en la propiedad sobre la cosa comun, que conste en el
documento constitutivo de la copropiedad.

Lo sefialado en los parrafos anteriores se aplica a los integrantes de la sociedad conyugal en caso de que el
bien forme parte de la misma.

La base de este impuesto son los ingresos obtenidos por los conceptos antes referidos, pudiéndose efectuar
las deducciones siguientes:

(i) Los pagos efectuados por el impuesto predial correspondiente al afio de calendario sobre dichos
inmuebles, asi como por las contribuciones locales de mejoras, de planificacién o de cooperacién para
obras publicas que afecten a los mismos;

(i) Los gastos de mantenimiento que no impliquen adiciones o mejoras al bien de que se trate y por
consumo de agua, siempre que no los paguen quienes usen o gocen el inmueble;

(iii) Los intereses nominales pagados por préstamos utilizados para la compra, construccién o mejoras de
los bienes inmuebles;

(iv) Los salarios, comisiones, honorarios, asi como los impuestos, cuotas o contribuciones que conforme a
la ley les corresponda cubrir sobre dichos salarios, efectivamente pagados. Los salarios seran
deducibles siempre y cuando se cumpla la obligacién de inscribir a sus trabajadores en el Instituto
Mexicano del Seguro Social y tengan enteradas en tiempo y forma las cuotas obrero-patronales
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correspondientes. Los salarios, comisiones y honorarios, pagados por quien concede el uso o goce
temporal de bienes inmuebles en un afio de calendario, no deberan exceder en su conjunto, del 10%
de los ingresos anuales obtenidos por conceder el uso o goce temporal de bienes inmuebles;

(v) El importe de las primas de seguros que amparen los bienes respectivos; vy,
(vi)  Las inversiones en construcciones, incluyendo adiciones y mejoras.

Los contribuyentes que otorguen el uso o goce temporal de bienes inmuebles pueden optar por deducir el
35% de los ingresos, en substitucién de las deducciones antes sefialadas. Quienes ejerzan esta opcién
pueden deducir, ademas, el monto de las erogaciones por concepto del impuesto predial de dichos inmuebles
correspondientes al afio de calendario o al periodo durante el cual se obtuvieron los ingresos segun
corresponda.

Los contribuyentes que ejerzan la opcién de la deduccion a que se refiere el parrafo anterior, lo deben hacer
por todos los inmuebles por los que otorguen el uso o goce temporal, incluso por aquéllos en los que tengan el
caracter de copropietarios, a mas tardar en la fecha en la que se presente la primera declaraciéon que
corresponda al afo de calendario de que se trate, y una vez ejercida no podra variarse en los pagos de dicho
afio, pudiendo cambiarse la opcion al presentar la primera declaracion del afio siguiente.

En el caso de copropietarios, cada uno puede efectuar las deducciones que le correspondan, multiplicando la
cantidad que corresponda, por los conceptos y en los términos antes sefialados, por el porcentaje que resulte
de su participaciéon en la propiedad, segun conste en el documento constitutivo de la copropiedad sobre el
bien comun.

Tratandose de subarrendamiento, sélo se puede deducir el importe de las rentas que pague el arrendatario al
arrendador.

Cuando el contribuyente ocupe parte del bien inmueble del cual derive el ingreso por otorgar el uso o goce
temporal del mismo u otorgue su uso o goce temporal de manera gratuita, no puede deducir la parte de los
gastos, asi como tampoco el impuesto predial y los derechos de cooperacion de obras publicas que
correspondan proporcionalmente a la unidad por él ocupada o de la otorgada gratuitamente. En los casos de
subarrendamiento, el subarrendador no puede deducir la parte proporcional del importe de las rentas pagadas
que correspondan a la unidad que ocupe o que otorgue gratuitamente.

La parte proporcional a que se refiere el parrafo que antecede, se calcula considerando el nimero de metros
cuadrados de construccion de la unidad por él ocupada u otorgada de manera gratuita en relacién con el total
de metros cuadrados de construccion del bien inmueble.

Los contribuyentes al efectuar los pagos correspondientes a este impuesto, deben hacer las deducciones
antes sefialadas, que correspondan al periodo por el que se presente la declaraciéon. Cuando las deducciones
no se efecttan dentro del periodo al que corresponden, se pueden efectuar en los siguientes periodos del
mismo afio calendario. Tratdndose de inversiones, los contribuyentes de este impuesto pueden deducir de los
ingresos del periodo, la sexta parte de la deduccion que corresponda al afio calendario, independientemente
del uso que se dé al inmueble de que se trate.

En el caso de que los ingresos percibidos sean inferiores a las deducciones del periodo, los contribuyentes
pueden considerar la diferencia que resulte entre ambos conceptos, como deducible en los periodos
siguientes, siempre y cuando dichas deducciones correspondan al mismo afio calendario.

Las deducciones antes referidas deben estar relacionadas con los inmuebles por los que se obtengan los
ingresos materia de este impuesto.

Cuando el uso o goce temporal del bien de que se trate no se hubiese otorgado por todo el afio calendario, las
deducciones se aplican Unicamente cuando correspondan al periodo por el cual se otorgd el uso o goce
temporal del bien inmueble o a los tres meses inmediatos anteriores al en que se otorgue dicho uso o goce.

En las operaciones de fideicomiso por las que se otorgue el uso o goce temporal de bienes inmuebles, se
considera que los rendimientos son ingresos del fideicomitente aun en el caso de que el fideicomisario sea
una persona distinta a éste, a excepcion de los fideicomisos irrevocables en los cuales el fideicomitente no
tenga derecho a readquirir del fiduciario el bien inmueble, en cuyo caso se considera que los rendimientos son
ingresos del fideicomisario desde el momento en que el fideicomitente pierda del derecho a readquirir el bien
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inmueble y los correspondientes ingresos hayan sido efectivamente cobrados por la institucion fiduciaria aun
cuando estos no sean obtenidos y/o estén disponible por los fideicomisarios.

Sélo se entienden como efectivamente cobrados cuando hayan sido obtenidos en efectivo, mediante
traspasos de cuentas en instituciones de crédito o casas de bolsa, o en otros bienes que no sean titulos de
crédito. También se entiende que es efectivamente cobrado cuando el interés del acreedor fiduciario queda
satisfecho mediante cualquier forma de extincién de las obligaciones previstas en el derecho comun.

La institucion fiduciaria debe efectuar los pagos bimestrales definitivos y enterar este impuesto en los términos
del articulo 36 P de la Ley de Hacienda del Estado, por cuenta de aquél o aquéllos a quienes correspondan
las rentas o rendimientos, en los términos del parrafo anterior, debiendo notificar a los fideicomisarios de tal
situacion, mediante entrega de copia simple de los comprobantes de pago correspondientes.

Cuando se extingue el contrato de fideicomiso irrevocable aludido en este articulo, la institucion fiduciaria
debe dar aviso a la Secretaria de Finanzas de tal situacién a efecto de que la misma verifique el cumplimiento
de las obligaciones fiscales antes sefialadas y previstas en las disposiciones aplicables por cada uno de los
fideicomisarios.

La tasa de este impuesto se calculara aplicando a la base gravable, la tasa que al efecto se consigne en la
Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

La tasa para el ejercicio fiscal de 2011 es del 5.0% calculada sobre la base gravable antes sefialada.

Los contribuyentes que obtengan ingresos objeto de este impuesto deben efectuar pagos bimestrales
definitivos y enterar el impuesto dentro de los primeros 17 dias de los meses de marzo, mayo, julio,
septiembre, noviembre y enero del siguiente afio, ante la oficina Recaudadora de Rentas u oficina autorizada
por la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Los sujetos obligados a presentar declaraciones periddicas de conformidad con este articulo, las deben seguir
presentando, aun cuando no haya importe a pagar, en tanto no presenten los avisos que correspondan.

2 IMPUESTOS SOBRE EL PATRIMONIO.

21 Sobre Enajenacion de Automoéviles, Camiones y demas Vehiculos de Motor Usados que se realice
entre particulares.

El objeto de este impuesto es toda enajenacion de automoviles, camiones y demas vehiculos de motor
usados que efectuen las personas fisicas, morales o unidades econdémicas sin personalidad juridica, dentro
del territorio del Estado de Oaxaca.

Los sujetos del impuesto son las personas fisicas, morales o unidades econémicas sin personalidad juridica,
que enajenen vehiculos automotores usados, por cualquier titulo, dentro del territorio del Estado de Oaxaca.

La base del impuesto es el valor total del vehiculo segun factura expedida por el fabricante, ensamblador o
distribuidor.

La tasa de este impuesto se calcula aplicando a la base referida en el parrafo anterior la tasa que al efecto se
consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

La tasa para el ejercicio fiscal 2011 no puede ser inferior a 3.0 salarios minimos.

2.2 Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.

Los sujetos al pago de este impuesto son las personas fisicas y las morales tenedoras o usuarias de los
vehiculos a que el mismo se refiere, siempre que el Estado de Oaxaca expida placas de circulacion en su
jurisdiccion territorial a dichos vehiculos.

Para los efectos de este impuesto, se presume que el propietario es tenedor o usuario del vehiculo.

Los contribuyentes pagan el impuesto por afio de calendario, durante los tres primeros meses, ante las
oficinas autorizadas, salvo que se establezca disposicion expresa en otro sentido.
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Este impuesto se paga en las oficinas en las que la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Oaxaca autorice el registro, alta del vehiculo o expida el permiso provisional para circulacion en traslado de
dicho vehiculo. Para aquellos vehiculos que circulen con placas de transporte publico federal, el impuesto se
paga en las oficinas de la mencionada Secretaria, siempre y cuando el domicilio fiscal que el contribuyente
tenga registrado ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se encuentre dentro del territorio del Estado
de Oaxaca.

Los contribuyentes de este impuesto, no estan obligados a presentar, por dicha contribucién, la solicitud de
inscripcion ni los avisos al registro estatal de contribuyentes. No obstante, los contribuyentes que se
encuentren inscritos en el citado registro para efectos del pago de otras contribuciones, deben anotar su clave
correspondiente en los formatos de pago de este impuesto.

El pago antes mencionado se realiza de manera simultanea con los derechos por los servicios de control
vehicular establecidos en esta Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

Para los efectos de este impuesto se considera como:

(i) Marca, las denominaciones y distintivos que los fabricantes de automdviles y camiones dan a sus vehiculos
para diferenciarlos de los demas;

(ii) Afio Modelo, el afio de fabricacién o ejercicio automotriz comprendido por el periodo entre el 1 de octubre
del afio anterior y el 30 de septiembre del afio que transcurra;

(iii) Modelo todas aquellas versiones de la carroceria basica con dos, tres, cuatro o cinco puertas que se
deriven de una misma linea. Por carroceria basica se entenderd, el conjunto de piezas metélicas o de plastico
que configuran externamente a un vehiculo y de las que derivan los diversos modelos;

(iv) Version, cada una de las distintas presentaciones comerciales que tiene un modelo;
(v) Linea:

a) Automoviles con motor de gasolina o gas hasta de 4 cilindros.
b) Automéviles con motor de gasolina o gas de 6 u 8 cilindros.
c) Automoviles con motor diesel.

d) Camiones con motor de gasolina, gas o diesel.

e) Tractores no agricolas tipo quinta rueda.

f) Autobuses integrales.

g) Automoviles eléctricos.

(vi) Comerciantes en el ramo de vehiculos, a las personas fisicas y morales cuya actividad sea la importacién
y venta de vehiculos nuevos o usados.

(vii) Vehiculo nuevo:

a) El que se enajena por primera vez al consumidor por el fabricante, ensamblador, distribuidor o
comerciantes en el ramo de vehiculos.

b) El importado definitivamente al pais que corresponda al afio modelo posterior al de aplicaciéon de este
apartado, al afio modelo en que se efectue la importacion o a los nueve afios modelos inmediatos anteriores
al afio de la importacion definitiva; y

(viii) Valor total del vehiculo, el precio de enajenaciéon del fabricante, ensamblador, distribuidor autorizado,
importador, empresas comerciales con registro ante la Secretaria de Economia como empresa para importar
autos usados o comerciantes en el ramo de vehiculos, segun sea el caso, al consumidor, incluyendo el equipo
que provenga de fabrica o el que el enajenante le adicione a solicitud del consumidor, incluyendo las
contribuciones que se deban pagar con motivo de la importacion, a excepciéon del impuesto al valor agregado.

En el valor total del vehiculo a que hace referencia el parrafo anterior, no se incluiran los intereses derivados
de créditos otorgados para la adquisicion del mismo.

La Federacion, el Distrito Federal, los Estados, los Municipios, sus organismos descentralizados o cualquier

otra persona, deben pagar este impuesto, con las excepciones que en el mismo se sefialan, aun cuando de
conformidad con otras leyes o decretos no estén obligados a pagar impuestos o estén exentos de ellos.
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No se causa este impuesto por la tenencia o uso de los siguientes vehiculos:

° Los eléctricos utilizados para el transporte publico de personas.
o Los importados temporalmente, en los términos de la legislacion aduanera;
° Los vehiculos de la Federacion, Estados, Municipios y Distrito Federal y sus organismos

descentralizados, que sean utilizados para la prestacion de los servicios publicos de rescate, patrullas,
transportes de limpia, pipas de agua, servicios funerarios y las ambulancias dependientes de
cualquiera de esas entidades o de instituciones de beneficencia autorizadas por las leyes de la materia
y los destinados a los cuerpos de bomberos;

° Los automéviles al servicio de misiones Diplomaticas y Consulares de carrera extranjeras y de sus
agentes diplomaticos y consulares de carrera, excluyendo a los consules generales honorarios,
consules y viceconsules honorarios, siempre que sea exclusivamente para uso oficial y exista
reciprocidad,;

° Los que tengan para su venta los fabricantes, las plantas ensambladoras, sus distribuidores y los
comerciantes en el ramo de vehiculos. Tratdndose de automdviles, el impuesto no se causara, siempre
que carezcan de placas de circulacion;

° Las embarcaciones dedicadas al transporte maritimo;

° Las aeronaves monomotoras de una plaza, fabricadas o adaptadas para fumigar, rociar o esparcir
liquidos o so6lidos, con tolva de carga; y

° Las aeronaves con capacidad de mas de 20 pasajeros, destinadas al aerotransporte al publico en
general.

Cuando por cualquier motivo un vehiculo deje de estar comprendido en los supuestos a que se refieren los
numerales anteriores, el tenedor o usuario del mismo debera pagar el impuesto correspondiente, dentro de los
15 dias siguientes a aquél en que tenga lugar el hecho de que se trate.

Los tenedores o usuarios de los vehiculos a que se refieren los numerales (i) y (iii), deben comprobar ante la
Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca que se encuentran comprendidos en dichos supuestos.

En relacion con los vehiculos de diez o mas afios (modelo anterior).

La Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca dispone que los tenedores o usuarios de vehiculos cuyo afio
modelo tenga mas de diez afios de antigiiedad al ejercicio fiscal en curso, pagan aplicando la tarifa que al
efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Tratandose de aeronaves, hélice, turbohélice, reaccion y helicopteros, cuyo modelo tenga mas de 10 afios de
antigliedad al ejercicio fiscal en curso, pagaran aplicando la cuota que al efecto se consigne en la Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda, cuyo monto se debe actualizar con el
factor a que se refiere el articulo 26-L de esta Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

En relacion con vehiculos nuevos y hasta de nueve afios.

En el caso de vehiculos nuevos o importados, el impuesto debe calcularse y enterarse en el momento en el
cual se solicite el registro del vehiculo, permiso provisional para circulacion en traslado o alta del vehiculo.

Los importadores ocasionales deben efectuar el pago de este impuesto, correspondiente al primer afio de
calendario, en el momento en que soliciten el registro del vehiculo de que se trate, ante las oficinas de la
Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca. Para estos efectos, el impuesto se entiende
causado en el momento en el que queden a su disposiciéon en la aduana, recinto fiscal o fiscalizado o en el
caso de importaciéon temporal al convertirse en definitiva.

Las personas fisicas o morales cuya actividad sea la enajenacion de vehiculos nuevos o importados al
publico, que asignen dichos vehiculos a su servicio o al de sus funcionarios o empleados, deben pagar el
impuesto por el ejercicio en que hagan la asignacion, en los términos previstos en el siguiente parrafo.

En la enajenacion o importacion de vehiculos nuevos de afio modelo posterior al de aplicacion del impuesto a
que se refiere este apartado, se debe pagar el impuesto correspondiente al afio de calendario en que se
enajene o importe, segun corresponda. El impuesto para dichos vehiculos se determinara en el siguiente afio
de calendario bajo el criterio de vehiculo nuevo.
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Para los efectos de este apartado, también se consideran automoéviles a los omnibuses, camiones y tractores
no agricolas tipo quinta rueda.

En caso de que no puedan comprobarse los afios de antigliedad del vehiculo, el impuesto a que se refiere
este apartado, se debe pagar como si éste fuese nuevo.

Cuando la enajenacion o importacion de vehiculos nuevos se efectie después del primer mes del afio de
calendario, el impuesto causado por dicho afio se debe pagar en la proporcién que resulte de aplicar el factor
correspondiente:

Mes de Adquisicion Factor aplicable al
impuesto causado

Febrero 0.92
Marzo 0.83
Abril 0.75
Mayo 0.67
Junio 0.58
Julio 0.50
Agosto 0.42
Septiembre 0.33
Octubre 0.25
Noviembre 0.17
Diciembre 0.08

Los contribuyentes deben comprobar el pago del impuesto con el original de la forma por medio de la cual lo
hayan efectuado.

Vehiculos.

Tratandose de automoviles, omnibuses, camiones y tractores no agricolas tipo quinta rueda, el impuesto se
calcula como a continuacion se indica:

(i) En el caso de automéviles nuevos, destinados al transporte hasta de quince pasajeros, el impuesto es la
cantidad que resulte de aplicar al valor total del vehiculo, la tarifa que al efecto se consigne en la Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Tratandose de automoviles blindados, excepto camiones, la tarifa a que se refiere el parrafo anterior, se aplica
sobre el valor total del vehiculo, sin incluir el valor del material utilizado para el blindaje. En ningun caso el
impuesto que se tenga que pagar por dichos vehiculos de ser mayor al que tendria que pagarse por la version
de mayor precio de enajenacion de un automovil sin blindaje del mismo modelo y afio. Cuando no exista
vehiculo sin blindar que corresponda al mismo modelo, afio o version del automovil blindado, el impuesto para
este Ultimo es la cantidad que resulte de aplicar al valor total del vehiculo, la tarifa antes sefalada,
multiplicando el resultado por el factor de 0.80; y

(ii) Para automoviles nuevos destinados al transporte de mas de quince pasajeros o efectos cuyo peso bruto
vehicular sea menor a 15 toneladas y para automoéviles nuevos que cuenten con placas de servicio publico de
transporte de pasajeros y los denominados “taxis”, el impuesto es la cantidad que resulte de aplicar el
porcentaje que al efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que
corresponda, al valor total del automovil.

Cuando el peso bruto vehicular sea de 15 a 35 toneladas, el impuesto se calcula multiplicando la cantidad que
resulte de aplicar el porcentaje que al efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del
ejercicio fiscal que corresponda, al valor total del automovil, por el factor fiscal que resulte de dividir el peso
bruto maximo vehicular expresado en toneladas, entre 30. En el caso de que el peso sea mayor de 35
toneladas se tomara como peso bruto maximo vehicular esta cantidad.

Para los efectos de los dos parrafos anteriores, peso bruto vehicular es el peso del vehiculo totalmente
equipado, incluyendo chasis, cabina, carroceria, unidad de arrastre y carga util transportable.

Para los efectos de los numerales (i) y (ii) anteriores se entiende por vehiculos destinados a transporte de mas
de 15 pasajeros o para el transporte de efectos, los camiones, vehiculos Pick Up sin importar el peso bruto
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vehicular, tractores no agricolas tipo quinta rueda, asi como minibuses, microbuses y autobuses integrales,
cualquiera que sea su tipo y peso bruto vehicular.

Otros vehiculos.

Para el caso aeronaves, embarcaciones, veleros, esqui acuatico motorizado, motocicleta acuatica, tabla de
oleaje con motor, automoviles eléctricos y motocicleta, se aplican el siguiente régimen:

Tratdandose de aeronaves nuevas, este impuesto es por la cantidad que resulte de multiplicar el peso maximo,
incluyendo la carga de la aeronave expresado en toneladas, por las cantidades que al efecto se consignen en
la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Tratandose de embarcaciones, veleros, esquis acuaticos motorizados, motocicletas acuaticas y tablas de
oleaje con motor nuevos, el impuesto es la cantidad que resulte de aplicar al valor total del vehiculo del que se
trate el porcentaje que al efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal
que corresponda.

Tratandose de motocicletas nuevas, el impuesto se calcula aplicando el valor total de la motocicleta, la tarifa
que al efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Tratandose de automoviles eléctricos nuevos, asi como de aquellos eléctricos nuevos que ademas cuenten
con motor de combustion interna o con motor accionado por hidrégeno, el impuesto se paga a la tasa que al
efecto se establezca en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Para los efectos de los parrafos anteriores, los montos de las cantidades que en los mismos se sefialan se
actualizaran cuando el incremento porcentual acumulado del indice Nacional de Precios al Consumidor desde
el mes en que se actualizaron por Ultima vez, exceda del 10%. Dicha actualizacién se llevara a cabo a partir
del mes de enero del siguiente ejercicio fiscal a aquél en el que se haya dado dicho incremento, aplicando el
factor correspondiente al periodo comprendido desde el mes en el que éstas se actualizaron por ultima vez y
hasta el ultimo mes del ejercicio en el que se exceda el porcentaje citado, mismo que se obtendra de
conformidad con el articulo 17 A del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Vehiculos usados.

Tratandose de vehiculos de fabricacion nacional o importados, a que se refieren los articulos 26-F, fraccion Il
y 26-K de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca, asi como de aeronaves, excepto automéviles destinados
al transporte de hasta quince pasajeros, el impuesto es por la cantidad que resulte de multiplicar el importe del
impuesto causado en el ejercicio fiscal inmediato anterior por el factor que corresponda, conforme a los afios
de antigiiedad del vehiculo, de acuerdo con la siguiente tabla:

Anos de Factor
antigliedad

0.900
0.889
0.875
0.857
0.833
0.800
0.750
0.667
0.500

OCoO~NOOOPRWN =

El resultado obtenido conforme al parrafo anterior, se debe actualizar de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 26 L de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

Tratandose de automoéviles de servicio particular que pasen a ser de servicio publico de transporte
denominados “taxis”, el impuesto a que se refiere este apartado se calcula, para el ejercicio fiscal siguiente a
aquél en el que se dé esta circunstancia conforme al siguiente procedimiento:

(i) El valor total del automévil se multiplica por el factor de depreciacién, de acuerdo al afio modelo del
vehiculo, de conformidad con la tabla establecida en este articulo; y
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(i) La cantidad obtenida conforme a la fraccion anterior se debe actualiza de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 26-L de la Ley de Hacienda del Estado, el resultado obtenido se multiplica por el
porcentaje que al efecto se consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal
que corresponda.

Para los efectos de este articulo, los afios de antigledad se calcula con base en el nUmero de afios
transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda el vehiculo.

Tratandose de automoviles de fabricacidon nacional o importada, de hasta nueve afios modelos anteriores,
destinados al transporte de hasta quince pasajeros, el impuesto es el que resulte de aplicar el procedimiento
siguiente:

a) El valor total del automovil se multiplica por el factor de depreciacion, de acuerdo al afio modelo del
vehiculo, de conformidad con la siguiente tabla:

Afos de Factor de
Antiguedad depreciacion

0.850
0.725
0.600
0.500
0.400
0.300
0.225
0.150
0.075

O©CoO~NOOOPRWN =

b) La cantidad obtenida conforme al inciso anterior, se debe actualizar de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 26-L de esta Ley de Hacienda del Estado del Oaxaca; al resultado se le aplica la tarifa a que hace
referencia el articulo 26-F del mismo ordenamiento.

Para efectos de la depreciacién y actualizacién, los afios de antigliedad se calculan con base en el numero de
afios transcurridos a partir del aflo modelo al que corresponda el vehiculo.

Tratandose de embarcaciones, veleros, esquis acuaticos motorizados, motocicletas acuaticas y tablas de
oleaje con motor, usados, el impuesto es el que resulte de aplicar el procedimiento siguiente:

a) El valor total del vehiculo de que se trate se multiplica por el factor de depreciacion de acuerdo al afio
modelo, de conformidad con la siguiente tabla:

Afos de Factor de
Antiguedad depreciacion
1 0.9250
2 0.8500
3 0.7875
4 0.7250
5 0.6625
6 0.6000
7 0.5500
8 0.5000
9 0.4500
10 0.4000
11 0.3500
12 0.3000
13 0.2625
14 0.2250
15 0.1875
16 0.1500
17 0.1125
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18 0.0750
19 y siguientes 0.0375

b) La cantidad obtenida conforme al inciso anterior, se debe actualizar de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 26-L de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca; al resultado se le aplicara la tasa a la que hace
referencia el articulo 26-I de la misma.

Para los efectos de la depreciacion y actualizacion, los afios de antigiedad se calculan con base en el nimero
de afios transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda el vehiculo.

Tratandose de motocicletas de fabricaciéon nacional o importada, de hasta nueve afios modelos anteriores, el
impuesto es el que resulte de aplicar el procedimiento siguiente:

El valor total de la motocicleta se multiplica por el factor de depreciacion, de acuerdo al afio modelo de la
motocicleta, de conformidad con la siguiente tabla:

Afos de Factor de
Antiguedad depreciacion

OCoO~NOOOPRWN =
o
[

A la cantidad obtenida conforme al parrafo anterior, se le aplica la tarifa a que hace referencia el articulo 26-J
de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

Para efectos de la depreciacion, los afios de antigiedad se calcularan con base en el numero de afios
transcurridos a partir del afio modelo al que corresponda la motocicleta.

3  IMPUESTOS SOBRE NOMINAS O ASIMILABLES.
3.1 Sobre Néminas.

El objeto de este impuesto son las erogaciones, en efectivo o en especie, por concepto de remuneraciones al
trabajo personal subordinado, incluyendo los pagos por concepto de cuota diaria, gratificaciones,
percepciones, habitacion, primas, comisiones, y cualquier prestacion que se entregue al trabajador por su
trabajo.

Asimismo se consideran erogaciones por remuneraciones al trabajo personal subordinado los que la Ley del
Impuesto sobre la Renta asimila a salarios.

Los sujetos al pago del impuesto sobre nébminas las personas fisicas 0 morales y las unidades econémicas sin
personalidad juridica que efectuen erogaciones por remuneracion al trabajo de persona subordinada por los
servicios prestados dentro del territorio del Estado de Oaxaca, bajo la direccion o dependencia de un patrén o
de un tercero aun cuando éstos tengan su domicilio fuera del Estado.

Cuando el pago de las erogaciones por remuneraciones al trabajo de persona subordinada se realice a través
de un intermediario laboral, cualquiera que sea la denominaciéon que patrén e intermediarios asuman, ambos
son responsables solidarios entre si, respecto del cumplimiento de las obligaciones relacionadas con este
impuesto.

Cuando una persona fisica o moral, en virtud de un contrato, cualquiera que sea su forma o denominacion,
como parte de las obligaciones contraidas, ponga a disposicion trabajadores para que ejecuten los servicios o
trabajos acordados bajo la direccion del beneficiario de los mismos, en las instalaciones que este determine,
el beneficiario de los trabajos o servicios asume las obligaciones establecidas en la Ley de Hacienda del
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Estado de Oaxaca respecto del pago del impuesto sobre némina, en relacién con dichos trabajadores, en el
supuesto de que la persona fisica 0 moral omita su cumplimiento.

La responsabilidad solidaria subsiste hasta en tanto el intermediario laboral cumpla con todas las obligaciones
a que se encuentra sujeto en términos de la Ley de Hacienda del Estado de Oaxaca.

No se toman en cuenta para el calculo de este impuesto, dada su naturaleza, los siguientes conceptos:

(i) Los instrumentos de trabajo tales como las herramientas, ropa y otros similares

(ii) El ahorro cuando se integre por un, depésito de cantidad igual del trabajador y de la empresa, pero si
se constituye en forma diversa o puede el trabajador retirarlo mas de dos veces al afio, formara parte
de la base de este impuesto;

(iii) Las cantidades otorgadas por el patron para fines sociales de caracter sindical;

(iv)  Las aportaciones adicionales que el patron otorgue a favor de sus trabajadores por concepto de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez;

(v) Las aportaciones al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y las
participaciones en las utilidades de las empresas;

(vi)  La alimentacién y la habitacion cuando no se proporcionen gratuitamente al trabajador, asi como las
despensas.

La excepcion establecida se limitara al 10% del salario del trabajador, para cada uno de los conceptos
aludidos en el parrafo anterior.

(vii) Las cantidades aportadas para fines sociales, considerandose como tales las entregadas para
constituir fondos de algun plan de pensiones establecido por el patrén o derivado de la contratacion
colectiva. Los planes de pensiones seran solo los que rednan los requisitos que establezca la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

(viii) Los pagos por tiempo extraordinario cuando éste no rebase tres horas diarias ni tres veces por semana
de trabajo. El pago excedente por este concepto formara parte de la base gravable;

(ix)  Los gastos funerarios; y,

(x) Las prestaciones de prevision social tales como: subsidios por incapacidad, becas educacionales para
los trabajadores o sus hijos, guarderias infantiles, actividades culturales y deportivas y otras
prestaciones de prevision social de naturaleza analoga que se concedan de manera general, de
acuerdo con las leyes o por contratos de trabajo. Lo anterior procedera en los términos que al efecto
define el dltimo parrafo del articulo 109, de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para que los conceptos mencionados en los numerales anteriores se entiendan excluidos como integrantes de
la base para la determinacién de este impuesto, deben estar registrados en la contabilidad del sujeto obligado.

La base gravable de este impuesto es el monto total de las erogaciones realizadas, en efectivo o en especie,
por concepto de remuneraciones al trabajo personal subordinado, sin deduccién alguna adn cuando no
excedan el salario minimo.

Este impuesto se determina aplicando a la base gravable, la tasa que mediante la Ley de Ingresos del Estado
de Oaxaca fije anualmente el Congreso del Estado.

La tasa aplicable para el ejercicio fiscal de 2011 es del 2.0% sobre la base gravable antes sefialada.

Este impuesto se causa en el momento en que se realice el pago de las remuneraciones por la prestacion del
trabajo personal subordinado, y se debe pagar mediante declaracion bimestral en la Oficina Recaudadora de
Rentas u Oficina autorizada por la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca que
corresponda al domicilio fiscal del sujeto obligado, dentro de los primeros 17 dias de los meses de marzo;
mayo; julio; septiembre; noviembre; y, enero del siguiente afio.

Las personas fisicas, morales o unidades economicas sin personalidad juridica, consideraran como definitivos
los pagos que por concepto de este impuesto se realicen durante el ejercicio fiscal.

Estan exentos del pago de este impuesto, el Estado, asi como:

(i) Los ejidos y comunidades;

(i) Las uniones de ejidos y comunidades;

(i) Las asociaciones rurales de interés colectivo;

(iv)  Las unidades agricolas industriales de la mujer campesina;
(v) Las personas morales con fines no lucrativos siguientes:
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a) Sindicatos obreros y los organismos que los agrupen;

b) Asociaciones patronales;

c) Camaras de Comercio, Industria, Agricultura, Ganaderia o Pesca, asi como los organismos que las
agrupen;

d) Colegios de profesionales y los organismos que los agrupen;

e) Instituciones de asistencia o de beneficencia autorizadas por las leyes de la materia;

f) Sociedades cooperativas de consumo o de produccion;

g) Organismos que conforme a la Ley agrupen a las sociedades cooperativas ya sean de productores
o de consumo;

h) Las Instituciones, Sociedades o Asociaciones Civiles, con reconocimiento de validez oficial que
impartan educacién en forma gratuita;

i) Asociaciones o sociedades civiles organizadas con fines cientificos politicos, religiosos y culturales
o deportivos; y,

j) Asociaciones de padres de familia constituidas y registradas en los términos del Reglamento de
Asociaciones de Padres de Familia de la Ley General de Educacion.

4 OTROS IMPUESTOS.
4.1 Sobre la Prestacion de Servicios de Hospedaje.

El objeto de este impuesto es el servicio de hospedaje que se reciba en hoteles, moteles, albergues, posadas,
hosterias, mesones, campamentos, paraderos de casas rodantes, casas de huéspedes y otros
establecimientos que presten servicios de esta naturaleza, incluyendo los prestados bajo la modalidad de
tiempo compartido. No se consideraran servicios de hospedaje, el albergue o alojamiento prestados por
hospitales, clinicas, asilos, conventos, seminarios, internados y aquellos prestados por establecimientos con
fines no lucrativos.

Los sujetos obligados al pago de este impuesto son las personas fisicas y morales que dentro del Estado de
Oaxaca, reciban los servicios sefialados en el parrafo anterior.

La base para el calculo y determinacién del impuesto, sera el importe que se pague en efectivo, bienes o
servicios, como valor de la prestacion de los servicios de hospedaje, incluyendo los anticipos, depésitos,
intereses normales o moratorios, penas convencionales o cualquier otra cantidad que se cobre por la
prestacion de dichos servicios, en el entendido que no forma parte de la base del impuesto el importe de los
pagos efectuados por concepto de alimentacion y demas distintos a los de hospedaje, ni el importe del
Impuesto al Valor Agregado forma parte de la base de este impuesto.

Cuando los servicios de hospedaje incluyan servicios accesorios, tales como transporte, alimentacion,
lavanderia, uso de instalaciones y otros similares, y en la documentaciéon comprobatoria no se desglosen de
tal forma que permitan acreditar la prestacién de estos Ultimos, se entendera que el valor de la
contraprestacion respectiva corresponde en su totalidad a servicios de hospedaje.

Este impuesto se calcula y determina aplicando a la base referida anteriormente, la tasa que al efecto se
consigne en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

La tasa para el ejercicio fiscal de 2011 es del 3.0% sobre la base gravable antes sefalada.

Los sujetos obligados de este impuesto deben pagarlo en el momento de liquidar el importe de los servicios
de hospedaje.

Los prestadores de los servicios de hospedaje tienen obligaciéon de retener el impuesto al momento de hacer
efectivo los importes por el cobro de hospedaje y enterarlo a la Secretaria de Finanzas.

Los prestadores de servicios de hospedaje estan obligados a enterar una cantidad equivalente a la que
debieron retener en los términos antes descritos, aun cuando no hubieren hecho la retencion correspondiente
0 no hayan recibido el pago de las contraprestaciones relativas al servicio prestado.

Los retenedores de este impuesto tienen las siguientes obligaciones:

(i) Enterar el importe del mismo mediante declaracién bimestral definitiva a méas tardar el dia 17 de los
meses de marzo; mayo; julio; septiembre; noviembre; y, enero del siguiente afio, mediante las formas
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aprobadas por la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca y ante las oficinas
autorizadas por la propia Secretaria de Finanzas.

Tratandose de contribuyentes con establecimientos en diversos lugares del territorio del Estado, deben
presentar una sola declaracion en la Oficina Recaudadora correspondiente a su domicilio fiscal, o bien,
en las oficinas autorizadas que correspondan, acumulando en la misma el valor total de las operaciones
realizadas en los diversos establecimientos y el total del impuesto retenido.

Los sujetos obligados a presentar declaraciones periédicas de conformidad con esta fraccion, las deben
seguir presentando, aun cuando no haya importe a pagar, en tanto no presenten los avisos que
correspondan.

(i) Presentar ante la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca a través de la Direccion de
Ingresos o ante la Oficina Recaudadora correspondiente al domicilio fiscal, cuando asi proceda, los
siguientes avisos:

a).- De inscripcion al padron de contribuyentes.

b).- Cambio de nombre, denominacion o razén social.

c).- Cambio de domicilio.

d).- De fusion, escision, liquidacion o transformacion de personas morales.

e).- De suspensién o reanudacién de actividades u operaciones o de cualquier otra circunstancia que
modifique los datos aportados en el documento de empadronamiento, dentro de los plazos
establecidos en el articulo 47 del Codigo Fiscal para el Estado de Oaxaca.

Dichos avisos se presentan en los formatos que al efecto emita la Secretaria de Finanzas del Gobierno
del Estado de Oaxaca.

(iii) Llevar el sistema de registros contables de sus operaciones de conformidad con el Cédigo Fiscal
para el Estado de Oaxaca.

La Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca, determina en forma presuntiva la base de este
impuesto para su calculo y pago, cuando:

(i) El retenedor omita total o parcialmente, el registro en su contabilidad, de los ingresos cobrados por los
servicios gravados con este impuesto.

(i) No proporcione los comprobantes, registros y demas documentos que integren su contabilidad, o no
proporcione la informacién que la autoridad fiscal le solicite.

(i)  Se imposibilite por cualquier medio, el conocimiento real del importe de las operaciones
correspondientes a los servicios objeto de este impuesto.

(iv)  No se entere el impuesto retenido, en un plazo de 30 dias habiles, posterior a la fecha de cumplimiento
de la obligacion.

Para los efectos de la determinacion presuntiva la autoridad fiscal calcula los ingresos brutos de los
retenedores del impuesto, asi como el valor de los actos sobre los que proceda el pago por el periodo de que
se trate, utilizando indistintamente cualquiera o varios de los siguientes procedimientos:

(i) Utilizando los datos de su contabilidad.

(i) Tomando como base los ingresos manifestados en las declaraciones presentadas para efectos de
impuestos federales.

(i) A partir de la informacion que proporcionen terceros, a solicitud de la autoridad fiscal.

(iv) Partiendo de cualquier otra informacion obtenida por la autoridad fiscal en el ejercicio de sus facultades
de comprobacion o a través de medios indirectos de investigacion econémica.

(v) Con base en la observacion de operaciones que realice la autoridad fiscal, de cuando menos, cinco
dias incluyendo los inhabiles de actividades del retenedor del impuesto.

A los ingresos brutos que se determinen con base en los procedimientos anteriores, después de separar otros
impuestos, se les aplica la tasa de este impuesto y el resultado es el importe a cargo del contribuyente.

4.2 Para los Programas de Fomento a la Alfabetizacion.
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El objeto de este impuesto son las erogaciones que se efectien por los impuestos y derechos incluyendo sus
accesorios, que se causen conforme a la presente Ley de Hacienda del Estado y demas disposiciones
estatales.

No son objeto de este impuesto los pagos correspondientes a:

(i) Impuesto sobre Néminas;

(ii) Impuesto sobre Diversiones y Espectaculos Publicos, relativos a eventos cinematograficos, teatrales
y de circo;

(iii) Impuesto sobre Rifas, Sorteos, Loterias y Concursos;

(iv) Impuesto sobre la Prestacion de Servicios de Hospedaje; v, (sic)

(v) Impuesto Cedular a los Ingresos por el Otorgamiento del Uso o Goce Temporal de Bienes Inmuebles;

(vi) Los derechos por Servicios de Vigilancia, Control y Evaluacion;

(vii) Los derechos por los Servicios que prestan otras Dependencias y Entidades de la Administracion
Publica del Estado de Oaxaca;

(viii)Los derechos por los Servicios que prestan los Talleres Graficos del Gobierno del Estado de Oaxaca;

(ix) Los derechos por los Servicios que presta la Casa de la Cultura Oaxaqueia;

(x) Los derechos por el Uso de Bienes de Dominio Publico; e

(xi) Impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos.

El rendimiento de este impuesto sera destinado a los programas de fomento a la alfabetizacion en el Estado.

Los sujetos de este impuesto son las personas fisicas y morales, que efectien las erogaciones que se
efectlen por los impuestos y derechos incluyendo sus accesorios.

La base de este impuesto es el monto total de las erogaciones que realicen los contribuyentes por concepto
de impuestos y derechos incluyendo sus accesorios.

Este impuesto se calcula aplicando a la base referida en el parrafo anterior, la tasa que al efecto se consigne
en la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca del ejercicio fiscal que corresponda.

Lasa aplicable para el ejercicio fiscal de 2011 es del 12.0%, calculada sobre la base gravable antes sefialada.

El pago de este impuesto se debe efectuar en las oficinas recaudadoras de la Secretaria de Finanzas,
instituciones de crédito o establecimientos autorizados, cuando se realicen las erogaciones objeto de este
impuesto, debiendo reflejar el impuesto pagado en el recibo oficial correspondiente.

Nota: Los ingresos provenientes de los impuestos a que se refieren el numeral 3.1 anterior (Impuesto sobre
Noéminas), junto con los Derechos pro Control Vehicular, fueron afectados al patrimonio de un fideicomiso de
financiamiento, en el proceso de bursatilizacién autorizado por el H. Congreso del Estado mediante los
Decretos 521 y 522, por lo que los ingresos correspondientes se reciben directamente para servir de fuente de
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes, recibiendo el Estado Unicamente, los
recursos remanentes.

3.3 Recursos Humanos

De acuerdo con la informacién reportada por la Direccién de Recursos Humanos adscrita a la Secretaria de
Administracién del Gobierno del Estado de Oaxaca, al 30 de septiembre de 2011, el nimero total de
trabajadores del gobierno ascendi6 a 17,902. De los cuales 9,742 son de base (54.42%) y 8,160 de confianza
(45.58%). El numero de trabajadores del gobierno al 30 de septiembre de 2011 respecto al cierre del afio
2010 creci6 1.32%.
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Total de Personal por Dependencia,
Entidades y Relacion Laboral
al 31de Julio del 2011

Dependencia / Entidades Paraestatales Base Contrato | Confianza Cont:rato M.M. Y S. | Subtotal
Confianza

6{GUBERNATURA 217 29 11 129 141 527
7|COORD. GRAL. DE MOD. DE DES SUST 250 28 35 69 164 546
8[COORD. GRAL. DEL TRANSPORTE 73 2 6 8 10 99
9|CONSEJERIA JURIDICA DEL GOB. DEL EDO. 5 1 12 20 39
OA|SRIA. GRAL. DE GOBIERNO 1,238 67 291 123 174 1,893
OB|SRIA. DE SEGURIDAD PUBLICA 708 32 190 380 214 1,524
OC|PRODURADURIA GRAL. DE JUSTICIA DEL EDO. 327 19 1,781 30 137 2,294
OD|SRIA. DE FINANZAS 970 5 136 111 142 1,364
OH|SRIA. DE ADMINISTRACION 741 47 119 128 120 1,155
0J|SRIA. DE ADMON. DE REC HUM 17 2 3 25 43 90
OK|[SRIA. CONTRALORIA Y TRANSP. GUBERN. 165 2 42 88 95 392
OM|SRIA. DE ECONOMIA 270 6 26 29 60 391
ON|SRIA. DE TURISMO 160 5 23 14 45 247
OP[SRIA. DES AGROP., FORESTALY PESCA 772 17 39 73 75 976
OR|[SRIA. INFRAEST. Y EL ORD. TERRITORIAL 1,126 6 37 38 79 1,286
OW/|SRIA. CULTURAS Y ARTES DE OAXACA 288 12 83 93 41 517
0X|COORD. DE COMUNICACION SOCIAL 56 1 6 3 26 92
OY[SRIA. DE ASUNTOS INDIGENAS 108 22 171 48 42 391
1Y[INST OAXAQUENO DE AT'N AL MIGRANTE 18 3 5 6 9 41
2) |[FIDEICOMISO P/EL DES.LOG.DEL EDO DE OAX 0 5 0 1 8 14
31{COORD GRAL DE PROYECTOS ESTRAT 11 0 0 0 11 22
33[COORD GRAL DE FINANCY VINC INTERNA 3 0 0 3 16 22
35[COORD GRAL DE EDUC MEDIA SUP. SUP. 2 0 0 1 14 17
37|SRIA ELTRABAJO 0 0 0 15 18 33
38[SRIA DEL DESARROLLO SOCIALY HUMANO 81 2 154 25 42 304
Subtotal Dependencias 7,606 313 3,159 1,452 1,746 14,276
0Z|SIST P/EL DES INTRAL DE LA FAMILIA DEL EDO 627 16 60 320 83 1,106
16|INSTITUTO DE LA MUJER OAXAQUENA 0 9 0 12 14 35
1C|COMISION ESTATAL DE CULTURA FISICA Y DEPO 82 8 0 19 9 118
1D[{COMISION ESTATAL DE LA JUVENTUD 57 3 0 15 10 85
1S|CORPORACION OAXAQUENA DE RADIO Y TV 0 11 0 31 18 60
1W|DIRECCION GRAL DE POBLACION DE OAX 0 7 2 6 6 21
1X[COM P/LA REG DE LA TENEN DE LA TIERRA URB 0 7 0 5 12 24
22|OFICINA DE PENSIONES DEL ESTADO DE OAXACA 65 0 4 19 9 97
23|INSTITUTO OAXAQUENO DE LAS ARTESANIAS 19 0 1 4 10 34
24]1.C.A.P.E.T. 0 39 0 49 28 116
26{CONSEJO ESTATAL DEL CAFE DE OAXACA 14 5 5 4 11 39
27|COMISION ESTATAL DE VIVIENDA 214 12 9 32 32 299
28|COMISION ESTATAL DEL AGUA 336 5 36 29 34 440
29|CAMINOS Y AEROPISTAS DE OAXACA 627 0 0 25 39 691
2A|INSTITUTO ESTATAL DE ECOLOGIA DE OAXACA 0 15 0 14 13 42
2B|I.0.C.I.F.E.D. 0 14 0 68 31 113
2D|(CONSEJO ESTATAL DE PREV Y CONTROL DEL SIS 0 3 8 9 6 26
2E|HOSPITAL DE LA NINEZ OAXAQUENA 0 2 0 10 11 23
2F[INST DEL PATRIMONIO CULTURAL DEL EDO DE OAX 0 8 0 9 21 38
2G|CASA DE LA CULTURA OAXAQUENA 71 0 3 3 4 81
2H|FONDO P/EL FOMENTO ESTATAL DE LAS ACT PRE 0 4 0 2 10 16
3B|CENTRO DE DISENO DE OAXACA 0 0 0 0 10 10
Subtotal Entidades Paraestatales 2,112 168 128 685 421 3,514
Total General 9,718 481 3,287 2,137 2,167 17,790
Base 9718 54.63% Sindicalizados 8260 46.43%
Confianza 8072 45.37% No Sindicalizados 1458 8.20%
17790 100.00% Confianza 8072 45.37%
17790 100.00%

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca
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Descripcion de la relacion que se tiene con el sindicato:

e Existe comunicacién permanente con el Sindicato de Trabajadores de los Poderes del Estado e
Instituciones Descentralizadas de Caracter Estatal.

e En el mes de febrero presenta el Sindicato de Trabajadores de los Poderes del Estado e Instituciones
Descentralizadas de Caracter Estatal su Pliego Petitorio para incremento en Sueldos y Prestaciones
Econdmicas en beneficio de los Trabajadores del Gobierno del Estado.

e En el mes de marzo y abril se llevaran a cabo las negociaciones entre representantes del Gobierno
del Estado y el Comité Ejecutivo del Sindicato de Trabajadores al Servicio de los Poderes del Estado
e Instituciones Descentralizadas de Caracter Estatal en un ambiente de respeto a través de una
mesa de negociacion.

e En el transcurso del afio se llevan a cabo revisiones periédicas para ver que se lleve a cabo lo
estipulado en el convenio contractual.

Para el cierre del gjercicio de 2010, el Sector Central conté con 2,011 trabajadores eventuales

Pensiones:

Relacién laboral Num. Trabajadores| % del total trabajadores Régimen Social
Contrato honorarios y haberes 7,758 8.0 No tiene
Trabajadores de base y de confianza 14,111 14.5 Oficina de Pensiones
Instituto Estatal de Educacion Publica de Oaxaca (IEEPO) 72,155 74.0 ISSSTE
Descentralizados 3,514 3.6 IMSS
Total 97,538 100

Fuente: Oficina de Pensiones, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Oficina de Pensiones
Informacion al mes de septiembre

Trabajadores Activos Pensionados por Invalidez / Por muerte Total Trabajadores /
vejez Incapacidad Pensionados
14,111 1,282 93 713 2,088 6.76
Pensién promedio (pesos) 11,863 3,125 1,729

Fuente: Oficina de Pensiones, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Es importante sefialar que del total de trabajadores del Gobierno del Estado solamente un porcentaje pequefio
esté bajo la responsabilidad del gobierno estatal (14.5%) a través de la Oficina de Pensiones. El 3.6% de los
trabajadores corresponde al sector de entidades paraestatales que se rigen bajo el convenio del IMSS;
mientras que la mayor parte de los trabajadores (74%) corresponde al magisterio y se encuentra cubierto por
el ISSSTE. El resto corresponde al régimen de honorarios. Actualmente, la Oficina de Pensiones del Estado
cuenta con suficiencia financiera y el tema de las pensiones no representa una presion fiscal futura sobre la
finanzas del estado al estar cubiertas por el Gobierno Federal.

3.4 Informacién Comparativa

La economia oaxaquefia esta en la vigésima posicion en cuanto a su participacion en la produccion total del
pais.
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Participacion Estatal en el PIB

Fleicn  f
Jalisco
Guanajuate
Puebla |
Chilwahua
Baja California
Sonora
sinaloa |
San Luis Patasi
OAYACA T 1.56%
Duintana Roo
Hidalgo I
Marelos |
Jacatecas |
HNayarit -

Colima =

0% 5% 10% 15% 20%

Fuente: Banco de Informacion Econdmica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

PIB (Miles de Pesos a Precios de 2003)

PIB 2009 Porcentaje en el Total Lugar
Nacional

Baja California 231,717,014  2.92 12°
Chiapas 148,207,450 1.87 17°
Colima 43,009,209 0.54 32°
Distrito Federal 1,441,242,190 18.15 1°
Guerrero 123,514,062 1.56 21°
Hidalgo 116,868,632 1.47 24°
Nuevo Ledn 605,245,000 7.62 3°
Oaxaca 125,139,126 1.56 20°
Tamaulipas 264,838,195 3.34 9°

Fuente: Banco de Informacién Econdémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

Oaxaca en los Servicios Inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles

Oaxaca ocup6 el décimo tercer lugar nacional en esta actividad econdémica, con el 2.56% del PIB nacional en
este rubro. En los primeros lugares se encuentran el Distrito Federal, el Estado de México y Nuevo Leon. Esta
fue la principal actividad econdémica de la entidad.

Participacion de la Actividad Servicios Inmobiliarios y de Alquiler de bienes Muebles e Intangibles en
el Contexto Nacional (2009)

Entidad Posicion Nacional
Baja California Décimo
Chiapas Doceavo
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Chihuahua Noveno
Michoacan de Ocampo Onceavo
Oaxaca Trigésimo

Fuente: Banco de Informacion Econdmica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003), INEGI
Fecha de consulta: 01/07/11

Oaxaca en la Industria Manufacturera

El estado se encuentra dentro de los ultimos lugares nacionales en varios de los subsectores de la industria
manufacturera. Sin embargo en la industria de la madera ocupa el cuarto lugar.

Participacion de Oaxaca en la Producciéon Nacional (2009)

Porcentaje de Lugar

Industria Manufacturera Participacion Nacional

Industria alimentaria , de las bebidas y del tabaco 1.42 23°
Textiles, prendas de vestir y productos de cuero 0.3 23°
Industria de la madera 7.43 4°
Industrias del papel, impresion e industrias conexas 0.72 19°
Derivados del petréleo y del carbén; industrias quimica, del plastico y

del hule 3.55 9°
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 1.44 21°
Industrias metalicas 0.08 25°
Maquinaria y equipo 0.01 27°
Fabricacion de muebles y productos relacionados 0.93 19°
Otras industrias manufactureras 0.22 27°

Fuente: Banco de Informacion Econémica, Cuentas Nacionales de México (informacion a precios de 2003),
INEGI

Fecha de consulta: 01/07/11

Oaxaca, Nivel de Endeudamiento

El Estado de Oaxaca ocupa el lugar nimero veinte en cuanto a menor endeudamiento publico respecto al PIB
estatal.
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Deuda Pablica con respecto al PIB Estatal
2011t
Quintana Roo I S 7
Nayarit | <]
Michpacin | EEE— (] ()
Sonora I 1| 5
MNuevo Legn S T
Veracruz I T ]
Chiapas 3.2
Chihuahua 31
México 3.0
Jalisco 2.6
Baja California 25
TOTAL 2.3
Distrito Federal I | 7
Qaxaca IE]
Tamaulipas TS ]
Durango MEEEEESS—— 7 ]
Baja California Sur  EE— ] |
Coahuila EEEEEE——— ] ]
Guerrerg IEEEE—— } (]
Puebla —— 7 ()
Colima ————— 7 )
San Luis Potos) s | O
Hidalgo mes——— ] S
Aguascalientes IEEEEE————— ] 7
Sinaloa I TEEE———— 1 7
Guanajuato IEEEE——— ] 5
Morelos  — ]
Yucatan | — (.9
Querétaro I ()5
Zacatecas ()5
Tabasco mm 0.5
Campeche § 0.1
Tlaxcala | 0.0
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0
Parcentaje (%)

Nota: 'Cifras de saldo de obligaciones al cierre del primer trimestre de 2011
Fuente: Elaborado por la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, SHCP con informacién proporcionada por las
Entidades Federativas, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Oaxaca, Ocupacién

A continuacion se sefialan las unidades econdémicas y personal ocupado en el Estado, comparativamente con
otras Entidades Federativas, para los periodos que se indicas:

Unidades Econémicas y Personal Ocupado por Entidad Federativa, 2004 y 2009

Unidades Econémicas Personal Ocupado
Entidad Federativa 2004 2009 2004" 2009
Total Nacional 4,290,108 5,144,056 23,197,214 27,727,406
Baja California 76,293 98,615 675,542 847,571
Campeche 36,293 45,500 204,050 264,744
Chiapas 170,909 226,540 615,970 790,556
Distrito Federal 380,988 414,335 3,779,560 4,141,735
Guanajuato 208,975 244,598 1,003,639 1,196,029
México 468,338 585,292 2,094,389 2,618,331
Oaxaca 183,730 236,465 586,234 761,253
Quintana Roo 41,490 54,181 298,839 407,860
Sonora 89,213 107,723 595,941 738,403

306,215 364,124 1,199,867 1,492,000

Veracruz de Ignacio de la Llave

Nota: "Para dar una idea aproximada del total de personas que estaban trabajando en 2004, se sumo el personal que habia
en 2003 con el de las unidades econdémicas que iniciaron sus actividades en 2004, aun cuando esta suma no es del todo
vélida.

2 Para dar una idea aproximada del total de personas que estaban trabajando en 2009, se sumo el personal que
habia en 2008 con el de las unidades econdémicas que iniciaron sus actividades en 2009, aun cuando esta suma no es del
todo valida.

Fuente: Censos Econémicos 2004 y Censos Econémicos 2009, INEGI

Oaxaca ocupa el 6° lugar nacional en cuanto a generacion de ingresos totales.

Ingresos Totales
(Miles de Pesos)
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Fuente: Estadistica de Finanzas Publicas Estatales y Municipales 2005-2009, INEGI.

Con respecto a la tasa de desocupaciéon, Oaxaca se encuentra en la vigésima séptima posicion, debajo de la
media nacional.
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Tasa de Desocupacion

2011" 2010

Chihuahua 7.2
Tlaxcala 6.7
Zacatecas 5.2
Durango 5.4

Sonora 7.3
Tamaulipas 7.2
Nuevo Ledn 6.6
Tabasco 7.5
Guanajuato 5.9
Distrito Federal 6.8
Baja California Sur 6.0
México 6.8
Aguascalientes 6.8
Querétaro 6.9
Coahuila de Zaragoza 7.7
Baja California 5.7
NACIONAL 5.2 5.4
Jalisco 5.5

Hidalgo 4.4

Sinaloa 4.4

Puebla 4.1

Quintana Roo 5.1
Colima 4.5

San Luis Potosi 4.2
Veracruzde Ignaciode Llave 3.4
Nayarit 4.1

Morelos 4.2
OAXACA 3.4 [ 2.5]
Michoacdn de Ocampo 3.6
Yucatan 3.0
Campeche 3.2
Guerrero 2.0
Chiapas 2.7

T T
0.0 2.0 4.0 6.0 8.0

Nota: 'Cifras correspondientes al primer trimestre del afio 2011
Fuente: Perspectiva Estadistica (de los 32 estados de la republica mexicana), Junio 2011, INEGI

3.5 Descripcion de los Principales Activos
3.5.1  Descripcion de los Activos
De acuerdo con la informacion reportada por la Direccion de Patrimonio de la Secretaria de Administracion, el
Gobierno del Estado de Oaxaca reporta en su resumen de inmuebles y avaltos del patrimonio del Gobierno

del Estado de Oaxaca un total de 298 inmuebles con un valor de avalto inmobiliario al 31 de octubre de 2011
de $ 5,132,150,983.29.
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Resumen de Inmuebles y Avaltos del patrimonio del Gobierno del Estado de Oaxaca

REGION TOTAL DE TOTAL DE AVALUOS CATASTRALES TOTAL DE AVALUOS INMOBILIARIOS
INMUEBLES! POR REGION POR REGION
OAXACA DE
JUAREZ Y MPIOS. 116
CONURBADOS
VALLES
CENTRALES 133 $1,031,047,796.41 $3,600,930,724.89
RESTO DE
MPIOS. DE
17
VALLLES

CENTRALES
COSTA 108 326,507,148.87 479,489,388.39
ISTMO 20 158,662,775.82 225,873,873.53
PAPALOAPAN 16 13,605,714.75 178,585,295.57
CANADA 3 3,921,731.33 14,424,190.89
SIERRA NORTE 4 9,903,610.84 20,426,694.94
SIERRA SUR 4 359,389.08 1,077,410.28
MIXTECA 9 118,552,122.75 605,610,404.80
SUBTOTAL 297 $1,662,560,289.85 $5,126,417,983.29
DISTRITO FEDERAL 1 5,733,000.00
TOTAL 298 $1,662,560,289.85 $5,132,150,983.29

Nota: Incluye inmuebles de Propiedad, de Posesién (circunstancia de tener poder sobre cierto bien, para usarlo y disponer
de él), de Usufructo (derecho a disfrutar un bien ajeno con la obligacion de conservarlo), y de Comodato (contrato por la

entrega de un

bien para ser

usado durante un

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Asimismo, se reportan 265 bienes muebles.
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Descripcion de los
Principales Activos.

Susceptible de enajenacion

Ubicacion fisica

Dimensiones
fisicas

Estado en que
se encuentra.

Antigiiedad

Cuentan con seguro

35 Bienes Muebles.

33 Equipos de Maquinaria
Pesada.

Carretera
Internacional Km. 7.5
en
HaciendaBlanca,en el
municipio de la Villa
de Etla, de esta
Ciudad.

Retroexcavadoras,
Moto
conformadoras,
Vibrocompactadore|
s, etc.

MALO

3 afios

NO

183 Bienes Muebles.

151 Unidades de Motor.

Camino a la Toma del
Agua Num. 110 enel
Municipio deTlalixtac
de Cabrera, de esta
Ciudad.

Automoviles,Camio
netas, Camion de
volteo, Autobus,de
redilas, etc.

MALO

3 afios

NO

47 Bienes Muebles.

47 Remolques.

(unidades moviles)

Camino a la Toma del
Agua Num. 110 enel
Municipio deTlalixtac
de Cabrera, de esta
Ciudad.

Remolques.
(unidades moviles)

MALO

2 afios

NO

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

A la fecha el Estado no ha otorgado algun activo como garantia para la obtencion de algun crédito.
Descripcion de las Participaciones Federales

3.5.1.1

De conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, a las entidades federativas les

corresponde una participacion en los ingresos federales a que se refiere la citada ley.

De la recaudacion federal que obtiene la Federacion por todos sus impuestos, asi como por los derechos
sobre la extraccién de petroleo y de mineria, disminuidos con el total de las devoluciones por los mismos
conceptos, excepto los impuestos mencionados en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal (la
recaudacion federal participable), el 20% constituye el Fondo General de Participaciones, el cual se distribuye

entre las entidades federativas de conformidad con la férmula establecida en el ordenamiento en cita.

3.5.2

3.5.2.1

En el 2010, los ingresos por participaciones federales representaron el 17.57% de los ingresos totales del

Estado.

Evolucién de los Activos

Desemperio de las Participaciones Federales
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Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

M Participaciones

B OtrosIngresos

En el 2010 el Fondo General de Participaciones ascendi6 a $8,440.3 de Pesos, del cual el 79% le
corresponde al Estado y el 21% a sus municipios, monto que excedié en 23.2% en términos nominales al
obtenido por este concepto en el 2009.

En la siguiente tabla se observa el comportamiento histérico por los tltimos afios de los flujos entregados por
la Tesoreria de la Federacion de las Participaciones.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Enero 465,154 525,982 386,162 682,789 569,621 634,025 792,250
Febrero 608,879 697,447 485,306 747,944 655,070 900,539 1,063,294
Marzo 439,707 516,937 524,612 737,638 392,103 704,704 716,131
Abril 483,566 576,570 609,810 945,885 633,487 749,840 830,736
Mayo 540,109 712,567 699,541 737,119 504,992 639,042 790,951
Junio 561,585 737,749 801,155 746,348 454,352 667,871 751,330
Julio 465,245 642,164 540,015 726,512 588,840 678,604 766,218
Agosto 481,293 506,704 529,774 587,324 585,596 590,994 653,009
Septiembre 475,057 556,325 559,530 708,990 630,498 736,089 776,947
Octubre 455,164 498,891 380,548 649,969 689,867 814,124
Noviembre 418,451 266,825 587,101 608,953 521,955 616,347
Diciembre 499,807 440,813 537,042 567,165 624,278 708,088
Total: 5,894,017 6,678,974 6,640,596 8,446,636 6,850,659 8,440,267 7,140,866
Cifras en miles de pesos.
Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

En promedio, los ingresos por participaciones han crecido anualmente un 2.88% en términos reales y un

7.45% en términos nominales.
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Fondo General de Participaciones
en términos nominales

9,000 7
8,000 7
7,000 7
6,000 1
5,000 7
4,000 1
3,000 7
2,000 1
1,000 1

NN NN N NN

Millones de Pesos Nominales

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sep-11

O Municipal BEstatal

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Fondo General de Paticipaciones
entérminos reales (dic 2010)

$10,000

$9,000
$8,000
$7,000
$6,000
$5,000
$4,000
$3,000
$2,000
$1,000
$0 : : : : :

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sep-11

Millones de Pesos Reales

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

Los Ingresos por concepto de Fondo General de Participaciones registrados en los ultimos 6 afos,
demuestran que en promedio el mes con menos ingresos por este concepto es noviembre con
aproximadamente el 7.01% y el mes con mayores ingresos es febrero con el 9.53%.

166



Porcentaje Mensual y Porcentaje Acumulado
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Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Estado de Oaxaca.

3.6 Inversiones
3.6.1 Inversion Publica en el Estado de Oaxaca

En el Gobierno del Estado Oaxaca nos encontramos inmersos en el proceso de creacién de un sistema
estatal de inversion publica, el cual debera abrevar necesariamente de las mejores practicas nacionales e
internacionales, pero con la sensibilidad suficiente para respetar las propias particularidades sociales, politicas

y culturales de nuestro estado.

El sistema comprendera cuatro funciones basicas: i) planeacién, ii) programacion iii) ejecucion y seguimiento y
iv) monitoreo y evaluacion; dichas funciones permitiran la creacién de un ciclo de inversion publica que
orientara el gasto de inversion estratégicamente hacia la satisfaccion de las necesidades mas sentidas de la
poblacién y hacia la potenciacion de sus capacidades productivas. Lo anterior se ilustra en la grafica siguiente:

Monitoreo
:"mm:di':'é'_‘ de . Identificacion, formulacion
resultados e impacte registro de ectos de
Exitoo fracaso :weggibn elegpi:l?;
ok Monitoreo y
Evaluacion Flaneacion
dela
inversion
s | O acuerdo a pricndades
u de politica (PED y planes
Ejercicio de los 1 | i gectoriales | regionales)
acién b N
recurses asignados i 3e priorizan y asignan
de acuerdo al fujode delainversion recurses a proyectos de
fendos de cada ’ irversion
proyects. =
Seguimiento y .
contral Financiera. —

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

Las funciones antes descritas seran desarrolladas por tres subsistemas: i) planeacion, ii) priorizacion y
programacion y iii) seguimiento y evaluacion.®

9 Cabe sefalar que el pasado 16 de junio del presente, el Gobierno del Estado de Oaxaca firmé un Memorandum de
Entendimiento con el Banco Mundial, el cual permitira contar con asistencia técnica de dicho organismo multilateral en
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La planeacion de la inversion en el estado tendra como base el Plan Estatal de Desarrollo (PED), asi como los
planes sectoriales y regionales que en los proximos meses seran publicados. EI PED entregado
recientemente por el ejecutivo del estado a la Cdmara de Diputados debera ser el principal insumo y directriz
de orientacion del gasto.

Cabe resaltar que por primera ocasion el PED fue elaborado con una amplia participacion sectorial y regional
e incluye un enfoque de desarrollo territorial que fomenta la priorizacién de necesidades sociales, econémicas
y de infraestructura basica desde una perspectiva estratégica micro regional.

Con base en lo anterior, el subsistema de planeacién desarrollara dos funciones basicas: prospectiva y
coordinacion. La prospectiva permitira delinear la vision de mediano y largo plazo de la sociedad y proponer
alternativas y prioridades de decision del gobierno, asi como explorar nuevas estrategias de accion
gubernamental. Por su parte, la coordinacion interinstitucional e intergubernamental, responde a la necesidad
de priorizar y disefiar estrategias de desarrollo en el estado y que éstas no sean atribuciones de una sola
dependencia o nivel de gobierno, sino por el contrario, procesos que abreven de conocimientos de diversos
sectores y una pluralidad de actores que respalden técnica y politicamente las decisiones de inversion,
aumentando con ello las probabilidades de éxito en su ejecucion. En consecuencia se requiere de la creacion
de espacios institucionales de coordinacién con los ambitos federales y municipales, asi como de ambientes
de discusién con otros actores politicos y sociales.

Por su parte, el subsistema de priorizaciébn y programacion permitira estructurar, presupuestar y dar
seguimiento a una cartera de proyectos que vincule los resultados de la planeacién con inversiones de alto
impacto. Lo anteriormente descrito fundamenta la creacion de una unidad de inversiones, misma que tendra
que considerar las estrategias de desarrollo y planes sectoriales o regionales, los cuales se convertiran en
aspectos evaluables para la priorizacion de la inversion.

En cuanto a la estructura institucional para los subsistemas de planeacion y de priorizacién y programacion,
se han reorganizado las funciones de la extinta Coordinacion General del Comité Estatal de Planeacion para
el Desarrollo de Oaxaca (comunmente conocida como COPLADE) en la Subsecretaria de Planeacion,
Programacién y Presupuesto adscrita a la Secretaria de Finanzas.

En esta transicion, se estan construyendo sistemas de evaluacion de proyectos de inversion de acuerdo a las
prioridades de cada sector, de manera que todas las propuestas de inversion de las dependencias estatales y
de los municipios sean valoradas con criterios claros y transparentes. En este mismo sentido, se elabora una
base de datos de infraestructura, servicios municipales y vocaciones productivas de los municipios del estado
que provee informacién para la toma de decisiones sobre mezcla de recursos estatales y municipales y
permite canalizar los recursos hacia destinos eficientes y productivos.

Finalmente, el subsistema de seguimiento y evaluacion permitira garantizar el alcance de la calidad, la
ejecucion del gasto y el monitoreo de los resultados e impactos generados. Para avanzar en estos aspectos,
el Gobierno del Estado de Oaxaca firmé un convenio de colaboracién con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) para disefiar e implementar la primera fase del sistema de Presupuesto basado en
Resultados (PbR).

La idea fundamental de este sistema es que las unidades de medicion del éxito de la administracion publica
sean los resultados e impactos en el desarrollo, y no solo la correcta ejecucién del gasto publico. Con ello se
busca minimizar la fiscalizacién del gasto y maximizar la vigilancia sobre sus efectos entre la poblacion y
territorios de intervencion. En esta perspectiva, se realizara la programacion presupuestal acorde al nivel de
desempefio de los proyectos y programas, asignando mayores recursos a los programas con mejores
resultados e impacto, y desincentivando las ineficiencias del aparato gubernamental. 0

Las prioridades de inversidon que hasta el momento han sido definidas por el Gobierno del Estado son las
siguientes:

e Infraestructura social basica
o agua potable

los proximos dos afios. Uno de los proyectos que sera apoyado por el Banco Mundial sera el de la construccion del
sistema de inversién publica.

10 En el disefio e implementacion de este subsistema han participado conjuntamente la Secretaria de Finanzas y la Oficina
de la Gubernatura.
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o drenaje

o electrificacion
e Proyectos de conectividad interestatal (carreteras troncales, alimentadoras y rurales)
e Proyectos productivos estratégicos y de logistica productiva

Asimismo, el Gobernador del Estado, ha anunciado los siguientes proyectos estratégicos a desarrollarse
durante la presente administracion 2011-2016:"1

Proyecto Inversiéon Aproximada
(millones)

e Presa Paso Ancho 2300

e Presa Paso de la Reina 11.000

e Carretera Mitla-Tehuantepec 9318

e  Carretera Barranca Larga-Ventanilla 5347

e Libramiento Sur 1500

e  Circuito Interior-Re-encausamiento Rios Atoyac y Salado 12.800

e Movilidad y Transporte para la Ciudad de Oaxaca y 4.000
municipios conurbados ’

e Penal de Alta Seguridad 2600

e 5 Polideportivos 400

e Vivienda de interés social (40 mil viviendas y 3 DUIS) 10.000

e Rellenos sanitarios (3) con estaciones de transferencia y 429
recoleccién

e  Centro Cultural y de Convenciones 1500

e Paquete Integral Istmo-Tehuantepec (Plataforma logistica 1200
del Istmo) ’

Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca.

11 Inversion federal y estatal en algunos casos.
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PROGRAMA OPERATIVO ANUAL 2011*
INVERSION PUBLICA

TOTAL GENERAL
PROGRAMA
(EN MILES DE PESOS)

5,253,798
SANEAMIENTO FINANCIERO 257,401
INFRAESTRUCTURA PUBLICA 7,987
PROTECCION Y PRESERVACION ECOLOGICA 87,218
URBANIZACION, PAVIMENTACION Y VIALIDADES URBANAS 131,156
VIVIENDA 318,799
INFRAESTRUCTURA EDUCATIVA 358,635
INFRAESTRUCTURA HOSPITALARIA Y CENTROS DE SALUD 233,400
ASISTENCIA SOCIAL Y SERVICIOS COMUNITARIOS 573,225
APOYO A LA PRODUCCION PRIMARIA 15,120
DEFINICION Y CONDUCCION DE LA PLANEACION DEL 13,625
DESARROLLO REGIONAL !
CAMINOS RURALES Y CARRETERAS ALIMENTADORAS 1,962,174
SITIOS HISTORICOS Y CULTURALES 122,204
SEGURIDAD PUBLICA 290,769
AGUA POTABLE Y SANEAMIENTO 847,174
ESTUDIOS Y PROYECTOS 22,000
PROTECCION CIVIL 12,910

*Cifras preliminares
Fuente: Subsecretaria de Planeacién, Programacién y Presupuesto, Secretaria de Finanzas.

3.6.2  Inversion Privada en el Estado de Oaxaca
En materia de inversiones privadas, el sector mas representativo es el de la energia. De acuerdo con
informacién de la Comisién Reguladora de Energia, durante la ultima década el Estado de Oaxaca ha sido

receptor de poco mas 1,000 millones de dolares derivados de permisos otorgados para la generacion de
energia eléctrica, principalmente de tipo edlica.
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TABLA DE PERMISOS DE GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA ADMINISTRADOS EN EL ESTADO DE OAXACA AL 30 DE ABRIL DE 2011

CAP. ENERGIA INVERSION FECHA DE

FECHA DE NUMERO DE ENERGETICO ACTIVIDAD TIPO DE PLANTA
PERMISIONARIO MODALIDAD AUTORIZADA  AUTORIZADA = (MILES DE ENTRADA EN
TORGAMIENT PERMI A A PRIMARI ECONOMICA TECNOLOGIA)
OTORG ° S0 (MW) (GWh/ANO) = DOLARES) OPERACION ° oNomic (TECNoLosiaY

1 [INGENIO ADOLFO LOPEZ MATEOS, S.A. DE C.V. AUT. 09/08/99 £/142/AUT/99 135 216 $  16,200.00 ANTESDE 92|  COMBUSTOLEOY|  AZUCARERO|  TURBINA DE VAPOR!
BAGAZO DE CANA

2 [ELECTRICA DEL VALLE DE MEXICO, S. DE R.L. DE C.V. AUT) 25/09/01]  €/201/AUT/2001] 67.5 365.2 $ 135,000.00] 01/04/10| VIENTO] MUNICIPAL] EOLOELECTRICA|

3 [PARQUES ECOLOGICOS DE MEXICO, S.A. DE C.V. AUT 19/09/02|  E/215/AUT/2002] 79.9 2800/ $ 159,800.00] 31/01/09 VIENTO|  INDUSTRIAS| EOLOELECTRICA|

DIVERSAS

4 [EURUS,S.A.P.1.DEC.V. AUT) 06/07/06|  E/531/AUT/2006 300.0 876.0| $ 600,000.00] 30/06/09) VIENTO|  CEMENTERO| EOLOELECTRICA|

5 [BII NEE STIPA ENERGIA EOLICA, S.A. DE C.V. AUT) 28/09/06  E/548/AUT/2006) 26.4 1001 $  52,700.00 01/04/10| VIENTO[  ALIMENTOS| EOLOELECTRICA|

6 [INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ELECTRICAS P.p) 16/01/07|  E/575/PP/2007) 5.0 219 $  10,000.00 01/07/10| VIENTO] PEQUERNO| EOLOELECTRICA|

PRODUCTOR|

7 [PEMEX-REFINACION, REFINERIA ING. ANTONIO| C0G| 14/06/07|  E/641/COG/2007| 1152 5819 $  63,360.00) 28/06/07, GASNATURALY|  PETROLERO|  TURBINA DE VAPOR|
DOVALI JAIME COMBUSTOLEO|

8 [DON DAVID GOLD, S. A. DE C. V. AUT 18/02/10  E/842/AUT/2010) 36 181§ 3,276.00 01/03/10| DIESEL MINERO| COMBUSTION INTERNA|

9 [INGENIO LA MARGARITA, S.A. DE C.V. u.p.C 03/06/68, 608.00] 73 11.2[ $ 10,220.00 ANTESDE 92|  COMBUSTOLEOY|  AZUCARERO| TURBINA DE VAPOR Y]

BAGAZO DE CANA COMBUSTION INTERNA|

10 [INGENIO EL REFUGIO, S.A. DE C.V. u.p.C 12/05/78 1295.00] 4.0 150[ $  5,600.00 ANTESDE 92|  COMBUSTOLEOY|  AZUCARERO|  TURBINA DE VAPOR!
BAGAZO DE CANA

11 |COMPARIA CERVECERA EL TROPICO, S.A. DE C.V. u.p.Cl 16/05/89 4123.00 305 2672 §  42,700.00) ANTES DE 92| COMBUSTOLEO|  ALIMENTOS| ~ TURBINA DE VAPOR|

TOTAL 672.9 2,657.2  1,118,856.0

Definiciones:
Aut. Autoabastecimiento
Cog. Cogeneracién
Exp. Exportacion
Imp. Importacion
P.P. Pequeiia Produccion
P.LE. Produccion Independiente
U.P.C. Usos Propios Continuos
Megawatts (MW)
Gigavatio hora (GWh)

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion de la Comision Reguladora de Energia

Proyecto Esquema Desarrollador Turbinas FOC MW
Fuerza Edlica del Istmo Autoabastecimiento  Pefioles Clipper 2010-2011 50.0
La Venta lll PIE CFE/Iberdrola Gamesa 2011 101.0
QOaxaca Il LIV PIE CFE/Acciona Acciona 2011-2012 304.2
Oaxaca | PIE CFE/EYRA Vestas 2010 101.0

556.2

Proyecto Esquema Desarrollador Turbinas FOC MW
Vientos del Istmo Autoabastecimiento  Preneal Por Definir 2011-2014 395.9
Fuerza Edlica del Istmo Autoabastecimiento  Pefioles Clipper 2011-2012 30.0
Bii Hioxio Autoabastecimiento  Union Fenosa Por Definir 2011-2014 2275
Bii Stinu Autoabastecimiento  Eoliatec del Istmo (Eolia) Por Definir 2011-2013 164.0
Santo Domingo Autoabastecimiento  Eoliatec del Pacffico (Eolia) ~ Por Definir 2011-2014 160.0
Bii Nee Stipa Autoabastecimiento  Cisa-Gamesa Gamesa 2011-2014 288.0
Desarrollos Edlicos Mexicanos Autoabastecimiento  Renovalia Por Definir 2011-2014 2275

14929

Fuente: CFE.

3.7 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

De acuerdo con la informacién proporcionada por la Consejeria Juridica del Gobierno del Estado de Oaxaca,
el numero de procesos jurisdiccionales en materia laboral asciende a 33, y cuyo monto de pago derivado de
los laudos que han emitido las autoridades correspondientes asciende a $1,233,643.00 Un millén doscientos
treinta y tres mil seiscientos cuarenta y tres Pesos 00/100 M.N); por su parte, se registra un solo asunto de
caracter civil que obliga al Gobierno del Estado a un pago de $18,490,851.00 (dieciocho millones
cuatrocientos noventa mil ochocientos cincuenta y un Pesos 00/100 M.N.).

Por lo que corresponde a la Secretaria de Finanzas, no existen procesos judiciales, administrativos o
arbitrales relevantes, que sea distinto de aquellos que forman parte del curso normal de la administracion, en
los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada la entidad, sus 6rganos descentralizados o
desconcentrados, y sus principales funcionarios, adicionales a los desarrollados, que puedan tener impacto
significativo sobre los resultados de operacién y posicion financiera.
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4 INFORMACION FINANCIERA

4.1 Informacién Financiera Seleccionada

ESTADOS FINANCIEROS

Durante mas de treinta afios la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos A.C., fue la encargada de emitir la normatividad contable en México, bajo la denominacién de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

A partir del 1° de junio de 2004, es el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera (el “CINIF”), el organismo independiente que, en linea con la tendencia mundial,
asume la funcién y la responsabilidad de la emisién de la normatividad contable en México. ElI CINIF es el
encargado directo de desarrollar dicha normatividad; para lograrlo, lleva a cabo procesos de investigacion,
dando como resultado la emision de documentos llamados “Normas de Informacién Financiera”.

El 31 de Diciembre del 2008 se publica en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley General de Contabilidad
Gubernamental; la cual establece los criterios generales que regiran la contabilidad gubernamental y la
emision de informacion financiera de los entes publicos, con el fin de lograr su adecuada armonizacion a nivel
Federal, Estatal y Municipal.

La ley en mencion en su articulo 6° crea la figura del Consejo Nacional de Armonizacion Contable, érgano
rector y coordinador de la armonizacién de la contabilidad gubernamental y tiene por objeto la emision de las
normas contables y lineamientos para la generacién de informacién financiera que aplicaran los entes
publicos.

Bajo los contextos juridicos y la Ley General de Contabilidad Gubernamental, el estado de Oaxaca ha dado
cumplimiento en tiempo y forma a los preceptos 7 y 15 de la ley de la materia

La Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de Oaxaca, en uso de las atribuciones que le confiere la
Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca en su Art. 31 fraccién XIX y la Ley de Presupuesto,
Gasto Publico y su Contabilidad en el Art. 37, elabora el Estado de Posicién Financiera Consolidado de la
Hacienda Publica del Estado.

Los siguientes estados financieros estan elaborados con base en las Normas de Informacion Financiera,
apegandose a los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental (PBCG).

El proceso de consolidacion se realiza a través del Sistema Integral de Contabilidad Gubernamental (SICG)
teniendo como base para efectuar los registros contables los Postulados Basicos de Contabilidad
Gubernamental emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), las Normas de Contabilidad
Gubernamental y la Normatividad Contable Vigente emitida por la Secretaria de Finanzas del Gobierno del
Estado de Oaxaca y de manera complementaria en base a las Normas de Informacion Financiera, en lo que le
son aplicables; dichos registros se realizan de conformidad con el gasto devengado e ingresos recaudados ya
que dicho sistema integral de contabilidad se encuentra homologado al que utiliza la Federacién y que permite
brindar mayor transparencia y comparabilidad en su informacién. Toda vez, que permite organizar y mantener
sistematizada la informacién para dar claridad, certeza, veracidad y oportunidad.

BALANCE GENERAL Y ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Los saldos reflejados en el Estado de Posicion Financiera Consolidado, todos los registros generados como
consecuencia de los ingresos, egresos y todas las operaciones que afectaron el aumento o disminucién en los
renglones del activo, pasivo y patrimonio, realizados por las dependencias de la administracion publica
centralizada, las entidades del sector paraestatal asi como los Poderes Legislativo y Judicial, se llevaron a
cabo conforme a los PBCG.

El estado de Posicion Financiera, tiene su base de registro sustentado en el Sistema Integral de Contabilidad
Gubernamental (SICG), el cual fue puesto en marcha a partir del ejercicio 2000; dicho sistema se conforma
por cinco subsistemas, que son:

| De Recaudacion.
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* De Fondos.

| De Egresos.

*| De Deuda Pablica.

*/ Del Sector Paraestatal.

El SICG permite que cada ejecutora del gasto registre, todas sus operaciones presupuestales y financieras,
con el objeto de que la Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca reciba la informacién para llevar a cabo
el proceso de consolidaciéon correspondiente y le permita emitir de manera concentrada la informacion en el
Estado de

Posicion Financiera Consolidada. Una de sus principales caracteristicas es que permite la utilizacion de
cuentas de orden presupuestales para controlar las cifras de Presupuesto Autorizado, Ejercido y por Ejercer,
complementandolo con los reportes de avance presupuestal que el propio sistema puede generar en cualquier
momento, por lo que, esta automatizacion no permite ejercer presupuesto si no existe techo presupuestal
correspondiente

Es importante sefialar que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 33 de la Ley de Presupuesto, Gasto
Publico y su Contabilidad y los numerales 17, 118 y 128 de la Normatividad para el Ejercicio del Presupuesto
de Egresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011, la responsabilidad directa y solidaria de la
aplicacion, comprobaciéon, custodia de la documentacién y registro de las operaciones contables
presupuestales, estd a cargo de las dependencias y entidades. La Secretaria de Finanzas Unicamente es
responsable de ministrar los recursos y consolidar la informacion.

Los estados financieros del Estado no estan reexpresados.

Actualmente, el Estado trabaja con la implementacién de la Ley General de Contabilidad Gubernamental
(LGCQG), para contar con un sistema integral que contemple cada una de las operaciones financieras en todos
los aspectos de conformidad con los acuerdos del Conac, para lo cual la entidad federativa en cuanto al rubro
de egresos se tienen contemplados al 100 % cada uno de los clasificadores y los efectos que causan los
momentos contables, en cuanto a los ingresos estos ya se encuentran contemplados conforme al clasificador
por rubro de ingresos, respecto a los momentos contables falta definir uno (devengado), por lo cual el avance
del Estado es de un 90%. Su totalidad quedara culminada al 31 de diciembre del 2011, para dar inicio en el
2012 conforme a lo estipulado en la ley general de contabilidad gubernamental de tal manera, que se contara
con un sistema integral, la informacién financiera y presupuestaria se tendra en tiempo real y por lo
consiguiente la cuenta publica para 2012 que se presentara al congreso local en 2013.

Los principales efectos en los estados financieros con motivo de este cambio contable seran que se tendran
estados finacieros en tiempo real, lo cual se traducira en una mayor transparencia, ejecucion y fiscalizacién de
los recursos en los informes para cuenta publica, lo cual significa una homologacién en todos los aspectos a
nivel nacional, sin necesidad de que la interpretacion de los estados financieros mostrados sea diferente.

La informacion que a continuacion se presenta, muestra los ingresos y egresos de los ejercicios fiscales 2008,
2009 y 2010.
No existen transacciones relevantes no registradas en el balance general o estado de actividades.

4.2 Deuda Publica

A continuacion se presenta un cuadro con la informacion sobre la Deuda Publica del Estado al 30 de
septiembre de 2011:
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Fuente: Gobierno del Estado de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas.

Deuda Publica Estatal Directa:

La Deuda Publica vigente del Estado, esta compuesta por los siguientes financiamientos: (a) el contrato de
apertura de crédito simple celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional
de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006, (b) el contrato de apertura de
crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (“Scotiabank”), el 10 de septiembre del afio 2007, (c) el contrato de apertura de crédito
simple celebrado con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat el 29 de septiembre del afio 2010, y (d) el contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”), el 9 de
septiembre del afio 2010 y (e) el contrato de apertura de crédito simple celebrado el Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, el 15 de junio del afio
2011.

Cabe destacar que el nuevo financiamiento contratado en junio 2011 con Banobras, consiste en un programa
de Fondo de Reconstruccion para las Entidades Federativas, impulsada por la Federacion para que los
estados puedan efectuar sus aportaciones al Fideicomiso FONDEN Estatal (Fondo de Desastres), donde la
Federacion sera la encargada de pagar el Principal con Bonos cup6n cero y el Estado Unicamente cubrira los
intereses.

Es importante sefialar que el nuevo financiamiento contratado con BANOBRAS es por un monto de hasta
$2,083.6 millones de pesos. El monto utilizado hasta el 30 de septiembre es de $545.1 millones de pesos, de
acuerdo con los calendarios definidos por el Comité Técnico del FONDEN. El resto de la linea de crédito se ira
utilizando de conformidad a los calendarios de la ejecucion de las obras autorizadas por dicho y sujetas a las
reglas de operacion del FONDEN.

La deuda directa vigente que tiene el Estado con Banobras (contratado en 2006), Scotiabank (contratados en
2007 y 2010) y Banorte (contratado en 2010) se liquidara con los recursos de la Emision.
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Deuda Publica Estatal Indirecta:

El unico financiamiento contratado en este rubro, pertenece al Fondo para el Fomento Estatal de las
Actividades Productivas de Oaxaca (FIDEAPO), el cual asciende a 307 mil pesos, en donde el Gobierno del
Estado funge como deudor solidario. Las amortizaciones de este crédito son de forma semestral.

Deuda Publica Municipal:

Son los financiamientos contraidos por los municipios destinados a Inversiones Publicas Productivas, en
donde el Gobierno del Estado no funge como aval. El saldo de la Deuda Publica Municipal asciende a 43
millones 480 mil pesos, contratados con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos S.N.C. y Banco
Interacciones S.A, representando 97% con la Banca de desarrollo y 3% con la Banca comercial.

Durante el presente ejercicio, 12 créditos fueron liquidados en su totalidad, los cuales tenian afectado como
fuente de pago las participaciones que en ingresos federales le corresponden.

Al 30 de septiembre de 2011, se tienen registrados 23 contratos de créditos vigentes; 21 de ellos, afectan
como fuente de pago sus participaciones (Ramo 28) y 2 afectan el Fondo de Infraestructura Social (R-33
FAIS).

Respecto a la Deuda Contingente, es importante hacer menciéon que solamente existen 2 créditos que se
consideran deuda contingente y que importan la cantidad de $22,922.00, donde el Estado es deudor solidario,
y los demas créditos se consideran como deuda municipal, ya que cada municipio es responsable de las
obligaciones contratadas, esto sin comprometer las participaciones o ingresos del Estado.

Otras Obligaciones no consideradas como Pasivo Directo:

El Fideicomitente ha afectado al Fideicomiso Irrevocable Emisor de Administracion y Pago Numero 246859,
los ingresos derivados del 100% (cien por ciento) de la recaudacion del Impuesto Sobre Némina y de ciertos
Derechos Vehiculares. A través de éste Fideicomiso llevd a cabo las emisiones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios OAXCB 07, a la fecha no se han registrado incumplimientos o retrasos en el pago de éstas
obligaciones.

Las amortizaciones de capital realizadas durante los afios de 2007 a 2010, se presentan a continuacion:

Caracteristica OAXCB 07U.

Clave de Pizarra. OAXCB 07U.

Tipo de Valor. Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Fecha de la Emision. Diciembre 11 de 2007.
Monto de la Emision en UDIS. 713,133,400

Monto de la Emision en Pesos. 2,799,999,914.96

Monto Vigente de la Emision al 30 Sep 2011, en UDIS. 674,196,316.36

Monto Vigente de la Emision en Pesos. 3,094,266,468.30

Fecha de Vencimiento. Mayo 31 de 2037.

Valor de la UDI al 30 de septiembre de 2011. 4.589563

Monto Porcentaje

Amortizaciones de Capital en Udis 38,937,084 5.46%
2007 0 0.00%
2008 0 0.00%
2009 12,408,521 1.74%
2010 12,979,028 1.82%
2011 13,549,535 1.90%

A la fecha, la emision se encuentra al corriente en sus pagos.

4.3 Comentarios y Analisis de los Ingresos y Egresos de Oaxaca.
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En la siguiente tabla, se presenta el estado de ingresos y egresos del Estado de Oaxaca, donde se muestra la
variacion porcentual de cada uno de los rubros respecto al ejercicio fiscal anterior asi como el porcentaje que
representa cada uno de los rubros de ingresos y egresos, respecto al total de los ingresos y egresos.

Los comentarios que se presentan pueden diferir de las cifras presentadas en el estado de ingresos y

egresos, ya que en dichos comentarios se estan considerando los efectos de la inflaciéon (términos reales),
mientras que las cifras de las siguientes tablas se encuentran en términos nominales.

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS 2008-2010

SECRETARIA DE FINANZAS

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS PRESUPUESTALES
( Miles de Pesos )

INGRESOS
o o 0 % DE % DE
CENEEAE & L i VARIACION  VARIACION
ESTATALES 1,573,258r3.85% | 1,773,634r3.so% | 1,641,062| 3.42% 12.74% -7.47%
IMPUESTOS 296,093 0.72% 352,160| 0.75% 348,059| 0.72% 18.94% -116%
DERECHOS 610,170 149% 765,535 164% 860,246| 179% 25.46% 2.37%
CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 77,611 0.0% 80,458 0.7% 52,304 o0.1% 367% -34.99%
PRODUCTOS 436,310 107% 405,432 0.87% 210,735 0.44% -7.08% -48.02%
APROVECHAMIENTOS 128,873 0.32% 134,949 029% 169,718 0.35% 4.7% 25.76%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 24,201 0.06% 35,100| 0.08% 0.00% 45.04% -100.00%
FEDERALES 39,203,365] 95.94% | 40,455,387 86.66% | 42,008,864] #### | 3.19% 4.06%
PARTICIPACIONES E INCENTIVOS FEDERALES 10,531,706| 25.77% 9,275,025 ©.87% [ 11,171,905| 23.26% -1193% 20.45%
APORTACIONES FED.PARA EDUCACION 12,156,386| 29.75% | 12,572,768| 2693% | 13,215,555 27.5%% 3.43% 5.1%
APORTACIONES FED.PARA SALUD 2,058,237| 5.04% 2,141,716 4.59% 2,187,053| 455% 4.06% 2.2%
APORTACIONES FED.PARA LA INFRAESTRUCTURA SOCIAL 3,672,385 8.99% 3,798,635 8.4% 3,905,820| 8.8% 3.44% 282%
APORTACIONES FED.PARA EL FORTALECIMIENTO DE LOS MUNICIPIO 1,317,571 322% 1,359,399| 2.9%% 1,397,821 291% 3.7% 2.83%
APORTACIONES FED.PARA APORTACIONES MULTIPLES 570,858| 140% 642,766| 138% 659,892| 137% 2.60% 2.66%
APORTACIONES FED.PARA EDUCACION TECNOLOGICA Y DE ADULTO| 95,499 0.23% 102,437| 022% 105,320 0.22% 7.26% 2.8%%
APORTACIONES FED.PARA LA SEGURIDAD PUBLICA 189,436 046% 218,382| 047% 218,382| 045% 15.28% 0.00%
FONDODE APORTACIONES PARA EL FORTALECIMIENTO DELAS
ENTIDADES FEDERATIVAS (FAFEF) 636,281 156% 682,700| 146% 719,832 150% 7.30% 5.44%
TRANSFERENCIAS FEDERALES POR CONVENIOS DE COORDINACION 7,789,945 1.06% 7,863,766| 6.85% 8,515,187| 7.73% 0.95% 8.28%
FIDEICOMISO PARA LA INFRAESTRUCTURA EN LOS ESTADOS (FIES)* 0] 0.00% 483,684 104% 0] 0.00% na. na.
FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS INGRESOS DE LAS ENTIDADES
FEDERATIVAS (FEIEF)* 185,061| 045% 1,314,109 2.82% 2,097| 0.00% 610.0% -99.84%
OTROS INGRESOS
INGRESOS POR EMPRESTITOS 0| 0.00% 0| 0.00% 500,000| 104% na na.
INGRESOS DE ORGANISM OS Y EMPRESAS PUBLICAS DEL ESTADO 85,680| 0.2t 9,518| 0.02% 55| 0.00% -88.89% -90.28%
REFRENDOS 0| 0.00% 4,442,518 952% 3,797,437| 7.9% na na.
TOTAL INGRESOS 40,862,303] 100% | 46,681,057] 100% | 48,037,418 100% |  w.24% 2.91%
EGRESOS
PODER LEGISLATIVO 224,350 0.56% 269,935 0.62% 271,159 058% 20.32% 0.43%
PODER JUDICIAL 350,134| 0.88% 368,591| 0.85% 403,469 0.86% 5.27% -3.38%
PODER EJECUTIVO 8,373,662| 2108% | 11,668,367 2696% | 12,126,261 25.72% 39.35% 27.89%
ENTIDADES Y MUNICIPIOS 30,774,619| 7747% | 30,973,438| 7156% | 34,339,116| 72.84% 0.65% -7.63%
TOTAL DE EGRESOS 39,722,765 100% | 43,280,331 100% | 47,140,005] 100% |  soe6% |  s.e2%
RESULTADO PRESUPUESTAL 198.43% | -73.61%
OPERACIONES NO PRESUPUESTALES -83,234] [ 29134 [ 812,367
BENEFICIOS DIVERSOS 144,869 179 404
RECTIFICACIONES A LA LEY DE INGRESOS -232,905 -119,895 -190,165
RECTIFICACIONES AL PRESUPUESTO DE EGRESOS 4,808 70,582 1,002,177
PERDIDAS DIVERSAS -6 -49
RESULTADO FINANCIERO [ ] [ ]
FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
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4.3.1 Comentarios y Andlisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos 2008-2009

Los ingresos y egresos del Estado de Oaxaca han tenido crecimientos proporcionales en los ultimos afios. En
2008 los ingresos totales fueron de 40,862 millones de pesos, en el 2009 sumaron 46,681 millones de pesos,
es decir, un incremento de 14.24 % en términos nominales. De forma similar, los egresos pasaron de 39,722
millones de pesos a 43,280 millones de pesos, registrandose un incremento de 8.96% en términos nominales.

Comparativo de Ingresos 2008-2009.

El ingreso captado por la Hacienda Publica del Estado durante el ejercicio fiscal 2009, alcanz6 la cifra de
46,681 millones de pesos.

Ingresos Estatales.

El comportamiento del sistema tributario estatal arrojé durante 2009 resultados satisfactorios, reflejando un
incremento del 11.98 % en términos reales (descontando la partida de Ingresos Extraordinarios) al pasar de
1,552 millones de pesos en el 2008 a 1,738 millones de pesos en el 2009, los que se tradujeron en montos
crecientes de ingresos, destacandose los siguientes:

e En relacion con el Impuesto Sobre la Prestacion de Servicios de Hospedaje, se lograron ingresos
superiores a los estimados en un 7.30% nominal, lo que represent6é un incremento respecto al afio
anterior de 0.31% en términos reales.

e El Impuesto Sobre Enajenacion de Automoviles, Camiones y demas Vehiculos de Motor Usados,
reflej6 también un resultado positivo obteniéndose un ingreso superior en 16.61% nominal en
relacion con lo estimado y mayor en 48.17% real respecto a 2008.

e Con respecto al Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, se ve reflejado un resultado mayor al
afio anterior en 33.96% en términos reales.

o Los ingresos obtenidos en el Impuesto Sobre Nominas en el ejercicio que se informa fue mayor a lo
estimado en 16.74%, mientras que al comparar el periodo analizado con el ejercicio anterior, se
observa un crecimiento real de 10.11%.

Ingresos Federales

Los ingresos provenientes de la Federacion pasaron de 39,203 millones de pesos en el 2008 al 40,455
millones de pesos en el 2009, un incremento del 3.19% en términos nominales.

Participaciones Federales:

e Las Participaciones e Incentivos Federales pasaron de 10,532 millones de pesos a 9,275 millones de
pesos lo que representa un decremento del 15.21% en términos reales.

e Fondo General de Participaciones (FGP) paso de 8,447 millones de pesos a 6,851 un decremento en
términos reales del 21.91%.

e El Fondo de Fomento Municipal (FFM) registrd6 un decremento del 12.64% en términos reales, al
pasar de 993 millones de pesos a 901 millones de pesos.

e El Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos paso de 199 millones a 224 millones de pesos, lo
que representa un incremento de 8.34% en términos reales.

Fondos de Aportaciones Federales:

e Los Fondos de Aportaciones Federales pasaron de 20,696 millones de pesos en el 2008 a 21,518
millones de pesos para el 2009, esto representa un incremento del 0.11% en términos reales.

e El rubro de Educaciéon Basica y Normal paso de 12,156 millones de pesos a 12,572 millones de
pesos lo que represent6é una disminucion minima en términos reales el 0.42%.
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e Servicios de salud paso de 2,058 millones de pesos a 2,141 millones de pesos al cierre del 2009, lo
que implicé un crecimiento real del 0.19%.

e Infraestructura social pasé de 3,672 millones de pesos en el 2008 a 3,798 millones de pesos, lo que
representd un decremento en términos reales del 0.41%.

Transferencias Federales

e Pasaron en el mismo periodo de 7,975 millones de pesos a 9,661 millones de pesos, lo que
representa un incremento en términos reales del 16.65%.

e Las Transferencias por Convenios de Coordinacion pasaron de 7,789 millones de pesos a 7,863
millones de pesos, lo que representa un decremento real del 2.80%.

e La cuenta del Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES) registré6 un aumento del
151.65% en términos reales, al pasar de 185 millones de pesos en el 2008 a 483 millones de pesos
en el 2009.

e El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) empezé a operar
en el afio del 2009 que llego a un ingreso de 1,314 millones de pesos.

Comparativo de Egresos 2008-2009.

El gasto publico estatal ejercido fue de 43,280 millones de pesos, observandose una variacion del 4.91% en
términos reales respecto al ejercicio fiscal del 2008.

Gasto Corriente:

Dichos gastos totalizaron 5,464 millones de pesos al cierre del ejercicio 2009, lo que representa un incremento
de 0.05% en términos reales respecto a lo gastado en el 2008 que fue de 5,235 millones de pesos.

Servicios personales pasaron de 3,197 millones de pesos a 3,460 millones de pesos, lo que representa un
incremento en términos reales de 4.20%.

Materiales y Suministros paso de 310 millones de pesos a 299 millones de pesos, representa un decremento
del 7.33%.

Servicios Generales registro en el 2008 un importe de 1,294 millones de pesos, en el 2009 fue de 1,349
millones de pesos que representa un incremento de 0.33% en términos reales.

Servicios Generales por prestacion de Servicios a Largo Plazo

Dichos recursos fueron ejercidos en el cumplimiento de obligaciones derivados de Proyectos de Prestacion
de Servicios a Largo Plazo (PPS) que asumi6 el Estado para la creacion de infraestructura, equipamiento y
mantenimiento de la Ciudad Administrativa “Benemérito de las Ameritas” ubicada en Tlalixtac de Cabrera,
siendo éste por la cantidad de 125 millones de pesos que refleja un decremento de 5.67% en términos reales
al pasar de 127 millones de pesos en 2008.

Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos

Los recursos ejercidos fueron destinados al cumplimiento de las obligaciones derivadas de los procesos de
Bursatilizacion de los Derechos por Servicios de Control Vehicular originados en 2007 y aquellos que se
obtienen de la aplicacion del Impuesto Sobre Némina, siendo este por la cantidad 304 millones para 2008,
registrandose un decremento de 27.04% en términos reales, al pasar de. 230 millones de pesos en 2009.

Gasto de Capital

El gasto de capital paso de 6,811 millones de pesos en el 2008 a 8,264 millones en el 2009, lo que
representa un incremento en términos reales de 16.83%.

El efecto mas importante lo refleja el apartado de obra publica, proyectos productivos y de fomento, donde en

el 2008 se registro un importe de 6,606 millones de pesos, comparativamente en el 2009 fue de 8,024
millones de pesos, lo que representa un incremento en términos reales de 16.94%.
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En Deuda Publica, existe un notorio decremento del 78.94% en términos reales, al pasar de 2008 de 3
millones de pesos a 2009 de 667 mil pesos que corresponden a los honorarios fiduciarios del servicio de la
deuda. Esto es, derivado del beneficio que proporciona las reglas de operacion del Fondo de Aportaciones
para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF) que permite destinar recursos para acciones
de Saneamiento Financiero.

Transferencias

Son los recursos erogados de los Organismos Publicos Descentralizados Estatales, con personalidad juridica
y patrimonio propios creados por el Estado, para el cumplimiento de las funciones asignadas, asi como
participaciones y aportaciones a municipios que refleja un importe de 29,550 millones de pesos en 2009,
siendo un aumento de 2.8% en términos reales, con respecto a 2008 al ser de 27,676 millones de pesos.

Las transferencias a las Entidades paso de 20,314 millones de pesos en 2008 a 21,945 millones de pesos que
refleja un incremento en términos reales 4.02%.

Las transferencias a los Municipios paso de 7,361 millones de pesos en 2008 a 7,604 millones de pesos
registrandose un decremento 0.54% en términos reales.

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA

VARIACIONES DE PRESUPUESTO EJERCIDO 2008-2010
( Miles de Pesos )

CONCEPTO 2008 2009 |NoM. 200s- e B NOM. 2010- Wi
2008 2009
39,722,765 3,557,566 3,859,674

Gasto Corriente 5,235,537 | 5,464,967 229.430 " 4.38% 5,713,376 248,409| 4.55%
Servicios Personales 3,197,499| 3,460,421 262,922 8.22% 3,680,785 220,364| 6.37%
M ateriales y Suministros 310,914 299,235 -11,679| -3.76% 336,868 37,633| 12.58%
Servicios Generales 1,294,938 1,349,411 54,473 4.21% 1,144,769 -204,642 -15.17%
Servicios Generales Por Prestacion de Servicios a Largo Plazo 127,968 125,376 -2,592( -2.03% 320,248 194,872| 155.43%
Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a
Fideicomisos 304,218 230,524 -73,694| -24.22% 230,706 182| 0.08%
Gasto de Capital 6.811,168| 8,264,975| 1,453,807 i 21.34% 8,687,132 422,157 5.11%
Bienes Muebles e Inmuebles 201,432 240,093 38,661 19.19% 224,856 -15,237| -6.35%
Obra Publica, Proyectos Productivos y de Fomento 6,606,687 8,024,215| 1,417,528 21.46% 8,449,002 424,787 5.29%
Deuda P ublica 3,049 667 -2,382| -78.12% 13,274 12,607 1890.10%
Transferencias 27,676,060( 29,550,389 1,874,329 i 6.77% |32,739,497| 3,189,108 10.79%
Entidades 20,314,476| 21,945,784| 1,631,308| 8.03% |24,562,661| 2,616,877 11.92%
M unicipios 7,361,584| 7,604,605 243,021 3.30% 8,176,836 572,231 7.52%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

4.3.2  Comentarios y Andlisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos 2009-2010
En 2009 los ingresos totales fueron de 46,681 millones de pesos, en el 2010 sumaron 48,037 millones de
pesos, es decir, un incremento de 2.91% en términos nominales. De forma similar, los egresos pasaron de
43,280 millones de pesos a 47,140 millones de pesos, un incremento de 8.92% en términos nominales.
Comparativo de Ingresos 2009-2010

Ingresos Estatales

En materia de Ingresos Estatales, la cifra recaudada en 2010 super6 el 27.11 %nominal a lo previsto para
este ejercicio y fue menor en 11.31% real a lo obtenido en 2009.

El comportamiento del sistema tributario estatal arrojé durante 2010 los siguientes resultados:
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En materia de impuestos la cifra recauda en 2010 super6 el pronéstico establecido en 7.91 %
nominal a lo previsto para este ejercicio y fue menor en 5.26% real a lo obtenido en 2009.

En el caso del Impuesto Sobre Enajenacion de Automoviles, Camiones y demas Vehiculos de Motor
Usados, que se realice entre Particulares, aun cuando el ingreso obtenido super6 la estimacion en
6.72 % nominal, comparado con lo obtenido en 2009, éste refleja una disminucién del orden del
29.66% real.

Con respecto al Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, también se ve reflejado el programa
de canje de placas, puesto que se obtuvo un resultado mayor a lo estimado en 5.46% nominal y
23.02% real menor a lo obtenido en 2009.

Los ingresos obtenidos en el Impuesto Sobre Nominas en el ejercicio que se informa fueron
mayores a lo estimado en 9.97%, mientras que al comparar el periodo analizado con el ejercicio
anterior, se observa un incremento real de 1.63%.

Ingresos Federales:

Los ingresos provenientes de la Federacion pasaron de 45,455 millones de pesos en el 2009 a 42,098
millones de pesos un incremento nominal del 4.06%.

Participaciones Federales:

El ingreso total por este concepto alcanz6 durante el ejercicio que se informa un monto de 11,171
millones de pesos, importe que comparado con el resultado del ejercicio inmediato anterior de 9,275
millones de pesos, fue superior en 15.46% en términos reales.

Fondo General de Participaciones (FGP) en el 2010 fue de 8,440 millones de pesos, lo cual registro
un crecimiento nominal del 0.33% en relacion con lo programado, lo que le permitié un crecimiento
real del 18.10% con respecto a 2009 que fue de 6,850 millones de pesos.

Por concepto de Fondo de Fomento Municipal se recibieron 987 millones de pesos, superando con
esto la expectativa para el ejercicio 2010 en 0.42% nominal, lograndose ademas crecimiento real
respecto a 2009 del 5.02%.

El impuesto de Tenencia o Uso de Vehiculos, paso de 224 millones de pesos en el 2009 a 199
millones de pesos, lo que represent6 una disminucion en términos reales del 14.94%.

Fondos de Aportaciones Federales:

El ingreso total obtenido por estos fondos para el ejercicio fiscal 2010 fue de 22,409 millones de
pesos, superior en 2.83% nominal a lo estimado y una disminucién en tasa real 0.07 % con respecto
al monto obtenido durante el ejercicio anterior.

El Fondo de Aportaciones para la Educacion Basica y Normal alcanzo el nivel de ingresos de 13,215
millones de pesos en el 2010, superior en 0.76 tasa real, al monto obtenido de 12,572 millones de
pesos en el 2009.

Servicios de Salud fueron recibidos 2,187 millones de pesos en el 2010, superando el monto del
2009 que fue de 2,141 millones de pesos, lo que implicé un decremento real del 2.11%.

Con respecto al Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social, se recibieron recursos por
3,905 millones de pesos en el 2010, superando el monto del 2009 que fue de 3,798 millones de
pesos, lo que representé un decremento en términos reales del 1.44%.

Transferencias Federales

Las Transferencias de Convenios de Coordinacién pasaron de 7,863 millones de pesos en el 2009 a
8,515 millones de pesos en el 2010, esto representa un incremento real 3.80%.
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e La cuenta del Fideicomiso para la Infraestructura de los Estados (FIES) registr6 ingresos para en el
2010.

e El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) pasaron de 1,314
millones de pesos en el 2009 a 2 millones de pesos en el 2010, esto representa un decremento real
99.85%.

Comparativo de Egresos 2009-2010

El gasto publico estatal ejercido fue de 47,140 millones de pesos, observando una variacion de 8.96%
nominal, respecto al presupuesto original autorizado durante el ejercicio fiscal 2010.

Gasto Corriente:
1. Dichos gastos representaron 5,713 millones de pesos, 0.22% real mayor al monto ejercido en 2009.

2. Servicios personales pasaron de 3,460 millones de pesos a 3,680 millones de pesos, lo que
representa un incremento en términos reales de 1.96%.

3. Materiales y suministros paso de 299 millones de pesos a 336 millones de pesos, representa un
aumento del 7.91%

e Servicios Generales registro en el 2009 un importe de 1,349 millones de pesos, en el 2010 fue de
1,144 millones de pesos que representa un decremento de 18.68% en términos reales.

Servicios Generales por prestacion de Servicios a Largo Plazo
Pasaron de 125 millones de pesos a 320 millones de pesos ejercidos en 2010, lo que representa un
incremento de 144% en términos reales.

Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos

Se ejercié en 2009 la cantidad de 230 millones de pesos y en 2010 230 millones de pesos, registrando un
decremento de 4.07% en términos reales.

Gasto de Capital:

El gasto de capital paso de 8,264 millones de pesos en el 2009 a 8,687 millones de pesos en el 2010, lo que
representa un incremento en términos reales de 0.76%

El efecto mas importante lo refleja el apartado de obra publica, proyectos productivos y de fomento, donde en
el 2009 se registro un importe de 8,024 millones de pesos comparativamente en el 2010 fue de 8,449 millones
de pesos, lo que representa un incremento en términos reales de 0.93%.

En Deuda Publica, existe un notorio incremento del 1,807% en términos reales, al pasar de 2009 de 667 mil
pesos y en 2010 de 13 millones de pesos, esto es derivado de la contratacion de los créditos con las
instituciones de créditos Scotiabank y Banorte en 2010.

Transferencias

En 2009 se ejercieron 29,550 millones de pesos y en 2010 fue de 32,739 millones de pesos, presentando un
incremento en términos reales 6.20%.

Las transferencias a las Entidades paso de 21,945 millones de pesos en 2009 a 24,562 millones de pesos que
refleja un incremento en términos reales 7.29%.

Las transferencias a los Municipios paso de 7,604 millones de pesos en 2009 a 8,176 millones de pesos
registrandose un incremento 3.07% en términos reales.
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4.3.3  Comentarios y Andlisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Ingresos y Egresos enero -
septiembre 2010 y enero - septiembre 2011.

En la siguiente tabla, se presenta el estado de ingresos y egresos del Estado de Oaxaca, donde se muestra la
variacion porcentual en términos nominales de cada uno de los rubros respecto al periodo enero — septiembre
del ejercicio fiscal anterior, asi como el porcentaje que representa cada uno de los rubros de ingresos y
egresos, respecto al total de los ingresos y egresos.

GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO
DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS PRESUPUESTALES
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE 2010 - 2011

( Cifras en Miles de pesos)

INGRESOS
ENE-SEP ENE-SEP -
CONCEPTO 2010 2011 VARIACION
IMPUESTOS (N-1) 287,358 459,168 59.79%
DERECHOS (N-2) 646,326 649,098 0.43%
CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 49,014 22,462 -54.17%
PRODUCTOS 156,691 217,941 39.09%
APROVECHAMIENTOS 134,235 70,325 -47.61%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 250,000
PARTICIPACIONES E INCENTIVOS FEDERALES 8,393,420 9,210,356 9.73%
APORTACIONES FED. PARA EDUCACION 11,149,895 12,030,360 7.90%
APORTACIONES FED. PARA SALUD 1,548,004 1,696,240 9.58%
APORTACIONES FED. PARA LA INFRAESTRUCTURA SOCIAL 3,524,463 3,985,630 13.08%
APORTACIONES FED. PARA EL FORTALECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS 1,048,984 1,204,804 14.85%
APORTACIONES FED. PARA APORTACIONES MULTIPLES 502,596 616,676 22.70%
APORTACIONES FED. PARA EDUCACION TECNOLOGICA Y DE ADULTOS 75,603 79,036 4.54%
APORTACIONES FED. PARA LA SEGURIDAD PUBLICA 201,889 208,881 3.46%
APORTACIONES FED. DE APOYO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS (FAFEF) 546,010 671,056 22.90%
TRANSFERENCIAS FEDERALES POR CONVENIOS DE COORDINACION 4,372,638 4,775,563 9.21%
FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS INGRESOS DE LAS ENTIDADES
FEDERATIVAS (FEIEF) 2,097 93,587 4362.90%
INGRESOS DE ORGANISMOS Y EMPRESAS PUBLICAS DEL ESTADO 73 -100.00%
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 545,135
SUBTOTAL INGRESOS 32,889,296 36,536,318 11.09%

REFRENDOS 2,233,167

TOTAL INGRESOS 35,122,463 36,536,318 4.03%

EGRESOS

PODER LEGISLATIVO 181,024 428,490 136.70%
PODER JUDICIAL 280,119 458,431 63.66%
PODER EJECUTIVO 8,124,773 6,468,776 -20.38%
ENTIDADES Y MUNICIPIOS 25,316,322 23,930,172 -5.48%

TOTAL EGRESOS 33,902,238 31,285,869 -1.72%
RESULTADO PRESUPUESTAL 1,220,225 5,250,449 330.29%

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Ingresos Estatales
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Los ingresos se incrementaron en 11.09%, al pasar de 32,889 millones 296 mil pesos en septiembre de 2010
a 36,536 millones 318 mil pesos en septiembre 2011.

El comportamiento del sistema tributario estatal arroj6 durante 2011 los siguientes resultados:

En materia de impuestos se incrementaron 59.79% en términos nominales, al pasar de 287
millones 358 mil pesos en septiembre 2010 a 459 millones 168 mil pesos en septiembre 2011.

Los Derechos se incrementaron de manera marginal en 0.43%, al pasar de 646 millones 326 mil
pesos en septiembre de 2010 a 649 millones 98 mil pesos en septiembre 2011.

Las Contribuciones de Mejoras sufri6 un decremento de 54.17%, al pasar de 49 millones 14 mil
pesos en septiembre 2010 a 22 millones 462 mil pesos en septiembre 2011.

En productos se observo un incremento de 39.09%, al pasar de 156 millones 691 mil pesos
septiembre 2010 a 217 millones 941 mil pesos en septiembre 2011.

En Aprovechamientos se refleja un decremento de 47.61% al pasar de 134 millones 235 mil pesos
septiembre 2010 a 70 millones 325 mil pesos a septiembre 2011.

Ingresos Federales

Participaciones e Incentivos Federales;

Las participaciones e incentivos federales se incrementaron 9.73%, al pasar de 8,393 millones 420 mil pesos
en septiembre 2010 a 9,210 millones 356 mil pesos en septiembre 2011.

Fondos de Aportaciones Federales:

El Fondo de Aportaciones para la Educacion Basica y Normal alcanzé el nivel de ingresos de 12,030
millones 360 mil pesos en septiembre de 2011, superior en 7.90% tasa nominal, al monto obtenido
de 11,149 millones 895 mil pesos en septiembre 2010.

Servicios de Salud fueron recibidos 1,696 millones 240 mil pesos en septiembre 2011, superando el
monto a septiembre 2010 que fue de 1,548 millones 4 mil pesos, lo que implicé un incremento
nominal del 9.58%.

Con respecto al Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social, se recibieron recursos por
3,985 millones 630 mil pesos a septiembre de 2011, superando el monto septiembre 2010 que fue de
3,524 millones 463 mil pesos, lo que representd un incremento del 13.08%.

Transferencias Federales

Las Transferencias de Convenios de Coordinacion pasaron de 4,372 millones 638 mil pesos en
septiembre 2010 a 4,775 millones 563 mil pesos en septiembre de 2011, esto representa un
incremento de 9.21%, este incremento se debid a las gestiones que realiz6 el Gobierno del Estado
de Oaxaca ante las dependencias federales.

El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) pasaron de 2
millones 97 mil pesos en septiembre de 2010 a 93 millones 587 mil pesos en septiembre 2011, esto
representa un incremento de 4362.9%.

Comparativo de Egresos

El gasto publico estatal ejercido fue de 33,902 millones 238 mil pesos en septiembre 2010, observando un
decremento de 7.72% nominal, respecto al ejercido en septiembre de 2011 de 31,285 millones 869 mil pesos,
lo que significa el buen uso de los recursos.

Gasto Corriente:
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e Dichos gastos representaron 3,744 millones 972 mil pesos, 7.57% nominal menor al monto ejercido
en septiembre 2010.

e Servicios personales pasaron de 2,604 millones 240 mil pesos a 2,346 millones 266 mil pesos, lo que
representa un decremento en términos nominales de 9.91%.

o Materiales y suministros paso de 228 millones 542 mil pesos a 154 millones 215 mil pesos,
representa un decremento del 32.82%.

e Servicios Generales registr6 en septiembre 2010 un importe de 876 millones 312 mil pesos, en
septiembre del 2011 fue de 651 millones 966 mil pesos que representa un decremento de 25.60% en
términos nominales.

Servicios Generales por prestacion de Servicios a Largo Plazo

Pasaron de 197 millones 636 mil pesos a 377 millones 562 mil pesos ejercidos en 2011, lo que representa un
incremento de 91% en términos nominales.

Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos

Se ejercio en septiembre 2010 la cantidad de 143 millones 852 mil pesos y en septiembre 2011 214 millones
963 mil pesos, registrando un incremento de 49.43% en términos nominales.

Gasto de Capital:

El gasto de capital paso de 5,519 millones 333 mil pesos en septiembre 2010 a 1,577 millones 461 mil pesos
en septiembre 2011, lo que representa un decremento en términos nominal de 71.42%

Transferencias

En septiembre 2010 se ejercieron 24,331 millones 323 mil pesos y en septiembre 2011 fueron de 25,963
millones 436 mil pesos, presentando un incremento en términos nominales 6.71%.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
VARIACIONES DE PRESUPUESTO EJERCIDO

PERIODO ENERO - SEPTIEMBRE 2010 -2011
( Miles de Pesos )

VAR. NOM. VAR. %

CONCEPTO 2010 2011 2009-2008 | 2009-2008
TOTAL GENERAL 33,902,238 31,285,869 -2,616,369
Gasto Corriente 4,051,582| 3,744,972 -306.610 -7.57%
Servicios Personales 2,604,240| 2,346,266 -257,974|  -9.91%
Materiales y Suministros 229,542 154,215 -75,327| -32.82%
Servicios Generales 876,312 651,966 -224,346| -25.60%
Servicios Generales Por Prestacion de Servicios a Largo Plazo 197,636 377,562 179,926 91.04%
Servicios Generales por Ingresos y Derechos Afectos a Fideicomisos 143,852 214,963 71,111 49.43%
Gasto de Capital 5,519,333| 1,577,461 -3,941.872( -71.42%
Bienes Muebles e Inmuebles 162,896 80,165 -82,731|  -50.79%
Obra Publica, Proyectos Productivos y de Fomento 5,355,052 1,316,603 -4,038,449| -75.41%
Deuda Publica 1,385 180,693 179,308( 12946.43%
Transferencias 24,331,323 25,963.436 1,632,113 6.71%
Entidades 17,649,180 18,715,414 1,066,234 6.04%
Municipios 6,682,143| 7,248,022 565,879 8.47%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

4.4 Comentarios y Analisis del Estado de Situacion Financiera de Oaxaca
4.4.1  Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Situacion Financiera 2008,
2009 y 2010.

A continuacién se muestra el Balance General del Estado de Oaxaca de los periodos 2008, 2009 y 2010.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO

DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA

SUBSISTEMA SECTOR CENTRAL

BALANCE GENERAL 2008-2010
(Cifras en Miles de pesos)

[ 31-Dic-08 | | 31-Dic-09 | [ 31-Dic-10 | |
ACTIVO % % %
CIRCULANTE
EFECTIVO E INVERSIONES 5,041,060| 39.37% 4,037,419| 32.32% 2,903,592| 31.25%
EFECTIVO RESTRINGIDO 282| 0.00% 444 0.00% 220| 0.00%
FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACION Y PAGO 217,084 1.70% 293,078| 2.35% 319,705 3.44%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 936,615 7.31% 817,159| 6.54% 337,691| 3.63%
APORTACIONES FEDERALES EN TRANSITO 0.00% 100,777| o0.81% 6,300| 0.07%
CREDITO AL SALARIO 477| 0.00% 202| 0.00% 0.00%
SUBSIDIO AL EMPLEO 254| 0.00% 69| 0.00% 148| 0.00%
PAGOS ANTICIPADOS 506,241| 3.95% 388,281| 3.11% 173,187| 1.86%
RESPONSABILIDADES 0.00% 0.00% 238| 0.00%
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 6,702,013] 52.34% | 5,637,429] 45.13% | 3,741,081] 40.27% |
NO CIRCULANTE
FIDEICOMISOS 1,652] 0.01% 1,152] 0.01% 1,152] 0.01%
BIENES MUEBLES 828,220| 6.47% 811,004| 6.49% 740,801| 7.97%
BIENES INMUEBLES 4,845,014| 37.84% 4,607,775| 36.89% 3,829,946/ 41.22%
OBRAS EN PROCESO 392,618 3.07% 1,411,145] 11.30% 977,605| 10.52%
SUMA EL ACTIVO NO CIRCULANTE 6,067,504] 47.30% | 6,831,076] 54.60% | 5,549,504] 59.73% |
OTROS ACTIVOS 35,112 o027% | 23,040[ o0.18% | 47] o0.00% |
[ SUMA EL ACTIVO | 12,804,629] 100.00% | 12,491,545] 100.00% | 9,290,632 100.00% |
PASIVO
A CORTO PLAZO
ACREDORES DIVERSOS 761,419]  5.95% 366,185]  2.93% 809,842  s72%
PROVEEDORES 7,633]  0.06% 8,839  0.07% 2,230]  0.02%
IMPUESTOS FEDERALES COORDINADOS 721,774]  564% 619,336]  4.96% 693,502|  7.46%
SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 1,490,826  11.64%] 994,360]  7.96%| 1,505,574]  16.21%)
A LARGO PLAZO
[CRED. OTORG. POR INST. DE CRED. | 1,229,068]  9.60%] 1,084,101]  8.68%] 1,433,591  15.43%|
SUMA EL PASIVO A LARGO PLAZO 1,229,068]  9.60%] 1,084,101]  s.68%] 1,433,591 15.43%)

OTROS PASIVOS

[DEPOSITOS DIVERSOS RECIBIDOS | 65,476]  0.51%] 41,996]  0.34%| 36,423]  0.30%|
SUMA OTROS PASIVOS 65,476]  0.51% 41,996]  0.34% 36,423]  0.39%
[ SUMA EL PASIVO | 2,785,370  21.75%| 2,120,457]  16.98%) 2,975,588] 32.03%
PATRIMONIO
PATRIMONIO 8,962,955| 70.00% 7,019,496 56.19% 4,605,264| 49.57%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,056,304 8.25% 3,351,592 26.83% 1,709,780| 18.40%
[ SUMA EL PATRIMONIO 10,019,259]  78.25% 10,371,088]  83.02% 6,315,044 67.97%|
| SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 12,804,629| 100.00%| 12,491,545|  100.00%| 9,290,632| 100.00%|
CUENTAS DE ORDEN
DEUDA PUBLICA INDIRECTA 527 439 351
| OBLIGACIONES CONTINGENTES | 331,073 358,043 68,880

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
ACTIVO.
Efectivo e Inversiones.

Este rubro representa la disponibilidad que se tiene para realizar pagos a corto plazo, como son, entre otros: a
prestadores de bienes y servicios, contratistas por obra publica en proceso; a la SHCP, por las retenciones del
impuesto sobre la renta sobre sueldos y salarios, honorarios y arrendamientos; al IMSS, por las cuotas obrero-
patronales de la burocracia; a la Tesoreria de la Federacion, por diferencias de anticipos pendientes de
entregar; Asi mismo, incluye recursos Federales que seran utilizados para obras o programas que se
encuentran en proceso de ejecucion.

186



El Gobierno del Estado de Oaxaca ha mostrado un indice de liquidez muy razonable durante los ultimos tres
ejercicios fiscales, los indices muestran comportamientos de 4.50, 5.67 y 2.48 respectivamente, lo cual indica
que presenta suficiente capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida que éstas se
vencen. El incremento reflejado respecto al ejercicio 2008, 2009 y 2010, se debe principalmente, a los
aumentos en ingresos propios y el aumento en Transferencias Federales descritas en los apartados
anteriores.

LIQUIDEZ 2008 2009 2010

ACTIVO CIRCULANTE 6,702,013 450 | 5,637,429 5.67| 3,741,081 2.48
PASIVO A CORTO PLAZO [ RzielaRswld) 994,360 1,505,574

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Efectivo Restringido.

El Estado de Oaxaca de acuerdo a la autorizacion que le confirié el Honorable Congreso del Estado, mediante
los Decretos 521 y 522 publicados en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado, Extra con fecha 14 de
septiembre de 2007, y en el decreto 539 con fecha 10 de noviembre de 2007, publicado en el Periédico Oficial
del Gobierno del Estado en alcance a los decretos mencionados, para llevar a cabo un programa de
Certificados Bursatiles por un monto de hasta 3 mil millones de pesos, concreté una primera emisién de 2 mil
800 millones de pesos, cuyo saldo insoluto actualizado conforme al valor de las Unidades de Inversion al 31
de Diciembre de 2010, es de 3 mil 112 millones 950 mil pesos, que de acuerdo al marco legal esta
bursatilizacion no constituye deuda publica. Se presenta esta nota con el objeto de revelar esta informacién
financiera de acuerdo a la NIF C1, la cual indica que el efectivo restringido debera presentarse en el balance
general, por separado del activo circulante o no circulante, dependiendo de su disponibilidad, por lo que en
cumplimiento de esta norma, el Gobierno del Estado presenta de esta manera el efectivo restringido contenido
en las cuentas bancarias que concentran los ingresos afectos al fidecomiso (Impuesto sobre néminas y
Derechos por servicios de control vehicular), mismos que estan destinados exclusivamente a cubrir las
obligaciones mencionadas en el contrato del Fideicomiso Emisor, es decir, a cubrir todos los gastos derivados
de la Bursatilizacién y pago de principal e intereses de la misma, por lo que el Gobierno del Estado, de
acuerdo al contrato de Fidecomiso y demas actos juridicos que se deriven del mismo, no puede por ningin
motivo disponer de los recursos anteriormente citados. Al 31 de diciembre de 2010 este rubro presenta un
saldo de 220 mil pesos, correspondiente al Impuesto sobre Némina

Fideicomiso de Administracién y Pago.

El saldo se integra principalmente por el Fondo de Reserva para pago de principal e intereses del Fideicomiso
Irrevocable Emisor y/o de captacion de recursos de administracién y de pago ndmero F/246859 (Fideicomiso
Emisor), constituido en GBM Sociedad de Inversiéon en el mes diciembre de 2007, con recursos obtenidos de
la bursatilizacion de los ingresos del Estado, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Emisor y demas
disposiciones legales.

Asimismo, este rubro a su vez incluye los porcentajes de participaciones, indicados en el contrato de
Fideicomiso Irrevocable de administracion y pago F-183016 (HSBC) y F-617 (Monex), que el Gobierno
Federal deposita para que éste administre las mismas y efectue el pago a los acreedores correspondientes, la
diferencia se deposita a favor del Gobierno del Estado

Esta cuenta se ha incrementado debido a la creacion de fondos de reserva en los fideicomisos por los
empréstitos que adquirié el Estado de Oaxaca.

Documentos y Cuentas por Cobrar.

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro representaba un monto de 337 millones, 691 mil pesos.

Dicha cuenta se integra por deudores diversos, deudores del erario y gastos a comprobar. La cuenta de
deudores diversos se integra principalmente por el importe de las retenciones efectuadas en nomina a los

trabajadores del Gobierno del Estado de Oaxaca, asi como por las ministraciones pendientes de pago a las
dependencias, mismas que quedan cubiertas en el mes inmediato siguiente al que se registra.
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El saldo de la cuenta “deudores del erario” esta integrado por el importe de las amortizaciones pagadas por
cuenta y orden de los municipios, correspondientes a créditos otorgados por Banobras, conforme al contrato
de mandato firmado para tal efecto; dichos importes son recuperados por el Gobierno del Estado de Oaxaca a
través de descuentos efectuados periédicamente a los municipios obligados en dichos créditos.

Aportaciones Federales en Transito.

El saldo de 6 millones 300 mil pesos que presenta la cuenta al 31 de diciembre de 2010, Se genera por el
registro de los recibos oficiales que la Federacion anticipadamente solicita para hacer el envio de los recursos;
El saldo se cancela cuando éstos se reciben. Son recursos federales en transito, normalmente por convenios.

Pagos Anticipados.

Este rubro se integra principalmente por los anticipos otorgados a las dependencias y entidades para
ejecucion de obras a cuenta de su presupuesto y que se encuentran pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2010 por 173 millones 187 mil pesos, los cuales se consideran ejercidos en el momento en que
las ejecutoras presentan las estimaciones para pago. Asimismo, este rubro incluye los anticipos que las
dependencias ejecutoras han otorgado a sus proveedores y contratistas, para la adquisicién de bienes,
prestacién de servicios y contratos de obra.

Activo No Circulante.
Bienes Muebles

A partir del Ejercicio 2008, y con el objeto de contar con una contabilidad patrimonial real, se instruy6 a todas
las dependencias de la Administracion Publica Estatal, por parte de la Secretaria de Finanzas a través de la
Direccion de Contabilidad Gubernamental y Deuda Publica, llevar a cabo el proceso de conciliacion de los
bienes muebles con respecto al sistema de control de inventarios que regula la Unidad de Patrimonio adscrita
a la Secretaria de Administracion; para el Ejercicio 2009 continu6 el proceso conciliatorio registrando las
Dependencias y Entidades, lo que procediera altas o bajas, cabe aclarar que durante el ejercicio en mencién,
algunas dependencias por decreto desaparecieron, originando con esto una baja en sus activos.

Para el Ejercicio 2010 este rubro reflejé una reduccion debido principalmente a que su evaluacion es en base
a costo histérico, excepto aquellos cuyo valor no puede determinarse de esa manera, por lo que se utiliza la
evaluacién del Monte de Piedad del Estado, previa solicitud de la dependencia.

A continuacién se describe la integraciéon del saldo reflejado al 31 de diciembre de los ejercicios 2008, 2009 y
2010. Su valuacion es en base al costo histoérico.
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ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

- _____________________________________|
BIENES MUEBLES

e el e
Mobiliario y Equipo de oficina 63,564  7.67% 68,429  8.44% 62,462  8.43%
Equipo y accesorios de Computo 120,848  1%4.59% 128,681 15.87% 144,949  19.57%
Equipo de comunicacion 9,566  116% 30,765  3.79% 26,236 3.54%
Maquinaria, herramientas y aparatos 58,048 7.0 64,065  7.90% 59,096  7.98%
Vehiculos Terrestres y Maritimos 516,800  62.40% 465,476  57.40% 408,662 55.16%
Equipo audiovisual 19,379 234% 21,132 2.61% 23,649  3.19%
Colecciones Cientificas Artisticas y Literarias 2,794 0.34% 2,814  0.35% 3,849  052%
Equipo de Laboratorio 469  0.06% 469  0.06% 388  0.05%
Mobiliario y Equipo e instrumentos Médicos 10,401 126% 10,786 133% 10,827  146%
Mobiliario y Equipo de Cocina 672 0.08% 672 0.08% 683  0.09%
Armamento 25,679  3.10% 17,715 2.8% 0.00%
TOTAL 828,220 100.00% 811,004 100.00% 740,801 100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Bienes Inmuebles

Los saldos que se reflejan en este rubro 2008 corresponden a valores actualizados segun avaluo realizado
por el Instituto Catastral del Estado para el cierre del Ejercicio 2009 los saldos disminuyeron en terrenos y
edificios basicamente por la cuenta Obras Terminadas por Transferir la cual registra y controla las obras
concluidas que se encuentran en proceso de Entrega-Recepcién a los beneficiarios derivado de la realizacion
de obras que tenian a cargo las dependencias ejecutoras.

Al 31 de diciembre de 2010, los bienes inmuebles ascienden a 3 mil 829 millones 946 mil pesos. Los importes
de terrenos y edificios corresponden a valores actualizados de acuerdo al avallo realizado por el Instituto
Catastral del Estado; la vigencia del ultimo avallo realizado es al 31 de diciembre de 2010, por lo que, al
concluir dicho periodo, los valores deben ser actualizados nuevamente. Por otra parte, la cuenta de Obras
terminadas por transferir, registra y controla aquellas obras terminadas cuyo tramite administrativo para su
asignacién se encuentra en proceso, mientras tanto estdn a cargo de las Dependencias ejecutoras y se
abonara cuando, mediante acta de entrega-recepcion, sean entregadas a los beneficiarios, por lo que en el
periodo que se informa se llevo a cabo la entrega correspondiente.

ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

BIENES INMUEBLES

SALDOS AL 0 SALDOS AL o SALDOS AL o
RS 31/DIC/2008 %o 31/DIC/2009 %o 31/DIC/2010 %o
Terrenos 2,162,480  29.44% 2,199,414 47.73% 780,307  20.37%
Edificios 2,405,109  32.74% 2,405,110  5220% 3,049,639  79.63%
Obras terminadas por Transferir 2,777,425  37.8% 3,251 0.07% 0.00%
TOTAL 7,345,014 100.00% 4,607,775 100.00% 3,829,946 100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Obras en Proceso.
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El saldo de esta cuenta representa las obras que se encuentran en proceso de conclusién, y posteriormente
se llevaran a la cuenta de obras terminadas por transferir, para ser liberadas mediante acta correspondiente,
cuyo importe al 31 de diciembre de 2010 es de 977 millones 605 mil pesos

Otros Activos.

El saldo al 31 de diciembre de 2010 por 47 mil pesos esta integrado por depésitos en garantia y créditos
sujetos a resolucion juridica.

OTROS ACTIVOS

ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

SALDOS SALDOS SALDOS
CONCEPTO AL % AL % AL %
31/DIC/2008 31/DIC/2009 31/DIC/2010

Operaciones en proceso de regularizacion 7,284  20.75% 3 00™% 23 48.94%
Depositos en Garantia 22,786 64.90% 22,773  98.84% 24 5106%
Créditos sujetos a resolucion juridica 722 2.06% 264  116%
Activos en Depuracion 4,320 12.30%

TOTAL 35,112 100.00% 23,040 100.00% 47 100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Pasivo.

En este apartado se registran los compromisos contraidos por el Gobierno del Estado de Oaxaca a corto y
largo plazos.

Durante los Ultimos tres ejercicios fiscales, el endeudamiento del Gobierno del Estado de Oaxaca ha sido del
22%, 17% y 32%, lo cual nos indica que entre 2008 y 2009 se observa un decremento, pero en 2010 se
registra un aumento, lo que le ha permitido al Estado de Oaxaca realizar sus proyectos publicos productivos
con mayor cantidad de recursos sin costo financiero.

Esta razon financiera va en funcién al activo circulante y es precisamente, éste el que se ha incrementado y
por lo tanto repercute en una disminucién del grado de endeudamiento.

ENDEUDAMIENTO

PRESTAMOS BANCARIOS
ACTIVO TOTAL

1,229,068 | 0.10 1,084,101 0.09| 1,433,591 0.15
12,804,629 12,491,545 9,290,632

DEPENDECIA BANCARIA

2,785370 [0.22| 2120457 |[0.17| 2,975,588 0.32
12,804,629 12,491,545 9,290,632

PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

APALANCAMIENTO ACTIVO

Con respecto al financiamiento bancario, éste se ha mantenido relativamente bajo al representar en los afios
2008, 2009 y 2010 un 10%, 9% y 15% respectivamente. Este efecto se da en razén al incremento que han
tenido los activos con los que cuenta el Estado de Oaxaca, por lo que éste ha podido incrementar su deuda.

Deuda con Instituciones Bancarias
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIADE FINANZAS
PRESUPUESTO EJERCIDO

ULTIMOS TRES ANOS

(Miles de Pesos)

DEUDAPUBLICAESTATAL DIRECTA

) SALDOS AL SALDOS AL SALDOS AL
INSTITUCION % % %
31/DIC/2008 31/DIC/2009 31/DIC/2010

SCOTIABANK 457,138 37.19% 417,434 385%% 622,188  43.40%

BANORTE 250,000  17.44%
TOTAL 457,138 417,434 872,188

BANOBRAS 771,930  628% 666,667  6149% 561403  39.%6%
TOTAL 771,930 666,667 561,403

GRAN TOTAL 1,229,068°  100% 1,084,101 100% 1,433,591 100%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Como se muestra en la tabla anterior, la deuda del Estado de Oaxaca se incrementd en 2010, por la
contrataciéon de dos créditos uno con Scotiabank Inverlat y otro con Banorte, cuyo destino fue
especificamente para inversiones productivas.

Pasivo Corto Plazo. (Acreedores Diversos y Proveedores e Impuestos Federales Coordinados).

Los compromisos a corto plazo corresponden a pagos pendientes de realizar, principalmente a la SHCP, por
retenciones del impuesto sobre la renta derivado de sueldos y salarios, honorarios y arrendamientos; al IMSS
por las cuotas obrero-patronales de la burocracia; por compromisos devengados y no pagados a contratistas,
proveedores y prestadores de servicios; y, por los anticipos recibidos por parte de la Tesoreria de la
Federacién. Dentro de los ejercicios referenciados el comportamiento de estas cuentas (Acreedores diversos
y Proveedores) han tenido un comportamiento constante.

PASIVO ACORTO PLAZO
ULTIMOS TRES ANOS

(Miles de Pesos)

SALDOS SALDOS SALDOS
CONCEPTO AL % AL % AL %
31/DIC/2008 31/DIC/2009 31/DIC/2010
Acreedores Diversos 761,419  5107% 366,185 36.83% 809,842  53.79%
Proveedores 7,633  05%% 8,839  0.89% 2,230 0.5%
Impuestos Federales Coordinados 721,774  4841% 619,336  62.28% 693,502  46.06%
TOTAL 1,490,826 100.00% 994,360 100.00% 1,505,574 100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
Acreedores Diversos

El saldo al 31 de diciembre de 2010 por 809 millones 842 mil pesos, se integra principalmente con los
compromisos a corto plazo por pagos pendientes de realizar principalmente:

1. Impuesto predial cobrado por cuenta del municipio.
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2. Por compromisos devengados y no pagados a contratistas, proveedores vy
prestadores de servicios.

3. A la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por concepto de retenciones de
impuestos sobre la renta de sueldos y salarios, honorarios y arrendamiento; al
Instituto Mexicano del Seguro Social por las cuotas obrero-patronales de la
burocracia (contribuciones por pagar).

4. Los saldos de los préstamos o fondos revolventes registrados por las
Dependencias y Entidades, pendientes de amortizar a la Secretaria de Finanzas.

Los importes que se presentan durante los ejercicios 2008, 2009, y 2010 se refieren a movimientos dinamicos
como consecuencia de la operatividad de registros contables efectuados principalmente por los compromisos
a corto plazo por pagos pendientes de realizar como son: Impuesto Predial Cobrado por cuenta del municipio,
por compromisos devengados y no pagados a contratistas, proveedores y prestadores de servicios, a la
SHCP, por concepto de retenciones de impuestos sobre la renta de sueldos y salarios, honorarios y
arrendamiento; al IMSS por cuotas obrero-patronales de la burocracia entre otros, asi mismo los
correspondientes a los ingresos recibidos a cuenta de participaciones cobrados por el gobierno del estado en
coordinacion con la federacion los cuales son cancelados en el mes siguiente, conforme a la constancia de
compensacion de participantes emitida por la federacion.

Impuestos Federales Coordinados

Al cierre del periodo esta cuenta presenta un saldo de 693 millones 502 mil pesos, correspondiente a los
ingresos recibidos a cuenta de participaciones y los impuestos federales cobrados por el Gobierno del Estado
en coordinacion con la Federacion, los cuales son cancelados en el mes siguiente, conforme a la constancia
de compensacion de participaciones emitida por la Federacion.

Pasivo a Largo Plazo.

Las obligaciones contraidas por el Gobierno del Estado por créditos otorgados por Instituciones de Crédito
estan integradas de la siguiente manera:

< . MONTO TOTAL PLAZO SALDO AL
INSTITUCION DE CREDITO TASA SOBRETASA VENCIMIENTO
CONTRATADO (MESES) 31/DIC/2010

BANOBRAS, SNC 1,000,000 10.02% N/A 120 25/Abr/16 561,403
SCOTIABANK INVERLAT, SA 500,000 TIE 0.35 103 25/Abr/16 372,188
BANORTE SA 250,000 TIE 1.55 120 8/Sep/20 250,000
SCOTIABANK INVERLAT, SA 250,000 TIE - 120 8/Sep/20 250,000

TOTAL 2,000,000 1,433,591

Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Otros Pasivos.

Este rubro corresponde basicamente a recursos ajenos obtenidos por el Estado de Oaxaca. Los otros pasivos
son ministraciones pendientes de pago, Que por falta de algun

Tramite presupuestal no fue posible realizar dentro del ejercicio.

Los saldos de esta cuenta cada ejercicio se registra aumentos y disminuciones segin sea el caso y se
integran basicamente de Fianzas Judiciales y para garantizar el cumplimiento de alguna obligacion.
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OTROS PASIVOS

ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

SALDOS SALDOS SALDOS
CONCEPTO AL % AL % AL %
31/DIC/2008 31/DIC/2009 31/DIC/2010
Depositos Diversos Recibidos 65,476  100.00% 41,996  100.00% 36,423  100.00%
TOTAL 65,476 41,996 36,423

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
Patrimonio.

Representa los bienes, derechos y obligaciones adquiridas por el Estado de Oaxaca, mismos que estan
debidamente reconocidos y registrados en la contabilidad a valor histérico original.

Es importante mencionar que por la operatividad del ejercicio de los recursos en la presente administracion,
las cuentas tanto del activo como del pasivo han mostrado un considerable aumento, sin embargo, tal
situacion debe quedar normalizada al final de la misma. De acuerdo con la Ley de presupuesto, Gasto Publico
y su Contabilidad, en su articulo 37, segundo parrafo, en el Ultimo afio de gobierno de cada administracion , el
titular del poder ejecutivo debera presentar al Congreso del Estado de Oaxaca la iniciativa con proyecto de
decreto sobre el estado de la hacienda publica correspondiente al periodo comprendido entre los meses de
enero a julio, debiendo las diferentes entidades finiquitar ante la Secretaria de Finanzas los anticipos y gastos
a comprobar que se les hayan otorgado, a mas tardar el ultimo dia del mes de julio del afio correspondiente.
Por otra parte es importante mencionar que el saldo de la cuenta de patrimonio del Estado de Oaxaca
disminuyd en el ejercicio 2010, debido al registro contable del crédito obtenido con Scotiabank Inverlat y
Banorte, ya que de acuerdo al manual de contabilidad gubernamental que incluye los Postulados Basicos
Contabilidad Gubernamental al adquirir un endeudamiento, la cuenta de patrimonio se afecta con un cargo
contable, disminuyendo el importe del mismo. Sin embargo, en términos financieros estrictamente no significa
una reduccién al patrimonio del Estado de Oaxaca, Unicamente es un control contable. la operaciéon financiera
exclusiva del Estado de Oaxaca nos lleva a un incremento patrimonial, derivado de la optimizacién en el uso
de los recursos publicos como puede apreciarse en la evolucion que han tenido los resultados favorables en
los ejercicios 2008, 2009 y 2010, que reflejan los estados de resultados y de ingresos y egresos comparativos.

PATRIMONIO

ULTIMOS TRES ANOS
(Miles de Pesos)

SALDOS SALDOS SALDOS
CONCEPTO AL % AL % AL %
31/DIC/2008 31/DIC/2009 31/DIC/2010
Patrimonio 8,962,955 89.46% 7,019,496 67.68% 4,605,264  72.93%
Resultado del Ejercicio 1,056,304  10.54% 3,351,592  32.32% 1,709,780  27.07%
TOTAL 10,019,259 100.00% 10,371,088 100.00% 6,315,044 100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
4.4.2  Comentarios y Analisis del Estado de Oaxaca respecto a su estado de Situacion Financiera enero -
septiembre 2010 y enero - septiembre 2011.

A continuacion se muestra el Balance General del Estado de Oaxaca a septiembre 2010 y 2011.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE EGRESOS, CONTABILIDAD Y PRESUPUESTO

DIRECCION DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL Y DEUDA PUBLICA
SUBSISTEMA SECTOR CENTRAL
BALANCE GENERAL AL SEPTIEMBRE 2010-2011
(Cifras en Miles de pesos)

[ 30-Sep-10 | [ 30-Sep-11 | |
ACTIVO % %
CIRCULANTE
EFECTIVO E INVERSIONES 3,644,293] 31.75% 3,053,089] 29.42%
EFECTIVO RESTRINGIDO 778| 0.01% 1,815] 0.02%
FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACION Y PAGO 322,952| 281% 319,705 3.08%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 775,236 6.75% 1,341,310( 12.93%
APORTACIONES FEDERALES EN TRANSITO 4,547| 0.04% 77,350| 0.75%
SUBSIDIO AL EMPLEO 685 0.01% 165,096| 1.59%
PAGOS ANTICIPADOS 314,633| 2.74% 355,499 3.43%
RESPONSABILIDADES 266 0.00% 238 0.00%
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 5,063,390] 44.11% | 5,314,102] 51.21% |
NO CIRCULANTE
FIDEICOMISOS 1,152 0.01% 1,152 0.01%
BIENES MUEBLES 4,607,774| 40.14% 3,829,946| 36.91%
BIENES INMUEBLES 831,811| 7.25% 748,068 7.21%
OBRAS EN PROCESO 947,305 8.25% 484,262 a67%
SUMA EL ACTIVO NO CIRCULANTE 6,388,042] 55.65% | 5,063,428] 48.79% |
OTROS ACTIVOS 27,275] 024% | 103] 0.00% |
[ SUMA EL ACTIVO [ 11,478,707| 100.00% | 10,377,633[ 100.00% |
PASIVO
A CORTO PLAZO
ACREDORES DIVERSOS 10,818 0.09% 36,610 0.35%
PROVEEDORES 624,543 5.44% 4,016,739| 38.67%
IMPUESTOS FEDERALES COORDINADOS 666,919|  581% 732,243 7.05%
SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 1,302,280]  11.35%] 4,785,592]  46.07%)
A LARGO PLAZO
[CRED. OTORG. POR INST. DE CRED. [ 1,221,779 10.64%] 1,861,744 17.92%)
SUMA EL PASIVO A LARGO PLAZO 1,221,779 10.64%] 1,861,744 17.90%)
OTROS PASIVOS
[DEPGSITOS DIVERSOS RECIBIDOS [ 45,564]  0.40%| 64,427]  0.62%)
SUMA OTROS PASIVOS 45564]  0.40%| 64,427]  0.62%
[ SUMA EL PASIVO [ 2,569,623]  22.30%) 6,711,763]  64.61%
PATRIMONIO
[PATRIMONIO | 7,688,859  66.98%] 1,574,579 -15.16%)
|RESULTADO DEL EJERCICIO | 1,220,225  10.63%| 5,250,449|  50.55%]
[ SUMA EL PATRIMONIO 8,909,084] 77.61% 3,675,870] 35.30%)
[ SUMA EL PASIVO MAS PATRIMONIO 11,478,707 100.00% 10,387,633 100.00%|
CUENTAS DE ORDEN
DEUDA PUBLICA INDIRECTA 395 307
DEUDA PUBLICA MUNICIPAL 140,196 43,480

RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPTOS POR EMSION DE VALORES
QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA (SALDO INSOLUTO
ACTUALIZADO) 3,055,790 3,094,266
OBLIGACION DE TRANSFERENCIAS DE INGRESOS POR DERECHOS E IMPUESTOS
POR EMISION DE VALORES QUE CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NIDEUDA PUBLICA
(SALDO INSOLUTO ACTUALIZADO) 3,055,790 3,094,266

OBLIGACIONES DE TRANSFERENCIAS DE INGRESOS POR DERECHOS E IMPUESTOS
POR EMISION DE VALORES QUE CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA
(RECURSOS TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO) 1,335,247 1,429,635

RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPTOS POR EMSION DE VALORES
QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO, NI DEUDA PUBLICA (RECURSOS

TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO) 1,335,247 1,429,635
RECURSOS PROVISIONADOS EN LOS FONDO DEL FIDEICOMISO 407,214 449,365
RECURSOS DE PROVISIONES TRANSFERIDOS AL FIDEICOMISO 407,214 449,365
PROYECTOS DE INVERSION A LARGO PLAZO 450,980 951,156

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

ACTIVO.

Efectivo e Inversiones.
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La cuenta refleja los recursos estatales y federales recibidos al 30 de septiembre de 2011, con respecto a
septiembre 2010 presenta una disminucion del 16.2 %, por la operacion dinamica de este rubro puede
presentar incrementos o decrementos y representa la disponibilidad que se tiene para realizar pagos a corto
plazo, como son, entre otros: a los prestadores de bienes y servicios; a contratistas por obra publica en
proceso; a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por las retenciones del impuesto sobre la renta, sobre
sueldos y salarios, honorarios y arrendamientos; al Instituto Mexicano del Seguro Social, por las cuotas obrero
patronales de la burocracia.

El Gobierno del Estado de Oaxaca ha mostrado un indice de liquidez muy razonable durante septiembre
2011, los indices muestran comportamientos de 3.89 y 1.11 respectivamente, lo cual indica que presenta
suficiente capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida que éstas se vencen.

LIQUIDEZ Ene-sep 2010 Ene-sep 2011
ACTIVO CIRCULANTE 5,063,390 3.89 5,314,102 | 1.11
PASIVO A CORTO PLAZO 1,302,280 4,785,592

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca
Documentos y Cuentas por Cobrar.

En este rubro al 30 de septiembre de 2011 comparado con el mismo periodo de 2010 se observa un
incremento del 73.0%, se espera que al final del presente ejercicio se recuperen satisfactoriamente los saldos
pendientes de solventar, los cuales estan integrados por Deudores del Erario, Gastos a Comprobar y
Deudores Diversos, por lo que se refiere al saldo de la cuenta Deudores del Erario se integra por los pagos
realizados por cuenta y orden de los Municipios, correspondientes a créditos otorgados por el Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (BANOBRAS), conforme al contrato de mandato firmado para tal efecto,
y se amortizan al momento de ministrarles sus participaciones. Asimismo, incluye los fondos revolventes
otorgados a las Dependencias y Entidades de la Administracion Publica, otorgados al inicio del ejercicio fiscal
a cuenta de su presupuesto para el cumplimiento de obras y acciones diversas, con la finalidad de cumplir en
tiempo y forma las metas establecidas en el programa operativo anual. Con respecto al saldo de la cuenta
Deudores Diversos se integra principalmente por el importe de las retenciones efectuadas en némina a los
trabajadores del Gobierno del Estado; por préstamos otorgados a los trabajadores por acuerdos sindicales.

Pagos Anticipados.

A septiembre 2011, con respecto a septiembre 2010 presenta un aumento del 13 por ciento derivado de los
anticipos otorgados para ejecucion de obras a cuenta de su presupuesto por parte de las Dependencias y
Entidades ejecutoras los cuales se consideraran ejercidos en el momento en que estas presentan las
estimaciones respectivas para su pago correspondiente; asimismo, se integra de los anticipos otorgados para
la adquisiciéon de bienes y prestacion de servicios.

Activo No Circulante.
Bienes Muebles e Inmuebles

En este rubro se refleja el valor de los bienes muebles e inmuebles propiedad del Gobierno del Estado; los
bienes muebles se registran a su valor histérico y los bienes inmuebles a su valor actual catastral de acuerdo
al avalué realizado por el Instituto Catastral del Estado. Los bienes muebles lo integran: El mobiliario y equipo
de oficina; equipo y accesorios de coOmputo; equipo de comunicacion; maquinaria y herramientas; vehiculos
terrestres maritimos y aéreos; equipo audiovisual; colecciones cientificas artisticas y literarias; equipo de
laboratorio; mobiliario y equipo e instrumental médico; mobiliario y equipo de cocina; y armamento por
mencionar los mas relevantes representando un decremento del 10.1 por ciento con respecto al mes de
septiembre 2010. Por lo que se refiere a bienes inmuebles este rubro se integra por: terrenos, edificios y obras
terminadas por transferir; el saldo de esta ultima cuenta disminuyé con respecto al periodo septiembre 2010
en un 16.9 por ciento derivado de la conclusién de obras, las cuales estaban a cargo de las dependencias
ejecutoras y que durante el presente ejercicio se transfirieron a los beneficiarios.
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ACTIVO NO CIRCULANTE
BIENES MUEBLES

PERIODO ENERO- SEPTIEMBRE 2010 -2011
(Miles de Pesos)

CONCEPTO [ 2000 | % | 211 | %

Mobiliario y Equipo de oficina 69,151 8.31% 63,659 8.51%
Equipo y accesorios de Computo 144,277 17.34% 149,599 20.00%
Equipo de comunicacion 27,747 3.34% 26,673 3.57%
Magquinaria, herramientas y aparatos 64,431 7.75% 59,508 7.95%
Vehiculos Terrestres y Maritimos 467,921  56.25% 408,962 54.67%
Equipo audiovisual 24,484 2.94% 23,862 3.19%
Colecciones Cientificas Artisticas y Literarias 3,994 0.48% 3,850 0.5%
Equipo de Laboratorio 462 0.06% 388 0.05%
Mobiliario y Equipo e instrumentos Médicos 10,917 131% 10,872 145%
Mobiliario y Equipo de Cocina 712 0.09% 695 0.09%
Armamento 17,715 2.13% 0.00%

TOTAL 831,811  100.00% 748,068 100.00%

BIENES INMUEBLES
(Miles de Pesos)
CONCEPTO [ 200 | % [ 200 [ %

Terrenos 2,199,414  47.73% 780,307 20.37%
Edificios 2,405,110 52.20% 3,049,639 79.63%
Obras terminadas por Transferir 3,250 0.07% 0.00%

TOTAL 4,607,774 100.00% 3,829,946  100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de

Obras en Proceso.

El importe al 30 de septiembre 2011 comparado con septiembre 2010 representa un decremento del 47.8 en
ncluidas, y asignadas a los entes correspondientes, mediante

virtud de que las Obras Pendientes fueron co
acta de entrega-recepcion.

Otros Activos.

A septiembre 2011 el saldo de este rubro con respecto a septiembre 2010 disminuyd considerablemente

debido a la recuperacion de depésitos en garan

Oaxaca

tia y créditos sujetos a resolucién judicial.

OTROS ACTIVOS

PERIODO ENERO- SEPTIEMBRE 2010 -2011
(Miles de Pesos)

CONCEPTO [ 200 | % | 201 [ %
Depositos en garantia 22,751 83.41% 79 76.70%
Créditos Sujetos a Resolucioén Judicial 24 0.09% 24 23.30%
Pagos Anticipados 4,500 16.50% 0.00%
TOTAL 27,275 100.00% 103 100.00%

Pasivo
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Al 30 de septiembre de 2011 en comparacion con septiembre 2010 este apartado refleja un aumento
sustantivo derivado principalmente por falta de aplicaciones contables al cierre de septiembre 2011 y que
seran aplicadas al siguiente mes. Los pagos pendientes de realizar a corto plazo corresponden a las
retenciones de ISR de sueldos y salarios, honorarios y arrendamientos; cuotas obrero patronales;
compromisos devengados a contratistas, proveedores y prestadores de servicios; Asimismo incluyen el
impuesto de traslacion de dominio a cargo de los municipios y los anticipos recibidos por la Tesoreria de la
Federacién a cuenta de participaciones. En el rubro de pasivo a largo plazo se refleja también un aumento en
el saldo de la Deuda Publica Directa por créditos contratados con Instituciones Bancarias: Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S. N. C., Scotiabank Inverlat, S. A. y Banorte S.A.

El endeudamiento del Gobierno del Estado ha sido de 22% y 58%, lo cual nos indica que de 2010 a 2011
aumento, esto es, derivado por falta de aplicaciones contables al cierre de septiembre 2011 y que seran
aplicadas al siguiente mes en la cuenta de acreedores diversos.

ENDEUDAMIENTO Ene-sep 2010 Ene-sep 2011
N CIA BANCARIA AN 1,221,779 | 0411 | 1,861,744 | 0.18 |
ACTIVO TOTAL 11,478,707 10,381,633
R ATENTO ACTIVO PASIVO TOTAL 2,569,623 | 0.22 6,711,763 | 0.58
ACTIVO TOTAL 11,478,707 11,478,707

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

En relacion a la dependencia bancaria, este se ha mantenido relativamente bajo al representar 11% en 2010
y 18% en 2011. Este efecto se da en razén a la estabilidad que ha mantenido los activos con los que cuenta
el Estado.

Deuda con instituciones bancarias.

DEUDAPUBLICACON INSTITUCIONES BANCARIAS
PERIODO ENERO-SEPTIEMBRE 2010 - 2011

(Miles de Pesos)

DEUDAPUBLICAESTATAL DIRECTA

. SALDOS AL F SALDOS AL A
QR ociON 30/SEPT/2010 %o 30/SEPT/2011 %o
SCOTIABANK 384,058 3143% 584,153  3138%
BANORTE 250,000  20.46% 250,000  1B43%
TOTAL 634,058 834,153
r
BANOBRAS 587,719  480% 1,027,591  5520%
TOTAL 587,719 1,027,591
GRAN TOTAL 1,221,777 10.00% 1,861,744  100.00%

FUENTE: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca

Como se muestra en la tabla anterior, la Deuda Publica del Estado de Oaxaca se incrementd por la
contratacion del crédito con Banobras (FONAREC), hasta por un monto de 2,082 millones de pesos, suscrito
el dia 15 de junio de 2011, a un plazo de 20 afios, con el objeto de aprovechar los beneficios del programa de
Financiamiento para la Reconstruccion de Entidades Federativas y asi mismo para cubrir las aportaciones de
las coparticipaciones pendientes de efectuar al FONDEN Estatal. La obligacién del Estado sera unicamente
cubrir el pago de intereses, ya que el pago del principal sera cubierto por la Federacion con bonos cupén cero.
A la fecha el Gobierno del Estado solamente a dispuesto 545 millones 135 mil pesos del citado recurso.
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Otros Pasivos.

El saldo al 30 de septiembre de 2011 contra el saldo a septiembre 2011 representa un incremento del 41.1 por
ciento, que esté integrado principalmente por depositos diversos de mas recibidos (fianzas otorgadas).

OTROS PASIVOS

PERIODO ENERO- SEPTIEMBRE 2010 -2011
(Miles de Pesos)

CONCEPTO [ 200 | % | 2010 | %
Depositos Diversos Recibidos 45,564  100.00% 64,427 100.00%
TOTAL 45,564 64,427

4.5 Instrumentos Derivados

Los derivados que actualmente tiene contratado el Gobierno del Estado de Oaxaca, son con fines exclusivos
de cobertura, ante los riesgos de alzas abruptas de las tasas de referencia, ejemplo: TIIE.

Estas operaciones de cobertura son realizadas con instituciones de crédito, por consiguiente no es necesario
contar con una politica para la asignacién de un agente de calculo para llevar a cabo la valuacién
correspondiente, ya que no esta expuesto a un mercado de riesgo. La finalidad que se persigue al contratar
estas operaciones financieras de cobertura (Cap) es:

1. Cubrir el riesgo del incremento abrupto de la tasa TIIE.
2. Obligacion de contratacion para disposicion del crédito.

Por lo anterior el area de Deuda Publica analiza unicamente el comportamiento de las tasas en el tiempo.

El Gobierno del Estado desde el momento de la contratacién de los derivados (Cap) cubre como pago Unico el
importe de las primas, de las citadas operaciones, entendiéndose que si se rebasa la tasa pactada la
contraparte cubre el diferencial.

Dado que es una operacion solamente de cobertura, la Emisora no esta expuesta al riesgo de mercado

A continuacién se muestran los derivados contratados:

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

COLATERAL/LINEAS
MONTOS DE DE
VALOR DEL ACTVO
CREDITO TIPO DE DERVADO SUBYACENTENVARIABLE DE REFERENCIA VALOR RAZONABLE VENC\MIE!\JTO CREDITO/VALORES 'OBSERVACIONES
PORANO DADOS EN
GARANTIA
TRIVESTRE ACTUAL| TRIVESTRE ANTERIOR | TRIVESTRE ACTUAL_| TRIVESTRE ANTEROR
CREDITO
OBJETVOS:
SCOTIABANK 500 MDP | OPCION DE TASA TASA TIE TASA TIE NO APLICA NO APLICA NOAPLICA | SNGARANTE |! Cubri elriesgo del incremento abrupto de la tasa TIE

2. Obligacion de contratacion para disposicion del crédito.
CAP, VENCIDO EL DIA 30/SEPT/2010.
CONTRATACION : SANTANDER

OBJETVOS:

1. Cubrir el riesgo del incremento abrupto de la tasa TIE.
2. Obligacion de contratacién para disposicion del crédito.

NO EXISTE TECNICAS DE VALUACION. Lo unico que se observa es la
BANORTE 250 MDP | OPCION DE TASA 4.805% 4.850% NO APLICA NO APLICA NOAPLICA | SNGARANTE |tendencia o comportamiento de a tas TIE

TIPO DE OPERACION: de Cobertura.

LOS COSTOS DEL DERVADO CONTRATADO SE CUBRERON CONLAS
PARTICIPACIONES QUE INGRESOS FEDERALES QUE LE CORRESPONDEN AL
ESTADO, QUE SE PAGA ATRAVES DE UN FIDECOMSO DE ADMINISTRACION
Y PAGO.

CONTRATACION : BBVA BANCOMER

OBJETIVOS:

1. Cubrir el riesgo del incremento abrupto de la tasa TIE.
2. Obligacion de contratacion para disposicion del crédito.

NO EXISTE TECNICAS DE VALUACION. Lo unico que se observa es la
SCOTIABANK 250 MDP | OPCION DE TASA 4.805% 4.850% NO APLICA NO APLICA NOAPLICA | SINGARANTE |tendencia o comportamiento de la tas TIE

TIPO DE OPERACION: de Cobertura.

LOS COSTOS DEL DERVADO CONTRATADO SE CUBRIERON CON LAS
PARTICIPACIONES QUE INGRESOS FEDERALES QUE LE CORRESPONDEN AL
ESTADO, QUE SE PAGA ATRAVES DE UN FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION
Y PAGO.

CONTRATACION : BBVA BANCOMER

NOTA: POR SU POCA CUANTIA, LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO SE CONSIDERAN RELEVANTES.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Estado de Oaxaca.
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4.6 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

El Estado de Oaxaca se encuentra al corriente en el pago de capital e intereses de los créditos vigentes, por
lo que no existen estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.
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5 ADMINISTRACION

5.1 Auditores Externos
Los despachos que auditaron las Cuentas Publicas del Gobierno del Estado fueron:

e Durante 2008, 2009 y el periodo enero -junio, julio- agosto y septiembre-octubre 2010 fue: VR
Consultores, S.C.
e Periodo noviembre-diciembre de 2010 fue: Integradora Corporativa Empresarial S.C.

Cabe sefialar que en el caso de los Organos Auténomos, son auditados por la Auditoria Superior del Estado.
Y tratdndose de Dependencias y Entidades de la Administracion Publica del Estado de Oaxaca que reciben
recursos de origen federal, también son susceptibles de ser auditadas por la Auditoria Superior de la
Federacion.

El cambio de auditores se debid al término del contrato con VR Consultores, S.C.

El procedimiento que se sigue para la seleccion de Auditor Externo, es :por medio de una adjudicacion directa
autorizada por el Comité de Adquisiciones del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca mediante sesién con la
concurrencia de tres despachos, adjudicando a la de menor costo, y la dependencia o entidad solicitante
procede a la contratacion. En este sentido, se aplica lo establecido en la Ley para Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Estado de Oaxaca.

Los procedimientos de adjudicaciéon directa se realizan previo andlisis de acreditaciones, constancias o
cotizaciones, para lo cual el titular de la dependencia o entidad solicitante emite un acuerdo administrativo en
que funda y motiva las causas por las que proceda la adjudicacion directa. (Art. 46)

Los servicios que presta el auditor Independiente son los siguientes:

e Revisa que los estados financieros no contengan errores importantes y que estan preparados de
acuerdo con las politicas contables aplicables al gobierno del estado de Oaxaca.

e Realiza un examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros, asimismo, evalia las bases contables utilizadas; las
estimaciones significativas efectuadas por la Secretaria de Finanzas y la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto.

e Verifica la captacion de los recursos propios, federales y extraordinarios.

e Verifica la ejecucion del presupuesto y las transferencias de recursos presupuestales asignados a las
dependencias, entidades, organismos auxiliares, 6rganos desconcentrados y municipios de la
administracion publica estatal, respecto de la cual Unicamente verifica que las ministraciones que el
poder ejecutivo en su caracter de responsable de la administracion de las finanzas publicas del
Estado hizo a cada uno de ellos y no el ejercicio que de los mismos hicieron dichas dependencias,
entidades, organismos auxiliares, érganos desconcentrados y municipios, debido a que el manejo,
custodia, administracion, control presupuestario, aplicacion y ejercicio de los recursos publicos
asignados a estos, es responsabilidad de sus respectivos titulares

El auditor no realiza servicios por conceptos diferentes a los de la auditoria durante el ejercicio que se
presenta.

En el ejercicio fiscal de 2010, el auditor externo emiti6 las siguientes salvedades:

e Como se menciona en la nota 14 (Ver 7.4 Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de
2008, 2009, 2010 e internos a [septiembre] de 2011.), a la fecha de la emision de la opinién no se ha
concluido el proceso de conciliacién de los bienes muebles de las Entidades, respecto a los registros
del sistema de control de inventarios que regula la Unidad de Patrimonio, por lo cual existe limitacién
para verificar la razonabilidad de las cifras que se reflejan en este rubro del estado de posicion
financiera consolidado. Sin embargo, esta situacion no pondria en riesgo la situacion financiera del
Gobierno del Estado, toda vez que los bienes no garantizan ninguna obligaciéon presente ni a futuro.

e Tal como se menciona en la nota 24.D conforme a la ultima valuacion actuarial practicada a la Oficina
de Pensiones del Estado de Oaxaca de fecha 31 de diciembre de 2009, se estimé un periodo de
suficiencia hasta el afio del 2013 para el Fondo de Reserva. Conforme a dicha valuacion actuarial,
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esta situacion hace inviable al esquema de pensiones desde el punto de vista econémico y podria
afectar las finanzas publicas del Gobierno del Estado en el mediano plazo, indicando ademas, que la
situacion econémica de la Oficina de Pensiones del Estado no se refleja en sus estados financieros,
pues estos no determinan el valor de los derechos adquiridos de sus afiliados ni en qué momento
seran exigibles, sino que, solamente indican la suficiencia de las reservas para el pago de pensiones
actuales y para gastos de administracion, lo cual no necesariamente implica una situacion financiera
correcta, pues debe considerarse la exigibilidad de las prestaciones en el mediano y largo plazo.

Por lo que respecta a nuestros examenes por el periodo del 01 de noviembre al 31 de diciembre de
2010 y como se explica en la nota 13 no se registraron en su totalidad la valuacion de los bienes
inmuebles propiedad del Gobierno del Estado, incidiendo de manera importante las cifras de los
estados financieros en su conjunto. Esta diferencia fue registrada en contabilidad con fecha 31 de
octubre del 2011.

No obstante, estas salvedades quedaron debidamente corregidas en el ejercicio del 2011.

5.2 Principales Funcionarios

Nombre: Lic. Gabino Cue Monteagudo.

Puesto: Gobernador Constitucional del Estado de Oaxaca.

Edad: 45 afos.

Grado Maximo de Estudios: Lic. en Economia (con estudios de Doctorado en
Hacienda y Economia del Sector Publico).

Remuneraciéon mensual neta* $105,330.00

*Segun declaracién patrimonial version publica

Son facultades del Gobernador:

Contratar empréstitos para inversiones publicas productivas con la aprobacién del Congreso

Son obligaciones del Gobernador:

Cuidar del exacto cumplimiento de la Constitucion General y de las leyes y decretos de la
Federacion, expidiendo al efecto las érdenes correspondientes.

Cuidar el puntual cumplimiento de la Constitucion Local y de las leyes, decretos, reglamentos,
acuerdos y demas disposiciones que de ella emanen, expidiendo al efecto las o&rdenes
correspondientes.

Presentar al Congreso en los primeros cinco dias de diciembre de cada afio la iniciativa de Ley de
Ingresos y el Presupuesto de Egresos Generales del Estado, con los anexos que determina la ley.
Presentar a la Legislatura a mas tardar el 30 de abril de cada afio, la Cuenta Publica del Estado,
correspondiente al afio inmediato anterior.

Proponer a la Legislatura del Estado la Ley General de Ingresos Municipales, sin perjuicio de remitir
a la propia Legislatura las iniciativas que presenten los Ayuntamientos para que se decreten las
tasas, cuotas y tarifas de los impuestos, derechos y contribuciones de mejoras a sus respectivos
Municipios.

Promulgar sin demora, ejecutar y hacer que se ejecuten las leyes, decretos y acuerdos de la
Legislatura del Estado, proveyendo en la esfera administrativa a su exacta observancia.

Formar y aplicar los reglamentos que juzgue necesarios para la ejecucién y cumplimiento de las
leyes y decretos expedidos por la Legislatura, siempre que ésta no disponga otra cosa en la misma
ley o decreto.

Cuidar de la recaudacion y buena administracion de las rentas generales del Estado.

Intervenir de acuerdo con la ley, en la direccién administrativa de los establecimientos de ensefianza
cuyos gastos deben hacerse total o parcialmente con fondos del Estado.

Promover el desarrollo econdmico del Estado procurando siempre que sea compartido y equilibrado
entre los centros urbanos y los rurales.

Nombre: Lic. Gerardo Cajiga Estrada.

Puesto:

Secretario de Finanzas del Gobierno del Estado de
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Oaxaca.
Edad: 42 afos.
Grado Maximo de Estudios: Lic. en Economia (con estudios de Maestria)
Remuneraciéon mensual neta* $61,578.00

*Segun declaracién patrimonial version publica

Son obligaciones del Secretario de Finanzas:

Fijar y dirigir la politica financiera y tributaria del Estado.

Proponer al Ejecutivo del Estado los proyectos de Leyes, Reglamentos, Decretos, Acuerdos y
Convenios, sobre los asuntos de la competencia de la Secretaria; asi como de los 6rganos
desconcentrados de la misma.

Remitir al Ejecutivo del Estado los proyectos anuales de Ley de Ingresos y del Decreto de
Presupuesto de Egresos.

El Informe de Avance de Gestion Financiera y la Cuenta Publica del Estado, para su correspondiente
presentacion al Congreso Local, en términos de la Constitucion Politica del Estado y demas
legislacion aplicable.

Desempefiar las comisiones y funciones especiales que el Ejecutivo del Estado le confiera y
mantenerlo informado del desarrollo de las mismas.

Aprobar la organizacion interna de la Secretaria y de sus érganos desconcentrados, asi como los
manuales de organizacién, de procedimientos y servicios al publico general, debidamente
autorizados.

Aprobar las politicas para la operacion, seguimiento y control del ejercicio del Presupuesto de
Egresos del Estado.

Autorizar los Sistemas de Control Presupuestal e Integral de Contabilidad Gubernamental.

Ejercer las facultades derivadas de los Sistemas Estatal y Nacional de Coordinacion Fiscal que
limitativamente sefialen que les son exclusivas.

Participar, por delegacion del Ejecutivo del Estado, en la celebracion de convenios de coordinacion
en materia de financiamiento de programas de inversion que celebre el Gobierno del Estado con el
Gobierno Federal o con los Ayuntamientos, o con otras Entidades Publicas o Privadas.

Establecer las politicas de programacion y presupuestacion y fijar los lineamientos para la
instrumentacion del anteproyecto del Presupuesto de Egresos del Estado.

Autorizar los anteproyectos de Presupuesto de Egresos que presenten las entidades a que se refiere
la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad, a fin de que se incorporen al Proyecto de
Presupuesto de Egresos del Estado.

Autorizar a las entidades a que se refiere la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad, la
ministracion del gasto publico asignado conforme a los Programas Operativos Anuales.

Autorizar las ampliaciones o reducciones de los recursos asignados a los programas a cargo de las
entidades a que se refiere la Ley del Presupuesto, Gasto Publico y su Contabilidad.

Las demas que le confieran las disposiciones aplicables y el Titular del Poder Ejecutivo del Estado,
dentro de la esfera de sus atribuciones.

Nombre: Lic. Rosa Maria Sandoval Garcia.

Puesto:

Subsecretaria de Ingresos, Secretaria de Finanzas
del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Edad: 59 anos.
Grado Maximo de Estudios: Lic. en Contaduria Publica.
Remuneraciéon mensual neta* $45,331.00

*Segun informacion del area de recursos humanos de la dependencia.

Son obligaciones de la Subsecretaria de Ingresos y Fiscalizacion:

Coadyuvar con el Secretario, a disefar, implementar y ejecutar la politica fiscal del Estado.

Coordinar la elaboracion y proponer al Secretario, el proyecto de la Ley de Ingresos del Estado de
Oaxaca para el ejercicio fiscal correspondiente; asi como las reformas a las demas disposiciones
fiscales estatales.
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Definir conjuntamente con el Secretario, imposicion de sanciones que corresponda por infracciones
a las disposiciones fiscales.

Dirigir los servicios de inspeccion y vigilancia fiscal.

Coordinarse con las demas unidades administrativas de la Secretaria, en la elaboracion del Informe
de Avance de Gestién Financiera y la Cuenta Publica del Estado correspondiente.

Las demas que se le confieran en las leyes, reglamentos, decretos, convenios y demas disposiciones
aplicables, y las que le designe el Secretario de Finanzas.

Nombre: Lic. Hugo Tulio Félix Climaco.

Puesto: Subsecretario de Egresos, Secretaria de Finanzas
del Gobierno del Estado de Oaxaca.

Edad: 43 arios.

Grado Maximo de Estudios: Maestria en Ciencias.

Remuneracion mensual neta* $45,331.00

*Segun informacion del area de recursos humanos de la dependencia.

Son obligaciones del Subsecretario de Egresos, Contabilidad y Presupuesto:

Coadyuvar con el Secretario, a disefiar, implementar y ejecutar la politica de egresos estatales,
conforme a los requerimientos del gasto publico, procurando un sano equilibrio financiero.

Coordinar la elaboracién y proponer al Secretario el proyecto de Decreto de Presupuesto de Egresos
del ejercicio fiscal correspondiente; asi como las reformas a la legislacion en materia de egresos
estatales.

Disefar, proponer, implementar y ejecutar las politicas de operacion, seguimiento y control del
ejercicio presupuestal y de la contabilidad gubernamental del Gobierno del Estado.

Coordinarse con la Direccion de Egresos y Control Presupuestal, para efectuar los pagos
correspondientes a las dependencias y entidades de la administracién publica estatal mediante
ministraciones calendarizadas, los cuales deberan ser conforme al presupuesto autorizado en el
ejercicio fiscal correspondiente.

Coordinarse con las demas unidades administrativas de la Secretaria, en la elaboracién del informe
de la Cuenta Publica correspondiente.

Las demas que se le confieran en las leyes, reglamentos, decretos, convenios y demas disposiciones
aplicables, y las que le designe el Secretario de Finanzas.

Nombre: Lic. Alberto Benitez Tiburcio.

Puesto:

Subsecretario de Planeacion, Programaciéon vy
Presupuesto, Secretaria de Finanzas del Gobierno
del Estado de Oaxaca.

Edad: 34 afos.
Grado Maximo de Estudios: Maestro en Derecho.
Remuneracion mensual neta* $45,331.00

*Segun informacion del area de recursos humanos de la dependencia.

Son obligaciones del Subsecretario de Planeacién, Programacion y Presupuesto:

Coadyuvar con el Secretario de Finanzas en la elaboracion y aplicacién de las normas y principios
basicos conforme a los cuales se llevara a cabo la Planeacion Presupuestal Estatal

Las demas que se le confieran en las leyes, reglamentos, decretos, convenios y demas disposiciones
aplicables, y las que le designe el Secretario de Finanzas.

Es importante aclarar que la remuneracion mensual sefialada, ya se incluyen las compensaciones y
prestaciones de cualquier tipo. Y que no existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado
o civil, incluyendo a sus conyuges, concubinas o concubinarios entre cualquier funcionario.
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6 PERSONAS RESPONSABLES

6.1 EIl Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de mis respectivas competencias,
preparé la informacion relativa al Estado Libre y Soberano de Oaxaca contenida en el presente prospecto, la
cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifiesto que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA,

Lic. Gerardo Cajiga Estrada
Secretario de Finanzas
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6.2 Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del estado que guarda la administracion financiera
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica del ejercicio fiscal
inmediato anterior. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estéa de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha
informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

CASA DE BOLSA INTERACCIONES, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES

Manuel Velasco Velazquez
Apoderado
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6.3 El Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emision y colocacién de
los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GAXIOLA, CALVO, SOBRINO Y ASOCIADOS, S.C.

Luz Maria Sobrino Corzo
Socia
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6.4 Los Auditores Externos del Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros correspondientes al ejercicio
2008 y 2009 que contiene el presente Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

VR CONSULTORES, S.C.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros correspondientes al periodo
2010 que contiene el presente Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

INTEGRADORA CORPORATIVA EMPRESARIAL, S.C.

C.P.C. Isai Hernandez Martinez
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6.5 EIl Garante

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de garante del Emisor
en beneficio de los tenedores de la Emisiéon y de las Contrapartes, prepar6 la informacién relativa a la
Garantia de Pago Oportuno contenida en el presente Prospecto, la cual a mi leal saber y entender, refleja
razonablemente las condiciones de la Garantia de Pago Oportuno que contraté el Emisor en relacién con la
Emision.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS Pl'JB,LICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE
BANCA DE DESARROLLO

Lic. César Baldomero Sotelo Salgado
Apoderado
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7

ANEXOS

Los anexos forman parte integrante del presente Prospecto de colocacion.

7.1 Opinion Legal
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7.2 Notificacion Irrevocable de Afectacion de Participaciones Federales
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7.3 Contrato de Fideicomiso

212



7.4 Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010 e internos a
[septiembre] de 2011.
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7.5 Titulo que Ampara la Emision
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7.6 Calificacion sobre el Riesgo Crediticio de la Emision
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7.7 Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas
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